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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
 

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี   

  งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีปี 2558 สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
2558   ของบริษัท  ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึง่มีนำยสชุำติ พำนชิย์เจริญ ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที่ 4475 
เป็นผู้สอบบญัชี   ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ควำมเห็นอยำ่งไมม่เีง่ือนไขวำ่ 
งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร  และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ได้อยำ่งถกูต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   

  การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีปี 2558 

  ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกรำคม 2558 เป็นต้นไป  กลุม่บริษัทได้เปลีย่นนโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบักำรรับรู้ผลก ำไรขำดทนุ
จำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนกรณีกำรเลกิจ้ำงหรือ
เกษียณอำยตุำมข้อก ำหนดของกฎหมำยแรงงำน จำกเดมิกลุม่บริษัทรับรู้ผลก ำไรขำดทนุจำกกำรประมำณกำรตำมหลกั
คณิตศำสตร์ประกนัภยัทัง้หมดในก ำไรหรือขำดทนุ  เป็นกลุม่บริษัทรับรู้ผลก ำไรขำดทนุจำกกำรประมำณกำรตำมหลกั
คณิตศำสตร์ประกนัภยัทัง้หมดในก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอื่น  ตำมมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัท่ี  19 (ปรับปรุง 2557)  เร่ือง  
ผลประโยชน์พนกังำน กลุม่บริษัทใช้วธีิปรับย้อนหลงัข้อมลูทำงกำรเงินส ำหรับกำรปฏิบตัใินช่วงเปลีย่นแปลงตำมข้อก ำหนด
ของมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัดงักลำ่ว 

  ทัง้นีก้ำรเปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักลำ่วมีผลกระทบตอ่งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จโดยไมม่ีผลกระทบตอ่งบ
แสดงฐำนะกำรเงิน  ดงัแสดงรำยกำรในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงิน ข้อ 5 

 

  งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีปี 2557 สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
2557 ของบริษัท  ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึง่มีนำยสชุำติ พำนชิย์เจริญ ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที่ 4475 
เป็นผู้สอบบญัชี   ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ควำมเห็นอยำ่งไมม่เีง่ือนไขวำ่ 
งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร  และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ได้อยำ่งถกูต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   

  ข้อมลูและเหตกุำรณ์ที่เน้นในรำยงำนผู้สอบบญัชี 

  ตำมที่ได้กลำ่วไว้ในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 29 ซึง่ได้อธิบำยถึงควำมไมแ่นน่อนเก่ียวกบัผลของคดีที่
บริษัทถกูคูส่ญัญำฟอ้งร้องเรียกคำ่เสยีหำย  ซึง่ปัจจบุนัทนำยควำมของบริษัทอยูร่ะหวำ่งเตรียมยื่นค ำให้กำรคดัค้ำนค ำฟอ้ง
ของคูส่ญัญำตอ่ศำลแพง่ ทัง้นี ้ข้ำพเจ้ำมิได้แสดงควำมเห็นอยำ่งมีเง่ือนไขในเร่ืองนี ้
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  เร่ืองอื่น 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท ไฮโดรเท็ค จ ำกดั  (มหำชน) และบริษัทยอ่ย และเฉพำะของบริษัท 
ไฮโดรเท็ค จ ำกดั (มหำชน) ส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีทำ่นอื่นในส ำนกังำนเดียวกนั  
ซึง่ได้แสดงควำมเห็นอยำ่งไมม่เีง่ือนไขและได้ให้ข้อสงัเกตเพิม่เตมิเก่ียวกบัเร่ืองกำรเปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบั
ภำษีเงินได้  ตำมรำยงำนลงวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ์ 2557 

 

  งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชปีี 
2556 สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ของบริษัท  ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึง่มีนำยสมยศ  วิวรรธน์
อภินยั ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที ่5476 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
โดยให้ควำมเห็นอยำ่งไมม่ีเง่ือนไขวำ่ งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดได้
อยำ่งถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   

  ข้อมลูและเหตกุำรณ์ที่เน้นในรำยงำนผู้สอบบญัชี 

  ตัง้แตว่นัท่ี 1  มกรำคม 2556 บริษัทได้เปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบัภำษีเงินได้เพือ่ให้เป็นไปตำม
มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภำษีเงินได้ โดยบริษัทได้ท ำกำรปรับปรุงย้อนหลงัข้อมลูเปรียบเทียบส ำหรับกำร
เปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักลำ่ว โดยมิได้แสดงควำมเหน็อยำ่งมีเง่ือนไขในเร่ืองนี ้  ตำมที่กลำ่วไว้ในหมำยเหตุ
ประกอบงบกำรเงินข้อ 2 และ 4   

   เร่ืองอื่น 

  งบกำรเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตำมวธีิสว่นได้เสยีและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท ส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2555 ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีอื่นในส ำนกังำนเดียวกนั ซึง่ได้แสดงควำมเห็นอยำ่งไมม่ีเง่ือนไขตำมรำยงำนลง
วนัท่ี 26 กมุภำพนัธ์ 2556 
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   (ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 56 สิน้สุด 31 ธ.ค 57    สิน้สุด 31 ธ.ค. 58 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด      44.40 7.43%  89.58 13.40%  67.28 8.93% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนี ้– กิจกำรอ่ืน 142.76 23.88% 105.07 15.72% 191.40 25.40% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนี ้– กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 0.00 23.88% 5.84 0.87% 0.00 0.00% 
มลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ  197.28 33.01% 238.92 35.75% 173.70 23.05% 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงำน  8.87 1.48% 4.30 0.64% 23.59 3.13% 
ภำษีซือ้ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 3.07 0.51% 2.72 0.41% 2.09 0.28% 
งำนระหวำ่งก่อสร้ำง 0.00 0.00% 0.59 0.09% 20.97 2.78% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 396.38 66.32% 447.02 66.89% 479.03 63.57% 

เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั 59.69 9.99% 77.55 11.60% 99.34 13.18% 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 3.81 0.64% 2.79 0.42% 2.14 0.28% 
อสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทนุ 1.98 0.33% 1.98 0.30% 2.97 0.39% 
ที่ดินและอปุกรณ์-สทุธิ 112.75 18.86% 124.14 18.57% 143.20 19.00% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 0.29 0.05% 1.33 0.20% 1.40 0.19% 
ภำษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จำ่ย-สทุธิ 21.92 3.67% 11.64 1.74% 23.44 3.11% 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.12 0.02% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น-สทุธิ 0.89 0.15% 1.88 0.28% 1.90 0.25% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 201.33 33.68% 221.32 33.11% 274.52 36.43% 

สินทรัพย์รวม 597.71 100.00% 668.34 100.00% 753.55 100.00% 
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สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 56 สิน้สุด 31 ธ.ค 57    สิน้สุด 31 ธ.ค. 58 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 51.00 8.53% 94.00 14.06% 172.93 22.95% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 130.24 21.79% 154.44 23.11% 172.01 22.83% 
รำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 20.39 3.41% 0.63 0.09% 1.13 0.15% 
เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง 62.18 10.40% 66.83 10.00% 46.52 6.17% 
ภำษีขำยรอน ำสง่ 7.95 1.33% 5.22 0.78% 9.20 1.22% 
ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย 0.00 0.00% 0.05 0.01% 0.42 0.06% 
สว่นของหนีส้ินระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี       
     เงินกู้ยืมระยะยำว 33.96 5.68% 34.20 5.12% 3.76 0.05% 
     ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ 1.80 0.30% 3.18 0.48% 5.31 0.70% 
     หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน 1.83 0.31% 1.69 0.25% 0.75 0.10% 
ประมำณกำรผลขำดทนุจำกงำนก่อสร้ำง 2.65 0.44% 7.98 1.19% 7.85 1.04% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 312.00 52.50% 368.22 55.10% 419.88 55.72% 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 7.36 1.23% 3.88 0.58% 0.12 0.02% 
เงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอ่ืน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 114.84 15.24% 
ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ 0.00 0.00% 0.73 0.11% 6.89 0.91% 
หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน 0.50 0.42% 0.76 0.11% 0.00 0.00% 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 11.70 1.96% 13.81 2.07% 15.54 2.06% 
หนีส้ินภำษีเงินได้รอกำรตดับญัช ี 0.47 0.08% 0.43 0.06% 0.40 0.05% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2.67 0.35% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 22.04 3.69% 19.61 2.93% 140.45 18.64% 
รวมหนีสิ้น 334.04 55.89% 387.83 58.03% 560.33 74.36% 

ทนุจดทะเบียน 195.00 32.62% 389.97 58.35% 389.97 51.75% 
ทนุที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 194.98 32.62% 389.97 58.35% 389.97 51.75% 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 67.21 11.24% 66.70 9.98% 66.70 8.85% 
ส ำรองตำมกฎหมำย 9.62 1.61% 9.62 1.44% 9.62 1.28% 
ยงัไมจ่ดัสรร -8.14 -1.36% -185.78 -27.80% -273.56 -36.30% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 0.00 0.00% 0.00 -0.00% 0.00 0.00% 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 263.67 44.11 280.51 41.97% 192.72 25.58% 
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.50 0.07% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 263.67 44.11% 280.51 41.97% 193.23 25.64% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 597.71 100.00% 668.34 100.00% 753.55 100.00% 
หมำยเหต ุ: งบกำรเงินปี 2557 :   รำยกำรบำงรำยกำรในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2557 ได้มี

กำรจดัประเภทรำยกำรใหมเ่พื่อให้สอดคล้องกบักำรแสดงรำยกำรในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 ซึง่กลำ่วไว้ในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 37 
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สรุปรายการแสดงผลการด าเนินงาน 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2556 ปี 2557          ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง 646.41 92.25% 531.83 89.65% 664.83 89.48% 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร 54.32 7.75% 57.79 9.74% 78.15 10.52% 

รำยได้จำกกำรขำย 0.00 0.00% 3.63 0.61% 0.00 0.00% 

รวมรายได้ 700.73 100.00% 593.24 100.00% 742.98 100.00% 
ต้นทนุในกำรก่อสร้ำง 609.48 86.98% 637.38 107.44% 723.80 97.42% 

ต้นทนุกำรให้บริกำร 51.39 7.33% 52.50 8.85% 29.82 4.01% 

ต้นทนุขำย 0.00 0.00% 2.29 0.39% 0.00 0.00% 

รวมต้นทุน 660.87 94.31% 692.17 116.68% 753.62 101.43% 
ก ำไรขัน้ต้น 39.86 5.69% -98.93 -16.68% -10.64 -1.43% 

รำยได้อ่ืน 4.03 0.58% 4.17 0.70% 2.06 0.28% 

ก ำไรก่อนคำ่ใช้จำ่ย 43.89 6.26% -94.77 -15.97% -8.58 -1.15% 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร 50.07 7.15% 76.94 12.97% 62.37 8.39% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน -6.18 -0.88% -171.70 -28.94% -70.95 -9.55% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน 1.44 0.21% 5.18 0.87% 16.25 2.19% 

ภำษีเงินได้ 2.73 0.39% 0.15 0.02% 0.86 0.12% 

ก ำไรสทุธิก่อนสว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)จำกเงิน
ลงทนุในบริษัทร่วม -10.35 -1.48% -177.03 -29.84% -88.06 -11.85% 

สว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.01 0.00% -1.01 -0.17% -0.65 -0.09% 

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ -10.34 -1.48% -178.04 -30.01% -88.71 -11.94% 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน       

ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
ก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยั 0.00 0.00% 0.41 0.07% 0.75 0.10% 

ขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับปี -10.34 -1.48% -177.63 -29.94% -87.95 -11.84% 

กำรแบง่ปันขำดทนุ       
   ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ -10.34 -1.48% -178.04 -30.01% -88.54 -11.92% 

   สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.00 0.00% 0.00 0.00% -0.17 -0.02% 

 -10.34 -1.48% -178.04 -30.01% -88.71 -11.94% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) -0.05  -0.63  -0.23  
มลูคำ่หุ้นสำมญัที่ตรำไว้ (บำท/หุ้น) 1.00  1.00  1.00  
จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (ล้ำนหุ้น) 194.98  284.26  389.97  

หมำยเหต ุ : /1 รำยได้อ่ืน :  
  -    ปี 2558  รำยได้อ่ืน ท่ีมีสำระส ำคญั ได้แก่ รำยได้ดอกเบีย้รับ 1.37 ล้ำน บำท  เรียกเก็บค่ำบริกำรอะไหลจ่ำกลกูค้ำ จ ำนวน  0.29  ล้ำนบำท  

- ปี 2557 รำยได้อ่ืน ท่ีมีสำระส ำคัญ ได้แก่ รำยได้ดอกเบีย้รับ 1.29 ล้ำน บำท และ ค่ำขำยเศษวสัดุ 0.22 ล้ำน บำท  เรียกเก็บค่ำเสียหำยจำกผู้ รับเหมำ 1.71 ล้ำน
บำท 

- ปี 2556 รำยได้อ่ืน ท่ีมีสำระส ำคัญ ได้แก่ รำยได้ดอกเบีย้รับ 1.32 ล้ำน บำท และ ค่ำขำยเศษวสัดุ1.75 ล้ำน บำท .  
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สรุปรายการงบกระแสเงินสด                                ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไร/(ขำดทนุ) ก่อนภำษีเงินได้ -7.61 -177.89 -87.68 
ปรับรำยกำรที่กระทบก ำไร/(ขำดทนุ) สทุธิก่อนรำยได้(คำ่ใช้จำ่ย)    
ภำษีเงินได้เป็นเงินสดรับ/(จำ่ย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน    
สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม -0.01 1.01 0.65 
สว่นแบง่ขำดทนุส ำหรับสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.00 0.00 -0.17 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู(โอนกลบั) 0.03 10.76 -9.71 
คำ่เสื่อมรำคำ 2.88 3.06 4.57 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนตดัจำ่ย 0.22 0.41 0.51 
ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ 2.50 2.12 8.28 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกกำรจ ำหนำ่ยสินทรัพย์ถำวร -0.21 0.58 -0.03 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.00 0.00 0.00 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหนำ่ยสินทรัพย์ถำวร 0.03 0.06 0.05 
โอนกลบัคำ่เผ่ือด้อยคำ่ 0.00 0.00 -0.99 
ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่สินทรัพย์ถำวร 0.00 15.26 0.52 
ขำดทนุจำกกำรขอคืนภำษีถกูหกั ณ ทีจ่ำ่ย 0.21 0.00 0.00 
ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินลงทนุ 0.00 0.00 0.00 
ขำดทนุทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้จำกกำรก่อสร้ำง (โอนกลบั) 0.00 5.33 -0.13 
ประมำณกำรต้นทนุจำกงำนบริกำร / (โอนกลบั) 0.00 0.00 0.00 
ประมำณกำรคำ่ปรับโครงกำร 0.00 0.00 0.00 
รำยได้จำกำรหกักลบลบหนีก้บัเจ้ำหนี ้ 0.00 0.00 0.00 
ประมำณกำรหนีส้ินผลประโยชน์พนกังำน 2.91 2.30 2.68 
ประมำณกำรหนีส้ินคดีควำม 0.00 0.00 3.00 
ดอกเบีย้รับ -1.32 -1.25 -1.40 
ดอกเบีย้จำ่ย 1.44 5.18 16.25 

ก าไร(ขาดทุน)จากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง 1.08 -133.09 -63.60 
        ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน    

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น -32.98 21.08 -70.82 
มลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมเ่รียกเก็บ -88.15 -41.64 65.22 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงำน 19.84 4.57 -19.28 
ภำษีซือ้ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ -0.63 0.35 0.63 
งำนระหวำ่งก่อสร้ำง 2.57 -0.59 -20.39 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 0.00 0.00 -0.02 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 2.05 23.82 9.65 
รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 7.94 -19.76 0.50 
เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง -20.94 4.65 -20.31 
ภำษีขำยรอน ำสง่ 2.87 -2.73 3.98 
ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ -3.63 0.00 0.00 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 0.00 -0.99 2.67 

เงนิสดรับ/(จ่าย) การการด าเนินงาน -109.99 -144.32 -111.78 
เงินสดจำ่ยผลประโยชน์พนกังำน -0.26 0.00 -0.38 
เงินสดรับ/(จำ่ย) ภำษีเงินได้ -7.36 10.15 -12.44 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมด าเนินงาน -117.61 -134.18 -124.60 
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สรุปรายการงบกระแสเงินสด                                ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินลงทนุระยะสัน้(เพ่ิมขึน้)/ลดลง 0.00 0.00 0.00 
เงินสดจำ่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.00 0.00 0.00 
เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั(เพิ่มขึน้/ลดลง -13.08 -17.86 -21.79 
เงินสดรับจำกกำรขำย/(จำ่ยซือ้) สินทรัพย์ถำวร -50.76 -30.18 -24.05 
เงินสดรับจำกำรจ ำหนำ่ยสินทรัพย์ถำวร 0.20 0.44 0.07 
เงินสดรับจำกกำรขำย/(จำ่ยซือ้) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -0.03 -1.35 -0.44 
เงินสดรับคำ่ดอกเบีย้ 1.26 1.26 1.44 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมลงทุน -62.76 -47.70 -44.76 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
        เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 51.00 43.00 78.93 
        เงินสดจำ่ยช ำระหนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่เงิน -1.71 -1.88 -1.70 
        เพ่ิมขึน้ในเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 27.48 -3.24 -34.20 
          เงินสดรับจำกกู้ยืมระยะยำวจำก-กิจกำรอ่ืน 0.00 0.00 114.84 
          เงินสดรับส ำหรับสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.00 0.00 0.67 
          เงินปันผลจำ่ย                -72.30 0.00 0.00 
          เงินสดจำ่ยคำ่ดอกเบีย้ -1.33 -5.29 -11.49 
          เงินสดรับจำกำรเพิ่มทนุ        0.00 194.98 0.00 
          คำ่ใช้จำ่ยในกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 0.00 0.52 0.00 

 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงนิ 68.22 227.06 147.06 

ผลตำ่งจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงินของหน่วยงำนตำ่งประเทศ 0.00 0.00  0.00 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ -112.15 45.18 (22.30) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดต้นงวด 156.55 44.40 89.58 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 44.40 89.58 67.28 
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อัตราส่วนทางการเงนิ   ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.27 1.21 1.14 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.53 0.46 0.49 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด เทำ่ -0.43 -0.39 -0.57 

อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 6.66 5.90 6.88 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 55 62 53 

อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลือ เทำ่ 0.00 0.00 0.00 

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย วนั 0.00 0.00 0.00 

อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้ เทำ่ 6.86    6.18 6.29 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 53 59 58 

Cash cycle วนั 2 3 -5 

 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น % 5.69% -16.68% -1.43% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % -0.88% -28.94% -9.55% 

อตัรำก ำไรอ่ืน % 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร % 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัรำก ำไรสทุธิ % -1.48% -29.73% -11.88% 

อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % -3.79% -65.43% -38.76% 

 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ % -1.81% -28.13% -12.45% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร % -8.42% -147.74% -62.82% 
อตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์ เทำ่ 1.23 0.94 1.05 

 
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทำ่ 1.27 1.39 2.90 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ –Cash basis เทำ่ -46.70 -20.67 -5.90 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั - Cash basis เทำ่ -1.90 -3.25 -1.64 

อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล %              -              -              - 
หมำยเหต ุ: ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2557 เม่ือวนัที่ 30 เมษำยน 2557  มีมติ 
  -  อนมุตัิกำรลดทนุจดทะเบียน จำกทนุจดทะเบียนเดิม 195,000,000.00 บำท เป็นทนุจดทะเบียน 194,984,380.00 บำท โดย

กำรยกเลิกหุ้นสำมญัที่ได้จดทะเบียนไว้แล้วแตย่งัไมไ่ด้ออกจ ำหน่ำยจ ำนวน 15,620 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
 -  อนมุตัิกำรเพิ่มทนุจดทะเบียน จำกทนุจดทะเบียนเดิม 194,984,380.00 บำท เป็นทนุจดทะเบียนใหม ่ 389,968,760.00 บำท 

โดยกำรออกหุ้นสำมญัใหมจ่ ำนวน 194,984,380 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
 -  อนมุตัิกำรจดัสรรหุ้นสำมญัใหมจ่ำกกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจ ำนวน 194,984,380 หุ้น          มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 

1.00 บำท  เพ่ือเสนอขำยครัง้เดียวเต็มจ ำนวนหรือแตบ่ำงสว่นก็ได้โดยจะออกและเสนอขำยในครำวเดียวกนัทัง้จ ำนวนหรือเป็น
ครำว ๆ ไปให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสดัสว่นกำรถือหุ้น                         (Rights Offering)  ในอตัรำสว่น 1 หุ้นเดิมตอ่ 1 
หุ้นสำมญัใหม ่  โดยผู้ ถือหุ้นมีสิทธิที่จะจองซือ้หุ้นในจ ำนวนที่เกินกวำ่สิทธิของตนได้  ในรำคำที่เสนอขำยหุ้นละ 1.00 บำทและ
ก ำหนดวนัเสนอขำยระหวำ่งวนัที่ 26 พฤษภำคม 2557 ถึงวนัที่ 30 พฤษภำคม 2557  ในกรณีที่มีหุ้นสำมญัใหมเ่หลืออนั
เน่ืองมำจำกกำรจองซือ้ของผู้ ถือหุ้นเดิมข้ำงต้นให้คณะกรรมกำรบริษัทมีอ ำนำจและดลุยพินิจในกำรจดัสรรหุ้นสำมญัใหมท่ี่เหลือ
ดงักลำ่วให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสดัสว่นได้อีก  และให้คณะกรรมกำรบริษัทเป็นผู้ มีอ ำนำจในกำรพิจำรณำก ำหนดและ
แก้ไขเปลีย่นแปลงข้อก ำหนด  เง่ือนไข และรำยละเอียดตำ่ง ๆ ในกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัใหมด่งักลำ่วได้ทกุประกำร 

 บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เม่ือวนัที่    8 พฤษภำคม 2557 
ส ำหรับกำรลดทนุจดทะเบียน  และเม่ือวนัที่ 12 พฤษภำคม 2557 ส ำหรับกำรเพิ่มทนุจดทะเบียน 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
 

14.1   ภาพรวม 
 
 บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจทำงด้ำนกำรรับก่อสร้ำง รับบริหำรจดักำร และกำรลงทนุงำน
วิศวกรรมสิง่แวดล้อม ซึง่กำรให้บริกำรเก่ียวกบัระบบน ำ้ถือเป็นรำยได้หลกัของธุรกิจ โดยบริษัทเป็นหนึง่ในผู้น ำส ำหรับกำร
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำขนำดใหญ่ และสำมำรถให้บริกำรกบัลกูค้ำได้ตัง้แตง่ำนท่ีมีควำมซบัซ้อนน้อยซึง่มีกำรแขง่ขนัสงูไปจนถึง
งำนท่ีต้องอำศยัควำมรู้ควำมช ำนำญ ประสบกำรณ์และเทคโนโลยีด้ำนวิศวกรรมระดบัสงู ซึง่มีกำรแขง่ขนัไมส่งูมำก อำท ิ
ระบบผลติน ำ้ส ำหรับอตุสำหกรรมปิโตรเคมี ระบบผลติน ำ้จืดจำกน ำ้ทะเล ระบบบ ำบดัน ำ้เสยี และระบบบ ำบดัน ำ้เสยีเพื่อ
น ำกลบัมำใช้ใหม ่ และด้วยประสบกำรณ์ในกำรด ำเนินธุรกิจมำมำกกวำ่ 30 ปี ท ำให้บริษัทมีควำมเข้ำใจถงึลกัษณะหรือ
รูปแบบบริกำรท่ีลกูค้ำต้องกำร โดยบริษัทมีรูปแบบกำรให้บริกำรที่หลำกหลำยเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำ ได้แก่ 

1) กำรรับเหมำก่อสร้ำง (ออกแบบ จดัหำ ก่อสร้ำง ติดตัง้เคร่ืองจกัร และกำรทดลองเดินระบบอยำ่งใด
อยำ่งหนึง่หรือครบวงจร) 

2) กำรรับบริหำรจดักำรเดินระบบและบ ำรุงรักษำ 
3) กำรลงทนุโครงกำรผลติน ำ้และบ ำบดัน ำ้เสยี 
 
ปี 2558  บริษัทจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทยอ่ย  2 แหง่คือ 

 1. เดือน มกรำคม 2558  บริษัทได้จดัตัง้บริษัท ไฮโดรเท็ค ยทูิลติี ้จ ำกดั มีวตัถปุระสงค์เพื่อด ำเนินงำนเก่ียวกบั
โครงกำรลงทุนประเภทผลิตและจ ำหน่ำยน ำ้ประปำ และธุรกิจที่เก่ียวข้อง โดยมีทุนจดทะเบียน 1,000,000.00 บำท 
แบง่เป็นหุ้นสำมญัจ ำนวน 10,000 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท บริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.96 ผู้บริหำรของ
บริษัทมีสดัสว่นกำรถือหุ้นร้อยละ 0.04  ปัจจบุนัยงัไมม่ีกำรเร่ิมลงทนุในธุรกิจ 

2. เดือน กรกฎำคม 2558 บริษัทได้จดัตัง้บริษัท ไฮโดรเท็ค สพุรีม มณัฑะเลย์ จ ำกดั ที่ประเทศสำธำรณรัฐแหง่
สหภำพเมียนมำร์  โดยบริษัทมีสดัสว่นกำรถือหุ้นร้อยละ 80.00 ของทนุจดทะเบียน 500,000.00 เหรียญสหรัฐอเมริกำ เพื่อ
รับสทิธิในกำรลงทนุก่อสร้ำงโรงงำนระบบบ ำบดัน ำ้เสยีและระบบรวบรวมน ำ้เสยีในเขตอตุสำหกรรมมณัฑะเลย์  โดยใน
เดือนตลุำคม 2558 บริษัท ไฮโดรเท็ค สพุรีม มณัฑะเลย์ จ ำกดั ได้เข้ำท ำข้อตกลงเพื่อรับสทิธิในกำรลงทนุก่อสร้ำงโรงงำน
ระบบบ ำบดัน ำ้เสยีและระบบรวบรวมน ำ้เสยีในเขตอตุสำหกรรมมณัฑะเลย์ กบัหนว่ยงำนรำชกำรของประเทศสำธำรณรัฐ
แหง่สหภำพเมยีนมำร์ อำยสุญัญำ 30 ปีและขยำยเวลำ 2 ครัง้ ครัง้ละ 10 ปี 

 
ในปี 2558 บริษัทได้รับงำนก่อสร้ำงเพิม่เตมิ 2 โครงกำร เป็นจ ำนวนเงิน 171.26 ล้ำนบำท ซึง่บนัทกึเป็นรำยได้

สว่นใหญ่ ประมำณร้อยละ 65  ในปี 2558   ส ำหรับงำนบริกำร  เมื่อครบก ำหนดสญัญำ  และไมม่กีำรตอ่สญัญำเนื่องจำก
ผู้วำ่จ้ำงจะด ำเนินกำรเอง  ดงันัน้ ณ  31 ธนัวำคม 2558  จึงคงเหลอืงำนบริกำรตำมสญัญำ 2 โครงกำร ซึง่จะแล้วเสร็จในปี 
2560  ทัง้นีใ้นอนำคตบริษัทจะมุง่เน้นกำรรับงำนโครงกำรก่อสร้ำงเป็นหลกั  
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14.2  ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

 
 รายได้ 

 รำยได้รวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ในงวดบญัชี ปี 2556 เท่ำกบั 700.73 ล้ำนบำท ปี 2557 593.24 ล้ำนบำท 
และปี 2558 เทำ่กบั 742.98 ล้ำนบำท โดยแบง่เป็นรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงเทำ่กบั 646.41ล้ำนบำท และ 531.83 ล้ำนบำท 
664.83 ล้ำนบำท สว่นรำยได้จำกกำรให้บริกำรเท่ำกบั 54.32 ล้ำนบำท และ 57.79 ล้ำนบำท 78.15 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
ดงัรำยละเอียดที่แสดงตำมตำรำงด้ำนลำ่งนี ้  

 ประเภทรำยได้  
(ล้ำนบำท) 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง 646.41 92.25% 531.83 89.65% 664.83 89.48% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 54.32 7.75% 57.79 9.74% 78.15 10.52% 
รำยได้จำกกำรขำย 0.00 0.00% 3.62 0.61% 0.00 0.00% 
รำยได้จำกกำรลงทนุโครงกำรผลิต
น ำ้และบ ำบดัน ำ้เสีย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

รวมรำยได้ 700.73 100.00% 593.24 100.00% 742.98 100.00% 
       
รำยได้อ่ืน 4.03  4.17  2.06  

  

 รายได้จากการก่อสร้าง  ปี 2556  2557 และ ปี 2558  คือ 646.41 ล้ำนบำท 531.83 ล้ำนบำท และ 664. 
83  ล้ำนบำท  ตำมล ำดบั  หรือคิดเป็นร้อยละของรำยได้รวม คือ 92.25  89.65 และ 89.48 ตำมล ำดบั  รำยได้ปี 2558 

สงูขึน้จำกปี 2557  133.00 ล้ำนบำท หรือ สงูขึน้ร้อยละ  25.01  เนื่องจำก   ปลำยปี 2557 และต้นปี 2558  บริษัทและ
บริษัทย่อย ได้รับงำนโครงกำรใหม ่ รวมจ ำนวน 4 โครงกำร ซึง่ด ำเนินงำนและบนัทกึเป็นรำยได้ในปี 2558 คิดเป็น
อตัรำร้อยละ 63 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงทัง้หมด  นอกจำกนีใ้นปี 2558 ได้ปรับปรุงกลบัประมำณกำรคำ่ปรับสง่
มอบงำนลำ่ช้ำในปี 2557  ท ำให้มีรำยได้เพ่ิมในปี 2558 เป็นจ ำนวนเงิน 31.20 ล้ำนบำท  แตท่ัง้นีปี้ 2558 ก็มีกำร
ประมำณกำรคำ่ปรับสง่มอบงำนลำ่ช้ำ 1 โครงกำร มีผลให้ลดรำยได้ลง 11.36 ล้ำนบำท   
 รายได้จากการให้บริการ ปี 2556  2557 และ ปี 2558  คือ 54.32 ล้ำนบำท 57.79 ล้ำนบำท และ78.15 ล้ำน
บำท  หรือคิดเป็น ร้อยละของรำยได้รวม คือ 7.75  9.74  และ 10.52 ตำมล ำดบั  ปี 2558  มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร ปี 

2558  เพิ่มขึน้จำกปี 2557  20.36 ล้ำนบำท หรือ เพ่ิมขึน้ร้อยละ 35.24  เน่ืองจำกมีงำนบริกำรในกำรจดัเตรียม
เอกสำรเพ่ือย่ืนประมลูโครงกำรและกำรทบทวนแบบก่อสร้ำงวิศกรรมให้กบักิจกำรร่วมค้ำแห่งหนึ่งเป็นจ ำนวนเงิน 
40.00 ล้ำนบำท  ทัง้นีค้งเหลืองำนสญัญำบริกำร ณ วนัสิน้ปี 2558 เพียง 2 โครงกำร  เน่ืองจำกโครงกำรอื่นๆ ครบ
ก ำหนดและไมม่ีกำรตอ่สญัญำบริกำร 
 รายได้จากการขาย   ในปี 2556 และ 2558 ไมม่ีรำยได้จำกกำรขำย  ในขณะที่ ปี 2557  มีรำยได้ 3.62 ล้ำนบำท  
ซึง่เป็นกำรขำยอปุกรณ์เพื่อใช้ในกำรปรับปรุงระบบบ ำบดัน ำ้เสยีไปยงัตำ่งประเทศ  
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 ทัง้นีปี้ 2558 ยงัคงไม่มีรำยได้จำกกำรลงทุนโครงกำรผลิตน ำ้และบ ำบัดน ำ้เสีย เนื่องจำกอยู่ในระหว่ำงกำร
ด ำเนินกำรก่อสร้ำงและปรับปรุงคณุภำพน ำ้เสยีเพื่อเข้ำสูก่ระบวนกำรผลติ 
 
 รายได้อื่น  ปี   2556 2557 และ 2558   คือ 4.03 ล้ำนบำท 4.17  ล้ำนบำท และ 2.06  ล้ำนบำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปี 2557 ปี 2558  บริษัทและบริษัทย่อย  มีรำยได้อื่น  ลดลง 2.10  ล้ำนบำท หรือ  ลดลงร้อยละ 50.46  
เนื่องจำกไมม่ีรำยได้อื่นท่ีจำกกำรเรียกเก็บจำกผู้ รับเหมำ รำยได้สว่นใหญ่คือ ดอกเบีย้รับ  ค่ำบริกำรอะไหลแ่ก่ลกูค้ำ  เป็น
จ ำนวนเงิน 1.37 ล้ำนบำท และ 0.29 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
  
 ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น 
 บริษัทและบริษัทยอ่ย  มีต้นทุนรวมใน  งวดบญัชีปี 2556 เทำ่กบั 660.87 ล้ำน งวดบญัชีปี 2557 เทำ่กบั 692.17 
ล้ำนบำท และ งวดบญัชีปี 2558 เทำ่กบั 753.62  ล้ำนบำท  บำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 94.31 ร้อยละ 116.68  และ ร้อยละ 
101.43  ของยอดรำยได้รวมของบริษัท ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัร้อยละ   5.69  -16.68  และ -1.43 
ตำมล ำดบั ซึง่หำกพิจำรณำต้นทนุงำนแยกตำมประเภทรำยได้ จะเห็นได้ว่ำกิจกำรมีต้นทุนในการก่อสร้างในงวดบญัชีปี 
2556 ปี 2557 และปี2558 เทำ่กบั 609.48 ล้ำนบำท 637.38 ล้ำนบำท และ  723.80 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็น ร้อยละ 
94.29  ร้อยละ 119.85  และร้อยละ 108.87 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำง  ซึ่งในปี 2558  มีต้นทนุที่เพิ่มขึน้จำกปี 2557 
เนื่องจำก กำรเพิ่มขึน้จำกรำยได้ที่เพิ่ม  ขณะเดียวกันมีโครงกำรที่มีต้นทุนที่สูงขึน้จนท ำให้ท ำให้ขำดทุนโครงกำรอัน
เนื่องมำจำกกำรปรับเพิ่มปริมำณงำนท ำให้ต้นทนุเพิ่มสงูขึน้  รวมทัง้ต้นทนุกำรแก้ไขงำนเพื่อเตรียมสง่มอบท ำให้ต้นทนุสงู
กวำ่ที่ประมำณกำรไว้   ซึง่เป็นผลให้ปี 2558 ขำดทนุขัน้ต้นส ำหรับงำนก่อสร้ำง 58.97 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำร้อยละ -
8.87 ในขณะที่ปี 2557   มีอตัรร้อยละ  -19.85   บริษัทมีต้นทุนการให้บริการในงวดบญัชีปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 
เท่ำกับ 51.39 ล้ำนบำท 52.50 ล้ำนบำท และ  29.82  ล้ำนบำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 94.61 ร้อยละ 90.85 และ ร้อยละ 
38.16  ของยอดรำยได้จำกกำรให้บริกำร โดยมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกับร้อยละ 5.39 ร้อยละ 9.15 และร้อยละ 61.84 
ตำมล ำดบั  ทัง้นีอ้ตัรำก ำไรปี 2558  เพิ่มสงูขึน้จำกปี 2557 เนื่องจำกต้นทนุงำนบริกำรจัดเตรียมเอกสำรเพื่อยื่นประมูล
โครงกำร และกำรทบทวนแบบก่อสร้ำงวิศกรรมมีต้นทนุสว่นใหญ่เป็นต้นทนุคำ่แรงงำน 
 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
  
 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรในงวดบญัชี ปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 เทำ่กบั 50.07 ล้ำนบำท 
76.94 ล้ำนบำท และ62.37 ล้ำนบำทคิดเป็น ร้อยละ 7.15 ร้อยละ 12.97 และร้อยละ 8.39  ของรำยได้รวม  ซึง่คำ่ใช้จ่ำยใน
กำรขำยและบริหำร ปี 2558  ลดลงจำกปี 2557 เป็นจ ำนวน 14.57 ล้ำนบำท  หรือลดลงร้อยละ 18.93  เนื่องจำก  ปี  2557  
มีกำรตัง้ส ำรองเผ่ือกำรด้อยคำ่ของสนิทรัพย์จ ำนวน 15.26 ล้ำนบำท ส ำหรับสนิทรัพย์ที่ก่อสร้ำงแตย่งัไมส่ำมำรถน ำมำใช้ใน
กำรด ำเนินงำน  เนื่องจำกกำรปรับปรุงคณุภำพน ำ้เสยีเพื่อเข้ำสูก่ระบวนกำรผลติ 
 
 ต้นทุนทางการเงนิ 
 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทนุทำงกำรเงินปี  2556  ปี  2557  และ 2558  เท่ำกบั  1.44 ล้ำนบำท  5.18  ล้ำน
บำท  และ  16.25  ล้ำนบำท  ซึ่งเพิ่มขึน้ตำมล ำดบั   โดยปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทุนทำงกำรเงิน   เพิ่มขึน้ 
11.07 ล้ำนบำท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 213. 71 ทัง้นีเ้นื่องจำกประสบภำวกำรณ์ขำดทนุตัง้แต่ปี 2556  เป็นต้นมำ ท ำให้ต้อง
กู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงินเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน   



                          บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ำกดั (มหำชน)                                                                          แบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปี 2558  

หน้ำที่ 3.14 - 4 

 
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 
 
 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีขำดทนุสทุธิ   งวดบญัชีปี 2556 เท่ำกบั -10.34 ล้ำนบำท งวดบญัชีปี 2557        เท่ำกบั   
-178.04 ล้ำนบำท  และปี 2558 เทำ่กบั -88.71 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเทำ่กบั ร้อยละ -1.48 ร้อยละ -30.01  และ
ร้อยละ -11.94  ตำมล ำดบั  ทัง้นีอ้ตัรำขำดทุนที่ลดลงเนื่องจำกมีรำยได้ค่ำก่อสร้ำงเพิ่มสงูขึน้และมีรำยได้ค่ำบริกำรที่มี
ต้นทนุคอ่นข้ำงต ่ำ  ดงักลำ่วแล้วข้ำงต้น  
 ทัง้นีปี้ 2558 มีรำยกำรก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น  อันได้แก่  ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงิน  เนื่องจำกกำรน ำงบกำรเงินบริษทย่อยในต่ำงประเทศมำจดัท ำงบกำรเงินรวม  จ ำนวน 3.87 พนับำท และ  ก ำไร
จำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยั  ซึ่งเป็นไปตำม กำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีตำมมำตรฐำน
กำรบญัชีฉบบัที่ 19 (ปรับปรุง 2557)  เร่ืองผลประโยชน์พนกังำน   จ ำนวนเงิน 0.75  ล้ำนบำท  เป็นผลให้ ปี  2558 มี
ขำดทนุสทุธิเบ็ดเสร็จส ำหรับปี -87.95 ล้ำนบำท และ -177.63 ล้ำนบำทส ำหรับปี 2557  ซึ่งปรับปรุงและจดัประเภทใหม่
เพื่อกำรเปรียบเทียบกบังบกำรเงินปีปัจจบุนั  
 ส ำหรับงบกำรเงินปี 2558  เมื่อปรับสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ ำนำจควบคมุ  จ ำนวน 0.17 ล้ำนบำท  ท ำให้
คงเหลอื สว่นแบง่ขำดทนุสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่  จ ำนวน -88.54  ล้ำนบำท 
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ปี  2556 ปี 2557และ ปี 2558 คื อ  -3.79%   -65.43 และ       
-38.76%   ตำมล ำดบั  ทัง้นีเ้ป็นไปในทิศทำงเดียวกบัอตัรำก ำไรสทุธิที่ติดลบ  ด้วยสำเหตดุงักลำ่วแล้ว  
 

14.3  ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
 
 สนิทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เทำ่กบั 597.71 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2557 เทำ่กบั 668.34 ล้ำนบำท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 เทำ่กบั 753.55  ล้ำนบำท โดยรำยกำรสนิทรัพย์
ที่ส ำคญัของบริษัท มีดงันี ้
 

- เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด  
 ณ สิน้ปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเทำ่กบั 44.40 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 
2557  89.58 ล้ำนบำท และ ณ สิน้ปี 2558 67.28 ล้ำนบำท   ในปี 2558  มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  ลดลงจำก
ปี 2557  22.30 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 24.89   ทัง้นีเ้นื่องจำกกำรมีผลประกอบกำรที่ขำดทุน ท ำให้ต้องใช้เงินทุน
หมนุเวียนในกำรด ำเนินงำนมำกขึน้   รวมทัง้มีกำรกู้ยืมเงินระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้      
 

- ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น 
 ณ สิน้ปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นเทำ่กบั 142.76 ล้ำนบำท  ณ สิน้ปี 2557 
บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นเทำ่กบั 105.07 ล้ำนบำท  และสิน้ปี 2558 คือ  191.40 ล้ำนบำท  โดยแบ่งเป็นสดัสว่น
ของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นดงันี ้ ปี 2556  สดัสว่น 86 : 14  ปี 2557 สดัสว่น 69 :31 และ ปี 2558  สดัสว่น 72 : 28  
หรือคิดเป็นจ ำนวนเงิน  (ล้ำนบำท)  คือ ปี 2556   122.37 :  20.40  ปี 2557  72.96 :  32.11 และ ปี 2558   137.15 :  
54.26  ทัง้นีใ้นปี 2558  กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำจำกปี 2557 จ ำนวน 64.19 ล้ำนบำท  เนื่องจำกมีกำรสง่มอบงำน
ในช่วงปลำยปีท ำให้เรียกเก็บเงินจำกลกูค้ำเพิ่มขึน้   ดงัจะเห็นได้จำกกำรลดลงของมลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บที่เพิ่ม
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สงูขึน้      ส ำหรับคณุภำพของลกูหนีก้ำรค้ำจำกกำรแยกอำยหุนีค้งค้ำง ปี 2556 ปี2557 และปี 2558 เป็นลกูหนีก้ำรค้ำยงั
ไมถ่ึงก ำหนดช ำระ ร้อยละ 66.52 ร้อยละ  62.53 และ ร้อยละ 79.96 ตำมล ำดบั   เป็นลกูหนีก้ำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระร้อย
ละ   33.48  37.47  และ 20.04  ตำมล ำดบั   
 ส ำหรับอตัรำหมนุเวียนของลกูหนีก้ำรค้ำ ปี 2556 ปี2557 และปี 2558 มีอตัรำ 6.66 เท่ำ  5.90 เท่ำ และ 
6.88  เทำ่ และมีระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลีย่  55 วนั  62 วนั และ 53 วนั ตำมล ำดบั   
 ลกูหนีอ้ื่น ประกอบด้วย เงินมดัจ ำค่ำสินค้ำ เงินจ่ำยล่วงหน้ำแก่ผู้ รับเหมำช่วง  และลกูหนีอ้ื่น อนัได้แก่  
เงินทดรองจ่ำย  ค่ำใช้จ่ำยล่วงหน้ำ  ซึ่งในปี 2558 ลกูหนีอ้ื่นส่วนใหญ่คือ  เงินมดัจ ำค่ำสินค้ำ 17.37 ล้ำนบำท เงินจ่ำย
ลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำช่วง 16.31 ล้ำนบำท  และเครดิตภำษีมลูค่ำเพิ่มที่จะยกไปใช้ในเดือนถดัไป จ ำนวน 9.91 ล้ำนบำท  
ทัง้นีใ้นปี 2558 ได้ มีกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับเงินจ่ำยลว่งหน้ำแกผู่้ รับเหมำชว่งหลำยรำยที่คำดวำ่จะไมส่ำมำรถ
เรียกคืนเงินได้ จ ำนวน  0.71 ล้ำนบำท   
 

- มลูคำ่งำนเสร็จทีย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ 
 บริษัทและบริษัทย่อยมีมูลค่ำงำนเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บ ณ สิน้ ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 
197.28  ล้ำนบำท 238.92  ล้ำนบำทและ 173.70  ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเท่ำกบัร้อยละ 
33.01 ร้อยละ 35.75  และร้อยละ 23.05  ตำมล ำดับ ทัง้นี ้มีกำรลดลงของมูลค่ำงำนเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บปี 2558 
เนื่องจำกมีกำรสง่มอบงำนและเรียกเก็บเงินจึงเปลีย่นเป็นลกูหนีก้ำรค้ำ  ดงักำรเพิ่มของลกูหนีก้ำรค้ำที่กลำ่วข้ำงต้น  

 
- เงินฝำกธนำคำรท่ีติดภำระค ำ้ประกนั 

 ณ สิน้ ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรำยกำรเงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั
เท่ำกับ 59.69 ล้ำนบำท 77.55  ล้ำนบำท และ  99.34  ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.99 ร้อยละ 11.60  และร้อยละ 
13.18  ของสนิทรัพย์รวม   ซึง่เงินฝำกดงักลำ่วใช้เป็นหลกัประกนัเพื่อค ำ้ประกนัวงเงินสินเช่ือประเภทหนงัสือค ำ้ประกนักบั
เจ้ำหนีส้ถำบนักำรเงิน 3 แหง่ โดยหนงัสอืค ำ้ประกนัดงักลำ่วใช้เพื่อค ำ้ประกนักำรยื่นประมลูงำน ค ำ้ประกนัตำมสญัญำ ค ำ้
ประกนัผลงำน ค ำ้ประกนัเงินรับลว่งหน้ำ และค ำ้ประกนัวงเงินซือ้สนิค้ำ   ส ำหรับกำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระ
ค ำ้ประกนัในปี 2558  คือเงินฝำกค ำ้ประกนัในสถำบนักำรเงิน 2 แหง่ จ ำนวน 21.79 ล้ำนบำท เพื่อค ำ้ประกนัวงเงินสินเช่ือ
ประเภทหนงัสอืค ำ้ประกนัและตัว๋สญัญำใช้เงิน 

 
- เงินลงทนุในบริษัทร่วม 

 ณ สิน้ ปี 2556  ปี  2557และ ปี 2558   บริษัทมีรำยกำรเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ ำนวน 3.81 ล้ำนบำท 
2.79 ล้ำนบำท  และ 2.14  ล้ำนบำทตำมล ำดบั  เป็นกำรลงทุนในบริษัท ยูเอซี ไฮโดรเท็ค  จ ำกัด ในสดัส่วนกำรลงทุน 
49.997% ร่วมกบับริษัท ยเูอซี โกลบอล จ ำกดั (มหำชน)    (ช่ือเดิม  บริษัท ยนูิเวอร์แซล แอดซอร์บเบ้นท์ แอนด์ เคมิคลัส์ 
จ ำกดัมหำชน)  โดยบริษัทได้มอบหมำยตวัแทนเข้ำร่วมเป็นกรรมกำรของบริษัทร่วมด้วย   วตัถปุระสงค์ของบริษัทร่วมคือ
กำรด ำเนินโครงกำรลงทนุเพ่ือผลิตและจ ำหน่ำยน ำ้บริสทุธ์ิเพ่ือใช้ในกำรบริโภคและอตุสำหกรรม  ทัง้นีจ้ะเพิ่มศกัยภำพใน
กำรรับงำนและขยำยฐำนลกูค้ำของบริษัทให้เพิ่มมำกขึน้  ซึ่งปัจจุบนัโครงที่ด ำเนินกำรโดย บริษัท ยเูอซี ไฮโดรเท็ค  จ ำกดั 
ได้เสร็จสิน้และครบก ำหนดระยะเวลำค ำ้ประกนัแล้ว  โดยในปี 2558 บริษัทได้รับรู้ผลขำดทนุจำกกำรลงทนุในบริษัทร่วม
จ ำนวน 0.65  ล้ำนบำท  เนื่องจำกยงัไมม่ีงำนโครงกำรใหม ่จึงเป็นสำเหตใุห้ตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่เงินลงทนุดงักลำ่ว  
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- ที่ดิน และอปุกรณ์สทุธิ และอสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ 

 ณ สิน้ ปี 2556ปี 2557 และปี 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีรำยกำรท่ีดินและอปุกรณ์สทุธิ เทำ่กบั 112.75 
ล้ำนบำท  124.14 ล้ำนบำท และ 143.20  ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.86 ร้อยละ 18.57 และร้อยละ 19.00 ของ
สนิทรัพย์รวม ทัง้นี ้รำยกำรสนิทรัพย์ทีเ่พิ่มขึน้อยำ่งเป็นสำระส ำคญัในปี 2558 คือ งำนระหว่ำงก่อสร้ำงของโครงกำรลงทนุ
โครงกำรลงทนุผลติและจ ำหน่ำยน ำ้ จ ำนวน  21.97  ล้ำนบำท    ทัง้นีส้ินทรัพย์ก่อสร้ำงของโครงกำรลงทนุระบบบ ำบดัน ำ้
เสยียงัไมส่ำมำรถปรับปรุงคณุภำพน ำ้เสยีที่จะน ำเข้ำระบบ  ท ำให้มีควำมไมแ่นน่อนในกำรท่ีจะเรียกเก็บรำยได้  จึงมีกำรตัง้
ส ำรองคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่สนิทรัพย์ระหวำ่งก่อสร้ำง ในปี 2557 จ ำนวนเงิน 15.26 ล้ำนบำท และปี 2558 จ ำนวน 0.52 ล้ำน
บำท  ซึง่ปัจจบุนัยงัอยูร่ะหวำ่งกระบวนกำรแก้ไข 
 สว่นอสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ เป็นรำยกำรที่ดินท่ีบริษัทรับโอนช ำระหนีจ้ำกลกูหนีก้ำรค้ำรำยหนึ่ง ซึ่ง
มีมูลค่ำสทุธิตำมบญัชี ในปี 2558  จ ำนวน  2.97 ล้ำนบำท  เพิ่มสงูขึน้กว่ำปี 2557  จ ำนวน 0.99 ล้ำนบำท เนื่องจำกปี
ปัจจบุนัได้มีกำรประเมินโดยผู้ประเมินอิสระวำ่ที่ดินมีมลูคำ่ที่สงูขึน้  จึงโอนกลบัประมำณกำรดอ้ยคำ่ที่ดินดงักลำ่ว   
 
 จำกกำรบริหำรสนิทรัพย์ข้ำงต้นบริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัรำผลตอบแทนสนิทรัพย์ ปี 2556 ปี 2557 และปี 
2558 คือ ร้อยละ -1.81  ร้อยละ -28.13   และ ร้อยละ -12.45   ตำมล ำดบั และมีอตัรำผลตอบแทนของสินทรัพย์ถำวร ปี 
2556 ปี 2557 และปี 2558  คือ  ร้อยละ -8.42  ร้อยบะ -147.74 และ  ร้อยละ -62.82 ตำมล ำดบั สว่นอตัรำหมุนของ
สินทรัพย์ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558  คือ 1.23 เท่ำ 0.94 เท่ำ และ 1.05 เท่ำ  ตำมล ำดบั  จะเห็นว่ำอตัรำดงักลำ่วในปี 
2558  ดีขึน้กวำ่ปี 2557  เนื่องจำกผลประกอบกำรขำดทนุน้อยลงกวำ่ปี 2557 และ รำยได้รวมทีส่งูขึน้กวำ่ปี  2557   
 

14.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 
 
 บริษัทมีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นดงันี ้  
 
 หนีส้นิ 
 หนีส้นิรวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เทำ่กบั 334.04 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 
เทำ่กบั 387.83 ล้ำนบำท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 เทำ่กบั 560.33 ล้ำนบำท โดยรำยกำรหนีส้นิท่ีส ำคญั ของบริษัท 
มีดงันี ้
 
                         -  เงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
 ณ 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทมเีงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 172.93 ล้ำนบำท ปี 2557 
จ ำนวนเงิน 94.00 ล้ำนบำท และปี 2556  51.00 ล้ำนบำท  ปี 2558 เงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ จำกปี 2557  78.93 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 83.97  โดยเป็นเงินกู้ยืมในรูปตัว๋สญัญำใช้เงินจำกสถำบนักำรเงินหลำยแหง่  เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีนใน
กำรด ำเนินธุรกิจ   
 
                         -  เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 
 บริษัทมีรำยกำรเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น ณ สิน้ ปี 2556 เท่ำกับ 130.24 ล้ำนบำท ปี 2557 เท่ำกับ 
154.44  ล้ำนบำท และปี 2555 เทำ่กบั 172.01 ล้ำนบำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 21.79 ร้อยละ 23.11และร้อยละ 22.83 ของ
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สนิทรัพย์รวม ตำมล ำดบั  โดยมีสดัสว่นของเจ้ำหนีก้ำรค้ำตอ่เจ้ำหนีอ้ื่นปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีดงันี ้ 74 : 26 , 81 : 
19 และ  67 : 33  หรือเป็นจ ำนวนเงิน (ล้ำนบำท) คือ 98.92 : 33.97,  125.21 : 29.23  และ       114.38 : 57.63  
ตำมล ำดบั  ส ำหรับเจ้ำหนีอ้ื่นได้แก่ เจ้ำหนีเ้งินประกนัผลงำน ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยและภำษีค้ำงจ่ำย  ณ 31 ธันวำคม 2558 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำสว่นใหญ่ร้อยละ 61 เป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำคำ่วสัด ุสว่นที่เหลือคือ เจ้ำหนีก้ำรค้ำผู้ รับเหมำช่วง  โดยวสัดุสัง่ซือ้ใน
ประเทศเป็นหลกั ทัง้นี ้กำรเปลี่ยนแปลงในรำยกำรเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นปี 2558 เพิ่มขึน้  17.58 ล้ำนบำทจำกปี 
2557 หรือคิดเป็นอตัรำเพิ่มร้อยละ 11.38   รำยกำรท่ีเพิ่มขึน้อยำ่งมำสำระส ำคญัคือ เงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำตำมสญัญำ
ซือ้ขำย 12.50 ล้ำนบำท  และ หนีส้ินที่อำจเกิดขึน้จำกกำรแพ้คดี   3.00 ล้ำนบำท  ตำมที่กล่ำวแล้วในข้อพิพำททำง
กฎหมำย 
 อัตรำกำรหมุนเวียนของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ ปี 2556 2557 และ 2558 คือ  6.86 6.18 และ 6.29 เท่ำ , 
ตำมล ำดบั โดยมีระยะเวลำช ำระหนี ้ 53 , วนั 59 วนั  และ 58 วนั      ส ำหรับอตัรำ Cash Cycle ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 
2558 คือ   2 วนั , 3 วนั และ -5 วนั ตำมล ำดบั   
 
                        -  รำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 
 บริษัทมีรำยกำรรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ ปี 2556  ปี 2557 และ ปี 2558 เท่ำกับ 20.39 ล้ำนบำท 
0.63 ล้ำนบำท  และ 1.13 ล้ำนบำท  ตำมล ำดบัทัง้นี ้กำรเกิดรำยกำรรำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ เกิดจำกลกัษณะกำรรับ
ช ำระเงินคำ่ก่อสร้ำงตำมกำรสง่มอบงำนตำมเปำ้หมำยที่ก ำหนด (Milestone) โดยกำรเบิกเงินค่ำก่อสร้ำง สำมำรถรวมเบิก
ครัง้ละหลำย Milestone ในครำวเดียวกนัซึง่มำกกวำ่กำรรับรู้รำยได้ตำมผลส ำเร็จของงำนในโครงกำรนัน้ๆ  ส ำหรับปี 2558 
 รำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำเกิดจำกโครงกำร 1 โครงกำร ซึง่มีลกัษณะกำรเรียกเก็บเงินตำมงวดงำนท่ีกลำ่วแล้ว 
 
                        -  เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง 
 บริษัทมีรำยกำรเงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง ณ สิน้ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 62.18 
ล้ำนบำท 66.83 ล้ำนบำท และ 46.52 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ในปี 2558 บริษัทมีเงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง
จำกผู้วำ่จ้ำง 3 รำย   
 

- สว่นของเงินกู้ยมืระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี  
 บริษัทมีรำยกำรสว่นของเงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ณ สิน้ ปี 2556 ปี 2557 และปี 
2558 ดงันี ้33.96 ล้ำนบำท 34.20 ล้ำนบำท และ 3.76 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั   เงินกู้ยืมระยะยำวดงักลำ่วเพื่อใช้ในโครงกำร
ลงทนุ 2 โครงกำร คือ โครงกำรลงทนุระบบบ ำบดัน ำ้เสยี และ โครงกำรลงทนุผลติและจ ำหนำ่ยน ำ้  ซึ่งในปี 2558  ได้บริษัท
ได้ช ำระเงินกู้ ระยะยำวส ำหรับโครงกำรลงทนุผลิตและจ ำหน่ำยน ำ้ ครบถ้วนแล้วตำมสญัญำ คงเหลือเพียง 3.88 ล้ำนบำท  
ซึง่เป็นสว่นของเงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 3.76 ล้ำนบำท ที่เหลอื 0.12 ล้ำนบำท เป็นเงินกู้ ระยะยำว
ในหนีส้นิไมห่มนุเวียน    ซึง่เงินกู้ ระยะยำวที่เหลอือยูไ่มม่เีง่ือนไขกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงิน (อตัรำควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี ้(DSCR)  จึงไมม่ีผลตอ่กำรจดัประเภทของเงินกู้ยืมระยะยำวดงัปี 2557     
 บริษัทมีอตัรำสภำพคลอ่ง ปี 2556 ปี 2557 และ 2558 คือ 1.27 เทำ่ 1.21 เทำ่ และ 1.14 เทำ่  อตัรำสภำพ
คล่องหมนุเวียนเร็ว คือ 0.53 เท่ำ 0.46 เท่ำ และ 0.49 เท่ำ  ตำมล ำดบั  บริษัทมีอตัรำสภำพคล่องปี 2558 ลดต ่ำกว่ำปี 
2557 แตม่ีอตัรำสภำพคลอ่งหมนุเวียนเร็วเพิ่มสงูกวำ่ปี 2557    เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มในอตัรำที่
ต ่ำกวำ่กำรเพิ่มของหนีส้นิหมนุเวียน  โดยเฉพำะกำรเพิ่มของเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน   สว่นอตัรำสภำพคลอ่ง
หมุนเวียนเร็วเพิ่มขึน้  เนื่องจำกอตัรำกำรเพิ่มของลูกหนีก้ำรค้ำเพิ่มสงูขึน้กว่ำปี 2557  ท ำให้อตัรำส่วนทัง้ 2 ไม่เป็นไป
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ในทำงเดียวกนั  ดงัได้กลำ่วข้ำงต้นแล้ว   สว่นอตัรำสภำพคลอ่งกระแสเงินสดปี 2556 ปี 2557 และ 2558 คือ        -0.43 
เทำ่ -0.39 เทำ่ และ -0.57 เทำ่ ตำมล ำดบั  ซึ่งเป็นอตัรำที่ลดลงและติดลบเนื่องจำกกระแสเงินสดที่ลดลงตำมล ำดบัจำกปี 
2556   
 

- เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน  
 บริษัทมีรำยกำรสว่นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน ณ สิน้ ปี 2556 ปี 2557 และ 2558 ดงันี ้
7.36 ล้ำนบำท 3.88 ล้ำนบำท และ  0.12 ล้ำนบำท  ตำมล ำดบั  ซึ่งลดลงเนื่องจำกกำรช ำระเงินกู้ ระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงินแหง่หนึง่ครบถ้วนแล้ว  ดงักลำ่วใน สว่นของเงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี   
 
 - เงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอื่น 
 ณ  31  ธนัวำคม 2558  บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอื่น จ ำนวน  114.84 ล้ำนบำท  ทัง้จ ำนวนเป็น
เงินกู้ยืมจำก YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED ซึ่งเป็นบริษัทที่จดัตัง้ในประเทศฮ่องกง เพื่อใช้
ส ำหรับกำรก่อสร้ำงโครงกำรผลติน ำ้ประปำที่จงัหวดัเชียงใหมโ่ดยมีอตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 6.75 ตอ่ปี ก ำหนดช ำระคืนเงินต้น
ทุกปีเป็นระยะเวลำ 5 ปี นับจำกวันเร่ิมมีรำยได้จำกกำรขำยน ำ้ประปำ นอกจำกนีส้ญัญำกู้ ยืมดังกล่ำวยังให้สิทธิแก่ 
YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED ในกำรเลือกที่จะเปลี่ยนเงินกู้ยืมไปเป็นเงินลงทนุในบริษัท 
ไฮโดรเท็ค ยทูิลิตี ้จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทที่จะรับบริกำรจัดกำรน ำ้เมื่อโครงกำรดงักล่ำวก่อสร้ำงเสร็จสิน้ โดยทำง YUNNAN 
WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED จะมีสดัสว่นในบริษัท ไฮโดรเท็ค ยทูิลิตี ้จ ำกดั ที่ร้อยละ 49 ของทนุจด
ทะเบียนบริษัทได้อีกด้วย 
 
 
 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2556 ปี 2557 และ 2558 คือ 263.67 ล้ำนบำท 280.51 ล้ำนบำท 
และ 193.23 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ำกับร้อยละ 44.11 ร้อยละ 41.97 และร้อยละ 
25.64 ตำมล ำดับ ส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2558 ลดลงจำกปี 2557 87.28 ล้ำนบำท  เนื่องจำกกำรขำดทุนจำกผลกำร
ด ำเนินงำนขำดทนุในปีปัจจุบนั   สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557 เพิ่มขึน้จำกปี 2556  16.84 ล้ำนบำท  เนื่องจำกกำรเพิ่มทนุ
จ ำนวน 194.47 ล้ำนบำท ในขณะท่ีผลกำรด ำเนินงำนขำดทนุในปีปัจจบุนั 177.63 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ ถื อหุ้ น ใน ปี 
2556 ลดลงจำกปี 2555 จ ำนวน 17.57 ล้ำนบำท เนื่องผลประกอบกำรขำดทนุจ ำนวน 10.34 ล้ำนบำทและกำรจ่ำยเงินปัน
ผลเป็นเงินสดจ ำนวน 7.23 ล้ำนบำท    
 ทัง้นีส้ดัสว่นโครงสร้ำงทนุของบริษัทจำกอตัรำหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นปี 2556 ปี 2557 และ 2558 คือ 
1.27 เท่ำ 1.39 เท่ำและ 2.90เท่ำ ตำมล ำดบั  ซึ่งอัตรำส่วนดังกล่ำวเพิ่มขึน้ในปี 2558 เนื่องจำกกำรเพิ่มของหนีส้ินสูง
มำกกวำ่กำรเพิ่มของสว่นของผู้ ถือหุ้น   โดยเฉพำะเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินและเงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรอื่น  
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14.5  ภาระหนีผู้กพนัด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทมีภำระข้อผกูพนัดงันี ้ 
 

          หนว่ย : ล้ำนบำท 
ภำระข้อผกูพนั รวม ระยะเวลำกำรช ำระ 

น้อยกวำ่ 1 ปี 1-3 ปี 3-5 ปี มากกว่า 5 ปี 
1.ภำระผกูพนัหนีส้นิระยะยำว 3.88 3.76 0.12 - - 
2.ภำระผกูพนัหนีส้นิระยะยำว-
กิจกำรอื่น 

114.84 - 114.84 - - 

3.ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน 0.75 0.75 - - - 
4.ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำด ำเนินกำร 6.25 0.86 5.39 - - 
5.ภำระผกูพนัตำมสญัญำรับเหมำ
ก่อสร้ำง 

326.33 277.92 48.41 - - 

6.ภำระผกูพนัหนงัสอืค ำ้ประกนั 563.99 358.74 205.25 - - 
รวม 1,916.04 642.03 374.01 - - 

 
1. ภำระผกูพนัหนีส้ินระยะยำว  คือ เงินกู้ยืมระยะยำวเพื่อโครงกำรลงทนุเพื่อผลิตน ำ้จ ำหน่ำยจำกระบบบ ำบดัน ำ้เสียเพื่อ
น ำกลบัมำใช้ใหมใ่ห้กบัผู้วำ่จ้ำงเอกชนรำยหนึ่ง จ ำนวน 16 ล้ำนบำท โดยบริษัทต้องโอนสิทธิเรียกร้องกำรรับเงินค่ำบ ำบดั
น ำ้ตำมสญัญำให้กบัสถำบนักำรเงิน เพื่อเป็นหลกัประกนั  
2. ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน คือ สญัญำเช่ำกำรเงินระยะยำวกบับริษัทลสิซิ่งเพื่อเช่ำยำนพำหนะจ ำนวน 2 สญัญำ 
โดยช ำระคำ่เช่ำเป็นรำยเดือนๆ ละ 42,427.00 – 65,566.00 บำท ระยะเวลำสญัญำเช่ำ 5  ปี  โดยกรรมกำรของบริษัทเป็น
ผู้ค ำ้ประกนั  ทัง้นีจ้ะช ำระครบถ้วนภำยในปี 2559 
3. ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำด ำเนินกำร คือ สญัญำเช่ำอำคำร สญัญำบริกำร สญัญำเช่ำอปุกรณ์ ของส ำนกังำนบริษัท  
4. ภำระผกูพนัตำมสญัญำรับเหมำก่อสร้ำง คือ สญัญำจ้ำงผู้ รับเหมำส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงทัง้หมดซึ่งมลูค่ำตำมสญัญำ 
923.27 ล้ำนบำท เป็นคำ่ใช้จ่ำยแล้วทัง้สิน้ 596.94 ล้ำนบำท และคงเหลอืเป็นคำ่ใช้จ่ำยในปีตอ่ๆไป 326.33 ล้ำนบำท  
5. ภำระผกูพนัหนงัสอืค ำ้ประกนั คือ หนงัสอืค ำ้ประกนัที่ออกโดยสถำบนักำรเงิน ส ำหรับกำรประมลูงำน กำรค ำ้ประกนักำร
รับเงินลว่งหน้ำ กำรค ำ้ประกนักำรปฏิบตัิตำมสญัญำ  กำรค ำ้ประกนัผลงำน และ กำรค ำ้ประกนัวงเงินซือ้สนิค้ำ   
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14.6  ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต    

   
 จำกวิสยัทศัน์ของบริษัทท่ีจะเป็นบริษัทชัน้น ำด้ำนวิศวกรรมสิง่แวดล้อมในภมูิภำคอำเซียนอย่ำงยืน บริษัท
มุง่มัน่ท่ีจะให้บริกำรแบบครบวงจร ตัง้แตก่ำรออกแบบ จดัหำ ก่อสร้ำง ติดตัง้ และเดินระบบ ให้มีคณุภำพและประสทิธิภำพ  
มีกำรบริหำรและควบคุมต้นทุนให้มีประสิทธิภำพ  และส่งเสริมกำรพัฒนำบุคลำกรและเทคโนโลยี่อย่ำงต่อเนื่องและ
สม ่ำเสมอ  เพื่อให้กำรขยำยธุรกิจเป็นไปอย่ำงมัน่คงและยัง่ยืน  แต่เนื่องจำกผลประกอบกำรที่ไม่เป็นไปตำมเป้ำหมำย 
ปัจจยัที่อำจมีผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของบริษัทคือ 
 
 1.ควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินงำนโครงกำรก่อสร้ำงลำ่ช้ำกวำ่ก ำหนด 
 ปัญหำควำมลำ่ช้ำในกำรด ำเนินงำนอำจเกิดจำก  ทัง้จำกผู้ ว่ำจ้ำง  ผู้ รับจ้ำงและปัจจยัภำยนอกที่ไม่อำจ
ควบคมุได้ 
 บริษัทตระหนักถึงปัญหำดังกล่ำว จึงมีกำรก ำหนดนโยบำยที่ชัดเจนเก่ียวกับกำรจัดวำงระบบกำร
ด ำเนินงำน และวิธีป้องกัน      ควำมเสี่ยง โดยกำรวำงแผนงำนและกำรก ำหนดเวลำท ำงำนตำมหลกั Critical Path 
Method มีกำรจดัประชุมเสนอแผนงำนในสว่นโครงกำรก่อสร้ำงลว่งหน้ำทกุไตรมำส และกำรก ำหนดแนวทำงกำรบริหำร
ควำมเสีย่งจำกเหตกุำรณ์ที่อำจท ำให้งำนลำ่ช้ำ นอกจำกนี ้บริษัทได้ร่วมมือและประสำนงำนกบัฝ่ำยที่เก่ียวข้องเพื่อเร่งรัด
แก้ไขปัญหำให้สำมำรถด ำเนินงำนให้เสร็จตำมระยะเวลำในสญัญำหรือตำมที่ก ำหนด 
 
 2.ควำมเสีย่งจำกกำรผนัผวนของรำคำวสัดอุปุกรณ์ที่ใช้ในกำรก่อสร้ำง 
 ธุรกิจประเภทรับเหมำก่อสร้ำงงำนวิศวกรรมสิ่งแวดล้อมของบริษัท บริษัทจ ำเป็นต้องมีมำตรกำรในกำร
ก ำหนดยืนรำคำของวสัดแุละอปุกรณ์ที่ใช้ในกำรก่อสร้ำงตลอดช่วงระยะเวลำด ำเนินงำน   
 อยำ่งไรก็ตำม บริษัทได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึน้จำกภำวะรำคำวสัดกุ่อสร้ำงผนัผวน จึงมีกำร
ก ำหนดนโยบำยเพื่อป้องกันและลดควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึน้ โดยกำรประมำณกำรต้นทุนงำนก่อสร้ำงจำกแบบกำร
ก่อสร้ำงที่ได้รับ เพื่อค ำนวณหำปริมำณและมลูค่ำวสัดกุ่อสร้ำงส ำหรับโครงกำรนัน้ๆ  และควบคมุต้นทนุกำรก่อสร้ำงให้อยู่
ในงบประมำณที่ก ำหนด 
  
 3.ควำมเสีย่งด้ำนสภำพคลอ่งทำงกำรเงิน 
 ลกูค้ำมีทัง้  หน่วยงำนรำชกำรที่ได้รับอนมุตัิงบประมำณจำกรัฐบำลเรียบร้อยแล้ว แต่อำจจะเกิดควำม
ลำ่ช้ำในกำรเบิกจ่ำยบ้ำง และหนว่ยงำนเอกชน หำกประสบปัญหำขำดสภำพคลอ่งทำงกำรเงินอำจส่งผลต่อควำมสำมำรถ
ในกำรจ่ำยช ำระคำ่บริกำรให้กบับริษัทได้  
 บริษัทได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงดงักลำ่วจึงได้ก ำหนดแนวทำงในกำรป้องกันควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึน้ 
โดยกำรก ำหนดนโยบำยก่อนกำรเข้ำรับงำน  โดยพิจำรณำคดัเลือกผู้ว่ำจ้ำงอย่ำงรัดกุม โดยกำรพิจำรณำข้อมลูด้ำนต่ำงๆ 
ของผู้วำ่จ้ำง โดยเฉพำะข้อมลูด้ำนฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน ควำมน่ำเช่ือถือและควำมมัน่คงของธุรกิจผู้ว่ำจ้ำง 
นอกจำกนี ้ถ้ำเป็นงำนตำ่งประเทศ บริษัทจะคดัเลอืกผู้วำ่จ้ำงที่เป็นหนว่ยงำนรำชกำรซึง่จะมีควำมมัน่คง   
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 4.ควำมเสีย่งจำกลงทนุโครงกำรผลติน ำ้และบ ำบดัน ำ้เสยี  
 ปัจจุบันบริษัทได้ขยำยกำรด ำเนินธุรกิจไปสู่รูปแบบลงทุนโครงกำรผลิตน ำ้และบ ำบัดน ำ้เสียให้กับ
หน่วยงำนรำชกำรและเอกชนในภำคอตุสำหกรรมต่ำงๆ ซึ่งกำรรับงำนดงักล่ำวเป็นกำรรับงำนจำกผู้ ว่ำจ้ำงในลกัษณะที่
บริษัทต้องเป็นผู้ รับผิดชอบคำ่ใช้จ่ำยที่เกิดขึน้จำกกำรลงทนุและกำรบริหำรโครงกำรทัง้หมด โดยมีระยะเวลำประมำณ 10 - 
30 ปี ซึ่งอำจท ำให้บริษัทได้รับผลกระทบจำกควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึน้จำกกำรที่ผู้ ว่ำจ้ำงไม่ช ำระค่ำบริกำรให้แก่บริษัท 
เนื่องจำกขำดสภำพคลอ่งทำงกำรเงินหรือผู้วำ่จ้ำงล้มละลำยก่อนท่ีระยะเวลำงำนตำมสญัญำจะสิน้สดุลง 
 บริษัทได้ก ำหนดนโยบำยปอ้งกนัควำมเสีย่งดงักลำ่ว โดยก่อนกำรเข้ำรับงำนหรือกำรประมลูงำนบริษัทจะ
พิจำรณำคดัเลอืกผู้วำ่จ้ำงจำกฐำนะทำงกำรเงิน ควำมนำ่เช่ือถือของผู้บริหำร ควบคู่ไปกบัอตัรำกำรท ำก ำไรตำมนโยบำยที่
ก ำหนด นอกจำกนี ้บริษัทยงัได้ขยำยฐำนลกูค้ำไปยงัหนว่ยงำนรำชกำรเพื่อเป็นกำรปอ้งกนัควำมเสีย่งจำกกำรไมไ่ด้รับช ำระ
คำ่บริกำร 
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