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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
 

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี   

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีปี 2561 สิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 
2561 ของบริษัท ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึ่งมีนำงสำวซูซำน เอี่ยมวณิชชำ ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที่ 
4306 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ควำมเห็นอย่ำงไม่มี
เง่ือนไขวำ่งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำรและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำรได้อย่ำงถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   

ข้อมูลและเหตุการที่เน้น 

  ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 34.1 ซึง่ได้อธิบำยถึงควำมไมแ่นน่อนเก่ียวกบัผลของคดี
ที่บริษัทได้ฟอ้งร้องคูส่ญัญำตอ่ศำลปกครองกลำงเรียกร้องให้จ่ำยช ำระค่ำงวดงำนให้กบับริษัท ซึ่งคู่สญัญำดงักลำ่วได้ยื่น
ค ำให้กำรและฟ้องแย้งต่อศำลปกครองกลำงเรียกร้องค่ำเสียหำยจำกบริษัท ซึ่งปัจจุบนัอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำล
ปกครองกลำงและ 
  หมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 35 ซึ่งได้กล่ำวถึงกำรซือ้ธุรกิจของกลุ่มบริษัทใรระหว่ำงปีสิ น้สุดวันที่ 31 
ธันวำคม 2561 โดยกลุม่บริษัทได้ว่ำจ้ำงผู้ประเมินรำคำอิสระท ำกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ที่ระบไุด้ที่ได้มำ
และหนีส้นิท่ีรับมำ ณ วนัที่ซือ้ ซึ่งยงัไม่แล้วเสร็จ และกลุม่บริษัทจะท ำกำรปรับย้อนหลงังบกำรเงินส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวำคม 2561 เก่ียวกบัประมำณกำรสนิทรัพย์ที่ระบไุด้ที่ได้มำและหนีส้นิท่ีรับมำที่ผู้บริหำรของกลุม่บริษัทได้ประมำณกำร
และรับรู้รำยกำรไว้ ณ วนัท่ีซือ้ เมื่อผู้ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมสนิทรัพย์ที่ระบไุด้ที่ได้มำและหนีส้นิท่ีรับมำเสร็จสิน้ 

เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

  กำรรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง  

  กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงตำมวิธีอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ  โดยอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ
ค ำนวณโดยกำรเปรียบเทียบต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้รอบระยะเวลำรำยงำนกบัประมำณกำรต้นทนุงำน
ก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดว่ำจะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสัญญำ (หมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 4.12)  ผู้ สอบบัญชีให้
ควำมส ำคญักบักำรประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดว่ำจะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำ  เพรำะว่ำประมำณ
กำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่วเก่ียวข้องกบักำรใช้ดลุยพินิจของผู้บริหำร และรำยได้จำกกำรก่อส ร้ำงมีจ ำนวนเงินที่เป็น
สำระส ำคญัตอ่งบกำรเงินของกลุม่บริษัท 

  ซึ่งผู้ สอบบัญชีได้ใช้กำรตรวจสอบโดยกำรสอบทำนนโยบำยกำรบัญชีที่กลุ่มบริษัทใช้ว่ำมีควำมเหมำะสม 
สอดคล้องตำมข้อก ำหนดของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  และสอบทำนควำมเหมำะสมและควำมสม ่ำเสมอของ
วิธีกำรจัดท ำประมำณกำรต้นทุนงำนก่อสร้ำงดังกล่ำว  พร้อมทัง้ได้ท ำควำมเข้ำใจและประเมินกำรควบคุมภำยในที่
เก่ียวข้องกบักำรจดัท ำ กำรสอบทำนและกำรอนมุตัิประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว ทัง้นีผู้้สอบบญัชีได้ตรวจสอบ
หลกัฐำนอยำ่งเหมำะสมและเพียงพอส ำหรับแตล่ะรำยกำรของประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เก่ียวข้องที่ค ำนวณขึน้โดย
วิศวกรผู้ควบคมุงำนและอนมุตัิโดยผู้บริหำร  และทดสอบกำรค ำนวณประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว 
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  กำรซือ้ธุรกิจที่ส ำคญั 

  ในระหวำ่งปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 กลุม่บริษัทได้เข้ำซือ้บริษัท เอสยทูี โกลบอล จ ำกดั เป็นจ ำนวนเงินรวม 
541.90 ล้ำนบำท เร่ืองส ำคญัในกำรตรวจสอบ คือ ควำมถูกต้องของกำรซือ้ธุรกิจดงักลำ่วว่ำได้รับรู้รำยกำรสินทรัพย์และ
หนีส้นิของบริษัท เอสยทูี โกลบอล จ ำกดั ณ วนัซือ้กิจกำร รวมถึงกำรเปิดเผยข้อมลูที่เก่ียวข้องว่ำเป็นไปตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน โดย ณ วนัท่ีรำยงำนกลุม่บริษัทอยูร่ะหวำ่งด ำเนินกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มำระบุ
ได้และหนีส้ินที่รับมำ และกำรปันสว่นมลูค่ำยตุิธรรมของรำยกำร ณ วนัที่ซือ้กิจกำร ทัง้นี ้นโยบำยกำรบญัชีส ำหรับเกณฑ์
กำรจดัท ำงบกำรเงินรวม และรำยละเอียดกำรซือ้ธุรกิจ ได้เปิดเผยไว้ใน (หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 3 ข้อ 9 และข้อ 
35 ตำมล ำดบั ) 

  ซึ่งผู้สอบบญัชีได้ท ำควำมเข้ำใจขัน้ตอนกำรปฏิบตัิงำนและกำรควบคุมภำยในที่เก่ียวข้องกบักำรซือ้ธุรกิจ สอบ
ทำนกำรออกแบบและกำรปฏิบตัิตำมกำรควบคมุภำยใน พร้อมทัง้ได้ตรวจสอบข้อตกลงและเง่ือนไขในสญัญำซือ้หุ้นของ
บริษัท เอสยทีู โกลบอล จ ำกัด หลกัฐำนกำรโอนกรรมสิทธ์ิในหุ้นสำมญั และตรวจสอบเอกสำรท่ีเก่ียวข้องกับกำรบนัทึก
บญัชี ตรวจสอบรำยละเอียดสินทรัพย์และหนีส้ินของบริษัท เอสยทูี โกลบอล จ ำกดั ณ วนัซือ้กิจกำร ซึ่งประกอบด้วยกำร
ตรวจสอบควำมมีอยู่จริง กรรมสิทธ์ิ ข้อผูกพนั ควำมครบถ้วนและกำรแสดงมูลค่ำของสินทรัพย์และหนีส้ิน สอบทำนกำร
แสดงรำยกำรและเปิดเผยข้อมลูที่เก่ียวข้อง 

  ข้อมูลอื่น 

  ผู้บริหำรเป็นผู้ รับผิดชอบตอ่ข้อมลูอื่น  ข้อมลูอื่นประกอบด้วยข้อมลูซึง่รวมอยูใ่นรำยงำนประจ ำปี  แตไ่มร่วมถึงงบ
กำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชีที่อยู่ในรำยงำนประจ ำปีนัน้  ซึ่งคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถกูจดัเตรียมให้ผู้สอบบญัชี
ภำยหลงัวนัท่ีในรำยงำนของผู้สอบบญัชีนี ้

  ควำมเห็นของผู้สอบบญัชีต่องบกำรเงินไม่ครอบคลมุถึงข้อมลูอื่นและผู้สอบบญัชีไม่ได้ให้ควำมเช่ือมัน่ต่อข้อมลู
อื่น  ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบญัชีที่เก่ียวเนื่องกบักำรตรวจสอบงบกำรเงินคือ  กำรอำ่นและพิจำรณำวำ่ข้อมลูอื่นมีควำม
ขดัแย้งที่มีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบ  หรือปรำกฏว่ำข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดั
ตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัหรือไม่ 

  เมื่อผู้สอบบญัชีได้อ่ำนรำยงำนประจ ำปี  หำกสรุปได้ว่ำมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั  
ผู้สอบบญัชีจะสือ่สำรเร่ืองดงักลำ่วกบัผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลเพื่อให้ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลด ำเนินกำรแก้ไขข้อมลูที่
แสดงขดัตอ่ข้อเท็จจริง 

  วนัที่ 18 มีนำคม 2562 ผู้สอบบัญชีได้สรุปผลกำรอ่ำนรำยงำนประจ ำปีว่ำ ไม่พบข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรำยงำน
ประจ ำปีมีควำมขดัแย้งที่มีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบของผู้สอบบญัชี หรือปรำกฎว่ำ
ข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั 
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  นโยบายบัญชีใหม่ปี 2561 

  สภำวิชำชีพบญัชีได้ประกำศก ำหนดให้ใช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงัต่อไปนีก้ับงบกำรเงิน ที่มีรอบ
ระยะเวลำบญัชีที่เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2561  เป็นต้นไป  ตำมหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 2 หลกัเกณฑ์กำร
จดัท ำงบกำรเงิน 

  กลุม่บริษัทได้ถือปฏิบตัิตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงักลำ่วข้ำงต้นกบังบกำรเงินในงวดปัจจุบนั และ
ฝ่ำยบริหำรได้ประเมินแล้วเห็นวำ่ไมม่ีผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่งบกำรเงินของกลุม่บริษัทในงวดปัจจบุนั 

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีปี 2560 สิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 
2560   ของบริษัท  ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึง่มีนำยสชุำติ พำนิชย์เจริญ ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที่ 4475 
เป็นผู้สอบบญัชี   ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ควำมเห็นอย่ำงไม่มีเง่ือนไขว่ำ 
งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร  และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ได้อย่ำงถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   

ข้อมูลและเหตุการที่เน้น 

  ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 33 ซึง่ได้อธิบำยถึงควำมไมแ่นน่อนเก่ียวกบัผลของคดีที่
บริษัทได้ฟ้องร้องคู่สญัญำต่อศำลปกครองกลำงเรียกร้องให้จ่ำยช ำระค่ำงวดงำนให้กบับริษัท  ซึ่งคู่สญัญำดงักลำ่วได้ยื่น
ค ำให้กำรและฟ้องแย้งต่อศำลปกครองกลำงเรียกร้องค่ำเสียหำยจำกบริษัท ซึ่งปัจจุบนัอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำล
ปกครองกลำง ทัง้นี ้ผู้สอบบญัชีมิได้แสดงควำมเห็นอยำ่งมีเง่ือนไขในเร่ืองนี ้

  ทัง้นีต้ำมควำมเห็นของบริษัทเช่ือวำ่ท้ำยที่สดุแล้วจะไมเ่กิดควำมเสยีหำยแก่บริษัท ดงันัน้บริษัทจึงไม่ได้บนัทึกค่ำ
เผ่ือผลเสยีหำยที่อำจเกิดขึน้จำกเร่ืองดงักลำ่วข้ำงต้นในงบกำรเงิน 

เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

  กำรรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง  

  กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงตำมวิธีอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ  โดยอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ
ค ำนวณโดยกำรเปรียบเทียบต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้รอบระยะเวลำรำยงำนกบัประมำณกำรต้นทนุงำน
ก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดว่ำจะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสัญญำ (หมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 4.12)  ผู้ สอบบัญชีให้
ควำมส ำคญักบักำรประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดว่ำจะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำ  เพรำะว่ำประมำณ
กำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่วเก่ียวข้องกบักำรใช้ดุลยพินิจของผู้บริหำร และรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงมีจ ำนวนเงินที่เป็น
สำระส ำคญัตอ่งบกำรเงินของกลุม่บริษัท 

  ซึ่งผู้ สอบบัญชีได้ใช้กำรตรวจสอบโดยกำรสอบทำนนโยบำยกำรบัญชีที่กลุ่มบริษัทใช้ว่ำมีควำมเหมำะสม 
สอดคล้องตำมข้อก ำหนดของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  และสอบทำนควำมเหมำะสมและควำมสม ่ำเสมอของ
วิธีกำรจัดท ำประมำณกำรต้นทุนงำนก่อสร้ำงดังกล่ำว  พร้อมทัง้ได้ท ำควำมเข้ำใจและประเมินกำรควบคุมภำยในที่
เก่ียวข้องกบักำรจดัท ำ กำรสอบทำนและกำรอนมุตัิประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว ทัง้นีผู้้สอบบญัชีได้ตรวจสอบ
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หลกัฐำนอยำ่งเหมำะสมและเพียงพอส ำหรับแตล่ะรำยกำรของประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เก่ียวข้องที่ค ำนวณขึน้โดย
วิศวกรผู้ควบคมุงำนและอนมุตัิโดยผู้บริหำร  และทดสอบกำรค ำนวณประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว  

  ข้อมูลอื่น 

  ผู้บริหำรเป็นผู้ รับผิดชอบตอ่ข้อมลูอื่น  ข้อมลูอื่นประกอบด้วยข้อมลูซึง่รวมอยูใ่นรำยงำนประจ ำปี  แตไ่มร่วมถึงงบ
กำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชีที่อยูใ่นรำยงำนประจ ำปีนัน้  ซึ่งคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถกูจดัเตรียมให้ผู้สอบบญัชี
ภำยหลงัวนัท่ีในรำยงำนของผู้สอบบญัชีนี ้

  ควำมเห็นของผู้สอบบญัชีตอ่งบกำรเงินไมค่รอบคลมุถงึข้อมลูอื่นและผู้สอบบญัชีไมไ่ด้ให้ควำมเช่ือมัน่ตอ่ข้อมลู
อื่น  ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบญัชีที่เก่ียวเนื่องกบักำรตรวจสอบงบกำรเงินคือ  กำรอำ่นและพจิำรณำวำ่ข้อมลูอื่นมีควำม
ขดัแย้งทีม่ีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบ  หรือปรำกฏวำ่ข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดั
ตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัหรือไม่ 

  เมื่อผู้สอบบญัชีได้อ่ำนรำยงำนประจ ำปี  หำกสรุปได้ว่ำมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั  
ผู้สอบบญัชีจะสือ่สำรเร่ืองดงักลำ่วกบัผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลเพื่อให้ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลด ำเนินกำรแก้ไขข้อมลูที่
แสดงขดัตอ่ข้อเท็จจริง 

  วนัที่ 26 มีนำคม 2561 ผู้สอบบัญชีได้สรุปผลกำรอ่ำนรำยงำนประจ ำปีว่ำ ไม่พบข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรำยงำน
ประจ ำปีมีควำมขดัแย้งที่มีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบของผู้สอบบญัชี หรือปรำกฎว่ำ
ข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั 

  นโยบายบัญชีใหม่ปี 2560 

  สภำวิชำชีพบญัชีได้ประกำศก ำหนดให้ใช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงัต่อไปนีก้ับงบกำรเงิน ที่มีรอบ
ระยะเวลำบญัชีที่เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2560  เป็นต้นไป  ตำมหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 2 หลกัเกณฑ์กำร
จดัท ำงบกำรเงิน 

  กลุม่บริษัทได้ถือปฏิบตัิตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงักลำ่วข้ำงต้นกบังบกำรเงินในงวดปัจจุบนั   และ
ฝ่ำยบริหำรได้ประเมินแล้วเห็นวำ่ไมม่ีผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่งบกำรเงินของกลุม่บริษัทในงวดปัจจบุนั 

  งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีปี 2559 สิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 
2559   ของบริษัท  ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ำกดั ซึง่มีนำยสชุำติ พำนิชย์เจริญ ผู้สอบบญัชีอนญุำตเลขที่ 4475 
เป็นผู้สอบบญัชี   ได้ปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ควำมเห็นอย่ำงไม่มีเง่ือนไขว่ำ 
งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร  และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ได้อย่ำงถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  
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  เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

  กำรรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง 

  กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงตำมวิธีอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ  โดยอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ
ค ำนวณโดยกำรเปรียบเทียบต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้รอบระยะเวลำรำยงำนกบัประมำณกำรต้นทุนงำน
ก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดวำ่จะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำ (หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 4.12)  ข้ำพเจ้ำให้ควำมส ำคญั
กบักำรประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงทัง้หมดที่คำดวำ่จะใช้ในกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำ  เพรำะวำ่ประมำณกำรต้นทนุงำน
ก่อสร้ำงดงักลำ่วเก่ียวข้องกบักำรใช้ดลุยพินิจของผู้บริหำร และรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงมีจ ำนวนเงินท่ีเป็นสำระส ำคญัต่องบ
กำรเงินของกลุม่บริษัท 

  ซึ่งผู้ สอบบัญชีได้ใช้กำรตรวจสอบโดยกำรสอบทำนนโยบำยกำรบัญชีที่กลุ่มบริษัทใช้ว่ำมีควำมเหมำะสม 
สอดคล้องตำมข้อก ำหนดของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  และสอบทำนควำมเหมำะสมและควำมสม ่ำเสมอของ
วิธีกำรจัดท ำประมำณกำรต้นทุนงำนก่อสร้ำงดังกล่ำว  พร้อมทัง้ได้ท ำควำมเข้ำใจและประเมินกำรควบคุมภำยในที่
เก่ียวข้องกบักำรจดัท ำ กำรสอบทำนและกำรอนมุตัิประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว ทัง้นีผู้้สอบบญัชีได้ตรวจสอบ
หลกัฐำนอยำ่งเหมำะสมและเพียงพอส ำหรับแตล่ะรำยกำรของประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงที่เก่ียวข้องที่ค ำนวณขึน้โดย
วิศวกรผู้ควบคมุงำนและอนมุตัิโดยผู้บริหำร  และทดสอบกำรค ำนวณประมำณกำรต้นทนุงำนก่อสร้ำงดงักลำ่ว 

  ข้อมูลอื่น 

  ผู้บริหำรเป็นผู้ รับผิดชอบตอ่ข้อมลูอื่น  ข้อมลูอื่นประกอบด้วยข้อมลูซึง่รวมอยูใ่นรำยงำนประจ ำปี  แตไ่มร่วมถึงงบ
กำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชีที่อยูใ่นรำยงำนประจ ำปีนัน้  ซึ่งคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถกูจดัเตรียมให้ผู้สอบบญัชี
ภำยหลงัวนัท่ีในรำยงำนของผู้สอบบญัชีนี ้

  ควำมเห็นของผู้สอบบญัชีต่องบกำรเงินไม่ครอบคลมุถึงข้อมลูอื่นและผู้สอบบญัชีไม่ได้ให้ควำมเช่ือมัน่ต่อข้อมลู
อื่น  ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบญัชีที่เก่ียวเนื่องกบักำรตรวจสอบงบกำรเงินคือ  กำรอำ่นและพิจำรณำวำ่ข้อมลูอื่นมีควำม
ขดัแย้งที่มีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบ  หรือปรำกฏว่ำข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดั
ตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัหรือไม่ 

  เมื่อผู้สอบบญัชีได้อ่ำนรำยงำนประจ ำปี  หำกสรุปได้ว่ำมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั  
ผู้สอบบญัชีจะสือ่สำรเร่ืองดงักลำ่วกบัผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลเพื่อให้ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกบัดแูลด ำเนินกำรแก้ไขข้อมลูที่
แสดงขดัตอ่ข้อเท็จจริง 

  วนัที่ 15 มีนำคม 2560 ผู้สอบบัญชีได้สรุปผลกำรอ่ำนรำยงำนประจ ำปีว่ำ ไม่พบข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรำยงำน
ประจ ำปีมีควำมขดัแย้งที่มีสำระส ำคญักบังบกำรเงินหรือควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบของผู้สอบบญัชี หรือปรำกฎว่ำ
ข้อมลูอื่นมีกำรแสดงข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั 
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  นโยบายบัญชีใหม่ปี 2559 

  สภำวิชำชีพบญัชีได้ประกำศก ำหนดให้ใช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงัต่อไปนีก้ับงบกำรเงิน  ที่มีรอบ
ระยะเวลำบญัชีที่เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2559  เป็นต้นไป ตำมหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 2 หลกัเกณฑ์กำร
จดัท ำงบกำรเงิน 

  กลุม่บริษัทได้ถือปฏิบตัิตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดงักลำ่วข้ำงต้นกบังบกำรเงินในงวดปัจจุบนั   และ
ฝ่ำยบริหำรได้ประเมินแล้วเห็นวำ่ไมม่ีผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่งบกำรเงินของกลุม่บริษัทในงวดปัจจบุนั 

   (ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 59 สิน้สุด 31 ธ.ค 60    สิน้สุด 31 ธ.ค. 61 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด    27.39 5.85%    172.76 30.59% 38.15 2.84% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน – กิจกำรอ่ืน 77.78 16.61% 28.28 5.01% 167.48 12.46% 
ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น – กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 0.00 0.00% 0.00 0.00% 24.66 1.83% 
มลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ 73.89 15.78% 97.65 17.29% 167.89 12.49% 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงำน 1.13 0.24% 0.00 0.00% 2.72 0.20% 
ภำษีซือ้ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 1.41 0.30% 3.94 0.70% 3.40 0.25% 
งำนระหวำ่งก่อสร้ำง 8.31 1.77% 2.37 0.42% 18.74 1.39% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 189.91 40.55% 305.00 54.01% 423.04 31.48% 

เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั 75.29 16.07% 53.74 9.52% 54.21 4.03% 
ลกูหนีภ้ำยใต้ข้อตกลงสมัปทำน 8.52 1.82% 11.17 1.98% 12.29 0.91% 
อสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทนุ 2.97 0.63% 2.97 0.53% 2.97 0.22% 
ที่ดินและอปุกรณ์ 155.43 33.18% 152.91 27.08% 172.33 12.82% 
คำ่ควำมนิยม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 155.19 11.55% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 4.85 1.04% 5.17 0.92% 508.52 37.84% 
ภำษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จำ่ย 29.49 6.30% 32.76 5.80% 5.04 0.38% 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 0.12 0.03% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 1.80 0.38% 1.02 0.18% 10.34 0.77% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 278.47 59.45% 259.74 45.99% 920.89 68.52% 
สินทรัพย์รวม 468.38 100.00% 564.74 100.00% 1,343.93 100.00% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                          บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ำกดั (มหำชน)                                                                          แบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปี 2561 

หน้ำที่ 3.13 - 7 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 59 สิน้สุด 31 ธ.ค. 60    สิน้สุด 31 ธ.ค. 61 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 94.25 20.12% 19.84 3.51% 32.23 2.40% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุวียนอ่ืน-กิจกำรอ่ืน 112.39 24.00% 154.81 27.41% 200.95 14.95% 
เจ้ำหนีห้มนุเวียนอ่ืน-บคุคลและกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 0.34 0.07% 0.45 0.08% 0.33 0.02% 
รำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 2.94 0.63% 0.18 0.03% 54.92 4.09% 
เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง 27.81 5.94% 9.81 1.74% 86.74 6.45% 
ภำษีขำยรอน ำสง่ 3.14 0.67% 0.46 0.08% 8.93 0.66% 
ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย 0.15 0.03% 0.39 0.07% 0.00 0.00% 
ประมำณกำรผลขำดทนุจำกงำนก่อสร้ำง 0.57 0.12% 0.75 0.13% 3.15 0.23% 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรที่เก่ียวข้อง 0.00 0.00% 10.00 1.77% 10.00 0.74% 
สว่นของหนีส้ินระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี       
     เงินกู้ยืมระยะยำว 0.12 0.03% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
     ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ 2.08 0.44% 5.62 1.00% 7.25 0.54% 
     หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1.32 0.10% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 243.79 52.05% 202.31 35.82% 405.82 30.20% 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ 3.90 0.83% 5.39 0.95% 0.70 0.05% 
หุ้นกู้แปลงสภำพ 0.00 0.00% 0.00 0.00% 242.29 18.03% 
หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน 
เงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอ่ืน 

0.00 
125.64 

0.00% 
26.82% 

0.00 
125.64 

0.00% 
22.25% 

3.46 
125.64 

0.26% 
9.35% 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 10.13 2.16% 7.54 1.34% 11.54 0.86% 
หนีส้ินภำษีเงินได้รอกำรตดับญัช ี 0.00 0.00% 0.00 0.00% 105.19 7.83% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 14.39 3.07% 17.92 3.17% 5.52 0.41% 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 154.06 32.89% 156.49 27.71% 494.34 36.78% 
รวมหนีสิ้น 397.85 84.94% 358.80 63.53% 900.16 66.98% 

ทนุจดทะเบียน 389.97 83.26% 589.97 104.47% 970.28 72.20% 
ทนุที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 389.97 83.26% 486.48 86.14% 784.97 58.41% 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 66.70 14.24% 59.48 10.53% 141.38 10.52% 
สิทธิในกำรแปลงสภำพหุ้นกู้  0.00 0.00% 0.00 0.00% 21.07 1.57% 
เงินรับลว่งหน้ำคำ่หุ้น 0.00 0.00% 103.48 18.32% 0.00 0.00% 
ก ำไร(ขำดทนุ)สะสม-ส ำรองตำมกฎหมำย 9.62 2.05% 9.62 1.70% 9.62 0.72% 
ก ำไร(ขำดทนุ)สะสม-ยงัไมจ่ดัสรร -398.64 -85.11% -455.94 -80.73% -704.17 -52.40% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 0.07 0.01% -1.12 -0.20% -1.24 -0.09% 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 67.72 14.46% 202.00 35.77% 251.63 18.72% 
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 2.81 0.60% 3.94 0.70% 192.14 14.30% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 70.53 15.06% 205.94 36.47% 443.77 33.02% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 468.38 100.00% 564.74 100.00% 1,343.93 100.00% 
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หน้ำที่ 3.13 - 8 

 
สรุปรายการแสดงผลการด าเนินงาน 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2559 ปี 2560          ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง 365.23 89.98% 229.11 90.80% 173.81 97.13% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 40.66 10.02% 22.16 8.78% 5.13 2.87% 
รำยได้จำกกำรขำย 0.00 0.00% 1.05 0.42% 0.00 0.00% 

รวมรายได้ 405.89 100.00% 252.32 100.00% 178.94 100.00% 
ต้นทนุในกำรก่อสร้ำง 399.03 98.31% 227.52 90.17% 177.45 99.17% 
ต้นทนุกำรให้บริกำร 23.42 5.77% 16.78 6.65% 4.55 2.54% 
ต้นทนุขำย 0.00 0.00% 0.36 0.14% 0.00 0.00% 

รวมต้นทุน 422.45 104.08% 244.66 96.96% 182.00 101.71% 
ก ำไรขัน้ต้น -16.56 -4.08% 7.66 3.04% -3.06 -1.71% 

รำยได้อ่ืน /1 8.84 2.18% 2.43 0.96% 5.43 3.03% 
ก ำไรก่อนคำ่ใช้จำ่ย -7.72 -1.90% 10.09 4.00% 2.37 1.32% 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร 105.59 26.01% 53.89 21.36% 286.70 160.22% 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน -113.31 -27.92% -43.80 -17.36% -284.33 -158.90% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน 14.80 3.65% 13.37 5.30% 19.20 10.73% 
ขำดทนุก่อนสว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
สว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

-128.11 
-0.49 

-31.56% 
-0.12% 

-57.17 
0.00 

-22.66% 
0.00% 

-303.53 
0.00 

-169.63% 
0.00% 

ขำดทนุก่อนรำยได้(คำ่ใช้จำ่ย)ภำษีเงินได้ 
รำยได้(คำ่ใช้จำ่ย)ภำษีเงินได้ 

  -128.60  
       - 1.68 

-31.68% 
-0.41% 

-57.17 
-2.43 

-22.66% 
-0.96% 

-303.53 
11.10 

-169.63% 
6.20% 

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ -130.28 -32.10% -59.60 -23.62% -292.43 -163.42% 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน       
ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 0.08 0.02% -1.49 -0.59% -0.14 -0.08% 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยั 5.48 1.35% 2.51 0.99% -4.64 -2.59% 

ขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับปี -124.72 -30.73% -58.58 -23.22% -297.21 -166.09% 
กำรแบง่ปันขำดทนุ       
   ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ -130.55 -32.16% -59.81 -23.70% -243.50 -136.08% 
   สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.27 0.07% 0.21 0.08% -48.93 -27.34% 
 -130.28 -32.10% -59.60 -23.62% -292.43 -163.42% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) -0.33  -0.15  -0.36  
มลูคำ่หุ้นสำมญัที่ตรำไว้ (บำท/หุ้น) 1.00  1.00  1.00  
จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (ล้ำนหุ้น) 389.97  391.82  678.12  

หมำยเหต ุ : /1 รำยได้อ่ืน :  
                         -    ปี 2561 รำยได้อ่ืนท่ีมีสำระส ำคญัได้แก่ กำรปรับกลบัประมำณกำรรับประกนัผลงำนท่ีครบก ำหนดช ำระและไมไ่ด้ให้บริกำร  2.05  ล้ำนบำท รำยได้ดอกเบีย้

รับ  1.33 ล้ำนบำท รับคืนค่ำธรรมเนียมหนงัสอืค ำ้ประกนัจำกธนำคำร 0.81 ล้ำนบำท กำรปรับกลบัค่ำใช้จ่ำยท่ีตัง้ไว้สงูเกิน 0.39 ล้ำนบำท 
  -    ปี 2560 รำยได้อ่ืน ท่ีมีสำระส ำคัญ ได้แก่ รำยได้ดอกเบีย้รับ 1.55 ล้ำน บำท เงินชดเชยอบุติัเหตจุำกกองทนุเงินทดแทน 0.45 ล้ำนบำท  เรียกเก็บค่ำบริกำร

อะไหลจ่ำกลกูค้ำ จ ำนวน 0.26 ล้ำนบำท 
- ปี 2559 รำยได้อ่ืน ท่ีมีสำระส ำคัญ ได้แก่ กำรปรับกลบัประมำณกำรรับประกนัผลงำนท่ีครบก ำหนดช ำระและไมไ่ด้ให้บริกำร 2.85 ล้ำนบำท รำยได้ดอกเบีย้รับ 

1.07 ล้ำน บำท และ รำยได้จำกกกำรให้บริกำรออกแบบทำงวิศวกรรม 2.79  ล้ำน บำท  
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หน้ำที่ 3.13 - 9 

 

สรุปรายการงบกระแสเงินสด                                ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไร/(ขำดทนุ) ก่อนภำษีเงินได้ -128.87 -57.38 -254.59 
ปรับรำยกำรที่กระทบก ำไร/(ขำดทนุ) สทุธิก่อนรำยได้(คำ่ใช้จำ่ย)    
ภำษีเงินได้เป็นเงินสดรับ/(จำ่ย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน    
สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.49 0.00 0.00 
สว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)ส ำหรับสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 0.27 0.21 -48.94 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู(โอนกลบั) 39.10 4.20 35.16 
คำ่เสื่อมรำคำ 3.95 3.18 8.93 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนตดัจำ่ย 0.55 0.46 53.99 
ประมำณกำรรับประกนัคณุภำพ (โอนกลบั) -6.22 5.03 -3.76 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกกำรจ ำหนำ่ยและตดัจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวร 0.15 0.24 -0.01 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลียนที่ไมเ่กิดขึน้จริง 0.00 -0.19 0.00 
ตดัจ ำหน่ำยภำษีเงินได้ 0.00 0.00 0.51 
ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่สินทรัพย์ 0.00 0.00 68.99 
(ก ำไร)ขำดทนุจำกกำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุในบริษัทร่วม -0.02 0.00 0.00 
ขำดทนุทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้จำกกำรก่อสร้ำง (โอนกลบั) -7.27 0.17 2.40 
ประมำณกำรหนีส้ินผลประโยชน์พนกังำน 1.80 1.60 1.69 
ดอกเบีย้รับ -1.69 -0.47 -1.33 
ดอกเบีย้จำ่ย 14.80 13.37 19.20 

ก าไร(ขาดทุน)จากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง -82.96 -29.58 -117.76 
        ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน    

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน-กิจกำรอ่ืน 102.32 44.82 -96.11 
          ลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน-กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 0.00 0.00 -24.66 

มลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมเ่รียกเก็บ 74.62 -23.76 -70.24 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงำน 22.46 1.13 -2.72 
ภำษีซือ้ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 0.67 -2.53 0.54 
งำนระหวำ่งก่อสร้ำง 10.10 5.94 -16.37 
ลกูหนีภ้ำยใต้ข้อตกลงสมัปทำน -7.90 -3.54 -1.18 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 0.10 0.78 -7.67 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น-กิจกำรอ่ืน -67.59 33.93 17.62 
เจ้ำหนีอ่ื้น-กิจกำรที่เก่ียวข้อง 0.34 0.11 -0.41 
รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 1.82 -2.76 54.74 
เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง -18.70 -18.00 76.93 
ภำษีขำยรอน ำสง่ -6.07 -2.68 8.47 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 11.72 3.53 -12.40 

เงนิสดรับ/(จ่าย) การการด าเนินงาน 40.93 7.39 -191.22 
เงินสดจำ่ยผลประโยชน์พนกังำน -1.74 -1.68 -2.79 
เงินสดรับคืนภำษีเงินได้ 0.00 0.00 32.25 
เงินสดจำ่ยภำษีเงินได้ -8.40 -3.38 -5.04 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 30.79 2.33 -166.80 
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สรุปรายการงบกระแสเงินสด                                ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดรับจำกบริษัทยอ่ยจำกกำรรวมธุรกิจ 0.00 0.00 2.54 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั (เพ่ิมขึน้)ลดลง 0.00 0.00 21.30 
เงินสดจำ่ยรับจำกกำรขำยเงินลงทนุในบริษัทร่วม 1.67 0.00 0.00 
เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั(เพิ่มขึน้)ลดลง 24.05 21.55 -0.47 
เงินสดรับจำกกำรขำย/(จำ่ยซือ้) สินทรัพย์ถำวร -18.57 -0.97 -1.78 
เงินสดรับจำกำรจ ำหนำ่ยสินทรัพย์ถำวร 2.25 0.23 0.04 
เงินสดรับจำกกำรขำย/(จำ่ยซือ้) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -4.00 -1.14 -0.35 
เงินสดรับคำ่ดอกเบีย้ 1.12 0.66 1.18 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 6.52 20.33 22.46 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
        เพิ่มขึน้(ลดลง)เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน -78.68 -74.41 12.39 
        เงินสดจำ่ยช ำระหนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่เงิน -0.75 0.00 -0.68 
          เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกกรรมกำร 0.00 10.00 0.00 
          เงินสดจำ่ยช ำระเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน -3.76 -0.12 0.00 
          เงินสดรับจำกกู้ยืมระยะยำวจำก-กิจกำรอ่ืน 10.81 0.00 0.00 
          เงินสดรับจำกกำรเพ่ิมทนุในบริษัทยอ่ย-สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ ำนำจควบคมุ 2.02 1.22 0.10 
          เงินสดจำ่ยคำ่ดอกเบีย้ -6.83 -4.92 -2.08 
          เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทนุ        0.00 200.00 0.00 
          คำ่ใช้จำ่ยในกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 0.00 -9.02 0.00 

 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ -77.19 122.75 9.73 

ผลกระทบจำกกำรแปลงคำ่อตัรำแลกเปลี่ยนตอ่เงินสดและรำยกำร
เทียบเทำ่เงินสด 

 -0.01  -0.04  0.00 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ -39.89 145.37 -134.61 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดต้นปี 67.28 27.39 172.76 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 27.39 172.76 38.15 
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อัตราส่วนทางการเงนิ   ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 0.78 1.51 1.04 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.26 0.87 0.38 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด เทำ่ 0.09 0.01 -0.55 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 4.57 9.94 2.29 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 79 36 157 
อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลือ เทำ่ 0.00 0.00 0.00 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย วนั 0.00 0.00 0.00 
อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้ เทำ่ 4.57 3.14 1.93 
ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 79 115 187 
Cash cycle วนั 0 -78 -30 
 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น % -4.08% 3.03% -1.71% 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % -27.92% -17.36% -158.90% 
อตัรำก ำไรอ่ืน % 0.00% 0.00% 0.00% 
อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร % 7.56% 0.92% -93.21% 
อตัรำก ำไรสทุธิ % -31.48% -23.48% -132.07% 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % -100.25% -44.35% -107.35% 
 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ % -21.37% -11.58% -25.51% 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร % -180.84% -88.52% -322.29% 
อตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์ เทำ่ 0.68 0.49 0.19 
 
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทำ่ 5.88 1.78 2.58 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ –Cash basis เทำ่ 3.65 1.43 -7.43 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั - Cash basis เทำ่ 0.30 0.03 -67.75 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล %              -              -              - 
หมำยเหต ุ: ที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2560 เม่ือวนัที่ 21  พฤศจิกำยน 2560  มีมติ 
  -  อนมุตัิกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนจ ำนวน 200,000,000.00 บำท จำกทนุจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 389,968,760.00 บำท เป็นทนุจด

ทะเบียนจ ำนวน 589,968,760.00 บำท โดยออกหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวน 200,000,000 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
 -  อนมุตัิกำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวน 200,000,000 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท ดงันี ้
 1) จดัสรรหุ้นเพ่ิมทนุจ ำนวน 100,000,000 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพ่ือเสนอขำยให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท

ตำมสดัสว่น (Rights Offering) 
 2)  จดัสรรหุ้นที่เหลือจำกกำรจดัสรรให้ผู้ ถือหุ้นตำมสดัสว่น (Rights Offering) และจำกกำรจองซือ้หุ้นเกินกวำ่สิทธิให้แก่

นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ ซึง่เป็นกำรเสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงแก่บคุคลในวงจำกดั (Private Placement) ในรำคำหุ้นละ 
1.00 บำท 

 3)  จดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวน 100,000,000 หุ้น ในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะ
ลกัษณ์ จ ำนวน 81,000,000 หุ้น และนำยสรุเชษฐ์ ชยัปัทมำนนท์ จ ำนวน 19,000,000 หุ้น ซึ่งเป็นกำรเสนอขำยแบบ
เฉพำะเจำะจงแก่บคุคลในวงจ ำกดั (Private Placement) 

   เม่ือวนัที่ 15 - 21 ธันวำคม 2560  บริษัทได้จดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุให้แกผู่้ ถือหุ้นเดิมจ ำนวน 96,515,312 หุ้น  หุ้นสำมญั
ดงักลำ่วมีมลูคำ่ทีต่รำไว้หุ้นละ 1.00 บำทโดยเสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 96,515,312.00 บำท   

   บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 389,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 486,484,072.00 
บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เม่ือวนัที่ 27 ธันวำคม 2560 
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   เม่ือวนัที่ 22 - 29 ธันวำคม 2560 บริษัทได้จดัสรรหุ้นที่เหลือจำกกำรจดัสรรให้ผู้ ถือหุ้นตำมสดัสว่น (Rights Offering) 
และจำกกำรจองซือ้หุ้นเกินกวำ่สิทธิให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ ซึง่เป็นกำรเสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงแก่บคุคลในวง
จำกดั (Private Placement) จ ำนวน 3,484,688 หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท โดยเสนอขำยในรำคำ
หุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 3,484,688.00 บำท 

   เม่ือวนัที่ 22 - 29 ธันวำคม 2560 บริษัทได้จดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ จ ำนวน 
81,000,000 หุ้น และนำยสรุเชษฐ์ ชยัปัทมำนนท์ จ ำนวน 19,000,000 หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท โดย
เสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 100,000,000.00 บำท 

   บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 486,484,072.00 บำท เป็นจ ำนวน 589,968,760.00 
บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เม่ือวนัที่ 5 มกรำคม 2561 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 บริษัทได้บันทึกเงินรับจำกกำรเพิ่มทนุดงักล่ำวข้ำงต้นจ ำนวน 103,484,688.00 บำทไว้ใน
บญัชีเงินรับลว่งหน้ำคำ่หุ้น โดยแสดงเป็นรำยกำรแยกตำ่งหำกอยูภ่ำยใต้หวัข้อสว่นของผู้ ถือหุ้น 

 
ที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 เม่ือวนัที่ 10 พฤษภำคม 2561 มีมติ 

-   อนมุตัิกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจ ำนวน 380,314,690.00 บำท จำกทนุจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 589,968,760.00 บำท 
เป็นทนุจดทะเบียนจ ำนวน 970,283,450.00 บำท โดยออกหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวน 380,314,690 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 
บำท 
-   อนมุตัิกำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุของบริษัทให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 
1)        จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 195,000,000 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท ในรำคำหุ้นละ 1.00 บำท คิดเป็น
มลูคำ่ 195,000,000.00 บำท เพ่ือเสนอขำยและจดัสรรในครำวเดียวให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั ซึง่เป็นกำรเสนอขำยแบบที่ที่ประชมุผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทมีมติก ำหนดรำคำเสนอขำยชดัเจนและ  
2)        จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 185,314,690 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพื่อรองรับกำรใช้สิทธิแปลงสภำพ
ของหุ้นกู้แปลงสภำพที่มีมลูคำ่กำรเสนอขำยจ ำนวน 265,000,000.00 บำท ที่รำคำ 1,000.00 บำทต่อหน่วย ที่เสนอขำยในครำวเดียว
ให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด ซึ่งเป็นกำรเสนอขำยแบบที่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทมีมติก ำหนดรำคำแปลงสภำพชดัเจนเท่ำกับ 1.43 

บำท  
บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนจำกจ ำนวน 589,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 970,283,450.00 บำท 

   ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เม่ือวนัที่ 22 มิถนุำยน 2561 
เม่ือวนัที่ 20 กรกฎำคม 2561 บริษัทได้จดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุให้แก่บริษัท เอสยทูีจี โฮลดิง้ จ ำกดั จ ำนวน 195,000,000 

หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท โดยเสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 195,000,000.00   
บำท  

   บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 589,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 784,968,760.00 
 บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เม่ือวนัที่ 20 กรกฎำคม 2561 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
 

14.1   ภาพรวม 
 
 บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจทำงด้ำนกำรรับก่อสร้ำง รับบริหำรจดักำร และกำรลงทนุงำน
วิศวกรรมสิง่แวดล้อม ซึง่กำรให้บริกำรเก่ียวกบัระบบน ำ้ถือเป็นรำยได้หลกัของธุรกิจ โดยบริษัทเป็นหนึง่ในผู้น ำส ำหรับกำร
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำขนำดใหญ่ และสำมำรถให้บริกำรกบัลกูค้ำได้ตัง้แตง่ำนท่ีมีควำมซบัซ้อนน้อยซึง่มีกำรแขง่ขนัสงูไปจนถึง
งำนท่ีต้องอำศยัควำมรู้ควำมช ำนำญ ประสบกำรณ์และเทคโนโลยีด้ำนวิศวกรรมระดบัสงู ซึง่มีกำรแขง่ขนัไมส่งูมำก อำท ิ
ระบบผลติน ำ้ส ำหรับอตุสำหกรรมปิโตรเคมี ระบบผลติน ำ้จืดจำกน ำ้ทะเล ระบบบ ำบดัน ำ้เสยี และระบบบ ำบดัน ำ้เสยีเพื่อ
น ำกลบัมำใช้ใหม ่ และด้วยประสบกำรณ์ในกำรด ำเนินธุรกิจมำมำกกวำ่ 30 ปี ท ำให้บริษัทมีควำมเข้ำใจถงึลกัษณะหรือ
รูปแบบบริกำรท่ีลกูค้ำต้องกำร โดยบริษัทมีรูปแบบกำรให้บริกำรที่หลำกหลำยเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำ ได้แก่ 

1) กำรรับเหมำก่อสร้ำง (ออกแบบ จดัหำ ก่อสร้ำง ติดตัง้เคร่ืองจกัร และกำรทดลองเดินระบบอยำ่งใด
อยำ่งหนึง่หรือครบวงจร) 

2) กำรรับบริหำรจดักำรเดินระบบและบ ำรุงรักษำ 
3) กำรลงทนุโครงกำรผลติน ำ้และบ ำบดัน ำ้เสยี 

 
ในปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีงำนกอ่สร้ำงโครงกำรใหมเ่พิม่เติมในปีนี ้ 1 โครงกำร  ทัง้นีม้ีงำนก่อสร้ำงที่

ด ำเนินกำรแล้วเสร็จในปี 2561 1 โครงกำร เป็นรำยได้ในปี 2561 จ ำนวนทัง้สิน้ 2.52 ล้ำนบำท สว่นท่ีเหลอือีก 6 โครงกำร
เป็นงำนท่ียงัคงด ำเนินกำรก่อสร้ำงตอ่เนื่องไปจนถงึปี 2562  โดยมีสว่นงำนท่ีท ำเสร็จเป็นรำยได้ในปี 2561 171.31 ล้ำน
บำท   ส ำหรับงำนบริกำร ในปี  2561 มีงำนบริกำรในปีปัจจบุนั 3 สญัญำ มลูคำ่รวม 15.20 ล้ำนบำท คำดวำ่จะด ำเนินแล้ว
เสร็จในปี 2562  สว่นบริษัทยอ่ยมีงำนบริกำรในปีปัจจบุนั 1 สญัญำ จะด ำเนินกำรแล้วเสร็จในปี 2565 
 เนื่องจำกสภำวะกำรขำดทนุติดตอ่กำรหลำยปี ท ำให้เมื่อวนัท่ี 21 พฤศจิกำยน 2560 ที่ประชุมวิสำมญัผู้ ถือหุ้นได้ 
อนมุตัิกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนจ ำนวน 200,000,000.00 บำท จำกทนุจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 389,968,760.00 บำท เป็นทนุ
จดทะเบียนจ ำนวน 589,968,760.00 บำท โดยออกหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 200,000,000 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 
บำท 
 -  อนมุตัิกำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 200,000,000 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท ดงันี ้
 1) จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุจ ำนวน 100,000,000 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพื่อเสนอขำยให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมของบริษัทตำมสดัสว่น (Rights Offering) 
 2)  จดัสรรหุ้นท่ีเหลอืจำกกำรจดัสรรให้ผู้ ถือหุ้นตำมสดัสว่น (Rights Offering) และจำกกำรจองซือ้หุ้นเกิน
กว่ำสิทธิให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ ซึ่งเป็นกำรเสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงแก่บุคคลในวงจำกัด ( Private 
Placement) ในรำคำหุ้นละ 1.00 บำท 
 3)  จดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 100,000,000 หุ้น ในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทให้แก่นำย
สมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ จ ำนวน 81,000,000 หุ้น และนำยสรุเชษฐ์ ชยัปัทมำนนท์ จ ำนวน 19,000,000 หุ้น ซึ่งเป็นกำร
เสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงแก่บคุคลในวงจ ำกดั (Private Placement) 
 เมื่อวนัที่ 15 - 21 ธันวำคม 2560  บริษัทได้จัดสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ ำนวน 96,515,312 หุ้น  
หุ้ นสำมัญดังกล่ำวมีมูลค่ำที่ตรำไว้หุ้ นละ 1.00 บำทโดยเสนอขำยในรำคำหุ้ นละ 1.00 บำท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 
96,515,312.00 บำท   
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 บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 389,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 
486,484,072.00 บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 27 ธนัวำคม 2560 
 เมื่อวันที่ 22 - 29 ธันวำคม 2560 บริษัทได้จัดสรรหุ้นที่เหลือจำกกำรจัดสรรให้ผู้ ถือหุ้นตำมสดัส่วน ( Rights 
Offering) และจำกกำรจองซือ้หุ้นเกินกวำ่สทิธิให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ ซึง่เป็นกำรเสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจง
แก่บคุคลในวงจ ำกัด (Private Placement) จ ำนวน 3,484,688 หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
โดยเสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 3,484,688.00 บำท 
 เมื่อวนัท่ี 22 - 29 ธนัวำคม 2560 บริษัทได้จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุให้แก่นำยสมประสงค์ ปัญจะลกัษณ์ จ ำนวน 
81,000,000 หุ้น และนำยสรุเชษฐ์ ชยัปัทมำนนท์ จ ำนวน 19,000,000 หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 
บำท โดยเสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 100,000,000.00 บำท 
 บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 486,484,072.00 บำท เป็นจ ำนวน 
589,968,760.00 บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 5 มกรำคม 2561 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทได้บนัทกึเงินรับจำกกำรเพิ่มทนุดงักลำ่วข้ำงต้นจ ำนวน 103,484,688.00 บำท
ไว้ในบญัชีเงินรับลว่งหน้ำคำ่หุ้น โดยแสดงเป็นรำยกำรแยกตำ่งหำกอยูภ่ำยใต้หวัข้อสว่นของผู้ ถือหุ้น 
 บริษัทบนัทึกค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัสทุธิจำกภำษีเงินได้จ ำนวน 7.22  ล้ำนบำท ไว้ในบญัชี
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 
 ที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัท่ี 10 พฤษภำคม 2561 มีมติ 
 -   อนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ ำนวน 380,314,690.00 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 
589,968,760.00 บำท เป็นทนุจดทะเบียนจ ำนวน 970,283,450.00 บำท โดยออกหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 380,314,690 
หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
 -   อนมุตัิกำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุของบริษัทให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 
 1) จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 195,000,000 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท ในรำคำหุ้นละ 1.00 บำท 
คิดเป็นมลูค่ำ 195,000,000.00 บำท เพื่อเสนอขำยและจดัสรรในครำวเดียวให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั ซึ่งเป็นกำรเสนอขำย
แบบทีท่ี่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทมีมติก ำหนดรำคำเสนอขำยชดัเจนและ  
 2) จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 185,314,690 หุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพื่อรองรับกำรใช้สทิธิแปลง
สภำพของหุ้นกู้แปลงสภำพท่ีมีมลูคำ่กำรเสนอขำยจ ำนวน 265,000,000.00 บำท ที่รำคำ 1,000.00 บำทต่อหน่วย ที่เสนอ
ขำยในครำวเดียวให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั ซึ่งเป็นกำรเสนอขำยแบบที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทมีมติก ำหนดรำคำแปลง
สภำพชดัเจนเทำ่กบั 1.43 บำท  
 บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลีย่นแปลงทนุจดทะเบียนจำกจ ำนวน 589,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 970,283,450.00 
บำทต่อกรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เมื่อวนัที่ 22 มิถนุำยน 2561 เมื่อวนัที่ 20 กรกฎำคม 2561 บริษัทได้
จดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทนุให้แก่บริษัท เอสยทูีจี โฮลดิง้ จ ำกดั จ ำนวน 195,000,000  หุ้น หุ้นสำมญัดงักลำ่วมีมลูค่ำที่ตรำไว้
หุ้นละ 1.00 บำท โดยเสนอขำยในรำคำหุ้นละ 1.00 บำทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 195,000,000.00  บำท  
 บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช ำระแล้วจำกจ ำนวน 589,968,760.00 บำท เป็นจ ำนวน 
784,968,760.00 บำท ตอ่กรมพฒันำธุรกิจกำรค้ำ กระทรวงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 20 กรกฎำคม 2561 
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14.2  ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
 
 รายได้ 

 รำยได้รวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ในงวดบญัชี ปี 2559 เทำ่กบั 405.89 ล้ำนบำทปี 2560 เทำ่กบั 252.32 ล้ำน
บำท และปี 2561 เท่ำกบั 178.94 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงเท่ำกบั 365.23 ล้ำนบำท  229.11 ล้ำน
บำทและ 173.81 ล้ำนบำท ส่วนรำยได้จำกกำรให้บริกำรเท่ำกับ 40.66 ล้ำนบำท 22.16 ล้ำนบำทและ 5.13 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ดงัรำยละเอียดที่แสดงตำมตำรำงด้ำนลำ่งนี ้  

 ประเภทรำยได้  
(ล้ำนบำท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง 365.23 89.98% 229.11 90.80% 173.81 97.13% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 40.66 10.02% 22.16 8.78% 5.13 2.87% 
รำยได้จำกกำรขำย 0.00 0.00% 1.05 0.42% 0.00 0.00% 
รำยได้จำกกำรลงทนุโครงกำรผลิต
น ำ้และบ ำบดัน ำ้เสีย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

รวมรำยได้ 405.89 100.00% 252.32 100.00% 178.94 100.00% 
รำยได้อ่ืน 8.84  2.43  5.43  

  

 รายได้จากการก่อสร้าง  ปี 2559 2560 และ ปี 2561  คือ 365.23 ล้ำนบำท 229.11 ล้ำนบำท และ 173.81 
ล้ำนบำท  ตำมล ำดบั  หรือคิดเป็นร้อยละ 89.98,ร้อยละ 90.80 และร้อยละ 97.13 ของรำยได้รวมตำมล ำดบั  เป็นอตัรำที่
ใกล้เคียงกนัเนื่องจำกเป็นรำยได้หลกัของธุรกิจ รำยได้ปี 2561 ลดลงจำกปี 2560 55.30 ล้ำนบำท หรือ ลดลงร้อยละ 24.14 
ทัง้นีม้ีโครงกำรอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรทัง้สิน้ 5 โครงกำร  โดยบริษัทย่อยได้รับโครงกำรก่อสร้ำงเพิ่ม 1 โครงกำร มูลค่ำ 
522.24 ล้ำนบำท เร่ิมด ำเนินงำนแล้วประมำณร้อยละ 17.95  เนื่องจำกในปีปัจจบุนัมีโครงกำรใหมเ่พิ่มขึน้เพียง 1 โครงกำร 
เป็นผลให้รำยได้งำนก่อสร้ำงลดลงจำกปีก่อน   อีกทัง้ในปีก่อนมีโครงกำรก่อสร้ำงมำกกว่ำปีปัจจุบนั 3 โครงกำร  จึงเป็น
สำเหตทุี่ท ำให้รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงปีปัจจบุนั ลดต ่ำกวำ่ รำยได้ปีก่อน   
 รายได้จากการให้บริการ ปี 2559 2560 และ ปี 2561  คือ 40.66 ล้ำนบำท 22.16 ล้ำนบำท และ 5.13 ล้ำน
บำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 10.02,ร้อยละ 8.78 และร้อยละ 2.87 ของรำยได้รวมตำมล ำดบั  ปี 2561  มีรำยได้จำกกำร

ให้บริกำร  ลดลงจำกปี 2560 17.03 ล้ำนบำท หรือ ลดลงร้อยละ 76.90 เนื่องจำกในปี 2560 มีสญัญำงำนบริกำรกำร
จดักำรน ำ้เก่ำทีค่รบก ำหนดและไมม่ีกำรตอ่สญัญำในปีปัจจบุนั ทัง้นีม้ีงำนบริกำรในปีปัจจุบนั 3 สญัญำ มลูคำ่รวม 15.20 
ล้ำนบำท ด ำเนินกำรแล้วเสร็จ 1 สญัญำ และ สว่นท่ีเหลอืคำดวำ่จะด ำเนินแล้วเสร็จในปี 2562  
 รายได้อื่น  ปี   2559 2560 และ 2561  คือ 8.84 ล้ำนบำท 2.43 ล้ำนบำท และ 5.43 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบ
กบัปี 2560  มีรำยได้เพิ่มขึน้ 3.00 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 123.46 ทัง้นีร้ำยได้ปีปัจจุบนัประมำณร้อยละ 
24.49  คือ รำยได้จำกดอกเบีย้รับ  นอกจำกนีม้ีรำยได้จำกกำรรับคืนคำ่ธรรมเนียมธนำคำรร้อยละ 14.92 และกำรปรับกลบั
ประมำณกำรรับประกนัผลงำนท่ีครบก ำหนดระยะเวลำประกนัเป็นรำยได้อีก ร้อยละ 37.75  
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 ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น 
 บริษัทและบริษัทยอ่ย  มต้ีนทุนรวมใน  งวดบญัชีปี 2559 เทำ่กบั 422.45 ล้ำนบำท งวดบญัชีปี 2560 เทำ่กบั 
244.66 ล้ำนบำท และ งวดบญัชีปี 2561 เทำ่กบั 182.00  ล้ำนบำท  หรือคิดเป็น ร้อยละ 104.08  ร้อยละ 96.96  และ ร้อย
ละ 101.71 ของยอดรำยได้รวมของบริษัท ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบัร้อยละ -4.08,ร้อยละ 3.04 และ
ร้อยละ -1.71 ตำมล ำดบั ซึง่หำกพิจำรณำต้นทนุงำนแยกตำมประเภทรำยได้  

ต้นทุนในการก่อสร้างในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทำ่กบั 399.03 ล้ำนบำท 227.52 ล้ำนบำท 
และ 177.45 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็น ร้อยละ 109.25 ร้อยละ 99.30 และร้อยละ 102.10 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำง  
ซึง่ในปี 2561 มีต้นทนุในกำรก่อสร้ำง 177.45 ล้ำนบำท ในขณะที่ปี 2560 มีต้นทนุ 227.52  ล้ำนบำท ลดลง 50.07 ล้ำน
บำท หรือ ลดลงร้อยละ 22.01 ทัง้นีเ้ป็นไปตำมรำยได้จำกกำรกอ่สร้ำงที่ลดลง และมกีำรตัง้ประมำณกำรต้นทนุเพิม่ส ำหรับ
โครงกำรท่ีคำดวำ่จะลำ่ช้ำกวำ่ก ำหนดระยะเวลำตำมสญัญำ จ ำนวน 3.33 ล้ำนบำท จงึเป็นสำเหตใุห้มีผลขำดทนุขัน้ต้นใน
ปีปัจจบุนั  

ต้นทุนการให้บริการในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทำ่กบั 23.42 ล้ำนบำท 16.78 ล้ำนบำท และ 
4.55  ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็น ร้อยละ 57.60 ร้อยละ 75.72 และ ร้อยละ 88.70  ของยอดรำยได้จำกกำรให้บริกำร 
โดยมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบัร้อยละ 42.40 ร้อยละ 24.28 และร้อยละ 11.31 ตำมล ำดบั  ทัง้นีก้ำรลดลงของต้นทนุเป็นไป
ตำมรำยได้ที่ลดลง 

 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีคำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำรในงวดบญัชี ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทำ่กบั 105.59 ล้ำน
บำท 53.89 ล้ำนบำท และ 286.70 ล้ำนบำทคิดเป็น ร้อยละ 26.01 ร้อยละ 21.36  และร้อยละ 160.22  ของรำยได้รวมจำก
กำรด ำเนินงำน ทัง้นีค้ำ่ใช้จำ่ยที่เพิ่มขึน้ในปี 2561 อยำ่งเป็นสำระส ำคญั คือคำ่ใช้จำ่ยในกำรตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ บญัชี
นวตักรรมก ำจดัขยะ จ ำนวน 53.49 ล้ำนบำท ทัง้นีบ้ริษัทยอ่ยแหง่หนึง่มกีำรตัง้ส ำรองด้อยคำ่สนิทรัพย์ และ ตัง้คำ่เผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู จ ำนวน 25.30 ล้ำนบำท และ 35.13 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  ทัง้นีบ้ริษัทได้บันทกึคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่คำ่ควำม
นิยมจำกกำรรวมกิจกำร จ ำนวน 37.90 ล้ำนบำท นอกจำกนีม้ีคำ่ใช้จ่ำยที่เก่ียวกบักำรรวมธุรกิจในปีปัจจบุนั 14.24  ล้ำน
บำท  
 
 ต้นทุนทางการเงนิ 
 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทนุทำงกำรเงินปี  2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั 14.80  ล้ำนบำท 13.37 ล้ำน
บำท  และ 19.20 ล้ำนบำท  ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2560  เพิ่มขึน้  5.83 ล้ำนบำท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 43.61 
ทัง้นีเ้นื่องจำกกำรบันทึกดอกเบีย้จ่ำยของหุ้นกู้ แปลงสภำพ จ ำนวน 6.96 ล้ำนบำท ในขณะที่ดอกเบีย้เงินกู้ ยืมเงินจำก
สถำบนักำรเงินลดลงเนื่องจำกมีกำรเพิ่มทนุเมื่อปลำยปี 2560 
 
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 
 
 บริษัทและบริษัทย่อย มีขำดทุนสทุธิ   งวดบญัชีปี 2559 เท่ำกับ -130.55 ล้ำนบำท งวดบญัชีปี 2560 เท่ำกับ        
-59.81 ล้ำนบำท  และปี 2561 เท่ำกบั -243.50 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเท่ำกบั ร้อยละ -32.16 ร้อยละ -23.70  
และร้อยละ -136.08 ตำมล ำดบั  ทัง้นีอ้ตัรำขำดทุนเพิ่มขึน้จำกปี 2560 เนื่องจำกกำรลดลงของรำยได้  กำรเพิ่มขึน้ของ
ต้นทนุ และคำ่ใช้จ่ำยบริหำร ดงัที่กลำ่วเบือ้งต้น 
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 ทัง้นีปี้ 2561 มีรำยกำรก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น  อันได้แก่  ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงิน  เนื่องจำกกำรน ำงบกำรเงินบริษทย่อยในต่ำงประเทศมำจัดท ำงบกำรเงินรวม  จ ำนวน -0.14 ล้ำนบำท และ 
ขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกันภัย  ซึ่งเป็นไปตำม กำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีตำม
มำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2560)  เร่ืองผลประโยชน์พนกังำน จ ำนวนเงิน -4.64 ล้ำนบำท  เป็นผลให้ ปี 2561 
มีขำดทนุสทุธิเบ็ดเสร็จส ำหรับปี -297.21 ล้ำนบำท และ ขำดทนุส ำหรับปี  -292.43 ล้ำนบำท เมื่อปรับสว่นที่เป็นของสว่น
ได้เสยีที่ไมม่ีอ ำนำจควบคมุ  จ ำนวน -48.93 ล้ำนบำท  ท ำให้คงเหลอื สว่นแบง่ขำดทนุสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่  จ ำนวน 
-243.50 ล้ำนบำท 
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE)  ปี  2559 ปี 2560 และ  ปี 2561 คือ อตัรำร้อยละ -100.25,
ร้อยละ -44.35 และร้อยละ -107.35 ตำมล ำดบั  ทัง้นีเ้นื่องจำกอตัรำก ำไรสทุธิที่ติดลบ  ด้วยสำเหตดุงักลำ่วแล้ว  
 

14.3  ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
 
 สนิทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 เทำ่กบั 468.38 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31
ธนัวำคม 2560 เทำ่กบั 564.74 ล้ำนบำท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 เทำ่กบั 1,343.93 ล้ำนบำท โดยรำยกำร
สนิทรัพย์ที่ส ำคญัของบริษัท มีดงันี ้
 

- เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด  
 ณ สิน้ปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเทำ่กบั 38.15 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 
2560 172.76 ล้ำนบำท และ ณ สิน้ปี 2559 27.39 ล้ำนบำท ในปี 2561  มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจำกปี 
2560  134.61 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 77.92  ทัง้นีเ้นื่องจำกมีกำรเพิ่มทนุจ ำนวน 200 ล้ำนบำทในช่วงปลำยปี 2560       
 

- ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น-กิจกำรอื่น 
 ณ สิน้ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น-กิจกำรอื่นเท่ำกับ 167.48 
ล้ำนบำท  ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น-กิจกำรอื่นเท่ำกบั 28.28 ล้ำนบำท  และสิน้ปี 2559 
คือ 77.78 ล้ำนบำท  โดยแบ่งเป็นสดัสว่นของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มุนเวียนอื่นดงันี ้ ปี 2561  2560 และ 2559 ดงันี ้  
สดัสว่น 70:30, 12 : 88  และ 45 : 55   ตำมล ำดบั  หรือคิดเป็นจ ำนวนเงิน  (ล้ำนบำท)  คือ ปี 2561 117.30 : 50.18 
ปี 2560 3.27 : 25.00 ปี 2559  35.30 : 42.48  ทัง้นีใ้นปี 2561มีกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำจำกปี 2560 จ ำนวน 114.03 
เนื่องจำกรวมลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัทยอ่ยจำกกำรรวมกิจกำรและจ ำนวนเงินที่เรียกเก็บเงินจำกลกูค้ำงำนรับเหมำก่อสร้ำง
และงำนบริกำรมำกขึน้  ทัง้นีใ้นปี 2561 มีกำรตัง้คำ่เพื่อหนีส้งสยัจะสญูเพิ่ม 20.95 ล้ำนบำท ส ำหรับลกูหนีท้ี่คำดวำ่จะเรียก
เก็บเงินไมไ่ด้  ส ำหรับคณุภำพของลกูหนีก้ำรค้ำจำกกำรแยกอำยหุนีค้งค้ำง ปี 2561  ปี2560 และปี 2559 เป็นลกูหนีก้ำรค้ำ
ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ ร้อยละ 39.03  ร้อยละ 26.98  และ ร้อยละ 75.02 ตำมล ำดบั   เป็นลกูหนีก้ำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระ
ร้อยละ   60.97 ร้อยละ 73.02 และ ร้อยละ 24.98  ตำมล ำดบั  ทัง้นีบ้ริษัทมีเกณฑ์ในกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเมื่อ
ลกูหนีก้ำรค้ำเกินก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 1 ปีขึน้ไปที่คำดว่ำจะเรียกเก็บเงินไม่ได้  ทัง้นีล้กูหนีก้ำรค้ำที่ตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูสว่นหนึง่เป็นลกูหนีก้ำรค้ำของโครงกำรท่ียกเลกิสญัญำ และอยูใ่นขัน้ด ำเนินกำรตำมกฎหมำย 
 ส ำหรับอตัรำหมนุเวียนของลกูหนีก้ำรค้ำ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559  มีอตัรำ 2.29 เท่ำ, 9.94 เท่ำ และ 
4.57 เทำ่ ตำมล ำดบั  และมีระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลีย่ 157 วนั,36 วนัและ 79 วนั ตำมล ำดบั   
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 ลกูหนีอ้ื่น ประกอบด้วย เงินมดัจ ำค่ำสินค้ำ เงินจ่ำยล่วงหน้ำแก่ผู้ รับเหมำช่วง  และลกูหนีอ้ื่น อนัได้แก่  
เงินทดรองจ่ำย  คำ่ใช้จ่ำยลว่งหน้ำ  ลกูหนีก้รมสรรพำกร  ซึ่งในปี 2561 ลกูหนีอ้ื่นสว่นใหญ่คือ  เงินมดัจ ำค่ำสินค้ำ 15.32 
ล้ำนบำท และเงินจ่ำยล่วงหน้ำแก่ผู้ รับเหมำช่วง 24.07 ล้ำนบำท    ทัง้นีใ้นปี 2561 ได้ มีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ
ส ำหรับเงินจ่ำยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำช่วงที่คำดวำ่จะไมส่ำมำรถเรียกคืนเงินได้ จ ำนวน  14.22 ล้ำนบำท   

- มลูคำ่งำนเสร็จทีย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ 
 บริษัทมีมลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 เท่ำกบั 167.89 ล้ำนบำท 
97.65  ล้ำนบำท และ 73.89 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเท่ำกบัร้อยละ 12.49 ร้อยละ 17.29  
และร้อยละ 15.78  ตำมล ำดบั ทัง้นี ้มีกำรเพิ่มขึน้ของมลูคำ่งำนเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บปี 2561 เป็นช่วงปลำยงำนที่เตรียม
สง่มอบงำน  ประกอบกบังำนโครงกำรปัจจบุนัก่อสร้ำงยงัไมถ่ึงเกณฑ์ในกำรสง่มอบงำนตำมสญัญำ ทัง้นีม้ีค่ำเผ่ือหนีส้งสยั
จะสญูที่คำดวำ่จะเก็บเงินไมไ่ด้ จ ำนวน 25.19 ล้ำนบำท ซึง่เป็นมลูคำ่ของโครงกำรท่ียกเลกิสญัญำตัง้แตปี่ 2559 

 
- เงินฝำกธนำคำรท่ีติดภำระค ำ้ประกนั 

 ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรำยกำรเงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกนั
เทำ่กบั 54.21 ล้ำนบำท 53.74 ล้ำนบำท และ 75.29 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  หรือคิดเป็นร้อยละ 4.03 ร้อยละ 9.52 และร้อย
ละ 16.07 ของสนิทรัพย์รวม   ซึง่เงินฝำกดงักลำ่วใช้เป็นหลกัประกนัเพื่อค ำ้ประกนัวงเงินสินเช่ือประเภทหนงัสือค ำ้ประกนั
กบัเจ้ำหนีส้ถำบนักำรเงิน 2 แหง่ โดยหนงัสอืค ำ้ประกนัดงักลำ่วใช้เพื่อค ำ้ประกนักำรยื่นประมลูงำน ค ำ้ประกนัตำมสญัญำ 
ค ำ้ประกนัผลงำน ค ำ้ประกนัเงินรับลว่งหน้ำ และค ำ้ประกนัวงเงินซือ้สนิค้ำ    
 

- ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น-กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 
ณ สิน้ปี 2561 บริษัทยอ่ยมีรำยกำรลกูหนีห้มนุเวียนอื่น-กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั  เทำ่กบั 24.66 ล้ำนบำท คิด

เป็นร้อยละ 1.83 ของสนิทรัพย์รวม ซึง่เกิดจำกกำรจ่ำยเงินลว่งหน้ำคำ่ก่อสร้ำงให้กบับริษัท นวเจษฏำ คอนสตรัคชัน่ แอนด์ 
ซพัพลำย จ ำกดั โครงกำรเทศบำลบึงกำฬ และโครงกำรเคร่ืองจักรระบบจดักำรขยะมูลฝอยด้วยกระบวนกำรทำงกลและ
ชีวภำพ MBT ( Mechanical and Biological Treatment )  

  
- งำนระหวำ่งก่อสร้ำง 
ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยกำรงำนระหว่ำงก่อสร้ำงเท่ำกบั 18.74 

ล้ำนบำท 2.37 ล้ำนบำท และ 8.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  หรือคิดเป็นร้อยละ 1.39 ร้อยละ 0.42 และร้อยละ 1.77 ของ
สินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 16.37 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 690.72 ซึ่งเกิดจำกวสัดุรอกำรก่อสร้ำงของ
โครงกำรกำรประปำสว่นภมูิภำค สำขำชยัภมูิ เป็นจ ำนวน 13.10 ล้ำนบำทและโครงกำรก่อสร้ำงระบบรวบรวมน ำ้เสียของ
เทศบำลต ำบลทำ่ยำง เป็นจ ำนวนเงิน 3.28 ล้ำนบำท  
 

- ลกูหนีภ้ำยใต้ข้อตกลงสมัปทำน 
 ในเดือนตุลำคม 2558 The Mandalay Region Government, Mandalay City Development 
Committee (MCDC)  ได้ลงนำมในข้อตกลงสมัปทำนโดยมอบหมำยให้บริษัท ไฮโดรเท็ค สพุรีม มณัฑะเลย์ จ ำกดั (บริษัท
ยอ่ย) มีภำระในกำรด ำเนินโครงกำร Mandalay Industrial Zone Central Wastewater Treatment Plant and Collecting 
System Project (CWWTP)ในรูปแบบของกำรก่อสร้ำงโครงกำรดงักลำ่วภำยในระยะเวลำ 2 ปีนบัจำกวนัที่ได้รับอนญุำต
จำก MCDC ให้เร่ิมด ำเนินกำรก่อสร้ำงบนที่ดินที่ MCDC จัดหำให้ (ไม่รวมกำรขยำยระยะเวลำกำรก่อสร้ำงถ้ำมี) และ
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ด ำเนินกำรให้บริกำรบ ำบดัน ำ้เสียเพื่อแลกเปลี่ยนกบัสิทธิในกำรเรียกเก็บค่ำบริกำรจำกผู้ประกอบกำรในเขตอตุสำหกรรม
ดงักลำ่วเป็นระยะเวลำ 30 ปี  (ต่ออำยุสมัปทำนได้ครัง้ละ 10 ปีไม่เกิน 2 ครัง้) นอกจำกนี ้MCDC จะจ่ำยชดเชยให้กับ
บริษัทยอ่ย กรณีที่กำรบ ำบดัน ำ้เสยีแก่ผู้ประกอบกำรดงักลำ่วมีระดบัน ำ้เสียที่น้อยกว่ำระดบัน ำ้เสียที่ระบไุว้ในสญัญำด้วย  
และข้อตกลงดงักลำ่วก ำหนดให้บริษัทยอ่ยต้องโอนกรรมสทิธ์ิของทรัพย์สนิในโครงกำรดงักลำ่วโดยไมม่ีคำ่ตอบแทนให้กบั  
MCDC เมื่อสิน้สดุระยะเวลำของข้อตกลง  ทัง้นี ้ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 กลุม่บริษัทได้รับรู้สิ่งตอบแทนที่บริษัทย่อย
ได้รับจำกกำรก่อสร้ำงระบบบ ำบดัน ำ้เสียตำมข้อตกลงสมัปทำนข้ำงต้นสว่นหนึ่งที่จะได้รับชดเชยจำก MCDC เป็นลกูหนี ้
ภำยใต้ข้อตกลงสมัปทำนจ ำนวน 12.29 ล้ำนบำท 11.17 ล้ำนบำท และ 8.52 ล้ำนบำท และสว่นที่เหลือเป็นสิทธิภำยใต้
ข้อตกลงสมัปทำนจ ำนวน 4.43 ล้ำนบำท และ 4.46 ล้ำนบำท และ 3.68 ล้ำนบำท ในงบกำรเงินรวม ตำมล ำดบั  

 
- ที่ดิน และอปุกรณ์ และอสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ 

 ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อย มีรำยกำรที่ดินและอปุกรณ์ เท่ำกับ 172.33 
ล้ำนบำท 152.91 ล้ำนบำท และ 155.43 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.82 ร้อยละ 27.08 และร้อยละ 33.18 ของ
สินทรัพย์รวม ทัง้นี ้ปี 2561 สินทรัพย์เพิ่มขึน้ 19.42 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.70 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึน้ของ
สินทรัพย์จำกกำรรวมธุรกิจ 54.66 ล้ำนบำท (สทุธิจำกค่ำเสื่อมรำคำสะสม) โดยสินทรัพย์หลกัคือระบบกำรจัดกำรขยะ 
44.25 ล้ำนบำท (สทุธิจำกคำ่เสือ่มรำคำสะสม) และลดลงด้วยคำ่เสือ่มรำคำส ำหรับปี 8.93 ล้ำนบำท และมีกำรบนัทึกกำร
ด้อยค่ำเพิ่มขึน้ 31.09 ล้ำนบำท ส ำหรับ สินทรัพย์ก่อสร้ำงของโครงกำรลงทุนระบบบ ำบดัน ำ้เสียที่ยงั ไม่สำมำรถปรับปรุง
คณุภำพน ำ้เสยีที่จะน ำเข้ำระบบและ ระบบกำรจดักำรขยะ  
 สว่นอสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ เป็นรำยกำรที่ดินท่ีบริษัทรับโอนช ำระหนีจ้ำกลกูหนีก้ำรค้ำรำยหนึ่ง ซึ่ง
มีมูลค่ำสุทธิตำมบัญชี ในปี 2561  จ ำนวน  2.97 ล้ำนบำท  ซึ่งผู้ ประเมินรำคำอิสระได้ประเมินรำคำที่ดินด้วยวิธี
เปรียบเทียบรำคำตลำด(ทัง้นีไ้ด้ค ำนึงถึงเกณฑ์กำรใช้ที่ดินให้เกิดประโยชน์สงูสดุและดีที่สดุแล้ว) โดยใช้ข้อมลูรำคำเสนอ
ขำยของที่ดินแปลงอื่น ๆ ที่มีลกัษณะใกล้เคียงกบัที่ดินของบริษัทพบว่ำที่ดินมีมลูค่ำยตุิธรรมจ ำนวน 2.97 ล้ำนบำท ซึ่งไม่
แตกตำ่งจำกรำคำประเมินในปี 2560  
 

-   สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 
       ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีรำยกำรสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน เทำ่ำกบั 
508.52 ล้ำนบำท 5.17 ล้ำนบำท และ 4.85 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.84 ร้อยละ 0.92 และร้อยละ 1.04 ของ
สนิทรัพย์รวม ทัง้นี ้ปี 2561 สนิทรัพย์เพิ่มขึน้ 503.35 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 9,735.98 ซึง่กำรเพิ่มขึน้จำกกลุม่บริษัท
ได้เข้ำซือ้กิจกำรของบริษัท เอสยทูี โกลบอล จ ำกดั  โดยสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนหลกัคือนวตักรรมกำรก ำจดัขยะมลูคำ่ 502.48 
ล้ำนบำท (สทุธิจำกกำรตดัจ ำหนำ่ยสะสม)  
 
 จำกกำรบริหำรสนิทรัพย์ข้ำงต้นบริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัรำผลตอบแทนสนิทรัพย์ ปี 2561ปี 2560 และปี 
2559 คือ ร้อยละ -25.51 ร้อยละ -11.58 และ ร้อยละ -21.37 ตำมล ำดบั และมีอตัรำผลตอบแทนของสินทรัพย์ถำวร ปี 
2561 ปี 2560 และปี 2559  คือ  ร้อยละ -322.29 ร้อยละ -88.52 และร้อยละ -180.84 ตำมล ำดบั ส่วนอตัรำหมุนของ
สนิทรัพย์ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559  คือ 0.19 เทำ่, 0.49 เทำ่และ 0.68 เทำ่ ตำมล ำดบั  อตัรำหมนุของสนิทรัพย์ปี 2561 
ลดต ่ำกวำ่ปี 2560  เนื่องจำกผลประกอบกำรขำดทนุที่ลดลงดงักลำ่วแล้ว   
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14.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 
 
 บริษัทมีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นดงันี ้  
 
 หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 เทำ่กบั 1,343.93 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2560 เทำ่กบั 564.74 ล้ำนบำท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 เทำ่กบั 468.38 ล้ำนบำท โดยรำยกำรหนีส้นิ
ที่ส ำคญั ของบริษัท มดีงันี ้
 
                         -  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
 ณ 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 32.23 
ล้ำนบำท ปี 2560 จ ำนวน 19.84 ล้ำนบำท และ ปี 2559 จ ำนวนเงิน 94.25 ล้ำนบำท  ทัง้นีปี้ 2561 มีเงินเบกิเกินบญัชีและ
เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินสงูขึน้ เนื่องจำกมตีัว๋สญัญำใช้เงินระยะสัน้กบัสถำบนักำรเงินเพื่อมำใช้หมนุเวยีนใน
โครงกำร   
 
                         -  เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่น-กิจกำรอื่น 
 บริษัทมีรำยกำรเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียน อื่น ณ สิน้ ปี 2561 เท่ำกบั 200.95 ล้ำนบำท ปี 2560 
เท่ำกับ 154.81  ล้ำนบำท และปี 2559 เท่ำกับ 112.39 ล้ำนบำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 14.95 ร้อยละ 27.41 และร้อยละ 
24.00 ของสนิทรัพย์รวม ตำมล ำดบั  โดยมีสดัสว่นของเจ้ำหนีก้ำรค้ำตอ่เจ้ำหนีอ้ื่นปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 ดงันี ้
52 : 48, 55 : 45  และ 63 : 37  หรือเป็นจ ำนวนเงิน (ล้ำนบำท) คือ 103.77 : 97.18, 85.29 : 69.52 และ 70.62 : 41.77  
ตำมล ำดบั  ส ำหรับเจ้ำหนีอ้ื่นได้แก่ คำ่ใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยและภำษีค้ำงจ่ำย  ณ 31 ธนัวำคม 2561เจ้ำหนีก้ำรค้ำสว่นใหญ่ 
ร้อยละ 42.20 เป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำผู้ รับเหมำ สว่นที่เหลือคือ เจ้ำหนีก้ำรค้ำค่ำวสัด ุ โดยวสัดสุัง่ซือ้ในประเทศเป็นหลกั ทัง้นี ้
กำรเปลี่ยนแปลงในรำยกำรเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นปี 2561 เพิ่มขึน้  46.14 ล้ำนบำทจำกปี 2560 หรือคิดเป็นอตัรำ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 29.80   รำยกำรท่ีเพิ่มขึน้อยำ่งมีสำระส ำคญั  คือ เจ้ำหนีก้ำรค้ำ เจ้ำหนีป้ระกนัผลงำน และดอกเบีย้ค้ำงจ่ำย 
เพิ่มขึน้ 18.48 ล้ำนบำท 8.19 ล้ำนบำท และ 13.76 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  เนื่องจำกในระหว่ำงปีบริษัทประสบปัญหำขำด
สภำพคลอ่งจำกผลประกอบกำรขำดทนุติดตอ่กนัหลำยปีจึงชะลอกำรช ำระเจ้ำหนีก้ำรค้ำ และเจ้ำหนีเ้งินประกนัผลงำน  
 อตัรำกำรหมนุเวียนของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ ปี 2561 2560 และ 2559 คือ  1.93 เท่ำ, 3.14 เท่ำและ 4.57 เท่ำ 
ตำมล ำดบั  โดยมีระยะเวลำช ำระหนี ้ 187 วนั, 115 วนั และ 79  วนั ตำมล ำดบั ส ำหรับอตัรำ Cash Cycle ปี 2561 ปี 
2560 และ ปี 2559 คือ -30 วนั, -78 วนัและ 0 วนั ตำมล ำดบั  
  
                        -  รำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำ 
 บริษัทมีรำยกำรรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ ปี 2561 ปี 2560 และ ปี 2559 เท่ำกับ 54.92 ล้ำนบำท  
0.18 ล้ำนบำท และ 2.94 ล้ำนบำท  ตำมล ำดบัทัง้นี ้กำรเกิดรำยกำรรำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำเกิดจำก กำรได้รับเงินค่ำ
งำนมำกกวำ่กำรรับรู้รำยได้ตำมผลส ำเร็จของงำนในโครงกำรนัน้ๆ  ส ำหรับปี 2561 รำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับลว่งหน้ำเกิดจำก
โครงกำรก่อสร้ำง 2 โครงกำร และรำยได้คำ่บริกำรรับลว่งหน้ำ 1 โครงกำร 
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                        -  เงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง 
 บริษัทมีรำยกำรเงินรับล่วงหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำง ณ สิน้ปี 2561 ปี 2560 และปี 2559 เท่ำกับ 86.74  
ล้ำนบำท 9.81 ล้ำนบำท และ 27.81 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ในปี 2561 บริษัทมีเงินรับลว่งหน้ำตำมสญัญำก่อสร้ำงจำก
ผู้วำ่จ้ำง 4 รำย   
 

- สว่นของเงินกู้ยมืระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี  
 บริษัทมีรำยกำรสว่นของเงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ณ สิน้ ปี 2561 ปี 2560 และปี 
2559 ดงันี ้0.00 ล้ำนบำท 0.00 ล้ำนบำท และ 0.12 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั   เงินกู้ยืมระยะยำวดงักล่ำวเพื่อใช้ในโครงกำร
ลงทนุ 2 โครงกำร คือ โครงกำรลงทนุผลติและจ ำหนำ่ยน ำ้  และ โครงกำรลงทนุระบบบ ำบดัน ำ้เสยี  ซึง่ในปี 2558  บริษัทได้
ช ำระเงินกู้ ระยะยำวส ำหรับโครงกำรลงทนุผลติและจ ำหนำ่ยน ำ้ ครบถ้วนแล้วตำมสญัญำ คงเหลือเพียง เงินกู้ยืมระยะยำว
ส ำหรับโครงกำร ลงทนุระบบบ ำบดัน ำ้เสีย  จ ำนวน 3.76 ล้ำนบำทเป็นสว่นของหนีส้ินระยะยำวที่ครบก ำหนดช ำระภำยใน
หนึง่ปี และสว่นของหนีส้นิไมห่มนุเวียน จ ำนวน 0.12 ล้ำนบำท  สว่นในปี 2559 คงเหลือเงินกู้ ระยะยำวที่ครบก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึง่ปี  เพียง 0.12 ล้ำนบำท  และช ำระครบถ้วนในไตรมำสที่ 1/2560  ซึ่งเงินกู้ ระยะยำวที่เหลืออยู่ไม่มีเง่ือนไขกำร
ด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงิน (อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้(DSCR)   
 บริษัทมีอตัรำสภำพคลอ่ง ปี 2561 ปี 2560 และ 2559 คือ 1.04 เท่ำ 1.51 เท่ำ และ 0.78 เท่ำ ตำมล ำดบั  
อตัรำสภำพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว คือ 0.38 เท่ำ 0.87 เท่ำ และ 0.26 เท่ำ  ตำมล ำดบั  บริษัทมีอตัรำสภำพคลอ่งทัง้ 2 อตัรำ 
ในปี 2561 ลดลงกว่ำปี 2560 เนื่องจำกได้รับเงินเพิ่มทนุในช่วงปลำยปี 2560 ดงัได้กลำ่วมำแล้ว   ส่วนอตัรำสภำพคลอ่ง
กระแสเงินสดปี 2561 ปี 2560 และ 2559 คือ -0.55 เทำ่ 0.01 เทำ่และ 0.09 ตำมล ำดบั ปี 2561 มีอตัรำสภำพคลอ่งลดลง
กวำ่ปี 2560 เนื่องจำกมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนต ่ำกวำ่ปี 2560 จ ำนวน 169.13 ล้ำนบำท    
 
 - เงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอื่น 
 ณ  31 ธนัวำคม 2561 2560 และ 2559  บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยำว-กิจกำรอื่น จ ำนวน  125.64 ล้ำนบำท 
จ ำนวนเท่ำกนั ทัง้จ ำนวนเป็นเงินกู้ยืมจำก YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED ซึ่งเป็นบริษัทที่
จดัตัง้ในประเทศฮ่องกง เพื่อใช้ส ำหรับกำรก่อสร้ำงโครงกำรผลิตน ำ้ประปำที่จังหวดัเชียงใหม่โดยมีอตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 
6.75 ตอ่ปี ก ำหนดช ำระคืนเงินต้นทกุปีเป็นระยะเวลำ 5 ปี นบัจำกวนัเร่ิมมีรำยได้จำกกำรขำยน ำ้ประปำ นอกจำกนีส้ญัญำ
กู้ยืมดงักลำ่วยงัให้สทิธิแก่ YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED ในกำรเลอืกที่จะเปลีย่นเงินกู้ยืมไป
เป็นเงินลงทนุในบริษัท ไฮโดรเท็ค ยทูิลติี ้จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทท่ีจะรับบริกำรจดักำรน ำ้เมื่อโครงกำรดงักลำ่วก่อสร้ำงเสร็จสิน้  
 
 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ ณ สิน้ปี 2561 ปี 2560 และ 2559 คือ 251.63 ล้ำนบำท 202.00 ล้ำน
บำท และ 67.72 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเท่ำกบัร้อยละ 18.72 ร้อยละ 35.77 และ  ร้อย
ละ 14.46 ตำมล ำดบั สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2561 เพิ่มขึน้จำกปี 2560 49.63 ล้ำนบำท  เนื่องจำกกำรเพิ่มทนุจำกกำรรวม
ธุรกิจ 276.90 ล้ำนบำท สิทธิในกำรแปลงสภำพหุ้นกู้ เป็นหุ้นสำมญั 21.07 ล้ำนบำท และขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 
248.34 ล้ำนบำท 
 ทัง้นีส้ดัสว่นโครงสร้ำงทนุของบริษัทจำกอตัรำหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นปี 2561 ปี 2560 และ 2559 คือ 
3.58 เทำ่ 1.78 เทำ่ และ 5.88 เทำ่ ตำมล ำดบั  ซึง่อตัรำสว่นดงักลำ่วเพิ่มขึน้ในปี 2561 เนื่องจำกกำรออกหุ้นกู้แปลงสภำพ
จำกกำรควบรวมธุรกิจ 242.29 ล้ำนบำท และหนีส้นิภำษีเงินได้รอตดับญัชีที่เพิ่มขึน้ 105.19 ล้ำนบำท 
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14.5  ภาระหนีผู้กพันด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561  บริษัทมีภำระข้อผกูพนัดงันี ้ 

          หนว่ย : ล้ำนบำท 
ภำระข้อผกูพนั รวม ระยะเวลำกำรช ำระ 

น้อยกวำ่ 1 ปี 1-3 ปี 3-5 ปี มากกว่า 5 ปี 
1.ภำระผกูพนัหนีส้นิระยะยำว-
กิจกำรอื่น 

125.64 - 125.64 - - 

2.ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำด ำเนินกำร 8.54 2.74 5.80 - - 
3.ภำระผกูพนัตำมสญัญำรับเหมำ
ก่อสร้ำง 

449.85 449.85 - - - 

4.ภำระผกูพนัหนงัสอืค ำ้ประกนั 115.69 94.15 21.54 - - 
รวม 699.72 546.74 152.98 - - 

 
1. ภำระผกูพนัหนีส้ินระยะยำว-กิจกำรอื่น คือ เงินกู้ยืมจำก YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED 
ซึ่งเป็นบริษัทที่จดัตัง้ในประเทศฮ่องกง เพื่อใช้ส ำหรับกำรก่อสร้ำงโครงกำรผลิตน ำ้ประปำที่จงัหวดัเชียงใหม่โดยมีอตัรำ
ดอกเบีย้ร้อยละ 6.75 ต่อปี ก ำหนดช ำระคืนเงินต้นทกุปีเป็นระยะเวลำ 5 ปี นบัจำกวนัเร่ิมมีรำยได้จำกกำรขำยน ำ้ประปำ 
นอกจำกนีส้ญัญำกู้ยืมดงักลำ่วยงัให้สทิธิแก่ YUNNAN WATER (HONG KONG) COMPANY LIMITED ในกำรเลือกที่จะ
เปลี่ยนเงินกู้ ยืมไปเป็นเงินลงทุนในบริษัท ไฮโดรเท็ค ยูทิลิตี ้จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทที่จะรับบริ กำรจัดกำรน ำ้เมื่อโครงกำร
ดงักลำ่วก่อสร้ำงเสร็จสิน้    
2. ภำระผกูพนัสญัญำเช่ำด ำเนินกำร คือ สญัญำเช่ำอำคำรส ำนกังำน สญัญำบริกำร สญัญำเช่ำรถ และสญัญำเช่ำอปุกรณ์
ส ำนกังำน  
3. ภำระผกูพนัตำมสญัญำรับเหมำก่อสร้ำง คือ สญัญำจ้ำงผู้ รับเหมำส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงทัง้หมดซึ่งมลูค่ำตำมสญัญำ 
889.55 ล้ำนบำท เป็นคำ่ใช้จ่ำยแล้วทัง้สิน้ 439.70 ล้ำนบำท และคงเหลอืเป็นคำ่ใช้จ่ำยในปีตอ่ไป 449.85 ล้ำนบำท  
4. ภำระผกูพนัหนงัสอืค ำ้ประกนั คือ หนงัสอืค ำ้ประกนัที่ออกโดยสถำบนักำรเงิน ส ำหรับกำรประมลูงำน กำรค ำ้ประกนักำร
รับเงินลว่งหน้ำ กำรค ำ้ประกนักำรปฏิบตัิตำมสญัญำ  กำรค ำ้ประกนัผลงำน และ กำรค ำ้ประกนัวงเงินซือ้สนิค้ำ   
 

14.6  ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต    
   
 จำกวิสยัทศัน์ของบริษัทท่ีจะเป็นบริษัทชัน้น ำด้ำนวิศวกรรมสิง่แวดล้อมในภมูิภำคอำเซียนอย่ำงยืน บริษัท
มุง่มัน่ท่ีจะให้บริกำรแบบครบวงจร ตัง้แตก่ำรออกแบบ จดัหำ ก่อสร้ำง ติดตัง้ และเดินระบบ ให้มีคณุภำพและประสทิธิภำพ  
มีกำรบริหำรและควบคุมต้นทุนให้มีประสิทธิภำพ  และส่งเสริมกำรพัฒนำบุคลำกรและเทคโนโลยี่อย่ำงต่อเนื่องและ
สม ่ำเสมอ  เพื่อให้กำรขยำยธุรกิจเป็นไปอย่ำงมัน่คงและยัง่ยืน  แต่เนื่องจำกผลประกอบกำรที่ไม่เป็นไปตำมเป้ำหมำย 
ปัจจยัที่อำจมีผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของบริษัทคือ 
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 1.ควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินงำนโครงกำรก่อสร้ำงลำ่ช้ำกวำ่ก ำหนด 
 ปัญหำควำมลำ่ช้ำในกำรด ำเนินงำนอำจเกิดจำก  ทัง้จำกผู้ว่ำจ้ำง  ผู้ รับจ้ำงและปัจจยัภำยนอกที่ไม่อำจ
ควบคมุได้ 
 บริษัทตระหนักถึงปัญหำดังกล่ำว จึงมีกำรก ำหนดนโยบำยที่ชัดเจนเก่ียวกับกำรจัดวำงระบบกำร
ด ำเนินงำน และวิธีป้องกัน      ควำมเสี่ยง โดยกำรวำงแผนงำนและกำรก ำหนดเวลำท ำงำนตำมหลกั Critical Path 
Method มีกำรจดัประชุมเสนอแผนงำนในสว่นโครงกำรก่อสร้ำงลว่งหน้ำทกุไตรมำส และกำรก ำหนดแนวทำงกำรบริหำร
ควำมเสีย่งจำกเหตกุำรณ์ที่อำจท ำให้งำนลำ่ช้ำ นอกจำกนี ้บริษัทได้ร่วมมือและประสำนงำนกบัฝ่ำยที่เก่ียวข้องเพื่อเร่งรัด
แก้ไขปัญหำให้สำมำรถด ำเนินงำนให้เสร็จตำมระยะเวลำในสญัญำหรือตำมที่ก ำหนด 
 
 2.ควำมเสีย่งจำกกำรผนัผวนของรำคำวสัดอุปุกรณ์ที่ใช้ในกำรก่อสร้ำง 
 ธุรกิจประเภทรับเหมำก่อสร้ำงงำนวิศวกรรมสิ่งแวดล้อมของบริษัท บริษัทจ ำเป็นต้องมีมำตรกำรในกำร
ก ำหนดยืนรำคำของวสัดแุละอปุกรณ์ที่ใช้ในกำรก่อสร้ำงตลอดช่วงระยะเวลำด ำเนินงำน   
 อยำ่งไรก็ตำม บริษัทได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึน้จำกภำวะรำคำวัสดกุ่อสร้ำงผนัผวน จึงมีกำร
ก ำหนดนโยบำยเพื่อป้องกันและลดควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึน้ โดยกำรประมำณกำรต้นทุนงำนก่อสร้ำงจำกแบบกำร
ก่อสร้ำงที่ได้รับ เพื่อค ำนวณหำปริมำณและมลูค่ำวสัดกุ่อสร้ำงส ำหรับโครงกำรนัน้ๆ  และควบคมุต้นทนุกำรก่อสร้ำงให้อยู่
ในงบประมำณที่ก ำหนด 
 
 3.ควำมเสีย่งด้ำนกำรด ำเนินงำนของผู้ รับเหมำช่วง 
 ควำมเสีย่งจำกกำรท่ีบริษัทไมส่ำมำรถหำผู้ รับเหมำมำด ำเนินงำนอนัเนื่องมำจำกปัญหำตำ่งๆ ทัง้นีอ้ำจจะ
มีสำเหตุมำจำกกำรขำด แคลนผู้ รับเหมำ ผู้ รับเหมำขำดแรงงำน ผู้ รับเหมำมีน้อยรำย ทัง้นีย้ังมีควำมเสี่ยงที่เกิดจำกที่
ผู้ รับเหมำไมส่ำมำรถด ำเนินงำนได้ตำมแผนอนัเนื่องมำจำกปัญหำตำ่งๆ อำทิเช่น ผู้ รับเหมำขำดสภำพคลอ่งกำรเงิน ควำม
เสีย่งจำกกำรสง่มอบงำนช้ำ ซึง่อำจสง่ผลกระทบให้งำนก่อสร้ำงเกิดกำรหยดุชะงกัเป็นเหตใุห้บริษัทสง่มอบงำนให้แก่ลกูค้ำ
ไมท่นัเวลำ 
อยำ่งไรก็ตำม ก่อนกำรวำ่จ้ำงผู้ รับเหมำช่วง บริษัทมีกำรคดัเลอืกผู้ รับเหมำที่มีควำมนำ่เช่ือถือ และมีกำรตรวจสอบคณุภำพ
กำรท ำงำนของผู้ รับเหมำช่วงก่อนด ำเนินกำรท ำสญัญำ หำกบริษัทพบในภำยหลงัว่ำผู้ รับเหมำขำดสภำพคล่อง และไม่
สำมำรถสง่งำนได้ตำมแผนจะพิจำรณำปรับลดมูลค่ำงำนในสญัญำผู้ รับเหมำรำยเดิม และหำผู้ รับ เหมำรำยใหม่เพื่อลด
ควำมเสีย่งดงักลำ่ว  
อีกทัง้บริษัทยงัด ำเนินธุรกิจด้วยกำรสร้ำงควำมสมัพนัธ์อนัดีกบัผู้ รับเหมำช่วง สร้ำงควำมคุ้นเคยในกำรท ำงำนร่วมกนั ท ำให้
ผู้ รับเหมำช่วงกลำยเป็นพนัธมิตรทำงธุรกิจกบับริษัทซึ่งมีควำมพร้อมที่จะรับงำนต่อๆไปได้อย่ำงต่อเนื่อง อีกทั ง้บริษัทยงัมี
กำรสรรหำผู้ รับเหมำช่วงรำยใหม่ๆ  เพื่อรองรับปริมำณงำนท่ีจะเพิ่มขึน้ในอนำคต 
 
 4.ควำมเสีย่งจำกภำระผกูพนัในโครงกำรภำยหลงักำรสง่มอบงำน 
 บริษัทให้บริกำรด้ำนวิศวกรรมสิง่แวดล้อมที่เก่ียวกบัน ำ้แบบครบวงจร ตัง้แต่กำรออกแบบ ก่อสร้ำง จดัหำ 
ติดตัง้ และทดลองเดินระบบ และบ ำบดัน ำ้เสยี ซึง่ในสญัญำจะระบวุำ่บริษัทจะต้องรับผิดชอบคำ่ควำมเสยีหำย ควำมช ำรุด
และควำมบกพร่องที่อำจจะเกิดขึน้ภำยหลงักำรสง่มอบงำนให้กบัผู้ว่ำจ้ำงโดยมีระยะเวลำประมำณ 1 – 2 ปี ดงันัน้ บริษัท
อำจได้รับควำมเสีย่งจำกภำระผกูพนัในช่วงระยะเวลำดงักลำ่ว  
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อยำ่งไรก็ตำม บริษัทได้ก ำหนดมำตรกำรในกำรด ำเนินกำรก่อสร้ำงที่เข้มงวดด้วยกำรควบคมุคณุภำพของงำนให้ได้ตรงตำม
มำตรฐำนตัง้แต่กำรออกแบบ กำรสัง่ซือ้วสัดุอุปกรณ์ที่มีมำตรฐำนและมีกำรรับประกันสินค้ำครอบคลุมระยะเวลำกำร
รับประกนัผลงำนของบริษัท ตลอดจนจดัให้มีกำรตรวจสอบจำกวิศวกรควบคมุงำนระหว่ำงกำรก่อสร้ำงเป็นประจ ำทกุงวด
งำน และให้ฝ่ำยวิศวกรสง่ผลรำยงำนดงักลำ่วแก่ผู้บริหำรที่ควบคมุโครงกำรก่อนด ำเนินกำรสง่มอบงำนให้แก่ผู้ว่ำจ้ำง ซึ่งที่
ผำ่นมำบริษัทยงัไมเ่คยได้รับควำมเสีย่งดงักลำ่วข้ำงต้น แตอ่ยำ่งไรก็ตำม บริษัทมีกำรท ำประกนัภยัควำมเสียหำยที่อำจจะ
เกิดขึน้หลงักำรสง่มอบงำนส ำหรับทกุโครงกำร 
 
 5.ควำมเสีย่งด้ำนสภำพคลอ่งทำงกำรเงิน 
 ลกูค้ำมีทัง้  หน่วยงำนรำชกำรที่ได้รับอนมุตัิงบประมำณจำกรัฐบำลเรียบร้อยแล้ว แต่อำจจะเกิดควำม
ลำ่ช้ำในกำรเบิกจ่ำยบ้ำง และหนว่ยงำนเอกชน หำกประสบปัญหำขำดสภำพคลอ่งทำงกำรเงินอำจสง่ผลต่อควำมสำมำรถ
ในกำรจ่ำยช ำระคำ่บริกำรให้กบับริษัทได้  
 บริษัทได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงดงักลำ่วจึงได้ก ำหนดแนวทำงในกำรป้องกันควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึน้ 
โดยกำรก ำหนดนโยบำยก่อนกำรเข้ำรับงำน  โดยพิจำรณำคดัเลือกผู้ว่ำจ้ำงอย่ำงรัดกุม โดยกำรพิจำรณำข้อมลูด้ำนต่ำงๆ 
ของผู้วำ่จ้ำง โดยเฉพำะข้อมลูด้ำนฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน ควำมน่ำเช่ือถือและควำมมัน่คงของธุรกิจผู้ว่ำจ้ำง 
นอกจำกนี ้ถ้ำเป็นงำนตำ่งประเทศ บริษัทจะคดัเลอืกผู้วำ่จ้ำงที่เป็นหนว่ยงำนรำชกำรซึง่จะมีควำมมัน่คง   
 
 6.ควำมเสีย่งจำกลงทนุโครงกำรผลติน ำ้และบ ำบดัน ำ้เสยี  
 ปัจจุบันบริษัทได้ขยำยกำรด ำเนินธุรกิจไปสู่รูปแบบลงทุนโครงกำรผลิตน ำ้และบ ำบัดน ำ้เสียให้กับ
หน่วยงำนรำชกำรและเอกชนในภำคอตุสำหกรรมต่ำงๆ ซึ่งกำรรับงำนดงักล่ำวเป็นกำรรับงำนจำกผู้ ว่ำจ้ำงในลกัษณะที่
บริษัทต้องเป็นผู้ รับผิดชอบคำ่ใช้จ่ำยที่เกิดขึน้จำกกำรลงทุนและกำรบริหำรโครงกำรทัง้หมด โดยมีระยะเวลำประมำณ 10 - 
30 ปี ซึ่งอำจท ำให้บริษัทได้รับผลกระทบจำกควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึน้จำกกำรที่ผู้ ว่ำจ้ำงไม่ช ำระค่ำบริกำรให้แก่บริษัท 
เนื่องจำกขำดสภำพคลอ่งทำงกำรเงินหรือผู้วำ่จ้ำงล้มละลำยก่อนท่ีระยะเวลำงำนตำมสญัญำจะสิน้สดุลง 
 บริษัทได้ก ำหนดนโยบำยปอ้งกนัควำมเสีย่งดงักลำ่ว โดยก่อนกำรเข้ำรับงำนหรือกำรประมลูงำนบริษัทจะ
พิจำรณำคดัเลอืกผู้วำ่จ้ำงจำกฐำนะทำงกำรเงิน ควำมนำ่เช่ือถือของผู้บริหำร ควบคู่ไปกบัอตัรำกำรท ำก ำไรตำมนโยบำยที่
ก ำหนด นอกจำกนี ้บริษัทยงัได้ขยำยฐำนลกูค้ำไปยงัหนว่ยงำนรำชกำรเพื่อเป็นกำรปอ้งกนัควำมเสีย่งจำกกำรไมไ่ด้รับช ำระ
คำ่บริกำร 


