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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

13.1 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ปี 2560 ตรวจสอบโดย นำยประดิษฐ  รอดลอยทกุข์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขทะเบียน 218  
บริษัท เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกดั 
 

ปี 2561 ตรวจสอบโดย นำงสำวนงรำม เลำหอำรีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขทะเบียน 4334 
บริษัท เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกดั 
 

ปี 2562 ตรวจสอบโดย นำยศภุชยั ปัญญำวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขทะเบียน 3930 
บริษัท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกดั 
 

รำยงำนของผู้สอบบญัชีส ำหรับงบกำรเงินของบริษัทและบริษัทย่อย  ปี 2560 และปี 2561 ได้แสดงควำมเห็นแบบไม่มี
เงื่อนไขว่ำ งบกำรเงินรวมได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำนรวม และกระแสเงินสดรวม ส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของ
แต่ละปีของบริษัทและบริษัทย่อย และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด 
ส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแต่ละปีของบริษัท โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมหลกักำรบญัชีที่รับรองทัว่ไป  

 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีส ำหรับงบกำรเงินของบริษัทและบริษัทย่อย ปี 2562 ได้แสดงควำมเห็นว่ำงบกำรเงินแสดง
ฐำนะทำงกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทและ
บริษัทย่อย และเฉพำะของบริษัท โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบ 56-1 ประจ ำปี 2562 

 

สว่นที่ 3-13 หน้ำที่ 152 
 

 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

งบการเงนิรวม 

 (หนว่ย : ล้ำนบำท)  
 งบการเงินรวม 

รายการ  2562 2561 2560 
 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
สนิทรัพย์       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 107.24 1.04% 1,140.76 8.64% 975.87 7.77% 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีข้อจ ำกดัในกำรเบกิใช้ 272.19 2.65% 288.07 2.18% 200.75 1.60% 
สว่นของเงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกนัท่ีถึงก ำหนด
ไถ่ถอนภำยใน 1 ปี 

570.32 5.55% 627.92 4.76% - - 

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 501.25 4.88% 518.25 3.92% 726.80 5.79% 
สนิค้ำคงเหลือ 409.79 3.99% 765.98 5.80% 698.97 5.56% 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร 191.09 1.86% 294.49 2.23% 306.53 2.44% 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนท่ีถือไว้เพ่ือขำย - - 46.77 0.35% - - 
สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 67.00 0.65% 49.13 0.37% 18.76 0.15% 
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 2,118.88 20.61% 3,731.37 28.26% 2,927.68 23.30% 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกนั 286.10 2.78% 715.97 5.42% 911.66 7.26% 
อสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทุน 22.14 0.22% 22.89 0.17% - - 
ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์  6,271.31 61.00% 7,029.46 53.24% 7,380.97 58.74% 
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 1,483.75 14.43% 1,591.34 12.05% 1,255.61 9.99% 
สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 8.59 0.08% 7.25 0.05% 8.32 0.07% 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 90.23 0.88% 106.19 0.80% 81.21 0.65% 
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 8,162.12 79.39% 9,473.10 71.74% 9,637.77 76.70% 
รวมสนิทรัพย์ 10,281.00 100.00% 13,204.47 100.00% 12,565.45 100.00% 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงิน 

190.58 1.85% 917.67 6.95% 729.99 5.81% 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรท่ีไม่เก่ียวข้องกนั 219.49 2.13% 1,478.91 11.20% - - 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 327.31 3.18% 250.47 1.90% 671.85 5.35% 
สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยำวท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 2,166.53 21.07% 3,336.41 25.27% 3,223.98 25.66% 
เงินกู้ ยืมระยะยำวสว่นท่ีจดัเป็นหนีส้นิหมุนเวียน - - - - 17.43 0.14% 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินสว่นท่ีครบก ำหนด
ช ำระภำยใน 1 ปี 

- - - - 3.82 0.03% 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 5.38 0.05% 10.48 0.08% 40.71 0.32% 
เจ้ำหนีก้รมสรรพำกร 58.31 0.57% 67.11 0.51% 95.63 0.76% 

หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน 5.68 0.06% 36.91 0.28% 15.38 0.12% 
รวมหนีส้นิหมุนเวียน 2,973.29 28.92% 6,097.96 46.18% 4,798.79 38.19% 

เงินกู้ ยืมระยะยำว 6,087.72 59.21% 5,604.74 42.45% 6,194.55 49.30% 
หนีส้ินภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน - - - - 2.36 0.02% 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 14.10 0.14% 11.65 0.09% 9.51 0.08% 
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 งบการเงินรวม 
รายการ  2562 2561 2560 

 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
ประมำณกำรหนีส้ินส ำหรับต้นทนุในกำรรือ้ถอนสถำนท่ี
เช่ำ 

7.16 0.07% 5.30 0.04% 5.06 0.04% 

หนีส้ินภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 30.90 0.30% 32.19 0.24% 29.43 0.23% 
หนีส้ินไม่หมุนเวียนอ่ืน 19.74 0.19% 4.04 0.03% - - 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 6,159.61 59.91% 5,657.92 42.85% 6,240.91 49.67% 

รวมหนีส้นิ 9,132.91 88.83% 11,755.88 89.03% 11,039.70 87.86% 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 

1,040.00  1,040.00  800.00  

ทนุออกจ ำหนำ่ยและช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว 800.00 7.78% 800.00 6.06% 800.00 6.37% 
สว่นเกินมูลค่ำหุ้นสำมญั 380.84 3.70% 380.84 2.88% 380.84 3.03% 
สว่นต ่ำกวำ่ทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงสดัสว่นกำรถือหุ้น
ในบริษัทย่อย 

(5.51) (0.05%) (5.51) (0.04%) (5.51) (0.04%) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม        
     จดัสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 15.40 0.15% 15.40 0.12% 15.40 0.12% 
     ยงัไม่ได้จดัสรร (31.59) (0.31%) 165.48 1.25% 287.63 2.29% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ถือหุ้น (123.35) (1.20%) (31.37) (0.24%) (58.81) (0.47%) 
ส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 1,035.78 10.07% 1,324.84 10.03% 1,419.55 11.30% 
สว่นของผู้มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของบริษัท
ย่อย 

112.31 1.09% 123.74 0.94% 106.20 0.85% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,148.10 11.17% 1,448.58 10.97% 1,525.75 12.14% 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,281.00 100.00% 13,204.47 100.00% 12,565.45 100.00% 

 
 งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

 (หนว่ย : ล้ำนบำท) 
 งบการเงินเฉพาะกจิการ 

รายการ            2562 2561 2560 
 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
สนิทรัพย์       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 18.81 0.79% 364.05 9.27% 351.47 8.42% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 409.93 17.21% 437.33 11.14% 588.67 14.10% 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั - - 766.95 19.53% 999.23 23.93% 
สนิค้ำคงเหลือ 409.79 17.20% 765.98 19.51% 670.56 16.06% 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร 78.43 3.29% 108.62 2.77% 32.87 0.79% 
สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 16.05 0.67% 7.75 0.19% 6.59 0.16% 
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 933.01 39.17% 2,450.68 62.41% 2,649.39 63.45% 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกนั 49.43 2.08% 112.49 2.86% 129.64 3.10% 
เงินลงทนุในบริษัทย่อย 447.29 18.78% 447.29 11.39% 447.29 10.71% 
ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 942.66 39.57% 907.03 23.10% 940.74 22.53% 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 9.68 0.41% 9.31 0.24% 8.33 0.20% 
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 งบการเงินเฉพาะกจิการ 
รายการ            2562 2561 2560 

 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,449.06 60.83% 1,476.12 37.59% 1,526.00 36.54% 
รวมสนิทรัพย์ 2,382.07 100.00% 3,926.80 100.00% 4,175.39 100.00% 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงิน 

- - 280.53 7.14% 517.71 12.40% 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรท่ีไม่เก่ียวข้องกนั 98.19 4.12% 1,478.91 37.66% - - 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 228.94 9.61% 141.59 3.61% 366.54 8.78% 
สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยำวท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 99.96 4.20% 909.34 23.16% 1,040.32 24.92% 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 39.00 1.64% - - - - 
เงินกู้ ยืมระยะยำวส่วนท่ีจดัเป็นหนีส้นิหมุนเวียน - - - - 17.43 0.42% 
เจ้ำหนีก้รมสรรพำกร - - 0.18 0.00% 0.20 0.00% 
รวมหนีส้นิหมุนเวียน 466.09 19.57% 2,810.55 71.57% 1,942.20 46.52% 

เงินกู้ ยืมระยะยำว 1,129.44 47.41% 99.92 2.54% 1,005.88 24.09% 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 9.37 0.39% 8.64 0.22% 7.52 0.18% 
หนีส้ินภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 15.06 0.63% 15.06 0.38% 15.06 0.36% 
หนีส้ินไม่หมุนเวียนอ่ืน 16.25 0.68% 0.43 0.01% 0.43 0.01% 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 1,170.11 49.12% 124.05 3.16% 1,028.89 24.64% 
รวมหนีส้นิ 1,636.20 68.69% 2,934.60 74.73% 2,971.09 71.16% 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 

1,040.00  1,040.00  800.00  

ทนุออกจ ำหนำ่ยและช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว 800.00 33.58% 800.00 20.37% 800.00 19.16% 
สว่นเกินมูลค่ำหุ้นสำมญั 380.84 15.99% 380.84 9.70% 380.84 9.12% 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม       
     จดัสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 15.40 0.65% 15.40 0.39% 15.40 0.37% 
     ยงัไม่ได้จดัสรร (510.61) (21.44%) (264.27) (6.73%) (52.18) (1.25%) 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ถือหุ้น 60.23 2.53% 60.23 1.53% 60.23 1.44% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 745.87 31.31% 992.20 25.27% 1,204.29 28.84% 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,382.07 100.00% 3,926.80 100.00% 4,175.39 100.00% 
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  งบก าไรขาดทุน  

 งบการเงนิรวม 
(หนว่ย : ล้ำนบำท) 

 งบการเงินรวม 

รายการ  2562 2561 2560 

 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
รายได้       
รำยได้จำกกำรขำย 1,223.24 78.71% 4,057.91 94.16% 3,676.01 87.06% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 110.75 7.13% 6.07 0.14%   
ก ำไรจำกกำรขำยโครงกำรผลติไฟฟำ้ 97.71 6.29% 214.51 4.98% 172.55 4.09% 
รำยได้ดอกเบีย้ 7.05 0.45% 8.25 0.19% 10.80 0.26% 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 90.28 5.81% - - 129.84 3.07% 
รำยได้อ่ืน 25.16 1.62% 23.00 0.53% 233.27 5.52% 

รวมรายได้ 1,554.19 100.00% 4,309.74 100.00% 4,222.47 100.00% 

ค่าใช้จ่าย       
ต้นทนุขำย 983.97 63.31% 3,699.32 85.84% 3,047.48 72.17% 
ต้นทนุให้บริกำร 109.39 7.04% 5.14 0.12% - - 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหนำ่ย 7.12 0.46% 62.84 1.46% 63.21 1.50% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 219.92 14.15% 196.57 4.56% 385.17 9.12% 
ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปล่ียน - - 20.28 0.47% - - 

รวมค่าใช้จ่าย 1,320.40 84.96% 3,984.15 92.45% 3,495.86 82.79% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุน
ในการร่วมค้า  

233.79 15.04% 325.59 7.55% 726.61 17.21% 

สว่นแบง่ขำดทุนจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ - - - - (10.09) (0.24%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษี
เงินได้ 

233.79 15.04% 325.59 7.55% 716.52 16.97% 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน (420.05) (27.03%) (414.40) (9.61%) (349.64) (8.28%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (186.26) (11.98%) (88.81) (2.06%) 366.88 8.69% 
ภำษีเงินได้ (10.13) (0.65%) (19.03) (0.44%) (59.60) (1.41%) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (196.39) (12.64%) (107.84) (2.50%) 307.28 7.28% 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน       
ผลต่ำงของอตัรำแลกเปล่ียนจำกกำรแปลงค่ำ งบ
กำรเงินท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ 

(105.29) (6.77%) 30.67 0.71% (177.34) (4.20%) 

ผลก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรประมำณกำรตำมหลกั
คณิตศำสตร์ประกนัภยั หกัผลกระทบของภำษีเงินได้ 

1.19 0.08% - - (1.28) (0.03%) 

สว่นเกินทนุจำกกำรตีรำคำท่ีดิน-สทุธิจำกภำษีเงินได้ - - - - 44.97 1.06% 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี (104.10)  (6.70%) 30.67 0.71% (133.65) (3.17%) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี (300.49) (19.33%) (77.17) (1.79%) 173.63 4.11% 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)       
สว่นท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (198.26) (12.76%) (122.15) (2.83%) 256.15 6.07% 
สว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของ
บริษัทย่อย 

1.87 0.12% 14.31 0.33% 51.13 1.21% 
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 งบการเงินรวม 

รายการ  2562 2561 2560 

 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 
 (196.39) (12.64%) (107.84) (2.50%) 307.28 7.28% 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม       
สว่นท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (289.06) (18.60%) (94.70) (2.20%) 143.54 3.40% 
สว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของ
บริษัทย่อย 

(11.43) (0.74%) 17.53 0.41% 30.09 0.71% 

 (300.49) (19.33%) (77.17) (1.79%) 173.63 4.11% 

 
งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

(หนว่ย : ล้ำนบำท) 
 งบการเงินเฉพาะกจิการ 

รายการ 2562 2560 2559 
 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 

รายได้       
รำยได้จำกกำรขำย 476.67 80.70% 3,077.83 97.67% 2,264.55 93.46% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 95.41 16.15% - - - - 
รำยได้ดอกเบีย้ 6.70 1.13% 41.99 1.33% 136.67 5.64% 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน - - 14.77 0.47% 8.28 0.34% 
รำยได้อ่ืน 11.91 2.02% 16.75 0.53% 13.64 0.56% 

รวมรายได้  590.69 100.00% 3,151.34 100.00% 2,423.14 100.00% 
ค่าใช้จ่าย       
ต้นทนุขำย 493.48 83.54% 3,117.52 98.93% 2,180.38 89.98% 
ต้นทนุให้บริกำร 94.07 15.93% - - - - 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหนำ่ย 7.12 1.21% 62.84 1.99% 63.21 2.61% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 108.16 18.31% 53.82 1.71% 86.48 3.57% 
ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปล่ียน 4.43 0.75% - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 707.26 119.73% 3,234.18 102.63% 2,330.07 96.16% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษี
เงินได้ 

(116.57) (19.73%) (82.84) (2.63%) 93.07 3.84% 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน (130.79) (22.14%) (129.25) (4.10%) (195.43) (8.06%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (247.36) (41.88%) (212.09) (6.73%) (102.36) (4.22%) 
ภำษีเงินได้ - - - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (247.36)  (41.88%) (212.09) (6.73%) (102.36) (4.22%) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน       
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน - - - - (0.69) (0.03%) 
ผลก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรประมำณกำรตำมหลกั
คณิตศำสตร์ประกนัภยั หกัผลกระทบของภำษีเงินได้ 

1.03 0.17% - - 5.60 (0.23%) 

ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี 1.03 0.17% - - 4.91 (0.20%) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี (246.33)  (41.70%) (212.09) (6.73%) (97.45) (40.02%) 
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 งบการเงินเฉพาะกจิการ 
รายการ 2562 2560 2559 

 จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน จ านวน สัดส่วน 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)       
สว่นท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (247.36) (41.88%) (212.09) (6.73%) (102.36) (4.22%) 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม       
สว่นท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (246.33) (41.70%) (212.09) (6.73%) (97.45) (40.02%) 

 
 

 งบกระแสเงนิสด  

งบการเงนิรวม 
(หนว่ย : ล้ำนบำท) 

รายการ งบการเงินรวม 
        2562 2561 2560 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
  ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนภำษี (186.26) (88.81) 366.88 
  รำยกำรปรับกระทบก ำไร (ขำดทนุ) กอ่นภำษีเป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนนิงำน    

ค่ำเส่ือมรำคำ 305.36 281.14 244.27 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 87.99 86.13 66.99 
โอนกลบัหนีส้งสยัจะสูญและหนีส้ญู - (1.03) 30.26 
กำรปรับลดสินค้ำคงเหลือเป็นมูลค่ำสุทธิท่ีจะได้รับ (โอนกลบั) (24.90) 56.26 (11.49) 
ก ำไรจำกกำรขำยโครงกำรผลติไฟฟำ้ (97.71) (214.51) (172.55) 
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรัพย์ถำวรอ่ืน 2.41 0.10 3.63 
โอนกลบัค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำของสนิทรัพย์ - (5.58) - 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 23.33 2.29 2.83 

ขำดทนุ (ก ำไร) จำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง (136.38) 22.82 (80.92) 
สว่นแบง่ขำดทุนจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ  - 10.10 
ค่ำใช้จ่ำยประมำณกำรหนีส้นิไม่หมุนเวียนอ่ืน  - - 
ขำดทนุสุทธิจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมจำกกำรลงทนุในบริษัทย่อย  - 10.64 
ขำดทนุจำกกำรตีรำคำท่ีดินลดลง  - 21.09 
ค่ำเผ่ือกำรลดมูลค่ำสินทรัพย์และตดัจ ำหน่ำยสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (กลบัรำยกำร)  - 43.04 

ดอกเบีย้รับ (7.05) (8.25) (10.80) 
ค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ 420.04 414.40 349.64 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรด ำเนนิงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำน 386.83 544.96 873.61 

สนิทรัพย์ด ำเนนิงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง     
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น (14.03) 180.32 911.20 
สนิค้ำคงเหลือ 301.38 (152.15) 98.08  
ต้นทนุโครงกำรระหวำ่งพฒันำ - - 1,258.16 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร 103.41 8.07 55.60 
สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน (20.81) 0.84  12.53 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 12.54 (25.26) ( 34.00) 
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รายการ งบการเงินรวม 
        2562 2561 2560 

หนีส้ินด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 68.01 (167.65) (8.23)  

เจ้ำหนีก้รมสรรพำกร (8.80) (28.53) 81.06 
หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน (8.99) (1.98) ( 3.19) 
หนีส้ินไม่หมุนเวียนอ่ืน 15.59 4.04 - 

เงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 835.13 362.66 3,244.82  
รับดอกเบีย้ 17.96 8.26 10.80 
จ่ำยดอกเบีย้ (449.98) (465.06) (464.82) 
จ่ำยภำษีเงินได้ (23.13) (47.81) (35.24)  
จ่ำยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (19.65) (0.15) - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 360.33 (142.10) 2,755.56 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - (334.45) 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีข้อจ ำกดัในกำรเบกิใช้ลดลง (เพิม่ขึน้) 15.87 (87.32) (103.75) 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกนัลดลง (เพิม่ขึน้) 487.47 (432.22) 1,994.54 
ซือ้ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ (225.63) (991.61) (797.43) 
ซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (0.96) (0.01) (3.36) 
เงินสดจ่ำยช ำระเจ้ำหนีค้่ำซือ้อุปกรณ์ (11.76) - - 
เงินสดรับจำกกำรขำยโครงกำรผลติไฟฟ้ำ 529.87 715.04 595.08 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหนำ่ยท่ีดินและอุปกรณ์อ่ืน 17.08 1.12 - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน 811.94 (795.00) 1,350.63 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิม่ขึน้ (ลดลง) (727.41) 187.68 (4,863.79)  
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรท่ีไม่เก่ียวข้องกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง)  (1,258.00) 1,483.00 - 
เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำว 1,406.79 1,233.36 3,299.38 
ช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำว (1,640.86) (1,807.14) (2,348.76) 
ช ำระคืนหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน (2.46) (3.82) (3.59) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (2,221.94) 1,093.08 (3,916.76) 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินเพิม่ขึน้ (ลดลง) 16.15 8.91 35.19 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (1,033.52) 164.89 224.62 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นปี 1,140.76 975.87 711.21 
บวก เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดของบริษัทย่อย ณ วนัท่ีซือ้ธุรกิจ - - 40.04 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 107.24 1,140.76 975.87 
ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ    
1. เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้อำคำรและอุปกรณ์     

อำคำรและอุปกรณ์ท่ีได้มำระหวำ่งปี - - 4,178.18 
ปรับปรุง เจ้ำหนีซ้ือ้ทรัพย์สิน (เพิม่ขึน้) ลดลง - - (243.62) 
 บนัทกึดอกเบีย้จ่ำยเป็นต้นทุนสนิทรัพย์ - - (104.09) 
 ประมำณกำรหนีส้ินเพิม่ขึน้ - - (4.21) 
 สนิทรัพย์ท่ีได้รับโอนมำของบริษัทย่อย ณ วนัท่ีซือ้กิจกำร - - (3,028.83) 



แบบ 56-1 ประจ ำปี 2562 

 

สว่นที่ 3-13 หน้ำที่ 159 
 

รายการ งบการเงินรวม 
        2562 2561 2560 

เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้อำคำรและอุปกรณ์ - - 797.43 

2. เงินสดรับจำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำ    
สนิทรัพย์โรงไฟฟำ้ท่ีโอนจ ำหนำ่ยและตดัจ ำหน่ำยระหว่ำงปี - - 279.22 
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีโอนขำยพร้อมโครงกำรโรงไฟฟำ้ - - 138.23 
โอนสทิธิในค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำท่ีเก่ียวข้องกบักำรขำยโครงกำรโรงไฟฟำ้ - - 5.08 
ก ำไรจำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟำ้ - - 172.55 
ประมำณกำรหนีส้ินลดลง - - - 
เงินสดรับจำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟำ้ - - 595.08 

3. เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์อ่ืน    
อุปกรณ์อ่ืนท่ีจ ำหน่ำยและตดัจ ำหนำ่ยระหวำ่งปี - - 3.64 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรจ ำหน่ำยและจ ำหนำ่ยอุปกรณ์อ่ืน - - (3.64) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหนำ่ยอุปกรณ์อ่ืน - - - 

4. รำยกำรโอนจดัประเภทท่ีส ำคัญ    
4.1 รับโอนสนิทรัพย์ถำวรจำกสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน - - - 
4.2 รับโอนสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนจำกสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - - - 
4.3 รับโอนสนิทรัพย์ถำวรจำกค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ - - - 
4.4 รับโอนสนิทรัพย์ไม่มีตวัตนจำกสินทรัพย์ถำวร - - 1,030.80 
4.5 รับโอนอสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทนุจำกสนิทรัพย์ถำวร - - - 

4.6 รับโอนสนิทรัพย์ถำวรจำกสนิค้ำคงเหลือ - - - 
4.7 รับโอนสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ่พ่ือขำยจำกสนิทรัพย์ถำวรและสนิทรัพย์ไม่มี
ตวัตน 

- - - 

4.8 รับโอนสนิทรัพย์ถำวรจำกต้นทนุพฒันำโครงกำร - - 0.08 
4.9 รับโอนสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนจำกต้นทนุพฒันำโครงกำร - - 22.20 
4.10 รับโอนค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำจำกสนิทรัพย์ถำวร - - - 

 
งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

  (หนว่ย : ล้ำนบำท) 
รายการ งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2562 2561 2560 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
  ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนภำษี (247.36) (212.09) (102.36) 
  รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไร (ขำดทนุ) กอ่นภำษีเป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรม
ด ำเนนิงำน 

   

ค่ำเส่ือมรำคำ 48.10 49.85 108.10 
กำรปรับลดสินค้ำคงเหลือเป็นมูลค่ำสุทธิท่ีจะได้รับ (โอนกลบั) (24.90) 56.26 (11.49) 
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรัพย์ถำวรอ่ืน (0.15) - - 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 21.41 1.28 2.22 
ดอกเบีย้รับ (6.70) (41.99) (136.67) 
ค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ 130.79 129.25 195.43 
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รายการ งบการเงินเฉพาะกจิการ 
 2562 2561 2560 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรด ำเนนิงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำน (78.81) (17.44) 55.23 
สนิทรัพย์ด ำเนนิงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง     

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 16.48 136.57 124.23 
สนิค้ำคงเหลือ 301.38 (151.68) (115.87) 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร 30.19 (75.74) (29.88) 
สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน (8.30) 4.11 (3.99) 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 0.08 (0.25) (0.13) 

หนีส้ินด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 91.86 (222.49) 271.81 
เจ้ำหนีก้รมสรรพำกร (0.18) (0.02) (2.48) 
หนีส้ินไม่หมุนเวียนอ่ืน 15.81 - - 

เงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 368.51 (326.94) 298.92 

รับดอกเบีย้ 17.61 47.67 147.18 
จ่ำยดอกเบีย้ (143.07) (130.97) (187.03) 
จ่ำยภำษีเงินได้ (0.45) (0.73) (1.73) 
จ่ำยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (19.65) (0.15) - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 222.95 (411.12) 257.34 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกนัลดลง (เพิม่ขึน้) 63.07 17.14 43.36 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง (เพิม่ขึน้) 766.95 232.28 2,241.90 
ซือ้ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ (6.20) (12.32) (4.30) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหนำ่ยท่ีดินและอุปกรณ์อ่ืน 2.34 - - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน 826.16 237.10 2,280.96 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิม่ขึน้ (ลดลง) (280.85) (237.18) (2,716.25) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรท่ีไม่เก่ียวข้องกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง) (1,383.00) 1,483.00 - 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง) 39.00 -  
เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำว 1,140.00 - 909.50 
ช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำว (909.50) (1,059.21) (645.96) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (1,394.35) 186.60 (2,452.71) 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน - - - 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (345.24) 12.58 85.59 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นปี 364.05 351.47 265.88 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 18.81 364.05 351.47 
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 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ   

งบการเงนิรวม 

 

รายการ งบการเงินรวม 

 2562 2561 2560 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (Liquidity Ratio)    

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 0.71 0.61 0.61 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมุนเร็ว (เทำ่) 0.20 0.28 0.35 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 0.08 (0.03) 0.47 

อตัรำสว่นหมุนเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 2.75 7.26 4.60 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 131 50 78 

อตัรำสว่นหมุนเวียนสนิค้ำคงเหลือ (เทำ่) 3.43 8.89 5.91 

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉล่ีย (วนั) 105 41 61 

อตัรำสว่นหมุนเวียนเจ้ำหนี ้(เท่ำ) 31.64 72.37 28.18 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 11 5 13 

วงจรเงินสด (วนั) 224 86 126 

อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)    

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 18.04% 8.85% 17.10% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 17.53% 8.01% 19.49% 

อตัรำก ำไรสทุธิ  (12.64%) (2.50%) 7.28% 

อตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (15.13%) (7.25%) 21.35% 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)    

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ 1) 1.99% 2.53% 5.55% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร 1.64% 2.41% 8.78% 

อตัรำกำรหมุนของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.13 0.33 0.33 

อตัรำสว่นวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio)    

อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เทำ่) 7.95 8.11 7.24 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เกณฑ์เงินสด) (เทำ่) 1.85 0.80 7.00 

อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล - - - 

อตัรำสว่นทำงกำรเงินอ่ืนๆ    

อตัรำสว่นหนีส้ินสทุธิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย   (net 

debt to EBITDA ratio) 2)  (เทำ่) 

13.64 14.72 8.95 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  (interest coverage ratio :ICR)3)  (เทำ่) 1.39 1.49 2.23 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  เกณฑ์เงินสด (ICR)4)  (เท่ำ 1.85 0.80 7.00 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (debt service coverage ratio : DSCR) 5) (เทำ่) 0.24 0.12 0.26 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั เกณฑ์เงินสด (DSCR) 6) (เท่ำ) 0.09 (0.05) 0.87 

อตัรำสว่นตัว๋เงินจ่ำยต่อหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ (BE size to interest bearing debt ratio) 7) (เทำ่) 0.05 0.02 0.05 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี ต่อหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ทัง้หมด 8) (เทำ่) 0.30 0.51 0.39 
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 2562 2561 2560 

อตัรำสว่นเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงินต่อหนีส้นิรวม 9) (เทำ่) 0.79 0.74 0.70 

อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ถือหุ้นตำมนยิำมในข้อก ำหนดวำ่ด้วยสทิธิส ำหรับห้นกู้ระยะสัน้ฯ 10)  

(เทำ่) 

6.56 6.70 5.94 

อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ถือหุ้นตำมนยิำมในข้อก ำหนดสทิธิของหุ้นกู้ ท่ีเสนอขำยในโครงกำร 

MTN 11)  (เทำ่) 

2.00 2.61 2.40 

ข้อมูลต่อหุ้น 12)     

มูลค่ำท่ีตรำไว้ต่อหุ้น (บำท)  1.00 1.00 1.00 

มูลค่ำหุ้นตำมบญัชีต่อหุ้น (บำท) 1.29 1.66 1.77 

ก ำไรสทุธิต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) (0.25) (0.15) 0.32 

หมำยเหต ุ: ค ำนวณจำก 

1) ก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ หำร  สินทรัพย์เฉล่ีย 

2) (หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด) / ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย 

3) ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย / ดอกเบีย้จ่ำย 

4) กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน +ดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำน+ ภำษี / ดอกเบีย้จำกกำรด ำเนินงำนและลงทุน 

5) ก ำไรกอ่นหกัดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย / (หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภำระดอกเบีย้ + หนีสิ้นระยะยำวท่ีมีภำระดอกเบีย้ท่ีครบก ำหนดภำยใน 1 ปี) 

6) กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน/ (กำรจ่ำยช ำระหนีสิ้น+รำยจ่ำยลงทุน+ซือ้สินทรัพย์+เงินปันผลจ่ำย) 

7) (ตัว๋แลกเงินและตัว๋สัญญำใช้เงิน) / หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

8) (หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภำระดอกเบีย้ + หนีสิ้นระยะยำวท่ีมีภำระดอกเบีย้ท่ีครบก ำหนดภำยใน 1 ปี) / หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

9) เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน / หนีสิ้นรวม 

10) ค ำนวณตำมนิยำมท่ีระบุไว้ในข้อก ำหนดวำ่ด้วยสิทธิฯ ข้อ 7.6.4 ของ หุ้นกู้ของบริษัท เชำว์ สตีล อินดัสทรี ้จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ท่ี 2/2558 ครบก ำหนดไถถ่อน
ปี พ.ศ.2563, ครัง้ท่ี 1-2/2560 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2562 และท่ีระบุไว้ในข้อก ำหนดสิทธิข้อ 7.7.4 ของโครงกำรหุ้ นกู้ ระยะสัน้ของบริษัท เชำว์ สตีล 
อินดสัทรี ้จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ท่ี 1/2561 ชุดท่ี 1-3 อำยไุมเ่กิน 270 วนั ครบก ำหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2562 

11) ส ำหรับหุ้นกู้ ท่ีเสนอขำยในโครงกำร MTN  ผู้ ออกหุ้นกู้จะด ำรงไว้ซึ่งอัตรำส่วนของหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ตลอดอำยขุองหุ้นกู้  ใน
งบกำรเงินรวมของผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีได้ผ่ำนกำรสอบทำนและ/หรือตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของผู้ออกหุ้นกู้แล้วเป็นอตัรำส่วนไมเ่กิน 4:1 (ส่ีตอ่หนึ่ง) ณ วนัสิน้งวด
บัญชีของแตล่ะไตรมำสหรือ ณ วันสิน้ปีบัญชีตลอดอำยขุองหุ้นกู้   “หนีสิ้น” หมำยถงึ หนีสิ้นตำมงบกำรเงินรวมของผู้ ออกหุ้ นกู้ ท่ีมีภำระต้องช ำระดอกเบีย้   
(ไม่วำ่จะเป็นหนีสิ้นระยะสัน้หรือระยะยำว รวมถึงหนีต้ำมหุ้ นกู้ ใด ๆ) ท่ีได้ผ่ำนกำรสอบทำนและ/หรือตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีของผู้ ออกหุ้ นกู้แล้ว แต่ไม่
รวมถงึ หนีท้ำงกำรค้ำ เงินรับล่วงหน้ำ หรือหนีใ้ด ๆ ท่ีไมม่ีภำระดอกเบีย้ และ/หรือหนีสิ้นท่ีมีเงินฝำกค ำ้ประกนั และ/หรือ หนีสิ้นประเภทเงินกู้ยืมจำกสถำบัน
กำรเงินส ำหรับโครงกำร (Project Finance)  และ“ส่วนของผู้ ถือหุ้ น” หมำยถึง ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมตำมงบกำรเงินรวมของผู้ ออกหุ้นกู้ ท่ีได้ผ่ำนกำรสอบทำน
และ/หรือตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของผู้ออกหุ้นกู้แล้ว  ซึ่งรวมถงึมลูคำ่รวมของหุ้นทุน เงินส่วนล ำ้มลูคำ่หุ้น ก ำไรสะสมตำ่งๆ  

12) ค ำนวณจำกส่วนของบริษัทใหญ่ 
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งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
 

รายการ งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2562 2561 2560 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (Liquidity Ratio)    
  อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 2.00 0.87 1.36 
  อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมุนเร็ว (เทำ่) 0.92 0.29 0.48 
  อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่ำ) 0.14 (0.17) 0.09 
  อตัรำสว่นหมุนเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 1.39 6.40 4.07 
  ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 259 56 88 
  อตัรำสว่นหมุนเวียนสนิค้ำคงเหลือ (เทำ่) 1.84 7.74 5.73 
  ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉล่ีย (วนั) 195 46 63 
  อตัรำสว่นหมุนเวียนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 40.67 109.83 85.88 
  ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 9 3 4 
  วงจรเงินสด (วนั) 446 99 147 

อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)    
  อตัรำก ำไรขัน้ต้น (2.70%) (1.29%) 3.72% 
  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (20.38%) (2.69%) 4.11% 
  อตัรำก ำไรสทุธิ  (41.88%) (6.73%) (4.22%) 
  อตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (28.46%) (19.31%) (8.17%) 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)    
  อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (3.70%) (2.04%) 1.75% 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร (21.55%) (17.56%) 0.58% 
  อตัรำกำรหมุนของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.19 0.78 0.46 

อตัรำสว่นวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio)    
  อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เทำ่) 2.19 2.96 2.47 

  อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เกณฑ์เงินสด) (เทำ่) 2.56 (2.13) 2.39 
  อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล - - - 

อตัรำสว่นทำงกำรเงินอ่ืนๆ    
อตัรำสว่นหนีส้ินสทุธิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย   (net 
debt to EBITDA ratio) 1)  (เทำ่) 

(19.68) (72.88) 11.08 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  (interest coverage ratio :ICR)2)  (เทำ่) (0.48) (0.26) 1.03 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  เกณฑ์เงินสด (ICR)3)  (เท่ำ) 2.56 (2.13) 2.39 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (debt service coverage ratio : DSCR) 4) (เทำ่) (0.29) (0.01) 0.13 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั เกณฑ์เงินสด (DSCR) 5) (เท่ำ) 0.09 (0.38) 0.40 
อตัรำสว่นตัว๋เงินจ่ำยต่อหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ (BE size to interest bearing debt ratio) 6) (เทำ่) 0.07 0.10 0.20 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี ต่อหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ทัง้หมด 7) (เทำ่) 0.17 0.96 0.61 
อตัรำสว่นเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงินต่อหนีส้นิรวม 8) (เทำ่) 0.00 0.06 0.09 

ข้อมูลต่อหุ้น 9)     
  มูลค่ำท่ีตรำไว้ต่อหุ้น (บำท)  1.00 1.00 1.00 
  มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุ้น (บำท) 0.93 1.24 1.51 
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รายการ งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2562 2561 2560 

  ก ำไรสทุธิต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) (0.31) (0.27) (0.13) 
 

หมำยเหต ุ: ค ำนวณจำก 

1) (หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด) / ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย 

2) ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย / ดอกเบีย้จ่ำย 

3) กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน +ดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำน + ภำษี / ดอกเบีย้จำกกำรด ำเนินงำนและลงทุน 

4) ก ำไรกอ่นหกัดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย / (หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภำระดอกเบีย้ + หนีสิ้นระยะยำวท่ีมีภำระดอกเบีย้ท่ีครบก ำหนดภำยใน 1 ปี) 

5) กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน / (กำรจ่ำยช ำระหนีสิ้น+รำยจ่ำยลงทนุ+ซือ้สินทรัพย์+เงินปันผลจ่ำย) 

6) (ตัว๋แลกเงินและตัว๋สัญญำใช้เงิน) / หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

7) (หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภำระดอกเบีย้ + หนีสิ้นระยะยำวท่ีมีภำระดอกเบีย้ท่ีครบก ำหนดภำยใน 1 ปี) / หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

8) เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน / หนีสิ้นรวม 

9) ค ำนวณจำกส่วนของบริษัทใหญ ่
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน ส าหรับปี 2562 

14.1.1 สรุปบทวิเคราะห์ของผู้บริหาร 

ในภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัท เชำว์ สตีล อินดัสทรี ้จ ำกัด (มหำชน) ประจ ำปี 2562 สำมำรถ
วิเครำะห์แยกตำมประเภทธุรกิจดงันี ้  

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

ในปี 2562 เป็นปีที่บริษัทได้เร่ิมขยำยธุรกิจไปให้บริกำรรับจ้ำงผลิตเหล็ก (OEM) กับลกูค้ำรำยหนึ่งตัง้แต่ปลำยเดือน
มีนำคม 2562 เป็นต้นมำ อย่ำงไรก็ตำมบริษัทและผู้ ว่ำจ้ำงได้ด ำเนินกำรปรับปรุง พฒันำกระบวนกำรผลติของโรงงำน และพัฒนำ
เคร่ืองจักรเดิมและติดตัง้เคร่ืองจกัรใหม่ในโรงงำนเฟสที่ 2 ตัง้แต่เดือนกรกฎำคม จนแล้วเสร็จในเดือนพฤศจิกำยน 2562 ต่อมำ
บริษัทได้ท ำกำรทดสอบสภำพเคร่ืองจักร และ กระบวนกำรผลิต ตลอดจนกระบวนกำรบ ำบัดสภำพสิ่งแวดล้อมซึ่งได้มีกำร
ปรับปรุงใหม่ในช่วงระยะเวลำดังกล่ำว ซึ่งตำมแผนกำรคำดว่ำกำรทดสอบสภำพเคร่ืองจักรจะแล้วเสร็จได้ภำยในเดือน
กมุภำพนัธ์ 2563 และจะสำมำรถเดินเคร่ืองจกัรเพื่อให้บริกำรรับจ้ำงผลิตเหลก็ได้อย่ำงเต็มที่ในปลำยไตรมำสที่ 1 ปี 2563 

สถำนกำรณ์รำคำขำยเหล็ก (billets) ในประเทศไทยในปีปัจจุบัน ยังคงปรับตัวลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปีที่ผ่ำนมำ 
ทัง้นีเ้นื่องจำกรำคำเหลก็ในตลำดโลกยังคงถกูกดดนัท ำให้รำคำขำยเหลก็ในประเทศไทยยงัไม่สำมำรถปรับเพิ่มขึน้ได้  

ธุรกิจพลังงานทดแทน 

ในปี 2562 กลุม่บริษัทได้มีกำรลงทุนเพิ่มเติมในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่ในระหว่ำง
ปีบริษัทประสบควำมส ำเร็จในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองอำโอโมริ ประเทศญ่ีปุ่ น และเร่ิม
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ได้เพิ่มอีก 1 โครงกำร โดยโครงกำรดังกล่ำวมีก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้รวม 7.21 เมกะวัตต์ 
วันที่ 31 ธันวำคม 2562 กลุ่มบริษัทมีก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้เพื่อจ ำหน่ำยเชิงพำณิชย์รวมทัง้สิน้ 67.12 เมกะวัตต์ 
ประกอบด้วยโครงกำรที่อยู่ในประเทศไทย 6.62 เมกะวตัต์ และโครงกำรที่อยู่ในประเทศญ่ีปุ่ นอีก 60.50 เมกะวตัต์ เมื่อเทียบกับ
ปี 2561 ซึง่กลุม่บริษัทมีก ำลงักำรผลติกระแสไฟฟ้ำติดตัง้เพื่อจ ำหน่ำยเชิงพำณิชย์รวมทัง้สิน้ 65.77 เมกะวตัต์ นอกจำกนัน้กลุ่ม
บริษัทยงัมองหำโอกำสในกำรขยำยกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในต่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง ซึง่ในระหว่ำง
ปีบริษัทได้เร่ิมศึกษำควำมเป็นไปได้ และ อยู่ระหว่ำงกำรขอใบอนุญำตกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ
ออสเตรเลยี  

ในระหว่ำงปีบริษัทได้มีกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ให้แก่กองทนุรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำนในประเทศ
ญ่ีปุ่ นรวมทัง้สิน้ 5 โครงกำรซึง่มีก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้รวม 5.85 เมกะวตัต์ ซึ่งกำรขำยโครงกำรไฟฟ้ำดงักลำ่วเป็นไป
ตำมแผนกลยทุธ์ในกำรสร้ำงรำยได้และผลประโยชน์สงูสดุให้แก่กลุม่บริษัท 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ในปี 2562 สูงกว่ำปี 2561 อันเนื่องมำจำกปริมำณควำมสำมำรถในกำรผลิต
กระแสไฟฟ้ำที่สงูกว่ำปี 2561 บริษัท 

ในระหว่ำงปีบริษัทย่อยแห่งหนึ่งได้ให้บริกำรติดตัง้ระบบผลติกระแสไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ให้แก่ลกูค้ำในประเทศ
หลำยโครงกำร และได้ติดตัง้ระบบดงักลำ่วแล้วเสร็จจงึท ำให้มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้ 
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ธุรกิจขนส่ง 

เนื่องจำกธุรกิจขนสง่ที่กลุ่มบริษัทจัดตัง้ขึน้มำเพื่อสนับสนุนกำรสง่สินค้ำให้แก่บริษัทแม่ที่ประกอบกิจกำรธุรกิจเหล็ก 
สบืเนื่องจำกรำคำเหลก็ในตลำดโลกที่กดดนัท ำให้รำคำเหลก็ในประเทศไทยไม่สำมำรถแข่งขนั ประกอบกบับริษัทแม่ที่ประกอบ
ธุรกิจเหล็กนัน้ได้ชะลอกำรผลิตและเร่ิมให้บริกำรรับ จ้ำงผลิตแก่ลูกค้ำ อีกทัง้ยังมีกำรปรับปรุงกระบวนกำรผลิตและพัฒนำ
เคร่ืองจักรเดิมและติดตัง้เคร่ืองจักรใหม่ในโรงงำนเฟส ท ำให้ปริมำณกำรขนส่งเหล็กเพื่อสนับสนุนธุรกิจเหล็กนัน้ลดลงในปี
ปัจจุบัน อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้น ำรถขนส่งไปให้บริกำรแก่ลกูค้ำรำยใหม่ๆ เช่นธุรกิจปูนซีเมนต์ ธุรกิจปุ๋ ยเคมีภัณฑ์ อีกทัง้ยัง
เป็นผลดีต่อธุรกิจในกำรสร้ำงฐำนลกูค้ำเพิ่มเติม  

 

14.1.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 

กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนเปรียบเทียบส ำหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2562 และ 2561 สรุปได้ดงันี ้
ผลการด าเนินงาน 2562 2561 เปล่ียนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร – ธุรกิจเหลก็ 572.08 3,077.84 (2,505.76) (81.41%) 
รำยได้จำกกำรบริกำร – ธุรกิจขนสง่ 8.62 4.30 4.32 100.47% 
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร – ธุรกิจพลงังำนทดแทน 753.29 981.84 (228.55) (23.28%) 
ก ำไรจำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟำ้ – ธุรกิจพลงังำนทดแทน 97.71 214.51 (116.80) (54.45%) 
รำยได้ดอกเบีย้ 7.05 8.25 (1.20) (14.55%) 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 90.28 - 90.28 100% 
รำยได้อ่ืน 25.16 23.00 2.16 9.39% 
รวมรายได้ 1,554.19 4,309.74 (2,755.55) (63.94)% 
ต้นทนุขำยและบริกำร – ธุรกิจเหลก็ 581.53 3,093.45 (2,511.92) (81.20%) 
ต้นทนุบริกำร – ธุรกิจขนสง่ 16.37 27.53 (11.16) (40.54%) 
ต้นทนุขำยและบริกำร – ธุรกิจพลงังำนทดแทน 495.47 583.48 (88.01) (15.08%) 
รวมต้นทุนขาย 1,093.36 3,704.46 (2,611.10) (70.49%) 
ก าไรขัน้ต้น 460.83 605.28 (144.45) (23.86%) 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร – ธุรกิจเหลก็  114.18 109.37 4.81 4.40% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร – ธุรกิจขนสง่ 5.91 3.20 2.71 84.60% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร – ธุรกิจพลงังำนทดแทน 106.95 146.85 (39.90) (27.17%) 
ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปล่ียน - 20.28 (20.28) (100%) 
ต้นทนุทำงกำรเงิน – ธุรกิจเหลก็ 130.48 129.25 1.23 0.95% 
ต้นทนุทำงกำรเงิน – ธุรกิจขนสง่ 0.74 1.03 (0.29) (28.25%) 
ต้นทนุทำงกำรเงิน – ธุรกิจพลงังำนทดแทน 288.83 284.12 4.71 1.66% 
รวมค่าใช้จ่าย 647.09 694.10 (47.01) (6.77%) 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน (186.26) (88.82) (97.44) 109.71% 
ภำษีเงินได้ (10.13) (19.02) 8.89 46.74% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ – ธุรกจิเหลก็ (249.79) (224.69) (25.10) 11.17% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ – ธุรกจิขนส่ง (14.78) (27.88) 13.10 (46.99%) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ – ธุรกจิพลังงานทดแทน 68.18 144.73 (76.55) (52.89%) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (196.39) (107.84) (88.55) (82.11%) 
     - สว่นของบริษัทใหญ่ (198.26) (122.15) (76.11) 62.31% 
     - สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 1.87 14.31 (12.44) (86.93%) 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุ้น (0.25) (0.15) (0.10) 66.67% 
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รายได้จากการขายและให้บริการ  

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรส ำหรับปี 2562 มียอดรวม 572.08 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำ 2,505.76      
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 81.41 ซึง่สำมำรถวิเครำะห์รำยกำรได้ดงันี ้

รายได้ – ธุรกิจเหล็ก 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย 476.67 3,077.84 (2,601.17) (84.51%) 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 95.41 - 95.41 100% 

รวม 572.08 3,077.84 (2,505.76) (81.41%) 

 รำยได้กำรจ ำหน่ำยเหลก็มีจ ำนวน 476.67  ล้ำนบำทซึง่ลดลง 2,601.17 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 84.51 จำกปีที่ผ่ำนมำ 
กำรขำยที่ลดลงนัน้เนื่องจำกบริษัทหยดุกระบวนกำรผลิตส ำหรับโรงงำนเฟส 1 และ 2 ในระหว่ำงปีปัจจุบนั เพื่อเตรียมพืน้ที่และ
รองรับกำรเป็นผู้ รับจ้ำงผลติ (OEM)  

บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำร OEM ในงวดปัจจุบันรวม 95.41 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกำรให้บริกำรรับจ้ำงผลิตและ
ให้บริกำรในระหว่ำงช่วงคร่ึงปีแรก บริษัทไม่ได้รับค ำสัง่กำรผลิตในคร่ึงปีหลงั เนื่องจำกบริษัทอยู่ระหว่ำงกำรปรับปรุงและพัฒนำ
เคร่ืองจกัรในโรงงำนเฟสที่ 2 จนสำมำรถเร่ิมกระบวนกำรทดสอบสภำพเคร่ืองจักรและกระบวนกำรผลิตได้ในเดือนธันวำคม 2562 
และคำดว่ำจะทดสอบสภำพเคร่ืองจกัรแล้วเสร็จจนสำมำรถเร่ิมให้บริกำร OEM ในปลำยไตรมำสที่ 1 ปี 2563 

ธุรกิจขนส่ง  

รำยได้จำกกำรให้บริกำรขนสง่เพิ่มขึน้จำกปีที่ผ่ำนมำ 4.32 ล้ำนบำท ทัง้นี ้เนื่องจำกบริษัทได้หำลกูค้ำรำยใหม่ๆ เพื่อ
ให้บริกำรในกำรขนสง่ ในช่วงระหว่ำงที่บริษัทแม่อยู่ระหว่ำงกำรปรับปรุงโรงงำนกำรผลติ  

ธุรกิจพลังงานทดแทน  

รำยได้รวมส ำหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวนทัง้สิน้ 753.29 ล้ำนบำท ลดลง 228.55 ล้ำนบำท หรือ
ลดลงร้อยละ 23.28 เมื่อเทียบกบัปีก่อน รำยได้รวมประกอบด้วย : 

รายได้ – ธุรกิจพลังงาน 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย 746.57 980.07 (233.50) (23.82%) 
- ขำยไฟฟ้ำ 746.57 702.28 44.29 6.31% 
- ขำยอปุกรณ์เก่ียวกบัโรงไฟฟ้ำ - 277.79 (277.79) (100%) 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร 6.72 1.77 4.95 279.66% 
รวม 753.29 981.84 (228.55) (23.28%) 

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำในงวดปัจจุปันมีจ ำนวน 746.57 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 44.29 ล้ำนบำท  
เนื่องจำกบริษัทมีโครงกำรโรงไฟฟ้ำแห่งใหม่จ ำนวน 1 โครงกำรในปี 2562 และ 4 โครงกำรในปี 2561 ที่สำมำรถจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชิง
พำณิชย์ได้ ตำมรำยละเอียดดังนี ้   
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 โครงกำรอำโอโมริ – เร่ิมจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ได้เมื่อวันที่  30 กันยำยน 2562 โดยโครงกำรนีม้ี
ก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้อยู่ที่ 7.21 เมกะวัตต์ ดังนัน้บริษัทจึงสำมำรถรับรู้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำได้เต็ม 3 เดือนในช่วงเดือนตลุำคม ถงึ ธันวำคม 2562 

 โครงกำร IWAKI – เร่ิมจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ได้ตัง้แต่เดือน เมษำยน 2561 โดยโครงกำรนีม้ีก ำลงั
กำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้อยู่ที่ 26.68 เมกะวตัต์ ดงันัน้บริษัทจงึสำมำรถรับรู้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำได้
เต็ม 12 เดือนในปีปัจจบุนั  

 โครงกำร ฟูกยุ 1,5,6 – ซึง่จ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำเชิงพำณิช์ได้ทัง้หมดในเดือนตลุำคม 2561 โดยทัง้ 3 โครงกำร
มีก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำติดตัง้รวม 4.84 เมกะวตัต์ อย่ำงไรก็ตำมกลุ่มบริษัทได้ขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้ 
3 โครงกำรดงักลำ่วในปลำยไตรมำสที่ 1 ปีปัจจบุนัแล้ว 

กลุม่บริษัทไม่มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ที่เก่ียวเนื่องกบัโรงไฟฟ้ำในปีปัจจบุนั  

นอกจำกนีก้ลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับงวดก่อนจ ำนวน 4.95 ล้ำนบำท เนื่องจำกกลุ่ม
บริษัทสำมำรถเพิ่มกำรให้บริกำรติดตัง้ระบบกำรผลติกระแสไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยได้เพิ่มขึน้ในปีปัจจบุนั 

ก าไรจากการขายโครงการโรงไฟฟ้า 

ธุรกิจพลังงานทดแทน  

กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญ่ีปุ่ นตำมแผนธุรกิจในระหว่ำงงวดเป็นจ ำนวน 97.71 
ล้ำนบำท อันเนื่องมำจำกกำรจ ำหน่ำยโรงไฟฟ้ำทัง้หมด 5 โครงกำรรวมก ำลงักำรผลิตติดตัง้ 5.85 เมกะวัตต์ โดย 4 โครงกำร
จ ำหน่ำยในไตรมำสที่ 1 ปี 2562 และอีก 1 โครงกำรจ ำหน่ำยในไตรมำสที่ 2 ปีปัจจบุนั ในขณะที่กลุม่บริษัทได้จ ำหน่ำยโครงกำร
ไฟฟ้ำจ ำนวน 1 โครงกำรในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 ขนำดก ำลงักำรผลิตติดตัง้ 4.02 เมกะวตัต์ และมีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทัง้สิน้ 
214.51 ล้ำนบำท 

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  

 กลุม่บริษัทมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นในระหว่ำงปีปัจจุบนัรวม 90.28 ล้ำนบำท ซึง่เพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 110.56 
ล้ำนบำท ทัง้นี ้ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสว่นใหญ่เกิดจำกกำรแปลงค่ำอตัรำแลกเปลีย่นที่เป็นเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบัน
กำรเงินของธุรกิจพลงังำนทดแทน 

ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนขำยและบริกำรของกลุ่มบริษัทประจ ำปี 2562 มียอดรวมทัง้สิน้ 1,093.36 ล้ำนบำท ซึ่งลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำ
เป็นจ ำนวน 2,611.09 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 70.49 กำรลดลงดงักลำ่วสำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้  

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

ต้นทุนขำยและต้นทุนบริกำรของธุรกิจเหล็กในงวดปัจจุบันจ ำนวน 581.53 ล้ำนบำทซึ่งลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำเป็น
จ ำนวน 2,511.91 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 81.2 ทัง้นี ้เนื่องจำกปริมำณกำรขำยเหลก็ของบริษัทเมื่อเทียบกบัปีก่อนน้อยลง 
อนัเป็นสำเหตจุำกรำคำตลำดของเหลก็ในประเทศไทยไม่สำมำรถปรับตัวสงูขึน้ได้ อีกทัง้บริษัทได้หยุดกระบวนกำรผลติส ำหรับ
โรงงำนเฟส 1 และ 2 ในระหว่ำงปีปัจจุบนั เพื่อเตรียมพืน้ที่และรองรับกำรเป็นผู้ รับจ้ำงผลติ (OEM) บริษัทได้เร่ิมทดสอบสภำพ
เคร่ืองจักรจำกกำรปรับปรุง พัฒนำเคร่ืองจักรและกระบวนกำรผลิตตัง้แต่เดือนธันวำคม 2562 บริษัทคำดว่ำกำรทดสอบ
ดงักลำ่วจะแล้วเสร็จในไตรมำสที่ 1 ปี 2563 
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ธุรกิจพลังงานทดแทน 

ต้นทุนขำยและบริกำรของธุรกิจพลงังำนทดแทนลดงจำกปีที่ผ่ำนมำ 88.01 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 15.06 ซึ่ง
สำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้  

ต้นทุนขายและบริการ - ธุรกิจพลังงาน 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ต้นทนุขำย 491.36 580.23 (88.87) (15.32%) 
- ขำยไฟฟ้ำ 491.36 423.10 68.26 16.13% 
- ขำยอปุกรณ์เก่ียวกบัโรงไฟฟ้ำ - 157.13 (157.13) (100%) 

ต้นทนุกำรให้บริกำร 4.11 3.25 0.86 26.46% 
รวม 495.47 583.48 (88.01) (15.08%) 

ต้นทุนกำรขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ ส่วนใหญ่เกิดจำกจ ำนวนโครงกำรและก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำในปีปัจจบุันมำกกว่ำปี
ที่ผ่ำนมำ เช่น โครงกำรอำโอโมริ ซึ่งก่อสร้ำงเสร็จเมื่อวันที่ 30 กันยำยน 2562 โครงกำรอิวำกิ ซึ่งก่อสร้ำงแล้วเสร็จในระหว่ำง 
ไตรมำสที่ 2 ปี 2561 ดงันัน้จงึท ำให้มีค่ำใช้จ่ำยต้นทนุโครงกำรในปีปัจจบุนัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ  

ต้นทุนกำรขำยอุปกรณ์ลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำ 157.13 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทมิได้มีกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ไฟฟ้ำใน
งวดปัจจบุนั  

ต้นทุนกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้เนื่องมำจำกบริษัทย่อยแห่งหนึ่งให้บริกำรติดตัง้ระบบผลิตกระแสไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์เพิ่มขึน้ในระหว่ำงปี 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุ่มบริษัทในปีปัจจบุันมีทัง้สิน้ 227.04 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงจำกปีก่อนสทุธิ 32.38 
ล้ำนบำท ซึง่สำมำรถวิเครำะห์แยกตำมแต่ละประเภทธุรกิจที่ส ำคัญได้ดงันี ้  

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

ในปีปัจจบุันธุรกิจเหลก็มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวมทัง้สิน้ 114.18 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบไปด้วยค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวกับกำร
ด ำเนินกำรปรับโครงสร้ำงพนกังำนและเตรียมกำรผลติ OEM ที่ส ำคญัดงันี ้  

 บริษัทได้ท ำกำรปรับโครงสร้ำงพนกังำนลดลง จงึท ำให้มีค่ำใช้จ่ำยชดเชยให้แก่พนกังำนเป็นจ ำนวนเงิน 19.65 ล้ำนบำท 
 บริษัทได้ตัง้ส ำรองผลประโยชน์ตอบแทนพนกังำนเมื่อเกษียณอำยุเพิ่มในระหว่ำงงวด 1.4 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำร

เปลีย่นกฎหมำยแรงงำน 
 บริษัทได้หยุดกระบวนกำรผลิตของโรงงำนเฟสที่   1 และ 2 เป็นกำรชั่วครำวเพื่อปรับปรุงเคร่ืองจักรและสถำนที่ผลิต

สนิค้ำใหม่เพื่อรองรับธุรกิจกำรให้บริกำรรับจ้ำงเป็นผู้ผลิต ดงันัน้จงึมีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้
อีกเป็นจ ำนวน 36.97 ล้ำนบำท ซึง่แสดงอยู่ในค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ธุรกิจพลังงานทดแทน   

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในธุรกิจพลงังำนทดแทนลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำรวม 39.90 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 
27.17 ทัง้นีเ้นื่องจำกกำรบริหำรค่ำใช้จ่ำยของฝ่ำยบริหำรที่มีประสทิธิภำพมำกย่ิงขึน้ ดงันัน้จงึสำมำรถประหยัดค่ำใช้จ่ำยในกำร
บริหำรได้มำกย่ิงขึน้เช่น ค่ำที่ปรึกษำวิชำชีพต่ำงๆ ค่ำใช้จ่ำยในกำรเดินทำง ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำน เป็นต้น  
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ต้นทุนทางการเงนิ  

ต้นทุนทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทในงวดปัจจุบันมีจ ำนวนทัง้สิน้ 420.05 ล้ำนบำทเมื่อเทียบกับปีก่อนมีจ ำนวน 
414.40 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึน้รวมทัง้สิน้ 5.65 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.36 ในระหว่ำงปีบริษัทกู้ เงินเพิ่มจำกโครงกำรใหม่ที่
ก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์จนสำมำรถจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ได้ คือ โครงกำรอำโอโมริ  

14.1.3 งบแสดงฐานะการเงนิรวม  

สินทรัพย์ 
 งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

สินทรัพย์     
สินทรัพย์หมุนเวียน     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 107.24 1,140.76 (1,033.52) (90.60%) 
เงินฝำกธนำคำรท่ีมข้ีอจ ำกัดในกำรเบิกใช้ 272.19 288.07 (15.88) (5.51%) 
ส่วนของเงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกันท่ีถึงก ำหนดไถ่ถอน
ภำยในหน่ึงปี 

570.32 627.92 (57.60) (9.17%) 

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 501.25 518.25 (17.00) (3.28%) 
สินค้ำคงเหลือ 409.79 765.98 (356.19) (46.50%) 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร 191.08 298.99 (107.91) (36.09%) 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 67.00 44.62 22.38 50.16% 

 2,118.88 3,684.59 (1,565.71) (42.49%) 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนท่ีถือไว้เพื่อขำย - 46.77 (46.77) (100.00%) 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,118.88 3,731.37 (1,612.49) (43.21%) 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ำ้ประกัน - สุทธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนด
ภำยในหน่ึงปี 

286.10 715.97 (429.87) (60.04%) 

อสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ 22.15 22.89 (0.74) (3.23%) 
ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 6,271.31 7,029.46 (758.15) (10.79%) 
สินทรัพย์ไมม่ตีวัตน 1,483.75 1,591.33 (107.58) (6.76%) 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 8.59 7.25 1.34 18.48% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 90.23 106.19 (15.96) (15.03%) 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 8,162.12 9,473.10 (1,310.98) (13.84%) 

รวมสินทรัพย์ 10,281.00 13,204.47 (2,923.47) (22.14%) 

 
สินทรัพย์รวม 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 10,281.00 ล้ำนบำทลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำจ ำนวน 
2,923.46 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.14 โดยสนิทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มีสนิทรัพย์รวม 13,204.47 ล้ำนบำท 
กำรลดลงสำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้
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สินทรัพย์หมุนเวียน  

สินทรัพย์หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 ลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำรวม 1,612.49 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
43.21 กำรลดลงที่ส ำคญัเกิดจำก  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด เงนิฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ ส่วนของเงนิฝากธนาคารที่มีภาระค า้
ประกัน 

ลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำ 1,107.00 ล้ำนบำทเนื่องจำกกลุ่มบริษัทได้น ำเงินไปช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้ และ เงินกู้ ยืม
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินและบุคคลอื่นในระหว่ำงปี 

สินค้าคงเหลือ  

ธุรกิจเหล็ก 

ยอดสินค้ำคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 ลดลงสทุธิเป็นจ ำนวน 356.19 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรขำยสินค้ำ
ให้แก่ลกูค้ำในระหว่ำงปี และบริษัทกลบัรำยกำรค่ำเผ่ือมูลค่ำรำคำสนิค้ำเป็นจ ำนวน 24.90 ล้ำนบำท  

ลูกหนีก้รมสรรพากร 

ลกูหนีก้รมสรรพำกรลดลงเป็นจ ำนวน 107.91 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกกรมสรรพำกรได้คืนภำษีบริโภคให้แก่ธุรกิจ
โรงไฟฟ้ำในระหว่ำงปีเป็นจ ำนวนเงินรวม 78 ล้ำนบำท 

กำรลดลงของลกูหนีก้รมสรรพำกรที่เหลอืเกิดจำกกำรภำษีซือ้ที่บริษัทได้ช ำระไว้เกิน   

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 22.38 ล้ำนบำท จำกยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 กำร
เพิ่มขึน้มีสำเหตหุลกัๆ ดงัต่อไปนี ้ 

 กลุ่มบริษัทพลงังำนได้จ่ำยช ำระค่ำที่ปรึกษำควำมเป็นไปได้ของโครงกำรไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในอนำคต 10 ล้ำน
บำท  

 กลุม่ธุรกิจพลงังำนได้จ่ำยช ำระภำษีเงินได้นิติบคุคลล่วงหน้ำ ภำษีถกูหกั ณ ที่จ่ำยเพิ่มจำกปีที่แล้ว 5 ล้ำนบำท 

 กลุม่ธุรกิจพลงังำนได้ช ำระค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำส ำหรับประกนัภัยโครงกำรไฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้จำกปีที่ผ่ำนมำ 3 ล้ำนบำท  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถอืไว้เพื่อขาย  

บริษัทได้ขำยโครงกำรไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ให้แก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำนในประเทศญ่ีปุ่ นแล้วเสร็จ ในปี
ปัจจบุนั  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 8,162.12 ล้ำนบำทลดลงจำกปีที่ ผ่ำนมำ 1,310.98   
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.84 กำรลดลงที่ส ำคญัเกิดจำก  

เงนิฝากสถาบันการเงนิที่ติดภาระค า้ประกัน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 เงินฝำกสถำบันกำรเงินที่ติดภำระค ำ้ประกันลดลง 429.87 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทได้
ขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์จ ำนวน 5 โครงกำรในระหว่ำงปีปัจจบุันตำมแผนกลยุทธ์ของบริษัท และบริษัทได้น ำ
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เงินที่ได้รับจำกกำรขำยโครงกำรช ำระคืนหนีเ้งินกู้ ยืมธนำคำรที่มีวตัถุประสงค์เพื่อกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำทัง้ 5 โครงกำรดังกล่ำว
ทัง้จ ำนวน  

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และ สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 ที่ดินอำคำรและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน มียอดคงเหลือลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำรวม
ทัง้สิน้ 865.73 ล้ำนบำท ทัง้นีเ้นื่องจำกสำเหตดุงัต่อไปนี ้  

 ลงทุนเพิ่มส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญ่ีปุ่ นและปรับปรุงโรงงำนเพื่อรองรับกำรให้บริกำรผลิตของธุรกิจเหล็ก 
OEM จ ำนวนรวม 361.68 ล้ำนบำท 

 ขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 5 แห่งตำมแผนกลยทุธ์ของบริษัท ยอดลดลงสทุธิ 423.97 ล้ำนบำท 
 ลดลงจำกค่ำเสือ่มรำคำ 393.48 ล้ำนบำท และ มีผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 409.98 ล้ำนบำท 

 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 

 งบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิ 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น     
หนีส้ินหมุนเวียน     

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 190.58 917.67 (727.09) (79.23%) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบคุคลและกิจกำรท่ีไมเ่ก่ียวข้องกัน 219.49 1,478.91 (1,259.42) (85.16%) 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 327.31 250.47 76.84 30.68% 
ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยำวท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 2,166.53 3,336.41 (1,169.88) (35.06%) 
ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 5.38 10.48 (5.10) (48.66%) 
เจ้ำหนีก้รมสรรพำกร 58.31 67.11 (8.80) (13.11%) 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 5.68 36.91 (31.23) (84.61%) 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 2,973.29 6,097.97 (3,124.68) (51.24%) 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน     
เงินกู้ ยืมระยะยำว - สทุธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 6,087.72 5,604.74 482.98 8.62% 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 14.10 11.65 2.45 21.03% 
ประมำณกำรหนีส้ินส ำหรับต้นทนุในกำรรือ้ถอนสถำนท่ีเช่ำ 7.16 5.29 1.87 35.35% 
หนีส้ินภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 30.90 32.19 (1.29) (4.01%) 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 19.74 4.04 15.70 388.61% 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 6,159.61 5,657.92 501.69 8.87% 

รวมหนีส้ิน 9,132.91 11,755.89 (2,622.98) (22.31%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทนุเรือนหุ้น     
ทนุออกจ ำหน่ำยและช ำระเต็มมลูค่ำแล้ว     

หุ้นสำมญั 800,000,000 หุ้น มลูค่ำหุ้นละ 1 บำท 800.00 800.00 - - 
ส่วนเกินมลูค่ำหุ้นสำมญั 380.85 380.85 - - 
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ส่วนต ่ำกว่ำทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วนกำรถือหุ้นในบริษัทย่อย (5.52) (5.52) - - 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม     

จดัสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 15.40 15.40 - - 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร (31.58) 165.48 (197.06) (119.08%) 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น (123.35) (31.37) (91.98) 293.21% 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 1,035.79 1,324.84 (289.05) (21.82%) 

ส่วนของผู้มสี่วนได้เสียท่ีไมม่อี ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย 112.30 123.74 (11.44) (9.25%) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,148.10 1,448.58 (300.48) (20.74%) 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,281.00 13,204.47 (2,923.47) (22.14%) 

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบริษัท มีหนีส้ินรวม 9,132.91 ล้ำนบำท และ 11,755.89 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ซึง่ลดลงเป็นจ ำนวน 2,622.98 ล้ำนบำท  ซึง่สว่นใหญ่ของกำรลดลงสำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้

หนีส้ินหมุนเวียน  

เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ  

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงินในปีปัจจบุันลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำทัง้สิน้ 727.09 ล้ำนบำท 
ทัง้นีเ้นื่องจำกธุรกิจเหล็ก และ ธุรกิจพลงังำนได้จ่ำยช ำระคืนวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงินรวม
ทัง้สิน้ 280.53 ล้ำนบำทและ 446.56 ล้ำนบำทตำมล ำดบั 

เงนิกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

บริษัทได้จ่ำยช ำระคืนหุ้นกู้ ระยะสัน้ที่ถึงก ำหนดช ำระไปในระหว่ำงปีทัง้หมด 1,483 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำมบริษัทได้
ออกหุ้นกู้ชดุใหม่ซึง่มีอำยมุำกกว่ำ 12 เดือนจ ำนวน 1,140 ล้ำนบำท รำยงำนอยู่ภำยใต้เงินกู้ ยืมระยะยำว 

ธุรกิจพลังงาน 

ในระหว่ำงปีกลุ่มบริษัทได้ออกตั๋วสญัญำใช้เงินและตั๋วแลกเงินจำกบุคคลและกิจกำรที่ไม่เก่ียวข้องกันสทุธิ 219.49 
ล้ำนบำท 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  

เพิ่มขึน้จำกปีที่ผ่ำนมำจ ำนวน 76.84 ล้ำนบำท เนื่องจำกธุรกิจเหลก็ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

ได้รับเงินลว่งหน้ำค่ำสนิค้ำ ที่ยงัมิได้ส่งมอบจำกลกูค้ำเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำสทุธิ 132.71 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม 
เนื่องจำกธุรกิจเหลก็ได้หยดุกำรผลิตชัว่ครำวเพื่อเตรียมพืน้ที่และท ำกำรปรับปรุงพืน้ที่เพื่อรองรับกำรบริกำร OEM ดังนัน้จงึท ำ
ให้เจ้ำหนีก้ำรค้ำ และค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยอนัเก่ียวเนื่องกบักำรผลิตลดน้อยลงรวมสทุธิ 45.3 ล้ำนบำท 
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ธุรกิจพลังงาน 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลงสทุธิ 37 ล้ำนบำทเนื่องมำจำกในปีที่ผ่ำนมำมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำจำกกำรซือ้อุปกรณ์ที่เก่ียวข้องกับ
โรงไฟฟ้ำ ที่ค้ำงช ำระ แต่ในงวดปัจจบุนัไม่มีกำรขำยอปุกรณ์ดังกลำ่วจงึท ำให้ไม่มียอดค้ำงช ำระ  

ในปีปัจจุบนับริษัทมีเจ้ำหนีค่้ำซือ้สินทรัพย์ถำวรซึง่เก่ียวข้องกบักำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์เพิ่มขึน้จำก
ปีที่ผ่ำนมำ 15 ล้ำนบำท และมีค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยเก่ียวกบัภำษีที่ดินและสิง่ปลกูสร้ำงในต่ำงประเทศเพิ่มขึน้ 10 ล้ำนบำท 

หนีส้ินหมุนเวียนอื่น  

ธุรกิจพลังงาน 

ยอดหนีส้ินหมุนเวียนอื่นในปีปัจจุบันลดลงจำกปีที่ผ่ำนมำจ ำนวน 31.23 ล้ำนบำท ทัง้นี เ้นื่องจำกบริษัทได้รับเงินมัด
จ ำค่ำซือ้โครงกำรไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์เป็นจ ำนวน 70 ล้ำนเยน (เทียบเท่ำ 21 ล้ำนบำท)ในปี 2561 และบริษัทได้ท ำกำร
ขำยโครงกำรดงักลำ่วแล้วเสร็จในปี 2562 

นอกจำกนัน้ในปี 2561 บริษัทได้มีกำรบันทึกรำยกำรภำษีขำยที่ยังไม่ถึงก ำหนดส ำหรับกำรขำย โครงกำรไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทิตย์จ ำนวน 4 โครงกำร (Gifu และ Nihonmatsu 1, 2, 3 และ 4)  

หนีส้ินไม่หมุนเวียน  

เงนิกู้ยืมระยะยาว 

เงินกู้ ยืมระยะยำวลดลงสทุธิ 686.9 ล้ำนบำท ซึง่สำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

บริษัทได้ออกหุ้นกู้ ระยะยำวที่มีก ำหนดช ำระในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,140 ล้ำนบำทและได้ไถ่ถอนหุ้นกู้ ระยะยำวใน
ระหว่ำงปีรวม 909.5 ล้ำนบำท สทุธิเงินกู้ ยืมระยะยำวเพิ่ม 220.13 ล้ำนบำท 

ธุรกิจพลังงาน 

ในระหว่ำงปีบริษัทได้จ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ให้แก่สถำบันกำรเงินสุทธิ 459.85 ล้ำนบำท และมีผลกระทบจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นและกำรแปลงค่ำงบกำรเงินรวม 447.19 ล้ำนบำท 

หนีส้ินไม่หมุนเวียนอื่น  

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กแท่งยาว 

ในระหว่ำงปีบริษัทได้รับเงินมัดจ ำค่ำเข้ำท ำสญัญำว่ำจ้ำงกำรผลิต OEM จำกผู้ ว่ำจ้ำงเป็นจ ำนวน 500,000 เหรียญ
ดอลลำร์สหรัฐ หรือ เทียบเท่ำ 16.24 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นรวม 

 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 และ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 1,148.10 ล้ำนบำท และ 1,448.58 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึง่ลดลงเป็นจ ำนวนสทุธิ 300.48 ล้ำนบำท ซึง่กำรลดลงสำมำรถวิเครำะห์ได้ดงันี ้  

 สว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย ลดลง 11.44 ลบ.  
 ขำดทุนสะสมเพิ่มขึน้ในระหว่ำงปี 197.06 ล้ำนบำทและผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ

เพิ่มขึน้ 91.98 ล้ำนบำท  
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14.1.4 งบกระแสเงนิสดรวมส าหรับปีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 

ในต้นปีปัจจุบันบริษัทได้แสดงเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเป็นจ ำนวน 1,140.76 ล้ำนบำท โดยมียอดกระแสเงิน
สดลดลงสทุธิจำกทกุกิจกรรมจ ำนวน 1,033.52 ล้ำนบำทเป็นผลสทุธิจำกกระแสเงินสดรับสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน กิจกรรม
ลงทนุ และกระแสเงินสดจ่ำยจำกกิจกรรมจดัหำเงิน ท ำให้บริษัทแสดงรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัสิน้งวด
เท่ำกบั 107.24 ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 360.33 ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทุน 

 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 801.69 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรไถ่ถอนเงินฝำก
ธนำคำรที่ติดภำระค ำ้ประกัน กำรขำยโครงกำรไฟฟ้ำจ ำนวน 5 แห่ง เพื่อเอำไปช ำระหนีเ้งินกู้ ยืมธนำคำร 
และมีกำรจ่ำยช ำระเงินเพื่อกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการจดัหาเงนิ 

 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน 2,221.95 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรจ่ำยช ำระเงิน
กู้ ยืมธนำคำร หุ้นกู้  ตัว๋สญัญำใช้เงิน และ หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินในระหว่ำงปี 
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