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ส่วนทีÉ 1-3  ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิของบริษัท 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ถือเป็นหนึÉงในบริษัททีÉประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ชั Êนนําในประเทศไทย  

ซึÉงให้บริการด้านธุรกิจหลกัทรัพย์อย่างครบวงจร โดยบริษัทได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก  (Full License) 

และใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซื Êอขายล่วงหน้าแบบ ส-1  ซึÉงบริษัทมุ่งเน้นการให้บริการทีÉมีการกระจายการลงทนุทีÉมี

ความหลากหลายรูปแบบเพืÉอรองรับการลงทนุให้กบัลกูค้าทั Êงในประเทศและตา่งประเทศ 

สํานกังานใหญ่ของบริษัทตั Êงอยู่ทีÉ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชั Êน 14, 18 และ 19 ถนนพญาไท แขวงวงัใหม่ เขต

ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ณ สิ Êนปี 2559 บริษัทมีสํานกังานสาขาจํานวน 34 สาขา ซึÉงตั Êงอยู่ในส่วนกรุงเทพมหานคร 

และปริมณฑล 11 สาขา  คือ   ท่าพระ,  พระราม 2, บางนา,  ปิÉ นเกล้า, ประชาชืÉน, อาร์ซีเอ,  เซ็นจรีูÉ,  เสือป่า, เซ็นทรัลเวิลด์, 

วงศ์สว่าง และเพชรเกษม โดยในส่วนภูมิภาคมีจํานวน 23 สาขา คือ ภูเก็ต, หาดใหญ่, เชียงใหม่, สุราษฎร์ธานี, สระบุรี, 

ราชบรีุ, ชลบรีุ,  นครสวรรค์, พทัยา, นครปฐม, อบุลราชธานี, จนัทบุรี, ร้อยเอ็ด, กระบีÉ, สิงห์บรีุ, แพร่, พิษณโุลก, เชียงราย, 

สมทุรสาคร, ถนนหน้าเมือง-ขอนแก่น, ลําปาง, พระนครศรีอยธุยา และ นครพนม 

 ทั Êงนี Ê ในปี 2559 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 661 ล้านบาท คิดเป็นกําไรสทุธิต่อหุ้น 0.44 บาท โดยมีสินทรัพย์รวม 

9,479 ล้านบาท หนี Êสินรวม 6,100  ล้านบาท และมีเงินกองทนุสภาพคล่องสทุธิ ร้อยละ 47.92 โดยสงูกว่าเกณฑ์ขั ÊนตํÉาทีÉ

สํานกังาน ก.ล.ต. ได้กําหนดไว้ คือ ไมตํ่Éากวา่ร้อยละ 7 ของหนี ÊสนิทัÉวไปและทรัพย์สนิทีÉต้องวางเป็นประกนั 

 

เป้าหมายการดาํเนินธุรกจิ 

 บริษัทมีความมุ่งมัÉนทีÉจะสร้างเสริมคณุภาพของการให้บริการ ทั Êงทางด้านธุรกิจหลกัทรัพย์และธุรกิจวาณิชธนกิจ 

โดยมีเป้าหมายทีÉจะมีส่วนแบ่งทางการตลาดของธุรกิจนายหน้าค้าหลักทรัพย์ทีÉ ร้อยละ 4.40 ในปี 2560 โดยเน้นการ

ให้บริการอย่างเป็นมืออาชีพและมีมาตรฐานสากล  และเน้นขยายฐานลกูค้ากลุ่มสถาบนัไทย ลกูค้าบุคคลรายใหญ่ และ

สถาบนัต่างประเทศ และนอกเหนือจาก ความร่วมมือกับบริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป  จํากัด  แห่งประเทศญีÉปุ่ น  ในการเป็น

พนัธมิตรทางธุรกิจ  เพืÉอร่วมมือกนัด้านการเผยแพร่บทวิเคราะห์ (Co – Branded Research) และด้านการตลาด โดยบริษัท

หลักทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป จํากัด จะเป็นผู้ เผยแพร่บทวิเคราะห์ให้แก่กลุ่มลูกค้าสถาบันต่างประเทศ เพืÉอขยายฐานนักลงทุน

ตา่งชาติในการลงทนุในประเทศไทย ในปี 2558 บริษัทได้ร่วมลงนามพนัธมติรธุรกิจกบั บริษัทหลกัทรัพย์ Affin Securities ซึÉง

เป็นบริษัทหลักทรัพย์ชั Êนนําของประเทศมาเลเซีย โดยบริษัทจะนําความรู้ความชํานาญด้านการวิจัยทีÉมีคุณภาพและ

ครอบคลมุประมาณ 80% ของมลูค่าตลาดของตลาดหลกัทรัพย์ไทย ร่วมสร้างความแข็งแกร่งทางธุรกิจของพนัธมิตร ในการ

ต่อยอดเครือข่ายของการให้บริการไปยังฐานลูกค้าใหม่ๆ ในต่างประเทศ และรองรับความต้องการของลูกค้าให้ดียิÉงขึ Êน 

นอกเหนือจากธุรกิจหลกัทรัพย์ในประเทศ บริษัทจะปรับกลยทุธ์ด้านการให้บริการด้านการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ 

โดยได้เพิÉมประสิทธิภาพในระบบซื Êอขายของบริษัท การรายงานข้อมูลสําคัญเพืÉอการตัดสินใจลงทุน รวมทั Êงการ

ประชาสมัพนัธ์บริการและจดักิจกรรม สมัมนา เพืÉอให้ความรู้แก่นกัลงทนุ ในการลงทนุอยา่งมีประสทิธิผล 

 



           

แบบ 56-DW 

 

 

ประจําปี 2559 
ส่วนทีÉ 1-3: หน้าทีÉ 10 

 นอกจากนี Ê บริษัทมีแผนงานทีÉสอดคล้องกบัธนาคาร ธนชาต จํากดั (มหาชน) และร่วมมือกบั บลจ. ธนชาตเพืÉอ

เน้นนโยบายการให้บริการอย่างครบวงจรของกลุ่มธนชาต โดยพฒันาผลิตภณัฑ์ทางด้านการเงิน และ เครืÉองมือช่วยในการ

ลงทนุในรูปแบบใหม่ๆ เพืÉอตอบสนองต่อความต้องการของลกูค้าทกุประเภท และจดักิจกรรมทางด้านการตลาด รวมถึงการ

ให้ความรู้แก่ลกูค้า และนกัลงทนุทัÉวไป รวมทั Êงการนําเสนอบริการด้านการลงทนุอยา่งครบวงจรให้กบัลกูค้ารายใหญ่ของกลุม่

ธนชาต อีกทั Êง บริษัทจะเร่งพฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศให้มีความก้าวลํ Êาทนัสมยั เพืÉอตอบสนองต่อความต้องการใช้

อินเตอร์เน็ตทีÉเติบโตอย่างต่อเนืÉอง ในขณะเดียวกัน ก็จะพัฒนาศักยภาพของบุคลาการ ให้มีความรอบรู้ในผลิตภัณฑ์ทีÉ

หลากหลายมากขึ Êน เพืÉอความเป็นมืออาชีพในบทบาทของ “ผู้ วางแผนการลงทุน” โดยจะเพิÉมรายงานวิจยัทีÉเป็นเครืÉองมือ

เสริมในการตดัสนิใจลงทนุของลกูค้าได้อย่างมีประสิทธิผลมากขึ Êน ซึÉงได้พฒันาให้เหมาะกบัลกูค้าทีÉมีระยะเวลาในการลงทนุ

ทีÉแตกตา่งกนัออกไป 

                สว่นทางด้านของธุรกิจวาณิชธนกิจนั Êน นอกเหนือจากการขยายฐานลกูค้าผ่านทางกลุม่ธนชาตและฐานลกูค้าของ

บริษัทแล้ว บริษัทจะเพิÉมช่องทางของธุรกิจทั Êงในและต่างประเทศมากขึ Êน เพืÉอเพิÉมสัดส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมจากการ

ให้บริการด้านตา่งๆ เช่น รายได้จากการให้บริการทีÉปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ เป็นต้น 

 

ลักษณะธุรกจิ การตลาดและภาวะการแข่งขัน 

ธุรกิจของบริษัทสามารถแบง่ออกได้ 8 ประเภท ซึÉงให้บริการในด้านตา่งๆ ดงันี Ê 

1. ธุรกิจนายหน้าซื Êอขายหลกัทรัพย์ 

 1.1  การซื Êอขายหลกัทรัพย์ในประเทศ 

 1.2  ฝ่ายวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

2. ธุรกิจการเป็นตวัแทนซื Êอขายสญัญาซื Êอขายลว่งหน้า 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 

5. ธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซื Êอคืนหน่วยลงทนุ 

6. ธุรกิจทีÉปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝง  
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1. ธุรกิจนายหน้าซื Êอขายหลักทรัพย์ 

1.1 การซื Êอขายหลักทรัพย์ในประเทศ 

บริษัทเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์ฯ) หมายเลข 16 โดยให้บริการเป็น

นายหน้าซื Êอขายหลกัทรัพย์ รวมทั Êงให้บริการข้อมลูวิเคราะห์หลกัทรัพย์แก่ลกูค้า เพืÉอใช้ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

ลกูค้าของบริษัทมีทั Êงบคุคลธรรมดา นิติบคุคล และลกูค้าสถาบนัทั Êงในและตา่งประเทศ  

ในปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทมีมลูค่าซื Êอขายหลกัทรัพย์ 1,008,245 ล้านบาท และ 795,733 ล้านบาท 

ตามลําดบั หรือคิดเป็นส่วนแบ่งการตลาดในอตัราร้อยละ 4.17 และ 4.07 ของมลูค่าซื Êอขายหลกัทรัพย์รวมของตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ซึÉงบริษัทอยู่ในอนัดบัทีÉ 7 จาก 36 โบรกเกอร์ ในภาวะทีÉตลาดหลกัทรัพย์ฯ (รวมตลาด MAI) มีปริมาณการซื Êอ

ขายเฉลีÉยต่อวนัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 18.56 จาก 44,302 ล้านบาท เป็น 52,526 ล้านบาท ซึÉงถือว่า ยงัเป็นปีทีÉบริษัทครองสว่นแบ่ง

การตลาดได้ในอนัดบัทีÉคอ่นข้างดี สอดคล้องไปกบัมลูคา่การซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

 

ส่วนแบ่งการตลาดและมูลค่าการซืÊอขายหลักทรัพย์ 

 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่าการซื Êอขายหลักทรัพย์ (ล้านบาท)    

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 25,632,518 21,530,939 22,278,581 

บริษัท  1,008,245 795,733 917,564 

สว่นแบง่การตลาด (ร้อยละ) 4.17 4.07 4.51 

ทีÉมา: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  

บริษัท มีการให้บริการด้านการลงทนุหลายช่องทาง โดยจดัหา และพฒันาคณุภาพของผู้แนะนําการลงทนุ ปฏิบตัิ

หน้าทีÉเป็นทีÉปรึกษาการลงทุน สําหรับลูกค้าบุคคลทัÉวไปจํานวน 367 ราย อีกทั Êง มีนโยบายตอบรับความเจริญก้าวหน้า

ทางด้านเทคโนโลยี และพร้อมรองรับทิศทางการพฒันาประเทศ จากนโยบาย ‘ประเทศไทย 4.0’ ของรัฐบาล ทั Êงในด้าน

บคุลากร และการให้บริการด้านการลงทนุ ด้วยนวตักรรมการลงทนุใหม่ๆ  ทีÉบริษัทได้เตรียมพร้อมเพืÉอรองรับการเชืÉอมต่อด้าน

การลงทุนในทุกมิติ จากบริษัททีÉเป็นกลุ่มผู้ นําในการนําระบบเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ โดยเริÉมให้บริการการซื Êอขาย

หลกัทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต ตั Êงแต่ปี 2542 และมีการพฒันาอย่างต่อเนืÉอง สง่ผลให้ บริษัทมีมลูค่าการซื Êอขายหลกัทรัพย์ผ่าน

อินเทอร์เน็ตเพิÉมขึ Êนอยา่งมีนยัสําคญั 

 

ในปี 2559 บริษัทได้นําเสนอเครืÉองมือการลงทนุรูปแบบใหมที่Éถกูพฒันาโดย บล.ธนชาต เพืÉอนกัลงทนุในยคุดิจิตอล 

ในชืÉอ ‘Thanachart Think’ แอพการลงทนุทีÉมีเครืÉองมือการลงทนุสมบรูณ์แบบเอกลกัษณ์เฉพาะจาก บล.ธนชาต พร้อมโปรแกรม

สง่คําสัÉงซื Êอขาย ครบถ้วนทั Êงฟังก์ชัÉนพิเศษอยา่ง ‘Top Pick’ ทีÉนําเสนอหุ้นในระยะสั Êน กลาง และยาว  และ ‘Trade Code’ ทีÉ

แนะนําหุ้นทางเทคนิค และ Valuation ด้วยฟีเจอร์สแกนหุ้นและกราฟ พร้อม Trade Score และ Color  Code ทีÉทําให้นกั

ลงทนุสามารถตดัสนิใจลงทนุได้ง่ายๆ รวมถงึ ‘T-Qlick’ ทีÉเจาะลกึข้อมลูพื Êนฐาน และคดักรองหุ้น ด้วยฟีเจอร์การสแกนหุ้น

ทางปัจจยัพื Êนฐาน ทีÉสามารถสแกนหุ้นได้มากถงึ 8 เงืÉอนไข พร้อมข้อมลูตลาด หุ้น และตวัเลขทางเศรษฐกิจอยา่งครบถ้วน 
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โดยเฉพาะในสว่นของข้อมลูมหภาคทีÉมีข้อมลูเศรษฐกิจตา่งประเทศ และข้อมลู Commodities ซึÉงหาจากแอพการลงทนุอืÉน

ได้ยากมาก นอกจากนี Ê ‘Thanachart Think’ ยงัรวบรวม ‘บทวเิคราะห์’ ปัจจยัพื Êนฐาน เทคนิค และเชิงปริมาณทีÉมี

คณุภาพสงูจากทีมงานนกัวิเคราะห์ของบริษัท พร้อมข้อมลูในมิติตา่งๆ อยา่งครบถ้วน ทั Êงการคาดการณ์ผลการดําเนินงาน

จาก บล.ธนชาต และ consensus การประเมินมลูคา่หลกัทรัพย์ การให้คะแนนทางปัจจยัพื Êนฐาน รายชืÉอผู้ ถือหุ้นใหญ่ การ

ซื Êอขายหุ้นของผู้บริหาร ตวัเลขและการคาดการณ์เศรษฐกิจ  โดยเครืÉองมือ และข้อมลูเหลา่นี Êได้ถกูบรรจไุว้ใน ‘Thanachart 

Think’ ทีÉยอ่โลกของนกัลงทนุไว้ในแอพเดียว ซึÉงปัจจบุนัยงัไม่มีโบรคเกอร์รายใดให้บริการข้อมลูและเครืÉองมือทีÉครบถ้วนใน

ลกัษณะนี Ê ทีÉสําคญัพร้อมรองรับทั Êง ระบบ IOS และ ระบบ Android ทําให้พร้อมเชืÉอมตอ่การตดัสนิใจในการลงทนุของนกั

ลงทนุ ในทกุทีÉ ทกุเวลา แบบ Real-time 

 

การตลาดและภาวะการแข่งขัน 

 ในปี 2559 เศรษฐกิจไทยเร่งการฟื Êนตวัต่อเนืÉองจากปี 2558 ขณะทีÉดชันีราคาหุ้นไทยปรับตวัขึ Êนได้ดีร้อยละ 

19.8 ท่ามกลางความผนัผวนของปริมาณการซื Êอขาย และดชันีราคาหุ้น จากปัจจยัทางการเมืองทีÉสําคญัทั Êงในและ

ต่างประเทศ 

 ในช่วงปี 2559 ภาวะเศรษฐกิจและทางการเมืองทั Êงภายในประเทศ และภายนอกประเทศนั Êนยงัคงสร้างความ

ท้าทายให้กับตลาดหลกัทรัพย์ไทยโดยรวมทั Êงปริมาณการซื Êอขายและดชันีราคาหุ้น        

       ปัจจยัภายนอกประเทศ ส่วนใหญ่สร้างความผนัผวนให้กบัตลาดหลกัทรัพย์ไทย แต่โดยรวมช่วยหนนุดชันีราคา

หุ้นไทยให้ปรับขึ Êนได้ มี 4 ปัจจยัสําคญั คือ 1) ความกงัวลว่าเศรษฐกิจประเทศจีนจะชะลอตวัแรง และกระแสเงินหยวน

จะไหลออกจากประเทศ สร้างความกงัวลต่อธนาคารกลางต่างๆ ทัÉวโลก และกดดนัให้ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

(Federal Reserve Bank: FED) ส่งสญัญาณชะลอการขึ Êนดอกเบี Êยออกไป ส่งผลให้สภาพคล่องโลกคงระดบัทีÉสงู และ

กระแสเงินทนุไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยต่อเนืÉอง 2) เศรษฐกิจโลกที Éโดยรวมฟื Êนตวัต่อเนืÉอง โดยเฉพาะเศรษฐกิจ

สหรัฐอเมริกาทีÉฟื Êนตวัแข็งแกร่ง เศรษฐกิจยโุรปและญีÉปุ่ นทีÉฟื Êนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป หนนุโดยการใช้มาตรการผ่อน

คลายในเชิงปริมาณทางการเงิน (Quantitative Easing: QE) ทีÉมีผลข้างเคียงคือ การเพิÉมสภาพคล่องโลกให้สงูขึ Êนอีก 3) 

ผลการทําประชามติของสหราชอาณาจกัร เพืÉอออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยโุรป (Brexit) ทีÉผิดไปจากทีÉนกัลงทนุ

และผลสํารวจส่วนใหญ่คาด สร้างความผนัผวนในระยะสั Êน 4) ผลการเลือกตั Êงประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา ทีÉนายโดนลัด์ 

ทรัมป์ ชนะการเลือกตั Êง ผิดจากทีÉผลสํารวจส่วนใหญ่คาด สร้างความผนัผวนในระยะสั Êนเช่นกนั อย่างไรก็ดี แนวทาง

นโยบายทีÉสนบัสนนุการเติบโตเศรษฐกิจอย่างสดุโต่ง ผลกัดนัให้ราคาสินทรัพย์เสีÉยงทัÉวโลก รวมทั Êงดชันีราคาหุ้นไทย

ปรับตวัขึ Êน และ 5) การบรรลขุ้อตกลงของประเทศกลุ่มผู้ ค้านํ Êามนั (OPEC) ในการลดกําลงัการผลิตนํ Êามนัลง ทีÉสําเร็จ

เป็นครั Êงแรกในรอบ 8 ปี ผลกัดนัให้ราคานํ Êามนัปรับตวัขึ Êน ส่งผลทางอ้อมให้ดชันีราคาหุ้นไทยปรับตวัเพิÉมขึ Êน  

 ด้านภาพรวมเศรษฐกิจไทย นับตั Êงแต่ต้นปี 2559 สภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ มีสัญญาณเร่งการฟืÊนตัว

ต่อเนืÉองจากปี 2558 ด้วยแรงขับเคลืÉอนหลกั จากภาคการท่องเทีÉยว และการใช้จ่ายลงทุนของภาครัฐทีÉขยบัมาดีขึ Êนอย่าง

ต่อเนืÉอง ขณะทีÉราคาสินค้าเกษตรทีÉฟืÊนตวัดี โดยเฉพาะราคาผลไม้ ราคาข้าวในช่วงครึÉงปีแรก และการปรับขึ Êนของราคายาง

ตลอดทั Êงปี ช่วยหนนุให้รายได้ภาคการเกษตรฟืÊนตวัดีขึ Êน อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ของปี 2559 น่าจะอ่อนตวั

ลง หลงัการสญูเสียครั Êงใหญ่ ในวนัทีÉ 13 ตุลาคม 2559 ส่งผลกระทบทางจิตใจต่อประชาชนทั Êงประเทศ ความเศร้าโศกทีÉ
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เกิดขึ Êน กดดันบรรยากาศในการจับจ่ายใช้สอย แม้ว่ารัฐบาลจะประกาศมาตรการลดภาษีเพืÉอกระตุ้นการใช้จ่ายในช่วง

ปลายปี แต่คาดว่ายงัไม่เพียงพอทีÉจะชดเชยการใช้จ่ายภาคเอกชนทีÉลดลงได้ นอกจากนี Ê การทีÉรัฐบาลใช้นโยบายปราบปราม 

“ทวัร์ศนูย์เหรียญ” จากประเทศจีน เพืÉอความยัÉงยืนในระยะยาว จะกดดนัภาคการทอ่งเทีÉยวในระยะสั Êนอีกด้วย  

 สําหรับปี 2560 คาดเศรษฐกิจไทยจะเร่งการฟืÊนตวัต่อเนืÉองจากปี 2559 โดยเฉพาะภาคการเกษตร หลงัภยัแล้ง

บรรเทาลงแล้วในปี 2559 ซึÉงจะส่งผลให้ผลผลิตทางการเกษตรในปี 2560 ฟืÊนตวัขึ Êนจากปี 2557-2559 ทีÉประสบปัญหาภยั

แล้ง ขณะทีÉราคาผลผลิตทางการเกษตรส่วนใหญ่ ทั Êงราคาผลไม้ ราคายาง และราคาอ้อยฟืÊนตัว นอกจากนี Ê การปรับ

โครงสร้างภาษีเงินได้ใหม่ทีÉจะช่วยลดภาระภาษีเงินได้ลง และภาระหนี Êจากมาตรการลดหย่อนภาษีการซื Êอรถยนต์คนัแรก ทีÉ

จะเริÉมหมดลงจะช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายภาคเอกชน หนุนให้ภาคการบริโภคโดยรวมฟืÊนตวัขึ Êนได้ดี ขณะทีÉภาคการใช้จ่าย

ลงทนุภาครัฐฯ ยงัคงแข็งแรง และมีแนวโน้มเร่งตวัขึ Êน ซึÉงเป็นแรงขบัขบัเคลืÉอนเศรษฐกิจไทยอีกทางหนึÉง 

 ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้เปิดเผยข้อมลูในช่วงเดือนมกราคม 2559 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2559  ว่า 

ในช่วงดงักล่าวนั Êน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์มีมลูค่าหลกัทรัพย์ ณ ราคา IPO 157,766 ล้านบาท ซึÉงเมืÉอ

เปรียบเทียบกบัระยะเวลาในสิ Êนปี 2558 แล้วนั Êนมีสดัสว่นลดลงร้อยละ 45 โดยมลูค่าสว่นใหญ่มาจากการระดมทนุในตลาด

แรก และจากข้อมลูสิ Êนเดือนธันวาคม 2559 Market Capitalization ของ SET อยู่ทีÉ 15.08 ล้านล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 23 

จากสิ Êนปี 2558 สว่น Market Capitalization ของ MAI อยูที่É 425,364 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 31 จากสิ Êนปี 2558 

 สําหรับ บล. ธนชาต มีสว่นแบ่งการตลาดอยู่ทีÉร้อยละ 4.17 เป็นอนัดบัทีÉ 7 จากจํานวนบริษัทหลกัทรัพย์ทั Êงสิ Êน 36 

บริษัท ในปี 2559 ภาวะการแข่งขนัยงัคงรุนแรง โดยเป้าหมายคือ กลุม่นกัลงทนุทัÉวไป (Retail) จากบริษัทหลกัทรัพย์ใหม่ทีÉได้

ทําเปิดตวัในปี 2557 ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จํากดั (มหาชน) (AEC) บริษัทหลกัทรัพย์ แอพเพิล เวลธ์ จํากดั (Apple 

Wealth) และบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) (LHSEC) ได้ขยายอิทธิพลในการแข่งขนัในธุรกิจ

นายหน้าค้าหลกัทรัพย์เพิÉมมากขึ Êน ซึÉงสามารถเห็นได้จากสว่นแบ่งทางการตลาดทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง และในปี 2558 ได้มี

การเปิดตวับริษัทหลกัทรัพย์เพิÉมอีกสองบริษัท คือ บริษัทหลกัทรัพย์ เอเอสแอล จํากดั (ASL) และบริษัทหลกัทรัพย์ เอสบีไอ 

ไทย ออนไลน์ จํากดั (SBITO) โดยในอตุสาหกรรมมีการโยกย้ายบริษัทของผู้แนะนําการลงทนุ (Investment Consultant) 

ระหว่างกนัอย่างต่อเนืÉอง นอกจากนี Ê ภาพรวมของการแข่งขนัยงัมุ่งไปสู่การนํานวตักรรมใหม่ๆ เข้ามานําเสนอแก่นกัลงทนุ 

อาทิ โปรแกรมสําเร็จรูปเพืÉอการนําเสนอข้อมลูแก่ลกูค้า ทั Êงด้านปัจจยัพื Êนฐานและปัจจยัเทคนิค รวมถึงการนําเสนอระบบการ

ซื Êอขายแบบใหม่ เช่น Algo Trading และ Trading Platform อืÉนๆ เพืÉอเพิÉมช่องทางการสง่คําสัÉงซื Êอขายให้กบันกัลงทนุ และ

นอกเหนือจากการแข่งขันของบริษัทหลกัทรัพย์ไทยแล้วนั Êน บริษัทหลักทรัพย์ต่างประเทศยังคงสามารถแย่งชิงส่วนแบ่ง

การตลาดได้มากขึ Êน และยงัคงเหน็ความร่วมมือกนัในการสร้างธุรกิจระหว่างธนาคารและบริษัทหลกัทรัพย์ในเครือในรูปแบบ

ตา่งๆ มากขึ Êน 
 
ลักษณะลูกค้าและกลุ่มเป้าหมาย 

กลุ่มลกูค้าของบริษัทประกอบด้วย ลกูค้าบุคคลธรรมดา ลกูค้าสถาบนัทั Êงในและต่างประเทศ โดยปี 2559 

บริษัทมีมลูค่าการซื Êอขายหลกัทรัพย์แบ่งตามประเภทลกูค้า คือ สถาบนัในประเทศ สถาบนัต่างประเทศ Sub Broker และ

บคุคลธรรมดา (รายยอ่ย) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 30, 3, 7 และ 60 ตามลําดบั  
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สําหรับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายในปี 2560 บริษัท เน้นการเติบโตในกลุ่มลูกค้าสถาบันในประเทศอย่างต่อเนืÉอง 

รวมถึง กลุม่ลกูค้ารายใหญ่รายใหม่ของธนาคารธนชาต มากขึ Êน และกลุม่นกัลงทนุรุ่นใหม่ทีÉต้องการข้อมลูเพืÉอการตดัสินใจ

ลงทนุและความสะดวกรวดเร็วในการซื Êอขายหลกัทรัพย์ด้วยตนเองผา่น Application ตา่ง ๆ  

 

 1.2 ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรัพย์ 

บริษัท ให้ความสําคญักบัการจดัทําบทวิเคราะห์การลงทนุทีÉมีคณุภาพ ทนัต่อเหตกุารณ์ เพืÉอเพิÉมข้อมลู และสร้าง

โอกาสในการลงทนุให้กบัลกูค้าให้มีประสิทธิภาพมากขึ Êน รวมถึงเป็นการลดความเสีÉยงในการลงทนุ ทั Êงนี Êบริษัทได้จดัทําบท

วิเคราะห์ทีÉครบวงจรโดยนกัวิเคราะห์ทีÉมีคณุภาพ, มีความเชียวชาญ และประสบการณ์สงู ครอบคลมุกบัการลงทนุในทกุๆ 

สถานการณ์ และตอบโจทย์นักลงทุนแต่ละประเภท ไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนสถาบนั นักลงทุนทัÉวไป นักลงทนุระยะสั Êน หรือ

ระยะยาว โดยบทวิเคราะห์ของบริษัทมีทั Êงในรูปแบบภาษาไทย และภาษาองักฤษ ซึÉงสามารถแบง่ออก ได้ดงันี Ê 

บทวเิคราะห์รายวัน (Daily Research)  

- The Early Bird [บทวิเคราะห์รายวนั] 

- The Technical Story [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายวนั] 

- Trade Code [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายหุ้น] 

- The Derivatives Story [บทวิเคราะห์ด้านตราสารอนพุนัธ์] 

- Thanachart P.M. Strategy [บทวิเคราะห์รายวนั - ภาคบา่ย] 
 

บทวเิคราะห์ปัจจัยพื Êนฐาน  (Fundamental Research) 

- Company / Sector Research [บทวิเคราะห์รายบริษัท และรายอตุสาหกรรม] 

- Strategy Research (Siam Senses) [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ระยะยาว] 

- Pathumwan Corner [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ ตามเหตกุารณ์ทีÉสําคญั] 

- Economics Research [บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ] 

- T-Wealth  [Asset Allocation - บทวิเคราะห์รายเดือน]  

- IPO Research  [บทวิเคราะห์หุ้น IPO] 

 

2.  ธุรกิจสัญญาซื Êอขายล่วงหน้า 

บริษัทเป็นหนึÉงในสมาชิกของบริษัทตลาดสญัญาซื Êอขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (TFEX) ซึÉงได้

เปิดให้บริการเป็นตัวแทนซื Êอขายสัญญาซื Êอขายล่วงหน้า และตราสารอนุพันธ์ผ่านผู้ แนะนําการลงทุน และผ่านระบบ

อินเตอร์เนต ตั Êงแตว่นัทีÉ 20 กรกฎาคม 2549  เป็นต้นมา โดยบริษัทได้มีการพฒันาการให้บริการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์อย่าง

ต่อเนืÉอง เริÉมจากในปี 2549 เปิดให้บริการซื Êอขาย SET50 Index Futures ในปี 2550 เปิดให้บริการซื Êอขาย SET50 Index 

Options ในปี 2551 เปิดให้บริการซื Êอขาย Single Stock Futures ในปี 2552 เปิดให้บริการ 50 Gold Futures ในปี 2553 

เปิดให้บริการซื Êอขาย 10 Baht Gold Futures 5Y Gov Bond Futures 3M BIBOR Futures และ 6M THBFIX Futures  ในปี 

2554 เปิดให้บริการซื Êอขาย Silver Futures และ Oil Futures รวมถงึการเปิดให้บริการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์ในช่วงกลางคืน
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สําหรับ Gold Futures Silver Futures และ Oil Futures และในปี 2555 เปิดให้บริการซื Êอขาย USD Futures และ Sector 

Index Futures ซึÉงการให้บริการซื Êอขายสินค้าทางด้านตราสารอนพุนัธ์ดงักล่าวข้างต้น ได้รับความสนใจจากลกูค้าและนกั

ลงทุนรายใหม่ในการเข้าลงทุนซื Êอขายผ่านบริษัท โดยในปัจจุบันลูกค้าทีÉเข้าลงทุนในตราสารอนุพันธ์ ได้แก่ กลุ่มลูกค้า

ประเภทบคุคลธรรมดา และลกูค้าสถาบนัในประเทศ ซึÉงบริษัท ได้วางกลยทุธ์เพืÉอขยายฐานลกูค้าสถาบนัทั Êงในประเทศและ

ตา่งประเทศตอ่ไป 

ในปี 2559 ทีÉผ่านมา บริษัทมีปริมาณการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์เติบโตอย่างต่อเนืÉอง โดยได้รับความสนใจจาก

นกัลงทนุเข้าใช้บริการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์ ทั Êงนี Ê บริษัทสามารถครองสว่นแบ่งการตลาดด้านการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์ได้

ร้อยละ 6.11 เป็นอนัดบัทีÉ 3 จาก 44 โบรกเกอร์  

บริษัทได้ตระหนักถึงความสําคญัของของธุรกิจตราสารอนุพนัธ์ว่าเป็นอีกทางเลือกหนึÉงในการลงทุนทีÉจะช่วย

บริหารความเสีÉยง และจดัพอร์ตการลงทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ อีกทั Êงบริษัทยงัมุ่งส่งเสริมให้ความรู้แก่ผู้แนะนําการลงทนุ 

โดยการจัดอบรมและพัฒนาสืÉอการเรียนรู้ต่างๆ ให้ผู้ แนะนําการลงทุนเพืÉอส่งเสริมให้มีการพฒันาทกัษะและความรู้ทีÉจะ

สามารถให้บริการแก่ลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพสูงสุดอย่างต่อเนืÉอง นอกจากนี Êบริษัทได้จัดตั Êงหน่วยงาน Derivatives 

Desk ให้บริการซื Êอขายตราสารอนพุนัธ์แก่ลกูค้าโดยเฉพาะ เพืÉอรองรับการเติบโตของธุรกรรมด้านตราสารอนพุนัธ์ของบริษัท

ทีÉมีปริมาณการซื ÊอขายเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง  นอกเหนือไปจากการพฒันาการบริการและบุคลากรแล้ว บริษัทยงัมุ่งเน้นให้

ความรู้ด้านตราสารอนพุนัธ์แก่ลกูค้าและนกัลงทนุทัÉวไป ทั Êงความรู้เบื Êองต้น การแนะนําผลิตภณัฑ์ใหม่ และเทคนิคการลงทนุ 

โดยบริษัทได้จดัทําบทความและข่าวประชาสมัพนัธ์ด้านตราสารอนพุนัธ์ผา่นสืÉอ อิเลก็ทรอนิกส์ และทางจดหมายให้แก่ลกูค้า 

รวมทั Êงจัดการอบรมและสมัมนาอย่างต่อเนืÉอง และร่วมกิจกรรมออกบูธกับทางตลาดหลกัทรัพย์ฯ และตลาดอนพุนัธ์ฯ ซึÉง

กิจกรรมทางตลาดเหลา่นี Ê ถือได้วา่เป็นช่องทางทีÉสําคญัในการขยายฐานลกูค้าให้แก่บริษัทอีกด้วย 

 สําหรับในปี 2559 บริษัทได้พฒันาความพร้อมทั Êงทางด้านบุคลากรและระบบงาน เพืÉอรองรับการให้บริการแก่

ลกูค้าและผู้ลงทนุ รวมทั Êงบริษัทมีการจดัอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าทีÉทีÉเกีÉยวข้อง 

อีกทั Êงการให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพืÉอประชาสมัพนัธ์ผ่านสืÉอ และ

เผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าทีÉของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทัÉวไปได้รับทราบ 
 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL) 

บริษัทเริÉมให้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending: SBL) ในวนัทีÉ 9 

กันยายน 2552 ด้วยแนวคิดทีÉต้องการเพิÉมเครืÉองมือทางการลงทุนให้แก่ลกูค้าอย่างครบวงจร โดยบริษัททําหน้าทีÉเป็น

ตวักลางในการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ระหวา่งลกูค้าทีÉมีความประสงค์เพิÉมผลตอบแทนจากหลกัทรัพย์ทีÉถือครองอยู่โดยการ

ให้ยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ ยืมทีÉต้องการลงทนุในตลาดช่วงขาลง โดยการขายชอร์ต  

ในเดือนกันยายน 2554 บริษัทได้พฒันาบริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ให้มีความสะดวก และรวดเร็วให้แก่

ลกูค้ามากยิÉงขึ Êน ด้วยระบบ SBL Real time ทีÉลกูค้าผู้ ยืมสามารถขายชอร์ตได้ทนัทีเมืÉอมีการยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ ให้ยืม

สามารถขายหลกัทรัพย์ทีÉให้ยืมได้ทนัทีเมืÉอต้องการ  
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อนึÉง นบัตั Êงแต่บริษัทได้เปิดให้บริการ SBL ด้วยระบบ Real Time SBL นบัตั Êงแต่เดือนธันวาคม 2554 บริษัทได้เปิด

ให้บริการแก่ลกูค้าทั Êงลกูค้าสถาบนัและลกูค้ารายยอ่ย โดยลกูค้าผู้ ให้ยืมได้แก่ ลกูค้าสถาบนั และรายย่อย สว่นลกูค้าผู้ ยืมคือ

ลกูค้ารายยอ่ย มลูคา่การยืม หลกัทรัพย์ ในปี 2559 มีมลูคา่ 4,414 ล้านบาท 

 ในปี 2560 บริษัทได้มีแผนงานในการขยายฐานลกูค้าทั Êงลกูค้ารายย่อยและสถาบนั รวมทั Êงพฒันาการให้บริการ

เพืÉอประโยชน์สงูสดุในการลงทนุของลกูค้า รวมทั Êงบริษัทจะมีการจดัอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการ

ลงทนุ เจ้าหน้าทีÉทีÉเกีÉยวข้อง อีกทั Êงการให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพืÉอ

ประชาสมัพนัธ์ผา่นสืÉอ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าทีÉของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทัÉวไปได้รับทราบ 

 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลักทรัพย์ 

 บริษัทได้จดัตั Êงหน่วยงานนายทะเบียนหลกัทรัพย์ ซึÉงให้บริการงานใน 3 ลกัษณะ คือ 

 1. งานบริการให้แก่ผู้ออกหลกัทรัพย์ เช่น การจดัทํารายการเกีÉยวกบัการโอน การจํานํา อายดัหลกัทรัพย์ การ

จดัสรรหลกัทรัพย์ แจ้งยอดการจดัสรร จ่ายเงินปันผล ดอกเบี Êยแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ คํานวณภาษี เงินปันผล ดอกเบี Êยหกั ณ ทีÉ

จ่าย การจดัทํารายงานตา่งๆ ตามทีÉผู้ออกหลกัทรัพย์ร้องขอ เป็นต้น 

 2. งานบริการให้แก่ผู้ ถือหลักทรัพย์ เช่น งานด้านทะเบียนผู้ ถือหลักทรัพย์ การเปลีÉยนแปลง ข้อมูลผู้ ถือ

หลกัทรัพย์ การโอนหลกัทรัพย์ การออกใบหลกัทรัพย์ใหม ่การจดัพิมพ์และสง่เอกสารให้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 3. งานบริการให้แก่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์โครงการ ESOP เช่น งานด้านข้อมลูผู้ ถือหลกัทรัพย์ งานด้าน

ทะเบียนคุมรายละเอียดผู้ ถือหลกัทรัพย์ การให้บริการในการใช้สิทธิแปลงสภาพแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจัดทํารายงานส่ง

ให้กบับริษัทผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจดัทําข้อมลูเพืÉอให้บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ยืÉนจดทะเบียน การให้บริการในการใช้สิทธิจองซื Êอ

หุ้นเพิÉมทนุแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (RO) เป็นต้น 

 

5. ธุรกิจตวัแทนสนับสนุนการขายและรับซื Êอคืนหน่วยลงทนุของกองทุน 

 บริษัทได้ดําเนินธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขาย และรับซื Êอคืนหน่วยลงทนุของกองทนุ ซึÉงให้บริการเป็นตวัแทน

สนบัสนนุการขาย และให้ข้อมลูกองทนุรวมของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุต่าง ๆ ทีÉบริษัทเป็นตวัแทนทั Êงหมด 16 แห่ง 

เพืÉอจัดจําหน่ายกองทุนให้แก่ผู้ แนะนําการลงทุน และลูกค้าทัÉวไป สามารถเลือกกองทุนทีÉเหมาะสมกับประเภทของการ

ลงทนุได้ทกุรูปแบบ โดยมีจํานวนกองทนุทีÉให้บริการขายมากกวา่ 600 กองทนุ  ในจํานวนนี Êมีกองทนุใหม่ทีÉทําสญัญาเพิÉมขึ Êน

ในปี 2559 จํานวน 336 กองทนุ  ทั Êงนี Ê ยงัรวมถึงการประสานงานเรืÉองสญัญา ผลตอบแทน โปรโมชัÉน และการสมัมนา

เกีÉยวกบัการลงทนุในกองทนุรวมประเภทต่าง ๆ และจดักิจกรรมส่งเสริมการขาย ร่วมกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภายใต้โครงการ Equity Fund@Broker อีกทั Êง บริษัทยงัพฒันาช่องทางในการสนบัสนนุการขายสําหรับผู้แนะนําการลงทนุ

และทีมขายผ่านระบบ Mutual Fund Online โดยให้บริการข้อมลูเปรียบเทียบผลตอบแทนกองทนุรวมจากแหลง่ข้อมลู ของ 

Morningstar และยงัร่วมกนักบัทีมการตลาดภายในบริษัทและกลุม่ธนชาตเพืÉอจดังานกิจกรรมทางการตลาดในรูปแบบของ

การเยีÉยมชม (Visit) เพืÉอนําเสนอข้อมลู และประชาสมัพนัธ์ ผลิตภณัฑ์กองทนุรวมให้บคุคล และลกูค้าทัÉวไปทีÉสนใจลงทนุ

ทราบอีกด้วย 
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6. ธุรกิจทีÉปรึกษาทางการเงนิและการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

บริษัทเริÉมประกอบธุรกิจให้บริการเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกนัการ

จําหน่ายหลกัทรัพย์ตั Êงแต่เป็นบริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ ธนชาติ จํากดั ตลอดระยะเวลาทีÉผ่านมา บริษัทมีการนําเสนอบริการ

ทีÉปรึกษาทางการเงินในด้านตา่งๆ และการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ แก่บริษัทชั Êนนําหลากหลายมากมาย 

   ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีทีมงานฝ่ายวาณิชธนกิจจํานวน 13 คน โดยเป็นผู้ ทีÉมีใบอนญุาตสําหรับ

เป็นผู้ปฏิบตัิงานในสายงานทีÉปรึกษาทางการเงิน 12 คน และเป็นผู้ ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. ให้เป็นผู้

ควบคมุการปฏิบตัิงานจํานวน 4 คน  

   ในการดําเนินธุรกิจการเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินนั Êน บริษัทมุ่งเน้นการเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินในการออกและ

เสนอขายหลกัทรัพย์ของบริษัทมหาชนทีÉต้องการระดมทนุด้วยตราสารทนุ อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการ

ให้บริการแก่ลกูค้าในด้านอืÉนๆ เพืÉอเพิÉมรายได้ในส่วนของค่าธรรมเนียม ทั Êงการเป็นทีÉปรึกษาให้แก่บริษัทต่างๆ  ในการปรับ

โครงสร้างกิจการ โครงสร้างทางการเงิน การประเมินมลูค่ากิจการ การควบรวมกิจการ การประเมินความเป็นไปได้ของ

โครงการ รวมทั Êงการเป็นทีÉปรึกษาอิสระในการให้ความเหน็ตอ่รายการตา่งๆ เป็นต้น 

   ในปี 2559 บริษัทประกอบธุรกิจเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และเป็น

ผู้ จัดการการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้ นสามัญทีÉนําออกเสนอขายเป็นครั Êงแรก (IPO) ของ บริษัท 

โรงพยาบาลราชธานี จํากดั (มหาชน) และ บริษัท บ้านป ูเพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) อีกทั Êงเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนั

การจําหน่ายในการเสนอขายหุ้นสามญัทีÉนําออกเสนอขายเป็นครั Êงแรก (IPO) ของ บริษัท อาฟเตอร์ ย ูจํากดั (มหาชน) 

นอกจากนี Ê บริษัทได้เป็นทีÉปรึกษาทางการเงินในการควบรวมกิจการของบริษัท หาญ เอ็นจิเนียริÉง โซลชูัÉนส์ จํากดั (มหาชน) 

และการร่วมทนุระหวา่งบริษัท ไทยศรีประกนัภยั จํากดั (มหาชน) และ ERGO บริษัทประกนัภยัชั Êนนําในทวีปยโุรป 

กลยุทธ์การแข่งขัน 

1. มุ่งเน้นการให้บริการเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินด้านการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบ

รวมกิจการ การปรับโครงสร้างทางการเงิน การระดมทนุทั Êงในด้านตราสารทนุและตราสารหนี Ê และการประเมินความเป็นไป

ได้ของโครงการ เนืÉองจากบริษัทเล็งเห็นโอกาสในการเติบโตของการเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินในลกัษณะดงักล่าวในช่วงทีÉ

ภาวะเศรษฐกิจไทยต้องเสริมสร้างศกัยภาพ ความสามารถในการแข่งขนัและปรับตวัเตรียมความพร้อมในด้านต่างๆ เพืÉอทีÉจะ

ได้ประโยชน์สงูสดุจากประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) 

2. มุง่เน้นการสร้างสรรค์ผลติภณัฑ์และบริการทีÉมีคณุภาพ และสามารถตอบสนองความต้องการ และแก้ปัญหาของ

ลกูค้าได้ 

3. รักษาและสร้างความสมัพนัธ์ทีÉดีกบัลกูค้าทีÉบริษัทเคยให้บริการ เพืÉอสร้างโอกาสในการเสนอบริการในธุรกรรม

ทางการเงินอืÉนๆ อีกทั ÊงเพืÉอสร้างโอกาสในการขยายการให้บริการไปในบริษัทอืÉนๆ ในกลุม่ของลกูค้าเอง 

4. เสนอบริการและแนะนําผลิตภณัฑ์ของบริษัทในกลุม่ธนชาตให้กบัลกูค้าปัจจบุนั และลกูค้าทีÉมีศกัยภาพ โดย

เน้นการทํา Cross selling ระหวา่งบริษัทให้มากขึ Êน และสนบัสนนุความร่วมมือระหวา่งบริษัทภายในกลุม่ธนชาต  
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ลักษณะลูกค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

  บริษัทประกอบธุรกิจเป็นทีÉปรึกษาทางการเงิน และเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหลกัทรัพย์ตรา

สารทนุแก่ลกูค้าหลายราย ทั Êงการเป็นผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย (Lead Underwriter) ผู้ ร่วม

จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย (Co-Lead Underwriter) ผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย 

(Underwriter) ตราสารทนุของบริษัทขนาดกลางถึงขนาดใหญ่ อาทิเช่น บมจ.บ้านป ูเพาเวอร์ บมจ. โรงพยาบาลราชธานี 

บมจ. อาฟเตอร์ ย ูบมจ.คิงส์เมน ซี.เอม็.ที.ไอ. บมจ.สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิÉง บมจ.สแกนโกลบอล บมจ.ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์  

บมจ.เธียรสรัุตน์  บมจ.วนัทวูนั คอนแทคส์  บมจ.เซ็ปเป้  บมจ.การบินกรุงเทพ  บมจ.ไฟร์วิคเตอร์  บมจ.แม็คกรุ๊ป  บมจ.

โรงพยาบาลจุฬารัตน์  บมจ.วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์  บมจ. สายการบินนกแอร์  บมจ.ซีเค พาวเวอร์ บมจ. เอ็มเค เรสโต

รองต์ กรุ๊ป  บมจ.เอเชีย เอวิเอชัÉน  บมจ.นํ Êาตาลครบรีุ  บมจ.วินเทจ วิศวกรรม  บมจ.เชาว์ สตีล อินดสัทรี Ê  บมจ.เอสซี แอส

เสท คอร์ปอเรชัÉน  บมจ.ซิมโฟนีÉ คอมมนิูเคชัÉน  บมจ.ออฟฟิศเมท  บมจ.การบินไทย  บมจ.ธนาคารกรุงไทย  บมจ.ท่าอากาศ

ยานไทย  บมจ.เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์  บมจ.โกลว์ พลงังาน  บมจ.หลกัทรัพย์ภทัร  บมจ.เมโทรสตาร์ พรอพเพอร์ตี Ê  

บมจ.ไทยพลาสติค และหีบห่อไทย  บมจ.ไทยบริการอตุสากรรมและวิศวกรรม  บมจ.รถไฟฟ้ากรุงเทพ  บมจ.ปตท.  บมจ.

ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม  บมจ.ปตท.เคมิคอล  บมจ.โทเทิÉล แอ็สเซ็ส คอมมูนิเคชัÉน  บจ.ซิตี Êกรุ๊ป บมจ.เอ็ม บี เค  

บมจ.ทุนธนชาต  บมจ.ธนาคารธนชาต  บมจ.พรีเมียร์ มาร์เก็ตติ Êง  บมจ.เอสโซ่ (ประเทศไทย)  บมจ.นํ Êาประปาไทย และ 

บมจ.ราชธานีลสิซิÉง เป็นต้น  
 
การจาํหน่ายและช่องทางการจาํหน่าย 

บริษัทมีการนําเสนอบริการหลายช่องทาง เช่น 

1. ลกูค้าสถาบนัทั Êงในประเทศและตา่งประเทศ 

2. ลกูค้าทีÉมีการใช้บริการนายหน้าซื Êอขายหลกัทรัพย์ของหลกัทรัพย์ธนชาต 

3. ลกูค้าของฝ่ายวาณิชธนกิจ 

4. ลกูค้าทีÉมีการใช้บริการทางการเงินด้านอืÉนๆ ของบริษัทในกลุม่ธนชาตอยูใ่นปัจจบุนั 

 
การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

ปัจจุบันนี Ê ธุรกิจทีÉปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ยังคงมีการแข่งขันค่อนข้างรุนแรง 

โดยเฉพาะในสว่นของธุรกรรมของการควบรวมกิจการ การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และการระดมทนุทีÉเพิÉมมากขึ Êน 

ถึงแม้ว่าการแข่งขนัด้านราคาจะมีสงูขึ Êน แต่ศกัยภาพการแข่งขนัหลกัด้านคณุภาพของการให้บริการ ความเชีÉยวชาญของ

บคุลากร ทั Êงด้านการให้คําแนะนําทีÉตอบสนองความต้องการของลกูค้าและการแก้ปัญหาให้กบัลกูค้า การมีเครือข่ายของผู้

ให้บริการ ตลอดจนการสร้างสรรค์และนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ทีÉสามารถสร้างมลูค่าเพิÉมและประโยชน์ให้กบัลกูค้าได้ของ

ธนชาต ยงัคงทําให้ลกูค้าเลือกใช้บริการของธนชาตเพิÉมมากขึ Êน 
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มูลค่าการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET)    

ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ ณ สิ Êนงวด (จดุ) 1,542.94 1,288.02 1,497.67 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ 11 23 17 

มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 42,735.08 51,897.38 56,027.39 

ตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai)    

ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  ณ สิ Êนงวด (จดุ) 616.27 522.62 700.05 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 13 13 20 

มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 6,397.32 4,380.33 10,924.90 

ทีÉมา: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

 
จาํนวนคู่แข่งขัน 

ข้อมลูจากสํานกังาน ก.ล.ต. ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 แสดงจํานวนบริษัททีÉได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน 

ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตทีÉกําหนดรวมทั Êงสิ Êน 70 บริษัท ซึÉงประกอบด้วยบริษัททีÉ

ประกอบธุรกิจทีÉปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ ธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น  

 
ขนาดของบริษัทเมืÉอเทียบกับคู่แข่งขัน 

บริษัทเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ทีÉมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจแบบ ก (full services) สามารถประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์

ได้ทุกประเภท ทําให้สามารถให้บริการทีÉครบวงจรแก่ลูกค้าได้ และมีศักยภาพในการจัดจําหน่ายและรับประกันการจัด

จําหน่ายด้วยมีฐานทนุทีÉดี อีกทั ÊงมีประวตัิยาวนานและผลงานทีÉผา่นมาเป็นสิÉงคํ Êาประกนัความสามารถ 

 ทั Êงนี Ê ในปี 2559 บริษัทเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินและผู้จดัการการจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้นสามญั

ทีÉนําออกเสนอขายเป็นครั Êงแรก ให้แก่ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จํากัด (มหาชน) และ บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จํากัด 

(มหาชน) มลูค่าเสนอขายรวม 14,818.34 ล้านบาท และเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้นสามญัทีÉนําออก

เสนอขายเป็นครั Êงแรกของ บริษัท อาฟเตอร์ ย ูจํากดั (มหาชน) มลูค่าเสนอขาย 738 ล้านบาท รวมเป็นมลูค่าเสนอขายตรา

สารทนุรวมทั Êงสิ Êน 15,556.34 ล้านบาท 

 
แนวโน้มธุรกจิทีÉปรึกษาทางการเงนิ 
 

สําหรับแนวโน้มธุรกิจทีÉปรึกษาทางการเงินในปี 2560 นั Êน ด้านการระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์ยงัคงเป็นเป้าหมายของบริษัทต่างๆ เนืÉองจากความต้องการทนุในการขยายธุรกิจยงัคงมีอยู่ อย่างไรก็ตาม 

มูลค่าระดมทุนและจํานวนบริษัททีÉจดทะเบียนใหม่ขึ Êนอยู่กับการสภาวะของเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัท และ

สถานการณ์ทางการเมืองของไทย  
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นอกจากการให้บริการด้านการระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว การควบรวม

กิจการ (Merger and Acquisition: M&A) ตลอดจนการระดมทนุโดยวิธีอืÉน ก็ยงัคงมีความต้องการของผู้ ซื Êอและผู้ขายอย่าง

ต่อเนืÉอง เนืÉองจากเป็นเครืÉองมือทีÉช่วยในการขยายธุรกิจหรือเข้าสู่ตลาดใหม่ทีÉมีประสิทธิภาพเพืÉอการเสริมสร้างธุรกิจให้

แข็งแกร่งเพืÉอรับมือกับการแข่งขันทีÉทวีความรุนแรงขึ Êนในแทบทุกประเภทธุรกิจ ตลอดจนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

(ASEAN Economic Community: AEC) นอกจากนี Ê การจดัตั Êงกองทรัสต์เพืÉอการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ (Real Estate 

Investment Trust: REIT) ยงัคงเป็นอีกทางเลือกของการระดมทนุเพืÉอพฒันาอสงัหาริมทรัพย์นั Êนก็ได้รับความสนใจจากผู้

ประกอบธุรกิจเป็นอยา่งดี 

 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  

ด้วยความมุ่งหวงัทีÉจะตอบสนองและรองรับความต้องการในการลงทนุของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการ

สร้างสรรรค์ผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ๆ ธุรกิจการเป็นผู้ ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative 

Warrants: DW) จึงได้เริÉมขึ Êน ทั Êงนี Ê บริษัทได้รับอนญุาตในการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์จาก 

สํานกังาน ก.ล.ต.  เมืÉอวนัทีÉ 4 พฤษภาคม 2555  และออกเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตั Êงแต่เดือนกนัยายน 2555 

โดยเน้นไปทีÉหลกัทรัพย์ในกลุ่ม SET50Index ทีÉมีปริมาณการซื Êอขายสภาพคล่องสูง โดยพิจารณาครอบคลุมทุกหมวด

หลกัทรัพย์ เพืÉอให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ทีÉมีคณุภาพ ซึÉงมีการป้องกนัและบริหารความเสีÉยง

ด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสีÉยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงทีÉเพิÉมขึ Êน และในปี 2559 ทีÉผ่าน

มา บริษัทได้ออกเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ทีÉอ้างอิงจากหลกัทรัพย์ในกลุม่ SET100 Index เพืÉอให้ตอบสนองทกุ

ความต้องการในการลงทนุในทกุภาวะตลาด อนัก่อให้เกิดประโยชน์ทางการลงทนุแก่ลกูค้า  

ตั Êงแต่ปี 2555 - 2559  บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ทั Êงสิ Êน 293 รุ่น สําหรับในปี 2560 

บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ทีÉมีคณุภาพอย่างต่อเนืÉอง รวมทั Êงบริษัทมีแผนการจดัอบรม

และสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าทีÉทีÉเกีÉยวข้อง อีกทั Êง การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดย

การจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพืÉอประชาสมัพนัธ์ผ่านสืÉอ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าทีÉของ

บริษัท ลกูค้า และบคุคลทัÉวไปได้รับทราบอยา่งตอ่เนืÉอง 

 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ทีÉมีอนุพันธ์แฝง  

ด้วยความมุ่งหวงัทีÉจะตอบสนองทกุความต้องการการลงทุนของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการสร้างสรรรค์

ผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝง (Equity Linked Note: ELN) จึงได้เริÉมขึ Êน 

ทั Êงนี Ê บริษัทได้รับอนุญาตในการเป็นผู้ ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนุพันธ์แฝงจาก สํานักงาน ก.ล.ต.  เมืÉอวันทีÉ 19 

พฤศจิกายน 2556  และออกเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝงตั Êงแต่เดือน เมษายน 2557 โดยมีหลกัทรัพย์อ้างอิงเป็นหลกัทรัพย์

ในกลุม่ SET50Index โดยพิจารณาครอบคลมุทกุหมวดธุรกิจ เพืÉอให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝง ซึÉงมีการ

ป้องกนัและบริหารความเสีÉยงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสีÉยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงทีÉ

เพิÉมขึ Êน 
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ตั Êงแต่ปี 2557 - 2559  บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝงทั Êงสิ Êน 9 โมเดล  สําหรับในปี 2560 บริษัทมี

แผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทีÉมีอนพุนัธ์แฝงทีÉมีคณุภาพอย่างต่อเนืÉอง รวมทั Êงบริษัทมีแผนการจดัอบรมและสมัมนาให้

ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าทีÉทีÉเกีÉยวข้อง อีกทั Êง การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรม

สมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพืÉอประชาสมัพนัธ์ผ่านสืÉอ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าทีÉของบริษัท ลกูค้า 

และบคุคลทัÉวไปได้รับทราบอยา่งตอ่เนืÉอง 

 

 

 

 

 

 

 


