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ส่วนที่ 1-1  ข้อมูลทั่วไป 
 

 
 
 

   
  ผู้ออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 

ช่ือ บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

สํานกังานใหญ่ 444 อาคารเอม็บีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 14, 18 และ 19 
ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2217-8888, 0-2217-9595, 0-2611-9222  
โทรสาร 0-2217-9642 

เวป็ไซต์  http://www.TNSitrade.com    

ประเภทธุรกิจ บริษัท ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจจากกระทรวงการคลงัและสํานกังาน ก.ล.ต. ให้
ประกอบธุรกิจ ดงันี ้
1. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก (Full License) โดยประกอบธุรกิจ 
    หลกัทรัพย์และธุรกิจท่ีเก่ียวข้องอ่ืนๆ ดงันี ้
     1.1  การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์   
     1.2  การจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ 
     1.3  การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ 
     1.4  กิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 
     1.5  การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน 
     1.6  การเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
     1.7  การเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 
     1.8  การเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธ์ิอนพุนัธ์ 
2. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบ ส-1 โดยประกอบธุรกิจ 
     สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าและธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง ดงันี ้
     2.1  การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
     2.2  การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพ่ือตนเอง 
     2.3  การเป็นผู้ ค้าสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
     2.4  การออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง 

ทะเบียนเลขท่ี 0107547000591 

ทนุจดทะเบียน 1,700,000,000 บาท 

ทนุชําระแล้ว 1,500,000,000 บาท 

มลูคา่หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
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ข้อมูลสรุป  (Executive Summary) 
 

 
ภาวะเศรษฐกิจปี 2560 และแนวโน้มปี 2561 

เศรษฐกิจไทยปี 2560 ส่งสญัญาณฟืน้ตวัต่อเนื่องจากปี 2559 ในอตัราเร่งที่เพิ่มขึน้ ขณะที่ดชันีตลาดหุ้นไทย
ปรับสงูขึน้ร้อยละ 13.70 ปิด 1,753.71 จุด ด้วยปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย 4.78 หมื่นล้านบาทต่อวนั ลดลงร้อยละ 4.95 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ีมีปริมาณการซ่ือขายเฉล่ีย 5.02 หม่ืนล้านบาทต่อวนั 

เศรษฐกิจไทยโดยรวมส่งสญัญาณเร่งตวัขึน้ในปี 2560 และเป็นการเร่งตวัที่มีการกระจายตวัที่ดีขึน้ ทัง้
ภาคอตุสาหกรรมท่องเที่ยวที่ฟืน้ตวัแข็งแกร่งหลงัจากที่ผลกระทบ “ทวัร์ศนูย์เหรียญ” เร่ิมผ่อนคลายลง และกลบัมา
เติบโตแข็งแกร่ง ด้วยจํานวนนกัท่องเท่ียวทําจุดสงูสดุใหม่ประมาณ 35 ล้านคนในปี 2560 เพิ่มขึน้จาก 32.6 ล้านคนในปี 
2559, ภาคการส่งออกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้, การนําเข้าสินค้าทนุที่เป็นดชันีชีนํ้าต่อแนวโน้มการลงทนุภายในประเทศ
เร่ิมเร่งตวัขึน้, การบริโภคภาคเอกชน โดยเฉพาะสินค้าคงทนมีการเติบโตสงู ขณะที่การลงทนุภาครัฐฯ แม้จะอ่อนตวัลง
แต่คาดว่าจะค่อยๆ ฟืน้ตวัในระยะถดัไป 2) ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ดําเนินนโยบายการเงินที่ยงัเอือ้ต่อการ
ขยายตวัเศรษฐกิจ โดยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 1.50% ตลอดปี 2560 ขณะท่ีแรงกดดนัจากเงินเฟ้อยงัต่ําต่อไป 3) 
ผลการดําเนินงานบริษัทจดทะเบียนเติบโต ทําจุดสงูสดุใหม่ในปี 2560 และนกัวิเคราะห์ส่วนใหญ่มีการปรับประมาณ
การกําไร และเป้าหมายพืน้ฐานหุ้นขึน้อย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่ไตรมาส 3 ของปี 2560 ซึ่งเป็นอีกปัจจยัที่ยืนยนัแนวโน้มการ
ฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 4) สภาพคล่องในประเทศสงู จากการเกินดลุบญัชีเดินสะพดัเกือบ US$5 หม่ืนล้าน หรือกว่าร้อยละ 
10 ของ GDP และ 5) การเมืองภายในประเทศมีเสถียรภาพมากขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงหลายปีที่ผ่านมา ซึ่งเอือ้ต่อความ
ต่อเน่ืองของโครงการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐฯ และการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC 
– The Eastern Economic Corridor) รวมไปถึงความคาดหวงัต่อการจดัให้มีการเลือกตัง้ภายในปี 2561   

ปัจจยัภายนอกประเทศ เป็นอีกปัจจยัที่สนบัสนนุการเร่งตวัของเศรษฐกิจ ผ่านภาคการส่งออก ได้แก่ 1) 
เศรษฐกิจโลกขยายตวัแข็งแกร่ง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของประเทศพฒันาแล้ว (Developed Countries) อย่างสหรัฐฯ 
ยโุรป และญ่ีปุ่ น 2) ความกงัวลต่อเสถียรภาพทางการเมืองในยโุรปลดลง หลงัผลการเลือกตัง้ในหลายประเทศในยโุรป
เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 3) การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อย
ไป และการลดขนาดสินทรัพย์ (Asset Normalization) ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องในตลาดเงิน-ตลาดทนุโลก 
ขณะท่ีธนาคารกลางยโุรป (ECB) ขยายเวลาในการดําเนินนโยบายผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE – Quantiative Easing) 
ต่อไปจนถึง ก.ย.2561 ด้วยวงเงิน 3 หม่ืนล้านยโูร ต่อเดือน 4) การผ่านกฎหมายภาษีใหม่ของสหรัฐฯ ช่วงปลายปี 2560 
เป็นปัจจยับวกต่อกําลงัซือ้ของประเทศที่มีขนาดเศรษฐกิจใหญ่ที่สดุ และเป็นปัจจยับวกต่อการเติบโตกําไรบริษัทจด
ทะเบียนสหรัฐฯ ในปี 2561  

ตลาดหลกัทรัพย์ได้เปิดเผยข้อมลูในช่วงเดือนมกราคม 2560 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2560 ว่า ในช่วงดงักล่าวนัน้ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์มีมลูค่าหลกัทรัพย์ ณ ราคา IPO 426,349 ล้านบาท ซึง่เม่ือเปรียบเทียบกบัระยะเวลา
ในสิน้ปี 2559 แล้วนัน้มีสดัสว่นเพิ่มขึน้ร้อยละ 170 โดยมลูค่าสว่นใหญ่มาจากการระดมทนุในตลาดแรก และจากข้อมลูสิน้
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เดือนธันวาคม 2560 Market Capitalization ของ SET อยู่ท่ี 17.59 ล้านล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 17 จากสิน้ปี 2559 สว่น 
Market Capitalization ของ MAI อยู่ท่ี 338,836 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 20 จากสิน้ปี 2559 (อย่างไรก็ดี สว่นหนึ่งเป็นผล
จากการท่ีหุ้น EA ย้ายจาก MAI เข้าสู ่SET, โดยหุ้น EA มี Market Capitalization 114,700 ล้านบาท ณ วนัท่ีย้าย หรือคิด
เป็น ร้อยละ 27 ของ MAI) 

สําหรับปี 2561 คาดเศรษฐกิจไทยจะเร่งตวัขึน้มากกวา่ร้อยละ 4 สนบัสนนุโดยการลงทนุภาครัฐฯ ท่ีเร่ิมเห็นเม็ดเงิน
ลงทนุเข้าระบบมากขึน้ตัง้แตปี่ 2561 เป็นต้นไปหลงัจากท่ีการประมลูโครงการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานหลายโครงการเสร็จสิน้
ไปในปี 2560 การส่งออกท่ีเร่งตวัตามเศรษฐกิจโลกท่ีแข็งแกร่ง, อตุสาหกรรมท่องเท่ียวท่ีขยายตวัได้ดีต่อไป และการลงทนุ
ภาคเอกชนท่ีจะเร่ิมฟืน้ตวั หลงักฎหมายพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) มีความชดัเจนตัง้แต่ต้นปี 
2561 เป็นต้นไป 
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ข้อมูลบุคคลอ้างอิง 
 

 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ 
 

บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 
93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง  กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศพัท์  0-2009-9000    โทรสาร  0-2009-9991  
SET Call Center  0-2009-9999 
เวป็ไซต์   www.set.or.th/tsd 
อีเมลล์   SETContactCenter@set.or.th 

 

ผู้ดูแลสภาพคล่อง 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 
444 อาคารเอม็บีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 14, 18 และ 19 
ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั  กรุงเทพมหานคร  10330 
โทรศพัท์ 0-2217-8888, 0-2217-9595, 0-2611-9222  
โทรสาร 0-2217-9642 

เวป็ไซต์   www.tnsitrade.com 
 

ผู้สอบบัญชี บริษัท สาํนักงาน อีวาย จาํกัด 
เลขท่ี 193/136-137 อาคารเลครัชดา ชัน้ 33                                                                 
ถนนรัชดาภิเษกตดัใหม ่แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
โทรศพัท์ 0-2264-0777 โทรสาร 0-2264-0789-90 
รายช่ือผู้สอบบญัชี 
 นางสาวรัตนา จาละ                   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3734 และ/หรือ 
นางสาวสมใจ  คณุปสตุ              ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 4499 และ/หรือ 
 นางสาวรัชดา ยงสวสัด์ิวาณิชย์    ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 4951 

ที่ปรึกษากฎหมาย
  

ธนาคารธนชาต จาํกัด (มหาชน) 
ฝ่ายกฎหมายและนิติกรรมสญัญา อาคารเพชรบรีุ ชัน้ 11  เลขท่ี 1101             
ถนนเพชรบรีุตดัใหม ่ แขวงมกักะสนั  เขตราชเทวี  กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศพัท์ 0-2208-5000 โทรสาร 0-2651-7831 
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ส่วนที่ 1-2  ปัจจัยความเส่ียง 
 
 
2.1   ปัจจัยความเส่ียงของบริษัท 
 

1. ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของภาวะตลาดและเศรษฐกจิโดยรวม 
ด้วยผลการดําเนินงานของบริษัทมาจากรายได้หลกัคือ ค่าธรรมเนียมนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยในปี 2560 

บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า คิดเป็นร้อยละ 65.95 ของรายได้รวม 
ซึง่ผลการดําเนินงานของธุรกิจดงักลา่วขึน้อยู่กบัปัจจยัภายนอกและภายในหลายประการ ทัง้ท่ีบริษัทสามารถควบคมุได้และ
อยู่นอกเหนือความสามารถในการควบคมุของบริษัท อาทิเช่น ความมัน่คงทางการเมือง ภาวะทางเศรษฐกิจ ความเช่ือมัน่
ของนกัลงทนุ และภยัธรรมชาติ ทัง้นี ้หากเกิดความไม่แน่นอนของภาวะตลาดทนุ ตลาดเงิน และเศรษฐกิจโลกขึน้ อาจทําให้
บริษัทสญูเสียสว่นแบง่ทางการตลาดจากมลูค่าการซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ได้  อย่างไรก็ตาม เพ่ือเป็นการลดความเส่ียง
อนัอาจจะเกิดขึน้นัน้บริษัทมีนโยบาย โดยพยายามลดต้นทนุการดําเนินธุรกิจลงและมุ่งเน้นคณุภาพการให้บริการต่อลกูค้า
รวมถึงการรักษาฐานลกูค้าเดิม นอกจากนีบ้ริษัทได้เพิ่มช่องทางการสร้างรายได้ท่ีมีความหลากหลายมากย่ิงขึน้และถือเป็น
ทางเลือกช่องทางหนึ่งในการลงทนุให้แก่ลกูค้าด้วยการให้บริการ อาทิเช่น การประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การ
ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธ์ิอนพุนัธ์ หุ้นกู้อนพุนัธ์  Block Trade  และ การบริการซือ้ขายหน่วยลงทนุ  เป็นต้น  
 

2. ความเส่ียงจากการพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ 
ในปี 2560 และปี 2559 บริษัทมีสดัส่วนมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จากกลุ่มลกูค้ารายใหญ่ 10 รายแรก คิดเป็น

ร้อยละ 21.38 และ 21.44 ของมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์รวมของบริษัท ตามลําดบั ทัง้นี ้ บริษัทมีนโยบายลดความเส่ียง
จากการกระจกุตวัของกลุม่ลกูค้า  โดยมีมาตรการขยายฐานลกูค้ากลุม่ใหม่ๆ ให้กว้างขึน้  รวมถึงการติดตามลกูค้าเก่าท่ีไม่มี
การซือ้ขายมานานให้กลบัมาใช้บริการ ตลอดจนการพฒันาบคุลากรให้มีความรู้ ความสามารถให้บริการแก่ลกูค้าอย่างมือ
อาชีพมากขึน้ รวมทัง้ได้มีการขยายผลิตภณัฑ์การลงทนุท่ีหลากหลาย เช่น หุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง Block Trade  และหน่วย
ลงทนุ  ทัง้นี ้เพ่ือขยายฐานลกูค้าและให้ลกูค้าเดิมสามารถลงทนุได้อยา่งครบวงจร 
 

3. ความเส่ียงจากการให้กู้ยืมเงนิเพ่ือซือ้หลักทรัพย์ (Margin Account) ในบัญชีเครดติบาลานซ์ (Credit     
  Balance) 
ในการให้ลกูค้ากู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์นัน้ บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการท่ีลกูค้าผิดนดัชําระหนี ้และอาจไม่

สามารถนําทรัพย์สินมาวางเป็นหลกัประกนัเพิ่มได้  หรือไม่สามารถชําระหนีเ้ม่ือบริษัทมีการเรียกให้ลกูค้าวางหลกัประกนั
ตามท่ีกําหนด หรือหากมีการบงัคบัขายหลกัประกนัท่ีมีอยู่และไม่เพียงพอต่อมลูหนีท่ี้มีอยู่  แนวทางการป้องกนัความเส่ียงท่ี
อาจจะเกิดขึน้ บริษัทจึงได้กําหนดนโยบายกําหนดวงเงินและยอดหนีท่ี้เหมาะสม  คดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ีอนญุาตให้ซือ้ขายใน
บัญชีมาร์จิน้  กําหนดอัตรามาร์จิน้ขัน้ต้น  และมีนโยบายควบคุมการกระจุกตัวของหลักทรัพย์  เพ่ือให้เหมาะสมกับ 
สภาวการณ์  ณ ขณะนัน้ และมีการทบทวนติดตามอยา่งใกล้ชิด 
 
 
 



           
แบบ 56-DW ประจําปี 2560 

 

4 
 

 
4. ความเส่ียงจากการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 
การให้บริการธุรกิจการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกันการจัดจําหน่าย  อาจมีความเส่ียงกรณีท่ีบริษัทไม่

สามารถจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ได้หมดตามท่ีได้รับประกันการจัดจําหน่ายไว้  ทําให้บริษัทต้องรับภาระในการรับซือ้
หลกัทรัพย์เข้าบญัชีบริษัท ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการลดความเส่ียงอนัอาจท่ีจะไม่สามารถจําหน่ายหลกัทรัพย์ได้หมดนัน้  บริษัทจะ
ทําการประเมินความเส่ียงของบริษัทท่ีจะรับประกนัการจดัจําหน่าย  ความน่าสนใจของธุรกิจ  การสํารวจภาวะตลาด  การ
พิจารณาอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่ง และความต้องการของลกูค้าก่อนรับจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์นัน้ๆ  
 

5. ความเส่ียงจากการขัดข้องของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศถือเป็นระบบงานหลกัท่ีสําคญัในการให้บริการธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และ

ธุรกิจท่ีเก่ียวข้องของบริษัทไม่ว่าจะเป็น ระบบท่ีเช่ือมต่อกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ระบบ
เช่ือมต่อกบัตลาดอนพุนัธ์ในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และระบบชําระราคา   ในกรณีหากระบบดงักล่าวขดัข้องไม่
สามารถใช้การและให้บริการแก่ลกูค้าได้ จะส่งผลกระทบกบัการดําเนินธุรกิจของบริษัทเป็นอย่างมาก ดงันัน้ เพ่ือเป็นการ
ป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้หากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเกิดขดัข้องเพ่ือไม่ให้กระทบถึงลกูค้าและการดําเนินการ
ของบริษัทนัน้   บริษัทจึงได้จดัตัง้ศนูย์สํารองข้อมลูและทําการทดสอบแผนฉกุเฉินไว้อย่างเพียงพอ ทัง้นี ้ก็เพ่ือให้เกิดความ
มัน่ใจได้วา่หากเกิดเหตกุารณ์ลกัษณะดงักลา่วจริง ศนูย์ข้อมลูสํารองสามารถใช้งานได้จริงและมีประสิทธิภาพต่อการบริการ
ของบริษัทอยา่งสมบรูณ์แบบ 
 

6. ความเส่ียงทางด้านบุคลากรอันเน่ืองมาจากการปฎบัิตหิน้าที่ผิดพลาดโดยมชิอบ 
สิ่งสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีจะขาดไม่ได้คือ บุคลากรท่ีมีความรู้  ความสามารถ  และทักษะ

ประสบการณ์ เพ่ือสร้างคณุภาพและการให้บริการแก่ลกูค้าของบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพ  โดยบริษัทมีนโยบายในการ
ส่งเสริมพฒันาความรู้ ความสามารถทกัษะในด้านต่างๆ อย่างต่อเน่ืองให้แก่พนกังาน ซึ่งความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของ
บริษัทจะได้รับการไว้วางใจในการใช้บริการจากลูกค้านัน้  พนักงานของบริษัทถือเป็นสิ่งสําคัญสุดท่ีจะสนองตอบและ
ให้บริการคําแนะนําการลงทนุในหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้าอย่างมีคณุภาพ  หากพนกังานไม่พึงปฏิบติัหน้าท่ีตามจรรยาบรรณ
และจริยธรรม หรือประพฤติมิชอบ การกระทําของพนกังานดงักล่าวอาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อลกูค้าและบริษัทได้   ซึ่ง
เป็นความเส่ียงท่ีส่งผลให้บริษัทอาจได้รับการพิจารณาโทษจากหน่วยงานทางการท่ีกํากบัดแูลได้เน่ืองจากบริษัทมิได้กํากบั
ดแูลบคุลากรให้ปฎิบติัหน้าท่ีตามจรรยาบรรณและกฎหมาย ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการป้องกนัความเส่ียงและสร้างความน่าเช่ือถือ
ให้แก่ลกูค้าในการให้บริการอย่างผู้ มีวิชาชีพ  บริษัทได้มีการกําหนดหน่วยงานภายในบริษัทขึน้เพ่ือทําหน้าท่ีกํากบัดแูลการ
ปฏิบติังานและกําหนดบทลงโทษไว้อย่างชดัเจน ซึง่บริษัทมีสํานกักํากบัดแูลการปฎิบติังานฯ และสายงานตรวจสอบภายใน
ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าท่ีดงักลา่วอยา่งสม่ําเสมอและครบถ้วน   
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7. ความเส่ียงจากการประกอบธุรกจิที่ไม่สอดคล้องกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อกาํหนด ของหน่วยงาน

กาํกับดูแลที่เก่ียวข้อง 
ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจท่ีกํากับดูแลและควบคุมโดยสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภายใต้อํานาจแหง่พระราชบญัญติัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ซึง่นอกจากธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีบริษัทดําเนินการแล้วบริษัท
ยงัประกอบธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกนั อาทิเช่น การเป็นตวัแทนสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพ่ือ
ตนเอง การประกอบกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ โดยธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจหลักทรัพย์ดังกล่าวคงมีบทบัญญัติ
กฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง ซึง่ออกโดยหน่วยงานทางการท่ีกํากบัดแูลธุรกิจจากหลายหน่วยงานทางการ  
ดงันัน้ หากกฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์ต่างๆ ของหน่วยงานทางการมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีเข้มงวดมาก
ย่ิงขึน้ต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท หากบริษัทเพิกเฉยไม่ปฎิบติัตามหรือไม่ปรับปรุงการดําเนินธุรกิจให้สอดคล้องและทนั
ตอ่การเปล่ียนแปลงดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินงานของบริษัทรวมไปถงึความสามารถในการแข่งขนัได้  อย่างไร
ก็ดี บริษัทได้จดัให้มีสํานักกํากับดูแลการปฏิบติังานฯ ซึ่งหน่วยงานนีจ้ะเป็นผู้ ติดตามอย่างใกล้ชิดเพ่ือประสานงานให้กับ
บริษัทและฝ่ายงานท่ีเก่ียวข้องได้รับทราบและดําเนินการให้สอดคล้องกบับทบญัญติักฎหมาย  ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์
ท่ีมีการเปล่ียนแปลงจากหน่วยงานทางการท่ีกํากบัดแูลบริษัท   
 

8. ความเส่ียงจากการควบคุมและมีอทิธิพลในการบริหารงานโดยผู้ถือหุ้นใหญ่ 
บริษัทมีผู้ ถือหุ้นใหญ่ คือ ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) (ธนาคารฯ)  ซึง่ถือหุ้นอยูใ่นบริษัทในอตัราร้อยละ  99.99  

โดยธนาคารฯ ในฐานะบริษัทแม่มีอํานาจควบคมุการดําเนินงานของบริษัท  และกําหนดแนวทางการดําเนินงานของบริษัท 
ซึ่งนอกจากการควบคมุกํากบัดงักล่าวแล้ว บริษัทยงัได้รับการสนบัสนนุในด้านต่างๆ จากบริษัทแม่เพ่ือให้การดําเนินธุรกิจ
เป็นไปในแนวทิศทางเดียวกนัทัง้กลุ่มธนชาต  อย่างไรก็ตามในการดําเนินกิจการและการบริหารงานบริษัทมีคณะกรรมการ
บริษัทจํานวน 8 ท่าน ซึ่งประกอบด้วยกรรมการจากผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  โดยท่ีกรรมการ
อิสระและกรรมการตรวจสอบมาจากบุคคลภายนอกและเป็นผู้ ท่ีมีความรู้ ความสามารถในแวดวงด้านธุรกิจหลกัทรัพย์มา
เป็นเวลานาน โดยแต่ละท่านมีความเป็นอิสระและสามารถแสดงความเห็นได้อย่างไม่จํากดั กบัทัง้ ยงัทําหน้าท่ีควบคมุดแูล
และตรวจสอบ รวมถงึให้คําแนะนําในการดําเนินงานของบริษัทให้มีความโปร่งใสและถกูต้อง    
 
2.2   ปัจจัยความเส่ียงของใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) 
 

               นกัลงทุนอาจมีความเส่ียงท่ีเกิดขึน้จากการลงทุนในใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ซึ่งนกัลงทุนควรศึกษาปัจจัย
ความเส่ียงท่ีมีผลกกระทบต่อใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อย่างระมดัระวงัก่อนการลงทนุ โดยปัจจยัความเส่ียงท่ีเก่ียวข้อง
ประกอบด้วย 
 

        2.2.1  ความเส่ียงที่เก่ียวข้องกับใบสาํคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ 
      1)  Market Risk  ความเส่ียงด้านตลาดของใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

ตามท่ีราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ มีโอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงขึน้ลงอย่างรวดเร็ว จํานวน     
เงินลงทนุของนักลงทุนทัง้หมดจากการซือ้ขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ จึงมีความเส่ียงจากการขึน้ลง
ของราคาในการได้รับกําไรหรือขาดทนุ ทัง้นีปั้จจยัสําคญัท่ีมีผลกระทบกบัราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิมี
ดงันี ้
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ก) อปุสงค์และอปุทานของใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
ราคาซือ้ขายของใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อาจเปล่ียนแปลงได้อย่างรวดเร็ว ตามอปุสงค์และอปุทาน
ของนกัลงทนุในตลาดท่ีใช้กลยทุธการลงทนุในใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ณ ขณะนัน้  

ข) ปัจจยัท่ีสง่ผลตอ่ราคาของใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
(1)  ราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง (Underlying Price) 

ราคาซือ้ขายของหุ้นอ้างอิง ซึง่เปล่ียนแปลงตามสภาวะตลาด รวมถงึอปุสงค์หรืออปุทานของหุ้น
อ้างอิงนัน้ โดยทัว่ไป 
-  เม่ือราคาซือ้ขายของหุ้นอ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call   
    Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant)  
    ปรับเพิ่มขึน้ 
-  เม่ือราคาซือ้ขายของหุ้นอ้างอิงเพิ่มขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้  
   (Call Warrant) ปรับเพิ่มขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant)  
   ปรับลดลง 

(2)  ราคาใช้สทิธิ (Exercise Price) 
   -  เม่ือราคาใช้สทิธิมีการปรับตวัสงูขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW  ประเภทสทิธิในการซือ้  (Call  

    Warrant) ปรับลดลง  และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  
       ปรับเพิ่มขึน้ 

-  เม่ือราคาใช้สิทธิมีการปรับตวัลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 
   Warrant) ปรับเพิ่มขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  
   ปรับลดลง 

(3)  ความผนัผวนของผลตอบแทนของสนิทรัพย์อ้างอิง (Volatility) 
- เม่ือความผนัผวนของหุ้นอ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ทัง้ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 

Warrant) และสิทธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 
- เม่ือความผนัผวนของหุ้นอ้างอิงเพิ่มขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ทัง้ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 

Warrant) และสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ่มขึน้ 
(4)  ระยะเวลาคงเหลือของใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ (Time to expiration)  

เวลาท่ีเหลืออยู่จนถึงวนัครบกําหนดอายขุอง DW และวนัซือ้ขายวนัสดุท้ายของ DW โดยทัว่ไป 
เม่ือเวลาท่ีเหลืออยู่ลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ทัง้ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant) และ
สทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

(5)  อตัราดอกเบีย้ (Interest Rates) 
- เม่ืออตัราดอกเบีย้ลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant)  
    ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ่มขึน้ 
- เม่ืออตัราดอกเบีย้เพิ่มขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant)  
    ปรับเพิ่มขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 
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(6)  อตัราเงินปันผลของหุ้นอ้างอิง (Dividend) 
- เม่ือเงินปันผลของหุ้นอ้างอิงท่ีได้สทิธิก่อนวนัทําการซือ้ขายสดุท้ายของ DW ลดลง จะมีผลให้
ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant) ปรับเพิ่มขึน้  และมีผลให้ราคาของ DW 
ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

- เม่ือเงินปันผลของหุ้นอ้างอิงท่ีได้สทิธิก่อนวนัทําการซือ้ขายสดุท้ายของ DW เพิ่มขึน้ จะมีผลให้
ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW 
ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ่มขึน้ 

 

 2)   Liquidity Risk   ความเส่ียงด้านสภาพคลอ่ง 
สภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์อ้างองิ และ DW จะมีการเปล่ียนแปลงตามภาวะตลาดรวมถงึอปุสงค์และอปุทาน
ของหลกัทรัพย์อ้างอิง นอกจากนีก้ารซือ้ขาย DW จะมีผู้ดแูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) ซึง่ทําหน้าท่ีให้
ผู้ลงทนุสามารถซือ้ขายใบสําคญัแสดงสทิธิได้เม่ือต้องการ ภายใต้ข้อกําหนดของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง ทัง้นี ้
นกัลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง จากข้อมลูผู้ออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ีตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้ทําการเผยแพร่แก่นกัลงทนุ 

 

 3)   Credit Risk  ความเส่ียงเครดิตด้านผู้ออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
ความเส่ียงด้านความสามารถในการชําระราคา หรือส่งมอบหลกัทรัพย์ตามภาระผกูพนัของผู้ออก เป็น 
อีกหนึ่งความเส่ียงท่ีนกัลงทนุควรจะพิจารณาถึง โดยนกัลงทนุสามารถศึกษาข้อมลูของผู้ออกใบสําคญั
แสดงสิทธิอนพุนัธ์จากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง โดยพิจารณาถึงฐานะทางการเงินของบริษัท อนัดบัความ
น่าเช่ือถือ และผลการดําเนินงานของผู้ออกฯ ท่ีผ่านมา เพ่ือเป็นการป้องกันความเส่ียงจากการผิดนัด
ชําระหนีจ้ากการลงทนุ ทัง้นีผู้้ลงทนุสามารถศึกษาข้อมลูของผู้ออกได้จาก แบบแสดงรายการข้อมลูและ
ร่างหนงัสือชีช้วนการเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (แบบ 69-DW-Full) ท่ีมีการปรับปรุงให้เป็น
ปัจจบุนัอยูเ่สมอ 
 

2.2.2  ความเส่ียงที่เกดิขึน้กับบริษัทผู้ออกหุ้นอ้างองิ 
เน่ืองจากสนิทรัพย์อ้างอิงของใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (Underlying asset) คือหลกัทรัพย์ ดงันัน้ในกรณีท่ี
บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ท่ีเป็นสินทรัพย์อ้างอิงดําเนินการบางอย่าง (Corporate Action) ท่ีส่งผลกระทบต่อ
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยสามารถสง่ผลกระทบได้ทัง้กบั ราคาของ DW วนัครบกําหนดอาย ุอตัราใช้
สทิธิตอ่หน่วย และราคาใช้สทิธิ โดยเหตกุารณ์ดงักลา่วได้แก่ 
(1) การจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทอ้างอิง 
 (2) การจ่ายเงินปันผล 
 (3) การจ่ายหุ้นปันผล 
 (4) การแบง่หรือรวมหุ้น 
 (5) การควบรวมกิจการ 
 (6) การเพิกถอนหุ้นอ้างอิงออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด 
 (7) การถกูระงบั หรือหยดุซือ้ขายหุ้นอ้างอิง อนัเน่ืองมาจากเหตกุาร์ท่ีไมไ่ด้คาดการณ์ลว่งหน้า 
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(8) การชําระบญัชีของบริษัทอ้างอิง 
 

จากการดําเนินการของบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ท่ีใช้เป็นสินทรัพย์อ้างอิงตามข้างต้นจะสง่ผลต่อใบสําคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์ ดงันี ้

 

การดาํเนินการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ 
ที่ใช้เป็นสนิทรัพย์อ้างองิ 

ส่งผลต่อใบสาํคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

(1) (2) (3) (4) และ (5) การปรับสิทธิใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (การปรับอตัราการใช้
สิทธิตอ่หน่วย และ/หรือราคาใช้สิทธิ) 

(6) การเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างอิงจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ 

การดาํเนินการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ 
ที่ใช้เป็นสนิทรัพย์อ้างองิ 

ส่งผลต่อใบสาํคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

(7) การหยดุคํานวณดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง/การถกูระงบัหรือหยดุการ
ซือ้ขายของหลกัทรัพย์อ้างอิงและใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ 

(8) การชําระบญัชีของบริษัทอ้างอิง หรือการถูกคําสัง่ให้เลิกกิจการ
ใบสําคญัแสดงสิทธินัน้จะถกูยกเลิกไปพร้อมกนั 

 
ตามข้างต้นนกัลงทนุจงึควรศกึษาและพิจารณาถงึวิธิการดําเนินการของผู้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์เม่ือ

เกิดเหตกุารณ์ต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องอยา่งละเอียด โดยรายละเอียดดงักลา่วแสดงไว้แล้วในข้อกําหนดสทิธิของใบสําคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์แตล่ะรุ่น 
 

2.2.3  ความเส่ียงจากเหตุการณ์ไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้าทาํให้อาจเกิดเหตุการณ์ขัดข้องในการชาํระราคา 
       และส่งมอบ 

 

เหตกุารณ์ท่ีไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้า ได้แก่ สภาวะทางการเมือง ความขดัข้องในระบบการซือ้ขายสว่นกลาง 
ภยัธรรมชาติ ตลอดจนเหตกุารณ์ใดๆ ท่ีก่อให้เกิดผลกระทบต่อการซือ้ขาย ทําให้ไม่สามารถสง่คําสัง่ซือ้ขาย 
หรือการความล่าช้าในการส่งคําสัง่ และ/หรือ การชําระราคา หรือเกิดการฯ อนัเป็นอนัตรายต่อบริษัทท่ีออก
หลกัทรัพย์อ้างอิง  
 

ทัง้นีเ้หตกุารณ์ขดัข้องในการชําระราคาจากเหตกุารณ์ท่ีไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้าไม่ถือเป็นการระงบัการใช้
สิทธิของผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์และไม่ถือเป็นเหตผิุดนัดตามข้อกําหนดสิทธิ โดยผู้ออกใบสําคญั
แสดงสิทธิอนพุนัธ์จะดําเนินการชําระเงินสดส่วนต่างสทุธิตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว้ในข้อกําหนดสิทธิ หรือส่ง
มอบสินทรัพย์อ้างอิงให้/รับมอบสินทรัพย์อ้างอิงจากผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ท่ีใช้สิทธิในกรณีท่ีเป็น
การใช้สทิธิแล้วมีการสง่มอบ/รับมอบสนิทรัพย์อ้างอิงตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว้ในข้อใช้สทิธิ 
 

นอกจากนี ้เงินสดส่วนต่างสทุธิจากการใช้สิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ถือเป็นรายได้ท่ีจะต้องนําไป
คํานวณภาษี และนกัลงทนุมีหน้าท่ีย่ืนเอกสารชําระภาษีตามอตัราและระยะเวลาท่ีกรมสรรพากรกําหนด 
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ส่วนที่ 1-3  ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิของบริษัท 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ถือเป็นหนึ่งในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ชัน้นําในประเทศไทย  
ซึง่ให้บริการด้านธุรกิจหลกัทรัพย์อย่างครบวงจร โดยบริษัทได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก  (Full License) 
และใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบ ส-1  ซึ่งบริษัทมุ่งเน้นการให้บริการท่ีมีการกระจายการลงทนุท่ีมี
ความหลากหลายรูปแบบเพ่ือรองรับการลงทนุให้กบัลกูค้าทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

สํานกังานใหญ่ของบริษัทตัง้อยู่ท่ี 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 14, 18 และ 19 ถนนพญาไท แขวงวงัใหม่ เขต
ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีสํานกังานสาขาจํานวน 30 สาขา ซึง่ตัง้อยู่ในส่วนกรุงเทพมหานคร 

และปริมณฑล 8 สาขา  คือ   ท่าพระ,  พระราม 2, บางนา,  ป่ินเกล้า, ประชาช่ืน, อาร์ซีเอ,  เซ็นทรัลเวิลด์, และ วงศ์สว่าง 
โดยในส่วนภมิูภาคมีจํานวน 22 สาขา คือ ภเูก็ต, หาดใหญ่, เชียงใหม่, สรุาษฎร์ธานี, สระบุรี, ราชบรีุ, ชลบรีุ,  นครสวรรค์, 
พทัยา, นครปฐม, อบุลราชธานี, จนัทบรีุ, ร้อยเอด็, สิงห์บรีุ, แพร่, พิษณโุลก, เชียงราย, สมทุรสาคร, ถนนหน้าเมือง-ขอนแก่น
, ลําปาง, พระนครศรีอยธุยา และ นครพนม 

 ทัง้นี ้ในปี 2560 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 609 ล้านบาท คิดเป็นกําไรสทุธิต่อหุ้น 0.41 บาท โดยมีสินทรัพย์รวม 
11,764 ล้านบาท หนีส้ินรวม 8,089 ล้านบาท และมีเงินกองทนุสภาพคล่องสทุธิ ร้อยละ 44.10 โดยสงูกว่าเกณฑ์ขัน้ต่ําท่ี
สํานกังาน ก.ล.ต. ได้กําหนดไว้ คือ ไมต่ํ่ากวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีต้องวางเป็นประกนั 
 

เป้าหมายการดาํเนินธุรกจิ 

 บริษัทมีความมุ่งมัน่ท่ีจะสร้างเสริมคณุภาพของการให้บริการ ทัง้ทางด้านธุรกิจหลกัทรัพย์และธุรกิจวาณิชธน
กิจ โดยมีเป้าหมายท่ีจะมีส่วนแบ่งทางการตลาดของธุรกิจนายหน้าค้าหลกัทรัพย์ท่ี ร้อยละ 3.80 ในปี 2561 โดยเน้นการ
ให้บริการอย่างเป็นมืออาชีพและมีมาตรฐานสากล  และเน้นขยายฐานลกูค้ากลุ่มสถาบนัไทย ลกูค้าบุคคลรายใหญ่ และ
สถาบนัต่างประเทศ และนอกเหนือจาก ความร่วมมือกับบริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป  จํากัด  แห่งประเทศญ่ีปุ่ น  ในการเป็น
พนัธมิตรทางธุรกิจ  เพ่ือร่วมมือกนัด้านการเผยแพร่บทวิเคราะห์ (Co – Branded Research) และด้านการตลาด โดยบริษัท
หลักทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป จํากัด จะเป็นผู้ เผยแพร่บทวิเคราะห์ให้แก่กลุ่มลูกค้าสถาบันต่างประเทศ เพ่ือขยายฐานนักลงทุน
ตา่งชาติในการลงทนุในประเทศไทย ในปี 2558 บริษัทได้ร่วมลงนามพนัธมิตรธุรกิจกบั บริษัทหลกัทรัพย์ Affin Securities ซึง่
เป็นบริษัทหลักทรัพย์ชัน้นําของประเทศมาเลเซีย โดยบริษัทจะนําความรู้ความชํานาญด้านการวิจัยท่ีมีคุณภาพและ
ครอบคลมุประมาณ 80% ของมลูค่าตลาดของตลาดหลกัทรัพย์ไทย ร่วมสร้างความแข็งแกร่งทางธุรกิจของพนัธมิตร ในการ
ต่อยอดเครือข่ายของการให้บริการไปยงัฐานลกูค้าใหม่ๆ ในต่างประเทศ และรองรับความต้องการของลกูค้าให้ดีย่ิงขึน้ การ
รายงานข้อมลูสําคญัเพ่ือการตดัสินใจลงทนุ รวมทัง้การประชาสมัพนัธ์บริการและจดักิจกรรม สมัมนา เพ่ือให้ความรู้แก่นกั
ลงทนุ ในการลงทนุอยา่งมีประสทิธิผล 
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 นอกจากนี ้บริษัทมีแผนงานท่ีสอดคล้องกบัธนาคาร ธนชาต จํากดั (มหาชน) และร่วมมือกบั บลจ. ธนชาตเพ่ือ
เน้นนโยบายการให้บริการอย่างครบวงจรของกลุ่มธนชาต โดยพฒันาผลิตภณัฑ์ทางด้านการเงิน และ เคร่ืองมือช่วยในการ
ลงทนุในรูปแบบใหม่ๆ เพ่ือตอบสนองต่อความต้องการของลกูค้าทกุประเภท และจดักิจกรรมทางด้านการตลาด รวมถึงการ
ให้ความรู้แก่ลกูค้า และนกัลงทนุทัว่ไป รวมทัง้การนําเสนอบริการด้านการลงทนุอยา่งครบวงจรให้กบัลกูค้ารายใหญ่ของกลุม่
ธนชาต อีกทัง้ บริษัทจะเร่งพฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศให้มีความก้าวลํา้ทนัสมยั เพ่ือตอบสนองต่อความต้องการใช้
อินเตอร์เน็ตท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง ในขณะเดียวกัน ก็จะพัฒนาศักยภาพของบุคลาการ ให้มีความรอบรู้ในผลิตภัณฑ์ท่ี
หลากหลายมากขึน้ เพ่ือความเป็นมืออาชีพในบทบาทของ “ผู้ วางแผนการลงทุน” โดยจะเพิ่มรายงานวิจยัท่ีเป็นเคร่ืองมือ
เสริมในการตดัสนิใจลงทนุของลกูค้าได้อย่างมีประสิทธิผลมากขึน้ ซึง่ได้พฒันาให้เหมาะกบัลกูค้าท่ีมีระยะเวลาในการลงทนุ
ท่ีแตกตา่งกนัออกไป 

                    สว่นทางด้านของธุรกิจวาณิชธนกิจนัน้ นอกเหนือจากการขยายฐานลกูค้าผ่านทางกลุ่มธนชาตและฐานลกูค้า
ของบริษัทแล้ว บริษัทจะเพิ่มช่องทางของธุรกิจทัง้ในและต่างประเทศมากขึน้ เพ่ือเพิ่มสดัส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมจากการ
ให้บริการด้านตา่งๆ เช่น รายได้จากการให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ เป็นต้น 

 

ลักษณะธุรกจิ การตลาดและภาวะการแข่งขัน 

ธุรกิจของบริษัทสามารถแบง่ออกได้ 8 ประเภท ซึง่ให้บริการในด้านตา่งๆ ดงันี ้

1. ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 1.1 การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 1.2 ฝ่ายวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

2. ธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

3. ธรุกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 

5. ธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

6. ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง  
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1. ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

1.1 การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

บริษัทเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์ฯ) หมายเลข 16 โดยให้บริการเป็น
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ รวมทัง้ให้บริการข้อมลูวิเคราะห์หลกัทรัพย์แก่ลกูค้า เพ่ือใช้ประกอบการตดัสินใจในการลงทนุ 
ลกูค้าของบริษัทมีทัง้บคุคลธรรมดา นิติบคุคล และลกูค้าสถาบนัทัง้ในและตา่งประเทศ  

ในปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีมลูค่าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 826,734 ล้านบาท และ 956,708 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นส่วนแบ่งการตลาดในอตัราร้อยละ 3.78 และ 4.17 ของมลูค่าซือ้ขายหลกัทรัพย์รวมของตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ซึ่งบริษัทอยู่ในอนัดบัท่ี 9 จาก 38 โบรกเกอร์ ในภาวะท่ีตลาดหลกัทรัพย์ฯ (รวมตลาด MAI) มีปริมาณการซือ้
ขายเฉล่ียต่อวนัลดลงร้อยละ 5 จาก 47,002 ล้านบาท เป็น 44,875 ล้านบาท ซึ่งถือว่า ยงัเป็นปีท่ีบริษัทครองส่วนแบ่ง
การตลาดได้ในอนัดบัท่ีคอ่นข้างดี สอดคล้องไปกบัมลูคา่การซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

ส่วนแบ่งการตลาดและมูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ 

 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 
มูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ (ล้านบาท)    
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 24,455,496 25,632,518 21,530,939 
บริษัท  826,734 956,708 795,733 
สว่นแบง่การตลาด (ร้อยละ) 3.78 4.17 4.07 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  

บริษัท มีการให้บริการด้านการลงทนุหลายช่องทาง โดยจดัหา และพฒันาคณุภาพของผู้แนะนําการลงทนุ ปฏิบติั
หน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน สําหรับลกูค้าบุคคลทัว่ไปจํานวน 308 ราย อีกทัง้ มีนโยบายตอบรับความเจริญก้าวหน้า
ทางด้านเทคโนโลยี และพร้อมรองรับทิศทางการพฒันาประเทศ จากนโยบาย ‘ประเทศไทย 4.0’ ของรัฐบาล ทัง้ในด้าน
บคุลากร และการให้บริการด้านการลงทนุ ด้วยนวตักรรมการลงทนุใหม่ๆ  ท่ีบริษัทได้เตรียมพร้อมเพ่ือรองรับการเช่ือมต่อด้าน
การลงทุนในทุกมิติ จากบริษัทท่ีเป็นกลุ่มผู้ นําในการนําระบบเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ โดยเร่ิมให้บริการการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต ตัง้แต่ปี 2542 และมีการพฒันาอย่างต่อเน่ือง สง่ผลให้ บริษัทมีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ผ่าน
อินเทอร์เน็ตเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสําคญั 

ในปี 2560 บริษัทได้นําเสนอเคร่ืองมือการลงทนุรูปแบบใหม่ท่ีถกูพฒันาตอ่เน่ืองจากปีก่อน  และเปิดช่องทางใหม ่
ในการให้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ในการลงทนุกบันกัลงทนุทัว่ไป เพ่ือเข้าถงึนกัลงทนุมากย่ิงขึน้ จากบริการ Line@   
‘@Thanachartsec’  ท่ีให้ข้อมลูและข่าวสารด้านการลงทนุ อาทิ แนะนําหุ้นตามปัจจยัพืน้ฐาน และทางเทคนิค แนะนําหุ้นท่ี
ควรทํา Block Trade อพัเดทผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน และแจ้งข่าวสําคญัการลงทนุ อีกทัง้ เปิดให้บริการซือ้ขาย
กองทนุรวมผา่นระบบ ‘Fund Connext’ ซึง่เป็นระบบท่ีพฒันาช่องทางการเข้าถงึกองทนุรวมท่ีศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ ได้
พฒันาขึน้เพ่ือใช้เป็นระบบงานกลางสําหรับอตุสาหกรรมกองทนุรวม ทําให้นกัลงทนุสามารถจองซือ้ และขายหน่วยลงทนุ
ของบริษัทจดัการกองทนุรวมชัน้นําของประเทศด้วยการเปิดบญัชีกบั บริษัทนายหน้าซือ้ขายหน่วยลงทนุ Distributor เพียง
ชดุเดียวก็สามารถซือ้ขายได้กบัหลากหลาย บลจ. 
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การตลาดและภาวะการแข่งขัน 

เศรษฐกิจไทยปี 2560 ส่งสญัญาณฟืน้ตวัต่อเนื่องจากปี 2559 ในอตัราเร่งที่เพิ่มขึน้ ขณะที่ดชันีตลาดหุ้นไทย
ปรับสงูขึน้ร้อยละ 13.70 ปิด 1,753.71 จุด ด้วยปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย 4.78 หมื่นล้านบาทต่อวนั ลดลงร้อยละ 4.95 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ีมีปริมาณการซ่ือขายเฉล่ีย 5.02 หม่ืนล้านบาทต่อวนั 

ดชันีตลาดหุ้นไทย (SET Index) เคลื่อนไหวในกรอบแคบ ตลอดช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2560 เน่ืองจากความไม่
มัน่ใจต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโดยเฉพาะภาคการบริโภค และการลงทนุเน่ืองจากเหตเุศร้าโศกภายในประเทศ รวมไป
ถึงการจดัระเบียบ “ทวัร์ศนูย์เหรียญ” ส่งผลกระทบต่อจํานวนนกัท่องเที่ยวอ่อนตวัลง อย่างไรก็ดีดชันีตลาดหุ้นไทย เร่ิม
ปรับสงูขึน้อีกครัง้ในช่วงปลายไตรมาส 3 ด้วยปัจจยัสนบัสนนุจากทัง้ปัจจยัภายในประเทศ และภายนอกประเทศ ได้แก่ 
เศรษฐกิจที่เร่งตวัขึน้และมีการกระจายตวัดีในเกือบทกุภาคส่วน, สภาพคล่องในประเทศสงู, การปรับประมาณการกําไร 
และเป้าหมายพืน้ฐานบริษัทจดทะเบียนของนกัวิเคราะห์ (Consensus), เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าหลกัของไทย 
ขยายตวัแข็งแกร่ง, การขึน้ดอกเบีย้ธนาคารกลางสหรัฐฯ อยู่ในรูปแบบค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่ความเสี่ยงทางการเมือง
ในยโุรปจากการเปล่ียนรัฐบาล และนโยบายภาครัฐฯ ลดลง 
 สําหรับ บล.ธนชาต มีสว่นแบง่การตลาดอยู่ท่ีร้อยละ 3.78 เป็นอนัดบัท่ี 9 จากจํานวนบริษัทหลกัทรัพย์ทัง้สิน้ 38 บริษัท 
โดยในปี 2560 ภาวะการแข่งขนัยงัรุนแรง โดยเฉพาะกลุม่นกัลงทนุทัว่ไป (Retail) จากการโยกย้ายบริษัทของผู้แนะนําการ
ลงทนุ (Investment Consultant) ในปีท่ีผา่นมา ขณะท่ีภาพรวมของการแข่งขนันอกจากการเพิ่มคณุภาพของผู้แนะนําการ
ลงทนุอยา่งตอ่เน่ืองแล้ว ยงัเน้นการนําผลติภณัฑ์ และนวตักรรมใหม่ๆ  นําเสนอให้แก่นกัลงทนุ เช่น การเปิดบญัชีผา่น 
Application เพ่ืออํานวยความสะดวกให้กบันกัลงทนุเพิ่มขึน้, ระบบการซือ้ขายกองทนุผา่น Application อยา่ง 
“FundConnext”, การนําเสนอข้อมลูการลงทนุผา่น LINE Application, การนําเสนอผลติภณัฑ์ Block Trade ให้กบันกั
ลงทนุ เป็นต้น 
 
ลักษณะลูกค้าและกลุ่มเป้าหมาย 

กลุ่มลกูค้าของบริษัทประกอบด้วย ลกูค้าบุคคลธรรมดา ลกูค้าสถาบนัทัง้ในและต่างประเทศ โดยปี 2560 
บริษัทมีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์แบ่งตามประเภทลกูค้า คือ สถาบนัในประเทศ สถาบนัต่างประเทศ Sub Broker และ
บคุคลธรรมดา (รายยอ่ย) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 28, 3, 10 และ 59 ตามลําดบั  

สําหรับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายในปี 2561 บริษัท เน้นการเติบโตในกลุ่มลูกค้าสถาบันในประเทศอย่างต่อเน่ือง 
รวมถึง กลุ่มลกูค้ารายใหญ่รายใหม่ มากขึน้ และกลุ่มนกัลงทนุรุ่นใหม่ท่ีต้องการข้อมลูเพ่ือการตดัสินใจลงทนุและความ
สะดวกรวดเร็วในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วยตนเองผา่น Application ตา่ง ๆ  

 1.2 ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรัพย์ 

บริษัท ให้ความสําคญักบัการจดัทําบทวิเคราะห์การลงทนุท่ีมีคณุภาพ ทนัต่อเหตกุารณ์ เพ่ือเพิ่มข้อมลู และสร้าง
โอกาสในการลงทนุให้กบัลกูค้าให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ รวมถึงเป็นการลดความเส่ียงในการลงทนุ รวมถึงเพิ่มช่องทางใน
การเข้าถงึบทวิเคราะห์ผ่านทาง Think Application ทัง้นีบ้ริษัทได้จดัทําบทวิเคราะห์ท่ีครบวงจรโดยนกัวิเคราะห์ท่ีมีคณุภาพ, 
มีความเชียวชาญ และประสบการณ์สงู ครอบคลมุกบัการลงทนุในทกุๆ สถานการณ์ และตอบโจทย์นกัลงทนุแต่ละประเภท 
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ไม่ว่าจะเป็นนักลงทนุสถาบนั นกัลงทุนทัว่ไป นกัลงทุนระยะสัน้ หรือระยะยาว โดยบทวิเคราะห์ของบริษัทมีทัง้ในรูปแบบ
ภาษาไทย และภาษาองักฤษ ซึง่สามารถแบง่ออก ได้ดงันี ้

บทวเิคราะห์รายวัน (Daily Research)  
- The Early Bird [บทวิเคราะห์รายวนั] 
- The Technical Story [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายวนั] 
- Trade Code [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายหุ้น] 
- The Derivatives Story [บทวิเคราะห์ด้านตราสารอนพุนัธ์] 
- Thanachart P.M. Strategy [บทวิเคราะห์รายวนั - ภาคบา่ย] 

 
บทวเิคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน  (Fundamental Research) 
- Company / Sector Research [บทวิเคราะห์รายบริษัท และรายอตุสาหกรรม] 
- Strategy Research (Siam Senses) [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ระยะยาว] 
- Pathumwan Corner [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ ตามเหตกุารณ์ท่ีสําคญั] 
- Economics Research [บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ] 
- T-Wealth  [Asset Allocation - บทวิเคราะห์รายเดือน]  
- Fund Selection [บทวิเคราะห์กองทนุรวม] 
- IPO Research  [บทวิเคราะห์หุ้น IPO] 

 

2.  ธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

บริษัทเป็นหนึ่งในสมาชิกของบริษัทตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (TFEX) ซึง่ได้
เปิดให้บริการเป็นตัวแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า และตราสารอนุพันธ์ผ่านผู้ แนะนําการลงทุน และผ่านระบบ
อินเตอร์เนต ตัง้แตว่นัท่ี 20 กรกฎาคม 2549  เป็นต้นมา โดยบริษัทได้มีการพฒันาการให้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์อย่าง
ต่อเน่ือง เร่ิมจากในปี 2549 เปิดให้บริการซือ้ขาย SET50 Index Futures ในปี 2550 เปิดให้บริการซือ้ขาย SET50 Index 
Options ในปี 2551 เปิดให้บริการซือ้ขาย Single Stock Futures ในปี 2552 เปิดให้บริการ 50 Gold Futures ในปี 2553 
เปิดให้บริการซือ้ขาย 10 Baht Gold Futures 5Y Gov Bond Futures 3M BIBOR Futures และ 6M THBFIX Futures  ในปี 
2554 เปิดให้บริการซือ้ขาย Silver Futures และ Oil Futures รวมถงึการเปิดให้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ในช่วงกลางคืน
สําหรับ Gold Futures Silver Futures และ Oil Futures ในปี 2555 เปิดให้บริการซือ้ขาย USD Futures และ Sector Index 
Futures ในปี 2559 เปิดให้บริการซือ้ขาย RSS3 Futures และ RSS3D Futures และในปี 2560 เปิดให้บริการซือ้ขาย Gold-
D Futures ซึง่การให้บริการซือ้ขายสินค้าทางด้านตราสารอนพุนัธ์ดงักลา่วข้างต้น ได้รับความสนใจจากลกูค้าและนกัลงทนุ
รายใหม่ในการเข้าลงทนุซือ้ขายผ่านบริษัท โดยในปัจจุบนัลกูค้าท่ีเข้าลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ ได้แก่ กลุ่มลกูค้าประเภท
บุคคลธรรมดา และลูกค้าสถาบันในประเทศ ซึ่งบริษัท ได้วางกลยุทธ์เพ่ือขยายฐานลูกค้าสถาบันทัง้ในประเทศและ
ตา่งประเทศตอ่ไป 



           
แบบ 56-DW ประจําปี 2560 

 

14 
 

ในปี 2560 ท่ีผ่านมา บริษัทมีปริมาณการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์เติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยได้รับความสนใจจาก
นกัลงทนุเข้าใช้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ ทัง้นี ้บริษัทสามารถครองสว่นแบ่งการตลาดด้านการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ได้
ร้อยละ 5.92 เป็นอนัดบัท่ี 4 จาก 42 โบรกเกอร์  

บริษัทได้ตระหนักถึงความสําคญัของของธุรกิจตราสารอนุพนัธ์ว่าเป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการลงทุนท่ีจะช่วย
บริหารความเส่ียง และจดัพอร์ตการลงทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ อีกทัง้บริษัทยงัมุ่งส่งเสริมให้ความรู้แก่ผู้แนะนําการลงทนุ 
โดยการจัดอบรมและพัฒนาส่ือการเรียนรู้ต่างๆ ให้ผู้ แนะนําการลงทุนเพ่ือส่งเสริมให้มีการพฒันาทกัษะและความรู้ท่ีจะ
สามารถให้บริการแก่ลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพสูงสุดอย่างต่อเน่ือง นอกจากนีบ้ริษัทได้จัดตัง้หน่วยงาน Derivatives 
Desk ให้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์แก่ลกูค้าโดยเฉพาะ เพ่ือรองรับการเติบโตของธุรกรรมด้านตราสารอนพุนัธ์ของบริษัท
ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง  นอกเหนือไปจากการพฒันาการบริการและบุคลากรแล้ว บริษัทยงัมุ่งเน้นให้
ความรู้ด้านตราสารอนพุนัธ์แก่ลกูค้าและนกัลงทนุทัว่ไป ทัง้ความรู้เบือ้งต้น การแนะนําผลิตภณัฑ์ใหม่ และเทคนิคการลงทนุ 
โดยบริษัทได้จดัทําบทความและข่าวประชาสมัพนัธ์ด้านตราสารอนพุนัธ์ผา่นส่ือ อิเลก็ทรอนิกส์ และทางจดหมายให้แก่ลกูค้า 
รวมทัง้จัดการอบรมและสมัมนาอย่างต่อเน่ือง และร่วมกิจกรรมออกบูธกับทางตลาดหลกัทรัพย์ฯ และตลาดอนพุนัธ์ฯ ซึ่ง
กิจกรรมทางตลาดเหลา่นี ้ถือได้วา่เป็นช่องทางท่ีสําคญัในการขยายฐานลกูค้าให้แก่บริษัทอีกด้วย 

 สําหรับในปี 2560 บริษัทได้พฒันาความพร้อมทัง้ทางด้านบุคลากรและระบบงาน เพ่ือรองรับการให้บริการแก่
ลกูค้าและผู้ลงทนุ รวมทัง้บริษัทมีการจดัอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง 
อีกทัง้การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผ่านส่ือ และ
เผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบ 
 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL) 

บริษัทเร่ิมให้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending: SBL) ในวนัท่ี 9 
กันยายน 2552 ด้วยแนวคิดท่ีต้องการเพิ่มเคร่ืองมือทางการลงทุนให้แก่ลกูค้าอย่างครบวงจร โดยบริษัททําหน้าท่ีเป็น
ตวักลางในการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ระหวา่งลกูค้าท่ีมีความประสงค์เพิ่มผลตอบแทนจากหลกัทรัพย์ท่ีถือครองอยู่โดยการ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ ยืมท่ีต้องการลงทนุในตลาดช่วงขาลง โดยการขายชอร์ต  

ในเดือนกันยายน 2554 บริษัทได้พฒันาบริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ให้มีความสะดวก และรวดเร็วให้แก่
ลกูค้ามากย่ิงขึน้ ด้วยระบบ SBL Real time ท่ีลกูค้าผู้ ยืมสามารถขายชอร์ตได้ทนัทีเม่ือมีการยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ ให้ยืม
สามารถขายหลกัทรัพย์ท่ีให้ยืมได้ทนัทีเม่ือต้องการ  

อนึ่ง นบัตัง้แต่บริษัทได้เปิดให้บริการ SBL ด้วยระบบ Real Time SBL นบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2554 บริษัทได้เปิด
ให้บริการแก่ลกูค้าทัง้ลกูค้าสถาบนัและลกูค้ารายยอ่ย โดยลกูค้าผู้ ให้ยืมได้แก่ ลกูค้าสถาบนั และรายย่อย สว่นลกูค้าผู้ ยืมคือ
ลกูค้ารายยอ่ย มลูคา่การยืมหลกัทรัพย์ ในปี 2560 มีมลูคา่ 6,784 ล้านบาท 

 ในปี 2561 บริษัทได้มีแผนงานในการขยายฐานลกูค้าทัง้ลกูค้ารายย่อยและสถาบนั รวมทัง้พฒันาการให้บริการ
เพ่ือประโยชน์สงูสดุในการลงทนุของลกูค้า รวมทัง้บริษัทจะมีการจดัอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการ
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ลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพ่ือ
ประชาสมัพนัธ์ผา่นส่ือ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบ 

 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลักทรัพย์ 

 บริษัทได้จดัตัง้หน่วยงานนายทะเบียนหลกัทรัพย์ ซึง่ให้บริการงานใน 3 ลกัษณะ คือ 

 1. งานบริการให้แก่ผู้ออกหลกัทรัพย์ เช่น การจดัทํารายการเก่ียวกบัการโอน การจํานํา อายดัหลกัทรัพย์ การ
จดัสรรหลกัทรัพย์ แจ้งยอดการจดัสรร จ่ายเงินปันผล ดอกเบีย้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ คํานวณภาษี เงินปันผล ดอกเบีย้หกั ณ ท่ี
จ่าย การจดัทํารายงานตา่งๆ ตามท่ีผู้ออกหลกัทรัพย์ร้องขอ เป็นต้น 

 2. งานบริการให้แก่ผู้ ถือหลักทรัพย์ เช่น งานด้านทะเบียนผู้ ถือหลักทรัพย์ การเปล่ียนแปลง ข้อมูลผู้ ถือ
หลกัทรัพย์ การโอนหลกัทรัพย์ การออกใบหลกัทรัพย์ใหม ่การจดัพิมพ์และสง่เอกสารให้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 3. งานบริการให้แก่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์โครงการ ESOP เช่น งานด้านข้อมลูผู้ ถือหลกัทรัพย์ งานด้าน
ทะเบียนคุมรายละเอียดผู้ ถือหลกัทรัพย์ การให้บริการในการใช้สิทธิแปลงสภาพแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจัดทํารายงานส่ง
ให้กบับริษัทผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจดัทําข้อมลูเพ่ือให้บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ย่ืนจดทะเบียน การให้บริการในการใช้สิทธิจองซือ้
หุ้นเพิ่มทนุแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (RO) เป็นต้น 

 

5. ธุรกิจตวัแทนสนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทุน 

 บริษัทได้ดําเนินธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุ ซึ่งให้บริการเป็นตวัแทน
สนบัสนนุการขาย และให้ข้อมลูกองทนุรวมของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุต่าง ๆ ท่ีบริษัทเป็นตวัแทนทัง้หมด 16 แห่ง 
เพ่ือจัดจําหน่ายกองทุนให้แก่ผู้แนะนําการลงทุน และลูกค้าทัว่ไป สามารถเลือกกองทุนท่ีเหมาะสมกับประเภทของการ
ลงทนุได้ทกุรูปแบบ โดยมีจํานวนกองทนุท่ีให้บริการขายมากกวา่ 600 กองทนุ  ในจํานวนนีมี้กองทนุใหม่ท่ีทําสญัญาเพิ่มขึน้
ในปี 2560 จํานวน 250 กองทนุ  ทัง้นี ้ยงัรวมถึงการประสานงานเร่ืองสญัญา ผลตอบแทน โปรโมชัน่ และการสมัมนา
เก่ียวกบัการลงทนุในกองทนุรวมประเภทต่าง ๆ และจดักิจกรรมส่งเสริมการขาย ร่วมกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ภายใต้ โครงการ "สง่เสริมการลงทนุกองทนุรวมแบบสม่ําเสมอ (ISP) ปี 2018” ผ่าน Selling Agent อีกทัง้ บริษัทยงัเข้าร่วม
โครงการท่ี Fund Service Platform ภายใต้ช่ือบริการ Fund Connext  ท่ีพฒันาโดยบริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั ร่วมกบั ตลาดหลกัทรัพย์และบริษัทหลกัทรัพย์ ท่ีเข้าร่วมโครงการ เพ่ือให้เกิด Platform กลางในการทําธุรกรรม
ซือ้ ขาย หน่วยลงทนุ บนระบบเดียวและลกูค้าสามารถเข้าถึงและใช้บริการซือ้ขาย ผ่านระบบ Streaming for fund บน
โทรศพัท์มือถือได้เอง นอกจากนีย้งัให้บริการข้อมลูเปรียบเทียบผลตอบแทนกองทนุรวมจากแหลง่ข้อมลู ของ Morningstar 
และทีมพฒันาผลิตภณัฑ์ มีการจดัทําบทวิเคราะห์กองทนุรวม เพ่ือใช้เป็น แนวทางและเคร่ืองมือในการแนะนําผลิตภณัฑื
สําหรับผู้ขายและผู้ลงทนุให้เห็นภาพการลงทนุท่ีชดัเจนย่ิงขึน้ และยงัร่วมกนักบัทีมการตลาดภายในบริษัทและกลุ่มธนชาต
เพ่ือจดังานกิจกรรมทางการตลาดในรูปแบบของการเย่ียมชม (Visit) เพ่ือนําเสนอข้อมลู และประชาสมัพนัธ์ ผลิตภณัฑ์
กองทนุรวมให้บคุคล และลกูค้าทัว่ไปท่ีสนใจลงทนุทราบอีกด้วย 
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6. ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงนิและการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

บริษัทเร่ิมประกอบธุรกิจให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกนัการ
จําหน่ายหลกัทรัพย์ตัง้แต่เป็นบริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ ธนชาติ จํากดั ตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา บริษัทมีการนําเสนอบริการ
ท่ีปรึกษาทางการเงินในด้านตา่งๆ และการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ แก่บริษัทชัน้นํามากมาย 

   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทีมงานฝ่ายวาณิชธนกิจจํานวน 13 คน โดยเป็นผู้ ท่ีมีใบอนญุาตสําหรับ
เป็นผู้ปฏิบติังานในสายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน 12 คน และเป็นผู้ ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. ให้เป็นผู้
ควบคมุการปฏิบติังานจํานวน 5 คน  

   ในการดําเนินธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินนัน้ บริษัทมุ่งเน้นการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการออกและ
เสนอขายหลกัทรัพย์ของบริษัทมหาชนท่ีต้องการระดมทนุด้วยตราสารทนุ อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการ
ให้บริการแก่ลกูค้าในด้านอ่ืนๆ เพ่ือเพิ่มรายได้ในส่วนของค่าธรรมเนียม ทัง้การเป็นท่ีปรึกษาให้แก่บริษัทต่างๆ  ในการปรับ
โครงสร้างกิจการ โครงสร้างทางการเงิน การประเมินมลูค่ากิจการ การควบรวมกิจการ การประเมินความเป็นไปได้ของ
โครงการ รวมทัง้การเป็นท่ีปรึกษาอิสระในการให้ความเหน็ตอ่รายการตา่งๆ เป็นต้น 

   ในปี 2560 บริษัทประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และเป็น
ผู้ จัดการการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้ นสามัญท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรก (IPO) ของ บริษัท 
โรงพยาบาลราชพฤกษ์ จํากดั (มหาชน) และ บริษัท โรงพยาบาลวฒันแพทย์ ตรัง จํากดั (มหาชน) อีกทัง้เป็นผู้จดัการการ
จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้นสามญัท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรก (IPO) ของ บริษัท ซิก้า            อินโนเวชัน่ 
จํากดั (มหาชน) และบริษัท ธนบรีุ เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) นอกจากนีบ้ริษัทได้เป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการ
จําหน่ายในการเสนอขายหุ้นสามญัท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรก (IPO) ให้แก่อีกหลายบริษัท ได้แก่ บริษัท เสริมสร้าง 
พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) บริษัท ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย 
จํากัด (มหาชน) บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท  ดู เดย์ ดรีม จํากัด (มหาชน) 
ตลอดจนได้เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการเพิ่มทนุและจดัหาผู้ ร่วมทนุของ บริษัท อมรินทร์พริน้ติง้ แอนด์ พบัลิชช่ิง จํากดั 
(มหาชน) 

    
กลยุทธ์การแข่งขัน 

1. มุ่งเน้นการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินด้านการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบ
รวมกิจการ การปรับโครงสร้างทางการเงิน การระดมทนุทัง้ในด้านตราสารทนุและตราสารหนี ้และการประเมินความเป็นไป
ได้ของโครงการ เน่ืองจากบริษัทเล็งเห็นโอกาสในการเติบโตของการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในลกัษณะดงักล่าวในช่วงท่ี
ภาวะเศรษฐกิจไทยต้องเสริมสร้างศกัยภาพ ความสามารถในการแข่งขนัและปรับตวัเตรียมความพร้อมในด้านต่างๆ เพ่ือท่ีจะ
ได้ประโยชน์สงูสดุจากประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) และแนวโน้มการปรับตวั
เพิ่มขึน้ของดชันีตลาดหลกัทรัพย์ 

2. มุง่เน้นการสร้างสรรค์ผลติภณัฑ์และบริการท่ีมีคณุภาพ และสามารถตอบสนองความต้องการ และแก้ปัญหาของ
ลกูค้าได้ 
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3. รักษาและสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัลกูค้าท่ีบริษัทเคยให้บริการ เพ่ือสร้างโอกาสในการเสนอบริการในธุรกรรม
ทางการเงินอ่ืนๆ อีกทัง้เพ่ือสร้างโอกาสในการขยายการให้บริการไปในบริษัทอ่ืนๆ ในกลุม่ของลกูค้าเอง 

4. เสนอบริการและแนะนําผลิตภณัฑ์ของบริษัทในกลุม่ธนชาตให้กบัลกูค้าปัจจบุนั และลกูค้าท่ีมีศกัยภาพ โดย
เน้นการทํา Cross selling ระหวา่งบริษัทให้มากขึน้ และสนบัสนนุความร่วมมือระหวา่งบริษัทภายในกลุม่ธนชาต  
 
ลักษณะลูกค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

  บริษัทประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหลกัทรัพย์ตรา
สารทนุแก่ลกูค้าหลายราย ทัง้การเป็นผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย (Lead Underwriter) ผู้ ร่วม
จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย (Co-Lead Underwriter) ผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย 
(Underwriter) ตราสารทนุของบริษัทขนาดกลางถึงขนาดใหญ่ อาทิเช่น บมจ. โรงพยาบาล   ราชพฤกษ์ บมจ. โรงพยาบาล
วฒันแพทย์ ตรัง บมจ. ซิก้า อินโนเวชัน่ บมจ. ธนบรีุ เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) บมจ. เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ 
บมจ. ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) บมจ. เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย บมจ. กลัฟ์         เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ และบมจ. ด ู
เดย์ ดรีม ตลอดจน บมจ.บ้านป ูเพาเวอร์ บมจ. โรงพยาบาลราชธานี               บมจ. อาฟเตอร์ ย ูบมจ.คิงส์เมน ซี.เอ็ม.ที.ไอ. 
บมจ.เธียรสรัุตน์  บมจ.ไฟร์วิคเตอร์  บมจ.แม็คกรุ๊ป  บมจ.โรงพยาบาล   จฬุารัตน์  บมจ.วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์  บมจ. สาย
การบินนกแอร์  บมจ.ซีเค พาวเวอร์ บมจ. เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป  บมจ.เอเชีย เอวิเอชัน่  บมจ.นํา้ตาลครบุรี  บมจ.ซิมโฟน่ี 
คอมมนิูเคชัน่  บมจ.ออฟฟิศเมท  บมจ.การบินไทย           บมจ.ธนาคารกรุงไทย  บมจ.ท่าอากาศยานไทย  บมจ.เวิร์คพอยท์ 
เอน็เทอร์เทนเมนท์  บมจ.โกลว์ พลงังาน            บมจ.หลกัทรัพย์ภทัร  บมจ.รถไฟฟ้ากรุงเทพ  บมจ.ปตท.  บมจ.ปตท.สํารวจ
และผลิตปิโตรเลียม  บมจ.ปตท.เคมิคอล  บมจ.โทเทิ่ล แอ็สเซ็ส คอมมูนิเคชั่น  บมจ.เอ็ม บี เค  บมจ.ทุนธนชาต  บมจ.
ธนาคารธนชาต  บมจ.เอสโซ ่(ประเทศไทย)  บมจ.นํา้ประปาไทย และ บมจ.ราชธานีลสิซิ่ง เป็นต้น  
 
การจาํหน่ายและช่องทางการจาํหน่าย 

บริษัทมีการนําเสนอบริการหลายช่องทาง เช่น 
1. ลกูค้าสถาบนัทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 
2. ลกูค้าท่ีมีการใช้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ของหลกัทรัพย์ธนชาต 
3. ลกูค้าของฝ่ายวาณิชธนกิจ 
4. ลกูค้าท่ีมีการใช้บริการทางการเงินด้านอ่ืนๆ ของบริษัทในกลุม่ธนชาตอยูใ่นปัจจบุนั 

 

การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

ปัจจุบันนี  ้ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ยังคงมีการแข่งขันค่อนข้างรุนแรง 
โดยเฉพาะในส่วนของธุรกรรมการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบรวมกิจการ และการระดมทุนท่ีเพิ่มมากขึน้ 
ถึงแม้ว่าการแข่งขนัด้านราคาจะมีสงูขึน้ แต่ศกัยภาพการแข่งขนัหลกัด้านคณุภาพของการให้บริการ ความเช่ียวชาญของ
บคุลากร ทัง้ด้านการให้คําแนะนําท่ีตอบสนองความต้องการของลกูค้าและการแก้ปัญหาให้กบัลกูค้า การมีเครือข่ายของผู้
ให้บริการ ตลอดจนการสร้างสรรค์และนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ท่ีสามารถสร้างมลูค่าเพิ่มและประโยชน์ให้กบัลกูค้าได้ของ
ธนชาต ยงัคงทําให้ลกูค้าเลือกใช้บริการของธนชาตเพิ่มมากขึน้ 
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มูลค่าการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET)    
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ ณ สิน้งวด (จดุ) 1,753.71 1,542.94 1,288.02 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ 22 11 23 
มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 94,953.18 42,735.08 51,897.38 

ตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai)    
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  ณ สิน้งวด (จดุ) 540.37 616.27 522.62 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 17 13 13 
มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 9,340.16 6,397.32 4,380.33 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 
 
จาํนวนคู่แข่งขัน 

ข้อมลูจากสํานักงาน ก.ล.ต. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 แสดงจํานวนบริษัทท่ีได้รับความเห็นชอบจาก
สํานกังาน ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตท่ีกําหนดรวมทัง้สิน้ 73 บริษัท ซึ่งประกอบด้วย
บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ ธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น  แต่ทัง้นี ้มีบริษัทขอระงบัธุรกิจท่ี
ปรึกษาทางการเงินชัว่คราวจํานวน 4 บริษัท 
      อยา่งไรก็ตาม คูแ่ข่งโดยตรงของบริษัทจะเป็นกลุม่บริษัทหลกัทรัพย์ท่ีอยูภ่ายใต้โครงสร้างของธนาคารพาณิชย์ท่ี
ได้รับการสนบัสนนุทางด้านธุรกิจจากกลุม่บริษัทในเครือธนาคารดงักลา่ว 

 
ขนาดของบริษัทเม่ือเทียบกับคู่แข่งขัน 

บริษัทเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจแบบ ก (full services) สามารถประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ได้ทกุประเภท ทําให้สามารถให้บริการท่ีครบวงจรแก่ลกูค้าได้ และมีศกัยภาพในการจดัจําหน่ายและรับประกนั
การจดัจําหน่ายด้วยมีฐานทนุท่ีดี อีกทัง้มีประวติัยาวนานและผลงานท่ีผา่นมาเป็นสิง่คํา้ประกนัความสามารถ 

   ทัง้นี ้ในปี 2560 บริษัทเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการการจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้น
สามญัท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรก ให้แก่ บริษัท โรงพยาบาลราชพฤกษ์ จํากดั (มหาชน) และ บริษัท โรงพยาบาลวฒัน
แพทย์ ตรัง จํากดั (มหาชน) มลูคา่เสนอขายรวม 14,818.34 ล้านบาท และเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้น
สามัญท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรกของ บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จํากัด (มหาชน) และบริษัท ธนบุรี    เฮลท์แคร์ กรุ๊ป 
จํากดั (มหาชน) มลูค่าเสนอขาย 3,997 ล้านบาท นอกจากนีบ้ริษัทได้เป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายในการ
เสนอขายหุ้นสามญัท่ีนําออกเสนอขายเป็นครัง้แรก ของบริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) บริษัท ที
โอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จํากดั (มหาชน) บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลล
อปเมนท์ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท ดู เดย์ ดรีม จํากัด (มหาชน) รวมเป็นมูลค่าเสนอขายตราสารทุนรวมทัง้สิน้ 
48,825.13 ล้านบาท 
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แนวโน้มธุรกจิที่ปรึกษาทางการเงนิ 

สําหรับแนวโน้มธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินในปี 2561 การระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ยงัคงเป็นเป้าหมายของบริษัทต่างๆ เน่ืองจากความต้องการทนุในการขยายธุรกิจยงัคงมีอยู่ อย่างไรก็ตาม มลูค่า
ระดมทนุและจํานวนบริษัทท่ีจดทะเบียนใหม่ขึน้อยู่กบัการสภาวะเศรษฐกิจและตลาดหุ้นของไทย ตลอดจนผลประกอบการ
ของบริษัท เป็นสําคญั 

นอกจากการให้บริการด้านการระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว การควบรวม
กิจการ (Merger and Acquisition: M&A) ตลอดจนการระดมทนุโดยวิธีอ่ืน ก็ยงัคงมีความต้องการของผู้ ซือ้และผู้ขายอย่าง
ต่อเน่ือง เน่ืองจากเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยในการขยายธุรกิจหรือเข้าสู่ตลาดใหม่ท่ีมีประสิทธิภาพเพ่ือการเสริมสร้างธุรกิจให้
แข็งแกร่งเพ่ือรับมือกับการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงขึน้ในแทบทุกประเภทธุรกิจ ตลอดจนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economic Community: AEC) นอกจากนี ้การจดัตัง้กองทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ (Real Estate 
Investment Trust: REIT) และกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure Fund) ยงัคงเป็นอีกทางเลือกของการระดม
ทนุเพ่ือพฒันาอสงัหาริมทรัพย์นัน้ก็ได้รับความสนใจจากผู้ประกอบธุรกิจเป็นอยา่งดี 

 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  

ด้วยความมุ่งหวงัท่ีจะตอบสนองและรองรับความต้องการในการลงทนุของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการ
สร้างสรรรค์ผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ๆ ธุรกิจการเป็นผู้ ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative 
Warrants: DW) จึงได้เร่ิมขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้รับอนญุาตในการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์จาก 
สํานกังาน ก.ล.ต.  เม่ือวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2555  และออกเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตัง้แต่เดือนกนัยายน 2555 
โดยเน้นไปท่ีหลกัทรัพย์ในกลุ่ม SET50 และ SET100 ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสภาพคล่องสงู โดยพิจารณาครอบคลมุทกุ
หมวดหลกัทรัพย์ เพ่ือให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ท่ีมีคณุภาพ ซึง่มีการป้องกนัและบริหารความ
เส่ียงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเพิ่มขึน้ เพ่ือให้ตอบสนอง
ทกุความต้องการในการลงทนุในทกุภาวะตลาด อนัก่อให้เกิดประโยชน์ทางการลงทนุแก่ลกูค้า  

ตัง้แต่ปี 2555 - 2560  บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ทัง้สิน้ 298 รุ่น สําหรับในปี 2561 
บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ีมีคณุภาพอย่างต่อเน่ือง รวมทัง้บริษัทมีแผนการจดัอบรม
และสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้ การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดย
การจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผ่านส่ือ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีของ
บริษัท ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบอยา่งตอ่เน่ือง 

 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  
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ด้วยความมุ่งหวงัท่ีจะตอบสนองทกุความต้องการการลงทุนของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการสร้างสรรรค์
ผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง (Equity Linked Note: ELN) จึงได้เร่ิมขึน้ 
ทัง้นี ้บริษัทได้รับอนุญาตในการเป็นผู้ ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงจาก สํานักงาน ก.ล.ต.  เม่ือวันท่ี 19 
พฤศจิกายน 2556  และออกเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงตัง้แต่เดือน เมษายน 2557 โดยมีหลกัทรัพย์อ้างอิงเป็นหลกัทรัพย์
ในกลุ่ม SET50 โดยพิจารณาครอบคลมุทุกหมวดธุรกิจ เพ่ือให้นักลงทนุสามารถลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งมีการ
ป้องกนัและบริหารความเส่ียงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ี
เพิ่มขึน้ 

ตัง้แต่ปี 2557 - 2560  บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงทัง้สิน้ 9 โมเดล  สําหรับในปี 2561 บริษัทมี
แผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงท่ีมีคณุภาพอย่างต่อเน่ือง รวมทัง้บริษัทมีแผนการจดัอบรมและสมัมนาให้
ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้ การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรม
สมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผ่านส่ือ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีของบริษัท ลกูค้า 
และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบอยา่งตอ่เน่ือง 
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ส่วนที่ 1-4  การจัดอันดบัความน่าเช่ือถือ 
 
  

บริษัท ทริสเรตติง้ จํากดั  ได้ทําการวิเคราะห์และประเมินผลจากข้อมลูของบริษัท และได้กําหนดอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของบริษัท ณ วนัท่ี 9 พฤษภาคม 2560 อยูท่ี่ระดบั  “A+”  แนวโน้มอนัดบัเครดิตท่ี Stable 
 
สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดิต 

ทริสเรทติง้ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษร แสดงผลการจดัอนัดบัเครดิต จํานวน 8 อนัดบั โดยเร่ิมจาก AAA ซึง่เป็นอนัดบั
เครดิตสงูสดุ จนถงึ D ซึง่อนัดบัต่ําสดุ    โดยสญัลกัษณ์  “A” มีความหมายดงันี ้
 
 “A”  มีความเส่ียงในระดับตํ่า  องค์กรหรือตราสารหนีมี้ความเส่ียงในระดบัต่ํา ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถ
ในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีสงู แตอ่าจจะได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิง่แวดล้อมอ่ืนๆ มากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นระดบัสงูกวา่ 
 “T1”  ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ด้านตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มีสภาพคลอ่งท่ีดีมาก และนกั
ลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกวา่อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน ผู้ออกตราสารท่ีได้รับเครดิตในระดบั
ดงักลา่วซึง่มีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูย่ิงขึน้ 
 “Stable”  หมายถงึอนัดบัเครดิตอาจไมเ่ปล่ียนแปลง 
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ส่วนที่ 1-5  การบริหารความเส่ียง 
 
      5.1   วตัถปุระสงค์ในการออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

เพ่ือตอบสนองและรองรับความต้องการของลกูค้าในการสร้างสรรรค์ผลติภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ กบัทัง้ยงัเป็นการ
ช่วยสง่เสริมธุรกรรมอ่ืนๆ และกระจายรายได้ใหม่ให้แก่บริษัทเพิ่มมากขึน้ 
 

5.2   กลยทุธ์การบริหารความเส่ียงตา่งๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) และระบบบริหารความเส่ียงของบริษัท 
               5.2.1  กลยทุธ์ในการป้องกนัความเส่ียงตา่งๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) 

เพ่ือป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ บริษัทมีการ จดัวางกลยทุธ์ใน
การป้องกนัความเส่ียงด้านตา่งๆ ในการออกออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ดงันี ้

        1)   การป้องกนัความเส่ียงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง 

ก) สําหรับใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call warrant) ในกรณีท่ีหุ้นอ้างอิงมี
ราคาสงูขึน้ บริษัทอาจจะมีความเส่ียงจากการขาดทนุจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้ 
ดงันัน้บริษัทจงึมีการป้องกนัความเส่ียงดงักลา่วโดยการเข้าไปซือ้หุ้นอ้างอิงในสดัสว่นท่ีเหมาะสม
ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ท่ีคํานวณได้ในทางทฤษฎี 

ข) สําหรับใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสิทธิในการขาย (Put warrant) ในกรณีท่ีหุ้นอ้างอิงมี
ราคาลดลง บริษัทอาจจะมีความเส่ียงจากการขาดทนุจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้  
ดงันัน้บริษัทจงึมีการป้องกนัความเส่ียงดงักลา่วโดยการขายชอร์ตหุ้นอ้างอิงในสดัสว่นท่ีเหมาะสม
ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ท่ีคํานวณได้ในทางทฤษฎี 

                2)   การป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเพิ่มขึน้ 
บริษัทมีกลยุทธ์ในการป้องกันความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีอาจเพิ่มขึน้ 
โดยอาจทําธุรกรรมอนุพันธ์ท่ีอ้างอิงบนราคาหลักทรัพย์อ้างอิงตัวอ่ืน หรือ ดัชนีหลักทรัพย์ ท่ีมี
ความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง ทัง้ในศนูย์และนอกศนูย์ซือ้ขายอนพุนัธ์ท่ี
จดัตัง้อยา่งเป็นทางการ 

 
                 5.2.2   ระบบบริหารความเส่ียงของบริษัท 

ในฐานะท่ีบริษัทเป็นผู้ออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ จงึมีการจดัสรรระบบบริหารความเส่ียงท่ีเกิดขึน้
จากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยมีการดําเนินงานร่วมกนัของฝ่ายงานตา่งๆ ได้แก่ 
คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหารความเส่ียง ฝ่ายบริหารความเส่ียง ฝ่ายควบคมุความเส่ียง 
สํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานและเลขานกุารคณะกรรมการ และฝ่ายตรวจสอบ โดยแตล่ะฝ่ายงานมี
บทบาทหน้าท่ี รวมทัง้ความรับผิดชอบ ดงันี ้
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  ก)   คณะกรรมการบริษัท 
   คณะกรรมการบริษัทมีหน้าท่ีในการพิจารณา อนมุติัแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสําคญั 
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ นโยบายและแนวทางการบริหารความเส่ียง รวมทัง้ดแูลและติดตามการบริหาร
ความเส่ียงให้เป็นไปตามท่ีกหนด และมีความเหมาะสมกบัธุรกิจของบริษัท 

 

ข)   คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
   ทําหน้าท่ีพิจารณากลัน่กรองนโยบายและแนวทางการบริหารความเส่ียงก่อนเสนอตอ่คณะกรรมการ
บริษัทเพ่ืออนมุติั พร้อมทัง้ประเมินปัจจยัเส่ียงท่ีจะมีผลกระทบตอ่บริษัทจากการเป็นผู้ออกใบสําคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ เพ่ือนําไปกําหนดมาตรการต่างๆในการจดัการความเส่ียงให้มีความเหมาะสม 
รวมทัง้การพิจารณาความเส่ียงโดยรวมเพ่ือประเมินมาตรการตา่งๆ ท่ีใช้ในการบริหารความเส่ียงให้
สามารถนําไปปฏิบติัได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

 

ค) ฝ่ายบริหารความเส่ียง 
ทําหน้าท่ีในการพฒันาและตรวจสอบเคร่ืองมือท่ีใช้วดัความเส่ียง จดัทํานโยบายและแนวทางการ
บริหารความเส่ียงเสนอตอ่คณะกรรมการบริหารความเส่ียง และคณะกรรมการบริษัทเพ่ืออนมุติั 
และจดัทํารายงานความเส่ียง รวมทัง้ความพอเพียงของเงินกองทนุท่ีใช้รองรับความเส่ียงเสนอต่อ
คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
 

ง) ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing 
ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing  ทําหน้าท่ีในการ
พิจารณาแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยนําเสนอตอ่คณะ
กรรมการบริหารความเส่ียง และคณะกรรมการบริษัทเพ่ือพิจารณาอนมุติัแนวทางในการดําเนินงาน 
รวมทัง้วงเงินในการลงทนุแต่ละครัง้ ทัง้นีว้งเงินในการลงทนุดงักลา่วต้องอยูภ่ายใต้กรอบวงเงินท่ี
ได้รับการอนมุติัการคณะกรรมการบริษัท  

 

นอกจากนีฝ่้ายพฒันาผลิตภณัฑ์ และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing ยงัทําหน้าท่ี
ในการทบทวนผลตอบแทนจากการลงทนุ และกําหนดปรับปรุงขอบข่ายในการทําธุรกรรมใบสําคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ รวมทัง้ติดตามความเส่ียงด้านตลาด ความเส่ียงด้านสภาพคลอ่ง และความเส่ียง
ด้านอ่ืนๆ 

 

จ) ฝ่ายควบคมุความเส่ียง ฝ่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ และสํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานและบริหาร
ความเส่ียง, สํานกัเลขานกุารบริษัท 
ฝ่ายงานทัง้ 3 ฝ่ายงาน มีการทํางานร่วมกนัในการบนัทกึการดําเนินงานท่ีเกิดขึน้ในการทําธุรกรรมท่ี
เก่ียวข้องกบัใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ เพ่ือควบคมุความเส่ียงให้เป็นไปตามนโยบายของบริษัท 
และเกณฑ์ตา่งๆ ของทางการ โดยมีรายละเอียด โดยสงัเขป ดงันี ้
    ติดตามดแูลความมัน่คงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการปฏิบติังานของบริษัท 
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    ติดตามควบคมุธุรกรรมตา่งๆให้เป็นไปตามนโยบายและแนวทางการบริหารความเส่ียง ระเบียบ 
     ของบริษัท และข้อบงัคบัทางราชการ 
 

   ฉ)   ฝ่ายตรวจสอบ 
ทําหน้าท่ีประเมินประสทิธิภาพและประสทิธิผลของระบบบริหารความเส่ียงอยา่งน้อยปีละ 1 ครัง้ 
โดยจดัสรุปกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องก่อนเสนอรายงานตอ่คณะกรรมการบริษัทผา่นคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และให้จดัทําสําเนารายงานผลการตรวจสอบสง่ให้เลขานกุารคณะกรรมการบริหารความ
เส่ียงจํานวน 1 ชดุ เพ่ือเสนอตอ่คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เพ่ือพิจารณาปรับปรุงระบบบริหาร
ความเส่ียงตอ่ไป 

    5.2.3  บทบาทและหน้าท่ีผู้บริหารระดบัสงูในการกํากบัดแูลระบบบริหารความเส่ียง 

 คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหารความเส่ียง  ฝ่ายควบคุมความเส่ียง มีบทบาทและหน้าท่ี 
                ตามท่ีระบไุว้ในข้อ 5.2.2 

     5.2.4 การควบคุมดูแลเพ่ือไม่ให้การออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรือการซือ้ขายตราสารอ่ืนมีผลในการ 
               ดํารงฐานะหรือสภาพคลอ่งไมเ่ป็นไปตามเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง 

 

การดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) 

บริษัทใช้หลักการดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ตามแบบท่ีทางสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดสําหรับบริษัท
หลกัทรัพย์ท่ีมีการทําธุรกรรมเก่ียวกบัตราสารอนพุนัธ์ โดยทางบริษัทกําหนดเพิ่มเติมให้กลุ่มบญัชีและงบประมาณซึ่งเป็น
ผู้ จัดทํารายงานเงินกองทุนสภาพคล่อง โดยเทียบกับอัตราส่วนตามท่ีทางสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด หากอัตราส่วน
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (NCR) แตะท่ีระดบัไม่ต่ํากว่าร้อยละ 30  บริษัทจะต้องรายงานต่อคณะกรรมการพิจารณาความ
เส่ียงของบริษัท 
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ส่วนที่ 1-6  ประวัตกิารออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
 
 
    บริษัทฯ ได้รับอนญุาตในการออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จากสํานกังาน ก.ล.ต.  เม่ือวนัท่ี 4 
พฤษภาคม 2555  และได้ทําการออกเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตัง้แตเ่ดือนกนัยายน 2555 เป็นต้นมา 

 โดยตัง้แตปี่ 2558 - 2560  บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ทัง้สิน้ 44 รุ่น  โดยมีรายละเอียดดงันี ้

วนัท่ี 
เร่ิมทํา
การ 
ซือ้ขาย 

 
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ 

 

จํานวน 
ท่ีเสนอขาย 
(ล้านหน่วย) 

 

หุ้น 
อ้างอิง 

อาย ุ
ตราสาร 

(วนั) 

ประเภท  
DW  

วนัทําการ 
ซือ้ขาย
สดุท้าย 

วนั 
ครบ
กําหนด 
อาย ุ 

สถานะ 

28 พ.ย. 60 1. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขาย
สดุท้ายเดือนธนัวาคม 2561 ประเภทสิทธิ
ในการซือ้ รุ่น A 

40 ADVANC 395 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 ยงัมีอยู ่

28 พ.ย. 60 2. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนธนัวาคม 
2561 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 BANPU 395 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 ยงัมีอยู ่

28 พ.ย. 60 3. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนธนัวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการ
ซือ้ รุ่น A 

40 BDMS 395 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 ยงัมีอยู ่

28 พ.ย. 60 4. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ช.การช่าง จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น 
A 

40 CK 395 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 ยงัมีอยู ่
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28 พ.ย. 60 5. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น 
A 

40 TRUE 395 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 ยงัมีอยู ่

21 พ.ย. 59 6. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขาย
สดุท้ายเดือนธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิ
ในการซือ้ รุ่น A 

40 ADVANC 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 7. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนธนัวาคม 
2560 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 BANPU 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 8. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการ
ซือ้ รุ่น A 

40 BDMS 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 9. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขาย
สดุท้ายเดือนธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิ
ในการซือ้ รุ่น A 

40 BEM 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 10. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น 
A 

40 CKP 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ
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21 พ.ย. 59 11. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการ
ซือ้ รุ่น A 

40 CPF 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 12. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น 
A 

40 TPIPL 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 13. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 TRUE 402 สิทธิ 
ในการซือ้ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

5 เม.ย.59 14. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ 
รุ่น A 

40 BDMS 262 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

12. ต.ค. 58 15. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 TRUE 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

12. ต.ค. 58 16. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ควอลิตีเ้ฮ้าส์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 PTT 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ
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12. ต.ค. 58 17. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขาย
สดุท้ายเดือนธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิ
ในการซือ้ รุ่น A 

40 PTTEP 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

12. ต.ค. 58 18. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ 
รุ่น A 

40 CPF 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

12. ต.ค. 58 19. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ช.การช่าง จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
ธนัวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 CK 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

12. ต.ค. 58 20. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนธนัวาคม 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 ADVANC 438 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

13 ส.ค. 58 21. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ดบับลิวเอชเอ  
คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) ออกโดย 
บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนเมษายน 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 WHA 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ

13 ส.ค. 58 22. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) 
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนเมษายน 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 TTA 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ
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13 ส.ค. 58 23. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
เมษายน 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 TPIPL 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ

13 ส.ค. 58 24. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง
แอนด์คอนสตรัคชัน่ จํากดั(มหาชน)  
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนเมษายน 
2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 STEC 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ

13 ส.ค. 58 25. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อป
เมนต์ จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนเมษายน 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 ITD 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ

13 ส.ค. 58 26. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท เอเชีย เอวิเอชัน่ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
เมษายน 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 AAV 258 สิทธิ 
ในการซือ้ 

20 เม.ย. 59 26 เม.ย. 59 หมดอาย ุ

2 ก.ค. 58 27. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ ธนาคารทหารไทย จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
มีนาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 TMB 271 สิทธิ 
ในการซือ้ 

22 มี.ค. 59 28 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 ก.ค. 58 28. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
มีนาคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 INTUCH 271 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สิทธิ 
ในการซือ้ 

22 มี.ค. 59 28 มี.ค. 59 หมดอาย ุ
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2 ก.ค. 58 29. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซน็เตอร์ 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) 
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนมีนาคม 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 HMPRO 271 สิทธิ 
ในการซือ้ 

22 มี.ค. 59 28 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 ก.ค. 58 30. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนมีนาคม 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 BTS 271 สิทธิ 
ในการซือ้ 

22 มี.ค. 59 28 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 ก.ค. 58 31. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนมีนาคม 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 BDMS 271 สิทธิ 
ในการซือ้ 

22 มี.ค. 59 28 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 มิ.ย. 58 32. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์  
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนกมุภาพนัธ์ 2559 ประเภทสิทธิในการ
ซือ้ รุ่น A 

40 SCB 276 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 มิ.ย. 58 33. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 
ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 PTTGC 276 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 มิ.ย. 58 34. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 
ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 JAS 276 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ
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2 มิ.ย. 58 35. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซส็  
คอมมนิูเคชัน่ จํากดั (มหาชน) ออกโดย 
บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 
ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 DTAC 276 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 มิ.ย. 58 36. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนกมุภาพนัธ์ 
2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 BANPU 276 สทิธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

2 มิ.ย. 58 37. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ท่าอากาศยานไทย จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 
ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 AOT  276 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ก.พ. 59 3 มี.ค. 59 หมดอาย ุ

27 เม.ย. 58 38. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย 
จํากดั (มหาชน)  ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน)  
ซือ้ขายสดุท้ายเดือนมกราคม 2559 ประเภท
สิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 VGI 284 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ม.ค. 59 4 ก.พ. 59 หมดอาย ุ

27 เม.ย. 58 39. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จํากดั 
(มหาชน)  ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์  
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนมกราคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ 
รุ่น A 

40 TU 284 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ม.ค. 59 4 ก.พ. 59 หมดอาย ุ

27 เม.ย. 58 40. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนมกราคม 
2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 PTT 284 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ม.ค. 59 4 ก.พ. 59 หมดอาย ุ
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27 เม.ย. 58 41. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
มกราคม 2559 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 CPALL 284 สิทธิ 
ในการซือ้ 

29 ม.ค. 59 4 ก.พ. 59 หมดอาย ุ

16 ก.พ. 58 42. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต 
จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือน
พฤศจิกายน 2558 ประเภทสิทธิในการซือ้ 
รุ่น A 

40 TRUE 278 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 พ.ย. 58 20 พ.ย. 58 หมดอาย ุ

16 ก.พ. 58 43. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ศภุาลยั จํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซือ้ขายสดุท้ายเดือนพฤศจิกายน 
2558 ประเภทสิทธิในการซือ้ รุ่น A 

40 SPALI 278 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 พ.ย. 58 20 พ.ย. 58 หมดอาย ุ

16 ก.พ. 58 44. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ช.การช่าง จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์  
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซือ้ขายสดุท้าย
เดือนพฤศจิกายน 2558 ประเภทสิทธิในการ
ซือ้ รุ่น A 

40 CK 278 สิทธิ 
ในการซือ้ 

16 พ.ย. 58 20 พ.ย. 58 หมดอาย ุ

 
 

ทัง้นีต้ัง้แตบ่ริษัทเร่ิมทําธรุกรรมจนถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559   บริษัทไม่เคยผิดนดัชําระการส่งมอบหรือการชําระหนีใ้บสําคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์แตอ่ย่างใด 
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ส่วนที่ 1-7  ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 
           เน่ืองจากบริษัทและ/หรือบริษัทท่ีเก่ียวข้อง มีการประกอบธุรกิจและทําหน้าท่ีอ่ืนตามท่ีได้รับอนญุาต อาทิเช่น  การ
ทําหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน  การให้บริการแนะนําการลงทนุ การลงทนุของบริษัทและบริษัทท่ีเก่ียวข้อง การเป็นผู้จดั
จําหน่ายหลกัทรัพย์ รวมถงึการมีข้อมลูภายในซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสําคญัแสดงสทิธิ 
อนพุนัธ์ได้ทัง้ทางตรงและทางอ้อม  ดงันัน้เพ่ือเป็นการป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์  บริษัทจงึมีมาตรการการดําเนิน 
การควบคมุภายในเพ่ือใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนัการใช้ข้อมลูภายใน ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
หรือก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะอยา่งย่ิงข้อมลูท่ีมีผลตอ่ราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์ซึง่ยงัไมไ่ด้เปิดเผยตอ่
สาธารณชน เป็นต้น  โดยแต่ละฝ่ายงานจะเก็บรักษาข้อมลูภายในของฝ่ายตนเองโดยท่ีฝ่ายอ่ืนท่ีไมเ่ก่ียวข้องไมส่ามารถเข้าถงึ 
ข้อมลูภายในดงักลา่วได้ (Chinese Wall) อยา่งไรก็ดี บริษัทยงัจะมีการเปิดเผยสว่นได้เสียไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อมของ
บริษัทในบทความหรืองานวิจยัในใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และหลกัทรัพย์อ้างอิงด้วย 
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ส่วนที่ 1-8  โครงสร้างเงนิทุน 
 
หลักทรัพย์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นใหญ่ 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทนุจดทะเบียนจํานวน 1,700,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 
1,700,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้วจํานวน 1,500,000,000 บาท 
แบง่เป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,500,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท  โดยมีธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) เป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 

ในการพิจารณาการจ่ายเงินปันผล บริษัทจะคํานงึถงึผลประกอบการ ฐานะทางการเงิน สภาพคลอ่ง แผนการขยาย
งาน และผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้ นในระยะยาว ซึ่งการจ่ายเงินปันผลต้องได้รับการอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ น โดยท่ี
คณะกรรมการบริษัทอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้เป็นครัง้คราว เม่ือเห็นว่าบริษัทมีผลกําไรสมควรพอท่ีจะ
ทําเช่นนัน้ได้ และเม่ือได้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลแล้ว ให้รายงานการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวให้ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นทราบใน
การประชมุผู้ ถือหุ้นคราวตอ่ไป   
 

 ทัง้นี ้ในปี 2560 ผู้ ถือหุ้นในการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2560 เม่ือวนัท่ี 24 เมษายน 2560 ได้อนมุติัการ
จ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทประจําปี 2559 ในอตัราหุ้นละ 0.44 บาท คิดเป็นเงินปันผลท่ีจ่ายให้แก่ผู้
ถือหุ้นรวมเป็นเงิน 660,000,000 บาท โดยบริษัทได้ดําเนินการปิดสมดุทะเบียนเพ่ือกําหนดสิทธิในการรับเงินปันผลสําหรับ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทท่ีมีรายช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียน ณ วนัท่ี 11 พฤษภาคม 2560 เวลา 12.00 นาฬิกา และได้จ่ายเงิน
ปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2560  
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หมายเหตุ 1. ร้อยละการถือหุ้นท่ีแสดงนบัรวมการถือหุ้นโดยผู้ ท่ีเก่ียวข้อง 
 2. เม่ือวนัท่ี 9 พฤษภาคม 2554 ธปท. อนญุาตให้สโกเทียแบงก์เปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นในธนาคาร โดยถือหุ้นร้อยละ 48.99 

ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของธนาคาร ผ่านสโกเทีย เนเธอร์แลนด์ โฮลดิง้ บีวี ซึง่เป็นนิติบคุคลท่ีจดทะเบียนในประเทศ
เนเธอร์แลนด์ 

 3. เม่ือวนัท่ี 29 มิถนุายน 2559 บริษัท สคิบ เซอร์วิส จํากัด ได้จดทะเบียนเปล่ียนช่ือบริษัท เป็น บริษัท รักษาความปลอดภยั สคิบ 
เซอร์วิส จํากดั  

 4.  เม่ือวนัท่ี 5 สิงหาคม 2559 บริษัท ประกนัชีวิตนครหลวงไทย จํากดั (มหาชน) ได้จดทะเบียนเปล่ียนช่ือบริษัท เป็น บริษัท เอ็ม บี เค 
ไลฟ์ ประกนัชีวิต จํากดั (มหาชน) 

สโกเทยี เนเธอร์แลนด์ โฮลดิง้ บวีี 

ธุรกจิหลักทรัพย์ 

ธุรกจิประกัน 

ธุรกจิบริหารสินทรัพย์ 

ธุรกจิลีสซิ่ง 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ธนชาต จํากดั 

บริษัท ธนชาตประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

บริษัท เนชัน่แนล ลีซซิง่ จํากดั 

บริษัทบริหารสินทรัพย์ ที เอส จํากดั 

บริษัท ราชธานี ลิสซิง่ จํากดั (มหาชน) 

บริษัท ธนชาตกรุ๊ป ลีสซิง่ จํากดั 

ธุรกจิทางการเงนิ 

บริษัท ธนชาต แมเนจเม้นท์ แอนด์ เซอร์วิส จํากดั 

บริษัท ธนชาต โบรกเกอร์ จํากดั 

บริษัท ธนชาต เทรนน่ิง แอนด์ ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั 

บริษัท รักษาความปลอดภยั สคิบ เซอร์วิส จํากดั 

ธุรกจิสนับสนุน 

48.99% 

50.96% 51.00% 

100.00% 

บริษัท ทนุธนชาต จาํกัด (มหาชน) 

ธุรกจิธนาคารพาณิชย์ ธุรกจิบริหารสินทรัพย์ ธุรกจิประกันชีวติ 

บริษัท เอ็ม บี เค ไลฟ์ ประกนัชีวิต  
จํากดั (มหาชน) 

ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) บริษัทบริหารสนิทรัพย์ เอ็น เอฟ เอส จํากดั 

บริษัท เอ็ม ที เซอร์วิส 2016 จํากดั 

บริษัทบริหารสนิทรัพย์ แม๊กซ์ จํากดั บริษัท ที เอ็ม โบรคเกอร์ จํากดั 

51.00% 

100.00% 

83.44% 

75.00% 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

65.18% 

100.00% 

  100.00% 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

51.00% 

ผงัโครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มธนชาต  ข้อมูล ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 


