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ข้อมูลสรุป  (Executive Summary) 
 

 

ภาวะเศรษฐกิจปี 2561 และแนวโน้มปี 2562 

เศรษฐกิจไทยปี 2561 ขยายตวัต่อเนื#อง จากปี 2560 สวนทางกับดชันีตลาดหุ้นไทยที#ปรับลดลงร้อยละ 10.8 
ปิด 1,563.88 จุด ด้วยปริมาณการซื 4อขายเฉลี#ย 5.64 หมี#นล้านบาทต่อวนั เพิ#มขึ 4นร้อยละ 18.1 เมื#อเทียบกับปี 2560 ที#มี
ปริมาณการซื 4อขาย 4.78 หมื#นล้านบาทต่อวนั 

เศรษฐกิจไทยปี 2561 แม้จะมีปัจจัยกดดนัจากทั 4งการใช้นโยบายการเงินที#เข้มงวดขึ 4นของธนาคารกลางหลาย
แห่งทั#วโลก, ปัญหาเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเกิดใหม่ เช่น ตุรกี และนโยบายการค้าที#เข้มงวดมากขึ 4นระหว่างสหรัฐฯ กบั
จีน ซี#งมีการปรับอตัราภาษีนําเข้าสินค้าหลายประเภทเพิ#มขึ 4นจากเดิม แต่เศรษฐกิจยงัมีการขยายตวัที#ดี ด้วยปัจจัย
สนบัสนุนจาก 1) การบริโภคภายในประเทศ เร่งตวัขึ 4นมากโดยเฉพาะยอดขายรถยนต์ที#เติบโตสงู 2) การลงทุนโครงสร้าง
พื 4นฐานขนาดใหญ่มีความคืบหน้ามากขึ 4น ไม่ว่าจะเป็นรถไฟฟ้าสายสีเหลือง สีชมพู และรถไฟความเร็วสงูเชื#อม 3 
สนามบิน 3) ภาคการท่องเที#ยวขยายตวัได้ดี โดยจํานวนนกัท่องเที#ยวทั 4งปี 2561 เติบโตร้อยละ 7.5 เป็น 38.2 ล้านคน 
โดยนกัท่องเที#ยวจีนเป็นกลุ่มนกัท่องเที#ยวใหญ่ที#สดุคิดเป็นร้อยละ 28 ของนกัท่องเที#ยวทั 4งหมด เติบโตร้อยละ 7.4 4) การ
พฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC – The Eastern Economic Corridor)  คืบหน้า ทําให้ตวัเลขการ
ลงทุนทั 4งภาครัฐฯ และภาคเอกชน มีการเติบโตไปพร้อมกันในปี 2561 สําหรับ  เสถียรภาพของเศรษฐกิจไทยปี 2561 มี
ความแข็งแรง ด้วยสภาพคล่องในประเทศสงู เกินดุลบญัชีเดินสะพดัต่อเนื#อง ร้อยละ 8.1 ของ GDP และแรงกดดนัจาก
อตัราเงินเฟ้อตํ#า ทําให้ภาครัฐฯ สามารถดําเนินนโยบายการเงิน และการคลงัเอื 4อต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจในระยะ
ถัดไป 

 ตลาดหลกัทรัพย์เปิดเผยข้อมลูในช่วงเดือนมกราคม 2561 ถึงเดือนธันวาคม 2561 ว่า ในช่วงดงักลา่วนั 4น บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และ MAI มีมลูค่าหลกัทรัพย์ ณ ราคา IPO 163,521 ล้านบาท ซึ#งเมื#อเปรียบเทียบกบัปี 
2560 ลดลงร้อยละ 57 และจากข้อมลูสิ 4นเดือนธันวาคม 2561 Market Capitalization ของ SET อยู่ที# 15.98 ล้านล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 9.1 จากสิ 4นปี 2560 สว่น Market Capitalization ของ MAI อยูที่# 2.4 แสนล้านบาท ลดลงร้อยละ 28.8 จากสิ 4น
ปี 2560  

สําหรับปี 2562 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัต่อเนื#องร้อยละ 3.9 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัจากการบริโภค
ภาคเอกชนที#ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการกระตุ้นของภาครัฐฯ ขณะที#การลงทนุภาครัฐฯ และการลงทนุภาคเอกชนจะเร่ง
ตวัขึ 4นมากกว่าปีก่อนหน้านี 4 หลงัหลายโครงการขนาดใหญ่ไม่ว่าจะเป็นรถไฟฟ้าสายสีส้ม-เหลือง-ชมพู เริ#มก่อสร้าง และ
เบิกจ่าย ขณะที#อตุสาหกรรมการสง่ออกคาดมีแนวโน้มขยายตวัในอตัราเร่งที#ลดลงร้อยละ 3.8 ลดลงจากคาดว่าจะขยายตวั
ร้อยละ 7 ในปี 2561 และอตุสาหกรรมทอ่งเที#ยวจะขยายตวัในอตัราเร่งที#ลดลง เนื#องจากฐานนกัทอ่งเที#ยวจีนที#ขยายตวัสงูใน
ปีก่อนหน้านี 4 และเศรษฐกิจจีนชะลอตวัลง 
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ส่วนที� 1-1  ข้อมูลทั�วไป 
 
 
 
 

   
  ผู้ออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 

ชื�อ บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

สาํนกังานใหญ่ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชั 1น 14, 18 และ 19 
ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2217-8888, 0-2217-9595, 0-2611-9222  
โทรสาร 0-2217-9642 

เว็ปไซต์  https://www.thanachartsec.com   

ประเภทธุรกิจ บริษัท ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจจากกระทรวงการคลงัและสํานกังาน ก.ล.ต. ให้
ประกอบธุรกิจ ดงันี 1 
1. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก (Full License) โดยประกอบธุรกิจ 
    หลกัทรัพย์และธุรกิจที�เกี�ยวข้องอื�นๆ ดงันี 1 
     1.1  การเป็นนายหน้าซื 1อขายหลกัทรัพย์   
     1.2  การจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ 
     1.3  การเป็นที�ปรึกษาการลงทนุ 
     1.4  กิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 
     1.5  การเป็นที�ปรึกษาทางการเงิน 
     1.6  การเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขายหรือรับซื 1อคืนหนว่ยลงทนุ 
     1.7  การเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 
     1.8  การเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิZอนพุนัธ์ 
2. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสญัญาซื 1อขายล่วงหน้าแบบ ส-1 โดยประกอบธุรกิจ 
     สญัญาซื 1อขายลว่งหน้าและธุรกิจอื�นๆ ที�เกี�ยวข้อง ดงันี 1 
     2.1  การเป็นตวัแทนซื 1อขายสญัญาซื 1อขายลว่งหน้า 
     2.2  การซื 1อขายสญัญาซื 1อขายลว่งหน้าเพื�อตนเอง 
     2.3  การเป็นผู้ ค้าสญัญาซื 1อขายลว่งหน้า 
     2.4  การออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที�มีอนพุนัธ์แฝง 

ทะเบียนเลขที� 0107547000591 

ทนุจดทะเบียน 1,700,000,000 บาท 

ทนุชําระแล้ว 1,500,000,000 บาท 

มลูคา่หุ้น มลูคา่ที�ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 



           
แบบ 56-DW ประจําปี 2561 

 

2 
 

 
ข้อมูลบุคคลอ้างองิ 
 

นายทะเบียนหลกัทรัพย์ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชั 1น 14, 18 และ 19 
ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2217-8888, 0-2217-9595, 0-2611-9222  โทรสาร 0-2217-9642 

 

ผู้ดแูลสภาพคลอ่ง 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 
444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชั 1น 14, 18 และ 19 
ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2217-8888, 0-2217-9595, 0-2611-9222  
โทรสาร 0-2217-9642 
เว็ปไซต์ https://www.thanachartsec.com 

 

ผู้สอบบญัชี บริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั 
เลขที� 193/136-137 อาคารเลครัชดา ชั 1น 33                                                                  
ถนนรัชดาภิเษกตดัใหม ่แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
โทรศพัท์ 0-2264-0777  โทรสาร 0-2264-0789-90 
รายชื�อผู้สอบบญัชี 
นางสาวรัตนา จาละ                   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3734 และ/หรือ 
นางสาวสมใจ  คณุปสตุ              ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 4499 และ/หรือ 
นางสาวรัชดา ยงสวสัดิZวาณิชย์    ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 4951 

ที�ปรึกษากฎหมาย  ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) 
ฝ่ายกฎหมายและนิติกรรมสญัญา อาคารเพชรบรีุ ชั 1น 11  เลขที� 1101                   
ถนนเพชรบรีุตดัใหม ่ แขวงมกักะสนั  เขตราชเทวี  กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศพัท์ 0-2208-5000  โทรสาร 0-2651-7831 
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ส่วนที� 1-2  ปัจจัยความเสี�ยง 
 
 
2.1   ปัจจัยความเสี�ยงของบริษัท 
 

1. ความเสี�ยงจากความไม่แน่นอนของภาวะตลาดและเศรษฐกิจโดยรวม 
ด้วยผลการดําเนินงานของบริษัทมาจากรายได้หลกัคือ ค่าธรรมเนียมนายหน้าซื +อขายหลกัทรัพย์ โดยในปี 2561 

บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากค่านายหน้าซื +อขายหลกัทรัพย์และสญัญาซื +อขายลว่งหน้า คิดเป็นร้อยละ 66.53 ของรายได้รวม 
ซึ5งผลการดําเนินงานของธุรกิจดงักลา่วขึ +นอยูก่บัปัจจยัภายนอกและภายในหลายประการ ทั +งที5บริษัทสามารถควบคมุได้และ
อยู่นอกเหนือความสามารถในการควบคมุของบริษัท อาทิเช่น ความมั5นคงทางการเมือง ภาวะทางเศรษฐกิจ ความเชื5อมั5น
ของนกัลงทนุ และภยัธรรมชาติ ทั +งนี + หากเกิดความไม่แน่นอนของภาวะตลาดทนุ ตลาดเงิน และเศรษฐกิจโลกขึ +น อาจทําให้
บริษัทสญูเสยีสว่นแบง่ทางการตลาดจากมลูคา่การซื +อขายของตลาดหลกัทรัพย์ได้  อยา่งไรก็ตาม เพื5อเป็นการลดความเสี5ยง
อนัอาจจะเกิดขึ +นนั +นบริษัทมีนโยบาย โดยพยายามลดต้นทนุการดําเนินธุรกิจลงและมุ่งเน้นคณุภาพการให้บริการต่อลกูค้า
รวมถึงการรักษาฐานลกูค้าเดิม นอกจากนี +บริษัทได้เพิ5มช่องทางการสร้างรายได้ที5มีความหลากหลายมากยิ5งขึ +นและถือเป็น
ทางเลือกช่องทางหนึ5งในการลงทนุให้แก่ลกูค้าด้วยการให้บริการ อาทิเช่น การประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การ
ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิ?อนพุนัธ์ หุ้นกู้อนพุนัธ์  Block Trade  และ การบริการซื +อขายหนว่ยลงทนุ  เป็นต้น  
 
2. ความเสี�ยงจากการพึ�งพาลูกค้ารายใหญ่ 

ในปี 2561 และปี 2560 บริษัทมีสดัสว่นมลูค่าการซื +อขายหลกัทรัพย์จากกลุม่ลกูค้ารายใหญ่ 10 รายแรก คิดเป็น
ร้อยละ 24.87 และ 21.38 ของมลูค่าการซื +อขายหลกัทรัพย์รวมของบริษัท ตามลําดบั ทั +งนี +  บริษัทมีนโยบายลดความเสี5ยง
จากการกระจกุตวัของกลุม่ลกูค้า  โดยมีมาตรการขยายฐานลกูค้ากลุม่ใหม่ๆ  ให้กว้างขึ +น  รวมถึงการติดตามลกูค้าเก่าที5ไม่มี
การซื +อขายมานานให้กลบัมาใช้บริการ ตลอดจนการพฒันาบคุลากรให้มีความรู้ ความสามารถให้บริการแก่ลกูค้าอย่างมือ
อาชีพมากขึ +น รวมทั +งได้มีการขยายผลิตภณัฑ์การลงทนุที5หลากหลาย เช่น หุ้นกู้ ที5มีอนพุนัธ์แฝง Block Trade  และหน่วย
ลงทนุ  ทั +งนี + เพื5อขยายฐานลกูค้าและให้ลกูค้าเดิมสามารถลงทนุได้อยา่งครบวงจร 
 
3. ความเสี�ยงจากการให้กู้ยมืเงนิเพื�อซื 1อหลักทรัพย์ ในบัญชีเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) 

ในการให้ลกูค้ากู้ยืมเงินเพื5อซื +อหลกัทรัพย์นั +น บริษัทอาจมีความเสี5ยงจากการที5ลกูค้าผิดนดัชําระหนี + และอาจไม่
สามารถนําทรัพย์สินมาวางเป็นหลกัประกนัเพิ5มได้  หรือไม่สามารถชําระหนี +เมื5อบริษัทมีการเรียกให้ลกูค้าวางหลกัประกัน
ตามที5กําหนด หรือหากมีการบงัคบัขายหลกัประกนัที5มีอยูแ่ละไมเ่พียงพอต่อมลูหนี +ที5มีอยู่  แนวทางการป้องกนัความเสี5ยงที5
อาจจะเกิดขึ +น บริษัทจึงได้กําหนดนโยบายกําหนดวงเงินและยอดหนี +ที5เหมาะสม  คดัเลือกหลกัทรัพย์ที5อนญุาตให้ซื +อขายใน
บัญชีมาร์จิ +น  กําหนดอัตรามาร์จิ +นขั +นต้น  และมีนโยบายควบคุมการกระจุกตัวของหลกัทรัพย์  เพื5อให้เหมาะสมกับ 
สภาวการณ์  ณ ขณะนั +น และมีการทบทวนติดตามอยา่งใกล้ชิด 
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4. ความเสี�ยงจากการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

การให้บริการธุรกิจการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกันการจัดจําหน่าย  อาจมีความเสี5ยงกรณีที5บริษัทไม่
สามารถจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ได้หมดตามที5ได้รับประกันการจัดจําหน่ายไว้  ทําให้บริษัทต้องรับภาระในการรับซื +อ
หลกัทรัพย์เข้าบญัชีบริษัท ทั +งนี + เพื5อเป็นการลดความเสี5ยงอนัอาจที5จะไม่สามารถจําหน่ายหลกัทรัพย์ได้หมดนั +น  บริษัทจะ
ทําการประเมินความเสี5ยงของบริษัทที5จะรับประกนัการจดัจําหน่าย  ความน่าสนใจของธุรกิจ  การสํารวจภาวะตลาด  การ
พิจารณาอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่ง และความต้องการของลกูค้าก่อนรับจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์นั +นๆ  
 
5. ความเสี�ยงจากการขัดข้องของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ 

ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศถือเป็นระบบงานหลกัที5สําคญัในการให้บริการธุรกิจนายหน้าซื +อขายหลกัทรัพย์และ
ธุรกิจที5เกี5ยวข้องของบริษัทไมว่า่จะเป็น ระบบที5เชื5อมตอ่กบัตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในการซื +อขายหลกัทรัพย์ ระบบ
เชื5อมตอ่กบัตลาดอนพุนัธ์ในการซื +อขายสญัญาซื +อขายลว่งหน้า และระบบชําระราคา   ในกรณีหากระบบดงักลา่วขดัข้องไม่
สามารถใช้การและให้บริการแก่ลกูค้าได้ จะสง่ผลกระทบกบัการดําเนินธุรกิจของบริษัทเป็นอย่างมาก ดงันั +น เพื5อเป็นการ
ป้องกนัความเสี5ยงที5อาจจะเกิดขึ +นหากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเกิดขดัข้องเพื5อไม่ให้กระทบถึงลกูค้าและการดําเนินการ
ของบริษัทนั +น   บริษัทจึงได้จดัตั +งศนูย์สํารองข้อมลูและทําการทดสอบแผนฉกุเฉินไว้อย่างเพียงพอ ทั +งนี + ก็เพื5อให้เกิดความ
มั5นใจได้วา่หากเกิดเหตกุารณ์ลกัษณะดงักลา่วจริง ศนูย์ข้อมลูสาํรองสามารถใช้งานได้จริงและมีประสิทธิภาพต่อการบริการ
ของบริษัทอยา่งสมบรูณ์แบบ 
 
6. ความเสี�ยงทางด้านบุคลากรอันเนื�องมาจากการปฎิบัติหน้าที�ผิดพลาดโดยมิชอบ 

สิ5งสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัทที5จะขาดไม่ได้คือ บุคลากรที5มีความรู้  ความสามารถ  และทักษะ
ประสบการณ์ เพื5อสร้างคณุภาพและการให้บริการแก่ลกูค้าของบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพ  โดยบริษัทมีนโยบายในการ
สง่เสริมพฒันาความรู้ ความสามารถทกัษะในด้านต่างๆ อย่างต่อเนื5องให้แก่พนกังาน ซึ5งความน่าเชื5อถือและชื5อเสียงของ
บริษัทจะได้รับการไว้วางใจในการใช้บริการจากลูกค้านั +น  พนกังานของบริษัทถือเป็นสิ5งสําคัญสุดที5จะสนองตอบและ
ให้บริการคําแนะนําการลงทนุในหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้าอย่างมีคณุภาพ  หากพนกังานไม่พึงปฏิบตัิหน้าที5ตามจรรยาบรรณ
และจริยธรรม หรือประพฤติมิชอบ การกระทําของพนกังานดงักลา่วอาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อลกูค้าและบริษัทได้   ซึ5ง
เป็นความเสี5ยงที5สง่ผลให้บริษัทอาจได้รับการพิจารณาโทษจากหน่วยงานทางการที5กํากบัดแูลได้เนื5องจากบริษัทมิได้กํากบั
ดแูลบคุลากรให้ปฎิบตัิหน้าที5ตามจรรยาบรรณและกฎหมาย ทั +งนี + เพื5อเป็นการป้องกนัความเสี5ยงและสร้างความน่าเชื5อถือ
ให้แก่ลกูค้าในการให้บริการอย่างผู้มีวิชาชีพ  บริษัทได้มีการกําหนดหน่วยงานภายในบริษัทขึ +นเพื5อทําหน้าที5กํากบัดแูลการ
ปฏิบตัิงานและกําหนดบทลงโทษไว้อยา่งชดัเจน ซึ5งบริษัทมีสาํนกักํากบัดแูลการปฎิบตัิงานฯ และสายงานตรวจสอบภายใน
ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าที5ดงักลา่วอยา่งสมํ5าเสมอและครบถ้วน   
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7. ความเสี�ยงจากการประกอบธุรกิจที�ไม่สอดคล้องกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อกาํหนด ของหน่วยงานกํากับ
ดูแลที�เกี�ยวข้อง 
ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที5กํากับดูแลและควบคมุโดยสํานกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภายใต้อํานาจแหง่พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ซึ5งนอกจากธุรกิจหลกัทรัพย์ที5บริษัทดําเนินการแล้วบริษัท
ยงัประกอบธุรกิจอื5นที5เกี5ยวข้องกนั อาทิเช่น การเป็นตวัแทนสญัญาซื +อขายลว่งหน้า การซื +อขายสญัญาซื +อขายลว่งหน้าเพื5อ
ตนเอง การประกอบกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ โดยธุรกิจที5เกี5ยวข้องกับธุรกิจหลกัทรัพย์ดังกล่าวคงมีบทบัญญัติ
กฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศเกณฑ์ที5เกี5ยวข้อง ซึ5งออกโดยหนว่ยงานทางการที5กํากบัดแูลธุรกิจจากหลายหนว่ยงานทางการ  
ดงันั +น หากกฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์ต่างๆ ของหน่วยงานทางการมีการเปลี5ยนแปลงไปในทางที5เข้มงวดมาก
ยิ5งขึ +นตอ่การประกอบธุรกิจของบริษัท หากบริษัทเพิกเฉยไมป่ฎิบตัิตามหรือไมป่รับปรุงการดําเนินธุรกิจให้สอดคล้องและทนั
ตอ่การเปลี5ยนแปลงดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินงานของบริษัทรวมไปถึงความสามารถในการแขง่ขนัได้  อยา่งไร
ก็ดี บริษัทได้จดัให้มีสํานกักํากับดแูลการปฏิบตัิงานฯ ซึ5งหน่วยงานนี +จะเป็นผู้ติดตามอย่างใกล้ชิดเพื5อประสานงานให้กับ
บริษัทและฝ่ายงานที5เกี5ยวข้องได้รับทราบและดําเนินการให้สอดคล้องกบับทบญัญตัิกฎหมาย  ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์
ที5มีการเปลี5ยนแปลงจากหนว่ยงานทางการที5กํากบัดแูลบริษัท   
 
8. ความเสี�ยงจากการควบคุมและมีอิทธิพลในการบริหารงานโดยผู้ถอืหุ้นใหญ่ 
บริษัทมีผู้ ถือหุ้นใหญ่ คือ ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) (ธนาคารฯ)  ซึ5งถือหุ้นอยู่ในบริษัทในอตัราร้อยละ  99.99  โดย
ธนาคารฯ ในฐานะบริษัทแม่มีอํานาจควบคมุการดําเนินงานของบริษัท  และกําหนดแนวทางการดําเนินงานของบริษัท ซึ5ง
นอกจากการควบคุมกํากับดงักล่าวแล้ว บริษัทยงัได้รับการสนบัสนุนในด้านต่างๆ จากบริษัทแม่เพื5อให้การดําเนินธุรกิจ
เป็นไปในแนวทิศทางเดียวกนัทั +งกลุม่ธนชาต  อย่างไรก็ตามในการดําเนินกิจการและการบริหารงานบริษัทมีคณะกรรมการ
บริษัทจํานวน 7 ท่าน ซึ5งประกอบด้วยกรรมการจากผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ โดยที5กรรมการ
อิสระและกรรมการตรวจสอบมาจากบคุคลภายนอกและเป็นผู้ ที5มีความรู้ ความสามารถในแวดวงด้านธุรกิจหลกัทรัพย์มา
เป็นเวลานาน โดยแตล่ะทา่นมีความเป็นอิสระและสามารถแสดงความเห็นได้อย่างไม่จํากดั กบัทั +ง ยงัทําหน้าที5ควบคมุดแูล
และตรวจสอบ รวมถึงให้คําแนะนําในการดําเนินงานของบริษัทให้มีความโปร่งใสและถกูต้อง 
 
2.2   ปัจจัยความเสี�ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) 
 

               นกัลงทุนอาจมีความเสี5ยงที5เกิดขึ +นจากการลงทนุในใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซึ5งนกัลงทุนควรศึกษาปัจจัย
ความเสี5ยงที5มีผลกกระทบต่อใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อย่างระมดัระวงัก่อนการลงทุน โดยปัจจัยความเสี5ยงที5เกี5ยวข้อง
ประกอบด้วย 
 

        2.2.1  ความเสี�ยงที�เกี�ยวข้องกับใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
      1)  Market Risk  ความเสี5ยงด้านตลาดของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

ตามที5ราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ มีโอกาสที5จะเกิดการเปลี5ยนแปลงขึ +นลงอย่างรวดเร็ว จํานวน     
เงินลงทนุของนกัลงทุนทั +งหมดจากการซื +อขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ จึงมีความเสี5ยงจากการขึ +นลง
ของราคาในการได้รับกําไรหรือขาดทนุ ทั +งนี +ปัจจยัสําคญัที5มีผลกระทบกบัราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิมี
ดงันี + 
ก) อปุสงค์และอปุทานของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
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ราคาซื +อขายของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์อาจเปลี5ยนแปลงได้อยา่งรวดเร็ว ตามอปุสงค์และอปุทาน
ของนกัลงทนุในตลาดที5ใช้กลยทุธการลงทนุในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ณ ขณะนั +น  

ข) ปัจจยัที5สง่ผลตอ่ราคาของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
(1)  ราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง (Underlying Price) 

ราคาซื +อขายของหุ้นอ้างอิง ซึ5งเปลี5ยนแปลงตามสภาวะตลาด รวมถึงอปุสงค์หรืออปุทานของหุ้น
อ้างอิงนั +น โดยทั5วไป 
-  เมื5อราคาซื +อขายของหุ้นอ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call   
    Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant)  
    ปรับเพิ5มขึ +น 
-  เมื5อราคาซื +อขายของหุ้นอ้างอิงเพิ5มขึ +น จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ  
   (Call Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant)  
   ปรับลดลง 

(2)  ราคาใช้สทิธิ (Exercise Price) 
   -  เมื5อราคาใช้สทิธิมีการปรับตวัสงูขึ +น จะมีผลให้ราคาของ DW  ประเภทสทิธิในการซื +อ  (Call  

    Warrant) ปรับลดลง  และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  
       ปรับเพิ5มขึ +น 

-  เมื5อราคาใช้สทิธิมกีารปรับตวัลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call 
   Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  
   ปรับลดลง 

(3)  ความผนัผวนของผลตอบแทนของสนิทรัพย์อ้างอิง (Volatility) 
- เมื5อความผนัผวนของหุ้นอ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ทั +งประเภทสทิธิในการซื +อ (Call 

Warrant) และสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 
- เมื5อความผนัผวนของหุ้นอ้างอิงเพิ5มขึ +น จะมีผลให้ราคาของ DW ทั +งประเภทสทิธิในการซื +อ (Call 

Warrant) และสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น 
(4)  ระยะเวลาคงเหลอืของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ (Time to expiration)  

เวลาที5เหลืออยู่จนถึงวนัครบกําหนดอายขุอง DW และวนัซื +อขายวนัสดุท้ายของ DW โดยทั5วไป 
เมื5อเวลาที5เหลอือยูล่ดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ทั +งประเภทสทิธิในการซื +อ (Call Warrant) และ
สทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

(5)  อตัราดอกเบี +ย (Interest Rates) 
- เมื5ออตัราดอกเบี +ยลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call Warrant)  
    ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น 
- เมื5ออตัราดอกเบี +ยเพิ5มขึ +น จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call Warrant)  
    ปรับเพิ5มขึ +น และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 
 

(6)  อตัราเงินปันผลของหุ้นอ้างอิง (Dividend) 
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- เมื5อเงินปันผลของหุ้นอ้างอิงที5ได้สทิธิก่อนวนัทําการซื +อขายสดุท้ายของ DW ลดลง จะมีผลให้
ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น  และมีผลให้ราคาของ DW 
ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

- เมื5อเงินปันผลของหุ้นอ้างอิงที5ได้สทิธิก่อนวนัทําการซื +อขายสดุท้ายของ DW เพิ5มขึ +น จะมีผลให้
ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซื +อ (Call Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW 
ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพิ5มขึ +น 

 

 2)   Liquidity Risk   ความเสี5ยงด้านสภาพคลอ่ง 
สภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์อ้างอิง และ DW จะมีการเปลี5ยนแปลงตามภาวะตลาดรวมถึงอปุสงค์และอปุทาน
ของหลกัทรัพย์อ้างอิง นอกจากนี +การซื +อขาย DW จะมีผู้ดแูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) ซึ5งทําหน้าที5ให้
ผู้ลงทนุสามารถซื +อขายใบสาํคญัแสดงสทิธิได้เมื5อต้องการ ภายใต้ข้อกําหนดของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง ทั +งนี +
นกัลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง จากข้อมลูผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที5ตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้ทําการเผยแพร่แก่นกัลงทนุ 

 

 3)   Credit Risk  ความเสี5ยงเครดิตด้านผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
ความเสี5ยงด้านความสามารถในการชําระราคา หรือสง่มอบหลกัทรัพย์ตามภาระผกูพนัของผู้ออก เป็น 
อีกหนึ5งความเสี5ยงที5นกัลงทนุควรจะพิจารณาถึง โดยนกัลงทนุสามารถศึกษาข้อมลูของผู้ออกใบสําคญั
แสดงสิทธิอนพุนัธ์จากหน่วยงานที5เกี5ยวข้อง โดยพิจารณาถึงฐานะทางการเงินของบริษัท อนัดบัความ
น่าเชื5อถือ และผลการดําเนินงานของผู้ออกฯ ที5ผ่านมา เพื5อเป็นการป้องกันความเสี5ยงจากการผิดนัด
ชําระหนี +จากการลงทนุ ทั +งนี +ผู้ลงทนุสามารถศึกษาข้อมลูของผู้ออกได้จาก แบบแสดงรายการข้อมลูและ
ร่างหนงัสือชี +ชวนการเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (แบบ 69-DW-Full) ที5มีการปรับปรุงให้เป็น
ปัจจบุนัอยูเ่สมอ 
 

2.2.2  ความเสี�ยงที�เกิดขึ 1นกับบริษัทผู้ออกหุ้นอ้างอิง 
เนื5องจากสนิทรัพย์อ้างอิงของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ (Underlying asset) คือหลกัทรัพย์ ดงันั +นในกรณีที5
บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที5เป็นสินทรัพย์อ้างอิงดําเนินการบางอย่าง (Corporate Action) ที5สง่ผลกระทบต่อ
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยสามารถสง่ผลกระทบได้ทั +งกบั ราคาของ DW วนัครบกําหนดอาย ุอตัราใช้
สทิธิตอ่หนว่ย และราคาใช้สทิธิ โดยเหตกุารณ์ดงักลา่วได้แก่ 
(1) การจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทอ้างอิง 
 (2) การจ่ายเงินปันผล 
 (3) การจ่ายหุ้นปันผล 
 (4) การแบง่หรือรวมหุ้น 
 (5) การควบรวมกิจการ 
 (6) การเพิกถอนหุ้นอ้างอิงออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด 
 (7) การถกูระงบั หรือหยดุซื +อขายหุ้นอ้างอิง อนัเนื5องมาจากเหตกุาร์ที5ไมไ่ด้คาดการณ์ลว่งหน้า 
(8) การชําระบญัชีของบริษัทอ้างอิง 
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จากการดําเนินการของบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที5ใช้เป็นสนิทรัพย์อ้างอิงตามข้างต้นจะสง่ผลตอ่ใบสําคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์ ดงันี + 

 

การดาํเนินการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ 
ที�ใช้เป็นสินทรัพย์อ้างอิง 

ส่งผลต่อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

(1) (2) (3) (4) และ (5) การปรับสิทธิใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (การปรับอตัราการใช้
สิทธิตอ่หน่วย และ/หรือราคาใช้สิทธิ) 

(6) การเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างอิงจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ 

การดาํเนินการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ 
ที�ใช้เป็นสินทรัพย์อ้างอิง 

ส่งผลต่อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

(7) การหยดุคํานวณดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง/การถกูระงบัหรือหยุดการ
ซื +อขายของหลกัทรัพย์อ้างอิงและใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ 

(8) การชําระบญัชีของบริษัทอ้างอิง หรือการถูกคําสั5งให้เลิกกิจการ
ใบสําคญัแสดงสิทธินั +นจะถกูยกเลิกไปพร้อมกนั 

 
ตามข้างต้นนกัลงทนุจงึควรศกึษาและพิจารณาถงึวิธิการดาํเนินการของผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เมื5อ

เกิดเหตกุารณ์ตา่งๆ ที5เกี5ยวข้องอยา่งละเอียด โดยรายละเอียดดงักลา่วแสดงไว้แล้วในข้อกําหนดสทิธิของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์แตล่ะรุ่น 
 

2.2.3  ความเสี�ยงจากเหตุการณ์ไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้าทาํให้อาจเกิดเหตุการณ์ขัดข้องในการชําระราคา 
       และส่งมอบ 

 

เหตกุารณ์ที5ไมไ่ด้คาดการณ์ลว่งหน้า ได้แก่ สภาวะทางการเมือง ความขดัข้องในระบบการซื +อขายสว่นกลาง 
ภยัธรรมชาติ ตลอดจนเหตกุารณ์ใดๆ ที5ก่อให้เกิดผลกระทบต่อการซื +อขาย ทําให้ไม่สามารถสง่คําสั5งซื +อขาย 
หรือการความลา่ช้าในการสง่คําสั5ง และ/หรือ การชําระราคา หรือเกิดการฯ อนัเป็นอนัตรายต่อบริษัทที5ออก
หลกัทรัพย์อ้างอิง  
 

ทั +งนี +เหตกุารณ์ขดัข้องในการชําระราคาจากเหตกุารณ์ที5ไม่ได้คาดการณ์ลว่งหน้าไม่ถือเป็นการระงบัการใช้
สิทธิของผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์และไม่ถือเป็นเหตุผิดนดัตามข้อกําหนดสิทธิ โดยผู้ออกใบสําคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์จะดําเนินการชําระเงินสดสว่นต่างสทุธิตามเงื5อนไขที5กําหนดไว้ในข้อกําหนดสิทธิ หรือสง่
มอบสินทรัพย์อ้างอิงให้/รับมอบสินทรัพย์อ้างอิงจากผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ที5ใช้สิทธิในกรณีที5เป็น
การใช้สทิธิแล้วมีการสง่มอบ/รับมอบสนิทรัพย์อ้างอิงตามเงื5อนไขที5กําหนดไว้ในข้อใช้สทิธิ 
 

นอกจากนี + เงินสดสว่นตา่งสทุธิจากการใช้สทิธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ถือเป็นรายได้ที5จะต้องนําไป
คํานวณภาษี และนกัลงทนุมีหน้าที5ยื5นเอกสารชําระภาษีตามอตัราและระยะเวลาที5กรมสรรพากรกําหนด 
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ส่วนที� 1-3  ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ถือเป็นหนึ+งในบริษัทที+ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ชั /นนําในประเทศไทย  
ซึ+งให้บริการด้านธุรกิจหลกัทรัพย์อย่างครบวงจร โดยบริษัทได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก  (Full License) 
และใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซื /อขายลว่งหน้าแบบ ส-1  ซึ+งบริษัทมุ่งเน้นการให้บริการที+มีการกระจายการลงทนุที+มี
ความหลากหลายรูปแบบเพื+อรองรับการลงทนุให้กบัลกูค้าทั /งในประเทศและตา่งประเทศ 

สาํนกังานใหญ่ของบริษัทตั /งอยู่ที+ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชั /น 14, 18 และ 19 ถนนพญาไท แขวงวงัใหม่ เขต
ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ณ สิ /นปี 2561 บริษัทมีสาํนกังานสาขาจํานวน 19 สาขา ซึ+งตั /งอยู่ในสว่นกรุงเทพมหานคร 
และปริมณฑล 4 สาขา  คือ   ทา่พระ,  พระราม 2,  ปิ+ นเกล้า, และ วงศ์สวา่ง โดยในสว่นภมูิภาคมีจํานวน 15 สาขา คือ ภเูก็ต
, หาดใหญ่, เชียงใหม่, สรุาษฎร์ธานี, สระบุรี, ราชบรีุ, ชลบรีุ, นครสวรรค์, นครปฐม, อุบลราชธานี, ร้อยเอ็ด, สมุทรสาคร, 
ถนนหน้าเมือง-ขอนแก่น, ลาํปาง, และ พระนครศรีอยธุยา 

 ทั /งนี / ในปี 2561 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 593 ล้านบาท คิดเป็นกําไรสทุธิต่อหุ้น 0.40 บาท โดยมีสินทรัพย์รวม 
8,898 ล้านบาท หนี /สินรวม 5,826 ล้านบาท และมีเงินกองทุนสภาพคลอ่งสทุธิ ร้อยละ 37.74 โดยสงูกว่าเกณฑ์ขั /นตํ+าที+
สาํนกังาน ก.ล.ต. ได้กําหนดไว้ คือ ไมต่ํ+ากวา่ร้อยละ 7 ของหนี /สนิทั+วไปและทรัพย์สนิที+ต้องวางเป็นประกนั 
 

เป้าหมายการดาํเนินธุรกิจ 

บริษัทมีความมุ่งมั+นที+จะสร้างเสริมคุณภาพของการให้บริการ ทั /งทางด้านธุรกิจหลกัทรัพย์และธุรกิจวาณิชธนกิจ โดยมี
เป้าหมายที+จะมีสว่นแบ่งทางการตลาดของธุรกิจนายหน้าค้าหลกัทรัพย์ที+ ร้อยละ 3.40 ในปี 2562 โดยเน้นการให้บริการ
อย่างเป็นมืออาชีพและมีมาตรฐานสากล  และเน้นขยายฐานลูกค้ากลุ่มสถาบนัไทย ลกูค้าบุคคลรายใหญ่ และสถาบัน
ตา่งประเทศ และนอกเหนือจาก ความร่วมมือกบับริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป  จํากดั  แหง่ประเทศญี+ปุ่ น  ในการเป็นพนัธมิตรทาง
ธุรกิจ  เพื+อร่วมมือกนัด้านการเผยแพร่บทวิเคราะห์ (Co – Branded Research) และด้านการตลาด โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา 
กรุ๊ป จํากดั จะเป็นผู้ เผยแพร่บทวิเคราะห์ให้แก่กลุม่ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ เพื+อขยายฐานนกัลงทนุตา่งชาติในการลงทนุใน
ประเทศไทย และบริษัทยงัได้ร่วมลงนามพนัธมิตรธุรกิจกบั บริษัทหลกัทรัพย์ Affin Securities ซึ+งเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ชั /นนํา
ของประเทศมาเลเซีย โดยบริษัทจะนําความรู้ความชํานาญด้านการวิจัยที+มีคุณภาพและครอบคลมุประมาณ 84% ของ
มูลค่าตลาดของตลาดหลกัทรัพย์ไทย ร่วมสร้างความแข็งแกร่งทางธุรกิจของพันธมิตร ในการต่อยอดเครือข่ายของการ
ให้บริการไปยงัฐานลกูค้าใหม่ๆ  ในตา่งประเทศ และรองรับความต้องการของลกูค้าให้ดียิ+งขึ /น การรายงานข้อมลูสําคญัเพื+อ
การตดัสนิใจลงทนุ รวมทั /งการประชาสมัพนัธ์บริการและจดักิจกรรม สมัมนา เพื+อให้ความรู้แก่นกัลงทนุ ในการลงทนุอย่างมี
ประสทิธิผล และเพื+อตอบสนองความต้องการลงทนุของลกูค้า บริษัทจึงได้สร้างสรรรค์ผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ ๆ อาทิเช่น  
หุ้นกู้ ที+มีอนพุนัธ์แฝง (Equity Linked Note: ELN) ในหลากหลายลกัษณะ เพื+อเป็นทางเลือกให้แก่ผู้ลงทุนในแต่กลุม่ให้
เหมาะสมกบัระดบัความเสี+ยงที+ผู้ลงทนุสามารถรับได้  
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 นอกจากนี / บริษัทมีแผนงานที+สอดคล้องกบัธนาคาร ธนชาต จํากดั (มหาชน) และร่วมมือกบั บลจ. ธนชาตเพื+อ
เน้นนโยบายการให้บริการอยา่งครบวงจรของกลุม่ธนชาต โดยพฒันาผลิตภณัฑ์ทางด้านการเงิน และ เครื+องมือช่วยในการ
ลงทนุในรูปแบบใหม่ๆ  เพื+อตอบสนองตอ่ความต้องการของลกูค้าทกุประเภท และจดักิจกรรมทางด้านการตลาด รวมถึงการ
ให้ความรู้แก่ลกูค้า และนกัลงทนุทั+วไป รวมทั /งการนําเสนอบริการด้านการลงทนุอยา่งครบวงจรให้กบัลกูค้ารายใหญ่ของกลุม่
ธนชาต อีกทั /ง บริษัทจะเร่งพฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศให้มีความก้าวลํ /าทนัสมยั เพื+อตอบสนองต่อความต้องการใช้
อินเตอร์เน็ตที+เติบโตอย่างต่อเนื+อง ในขณะเดียวกัน ก็จะพฒันาศักยภาพของบุคลาการ ให้มีความรอบรู้ในผลิตภัณฑ์ที+
หลากหลายมากขึ /น เพื+อความเป็นมืออาชีพในบทบาทของ “ผู้ วางแผนการลงทนุ” โดยจะเพิ+มรายงานวิจัยที+เป็นเครื+องมือ
เสริมในการตดัสนิใจลงทนุของลกูค้าได้อยา่งมีประสทิธิผลมากขึ /น ซึ+งได้พฒันาให้เหมาะกบัลกูค้าที+มีระยะเวลาในการลงทนุ
ที+แตกตา่งกนัออกไป 

                    สว่นทางด้านของธุรกิจวาณิชธนกิจนั /น นอกเหนือจากการขยายฐานลกูค้าผ่านทางกลุม่ธนชาตและฐานลกูค้า
ของบริษัทแล้ว บริษัทจะเพิ+มช่องทางของธุรกิจทั /งในและต่างประเทศมากขึ /น เพื+อเพิ+มสดัสว่นรายได้ค่าธรรมเนียมจากการ
ให้บริการด้านตา่งๆ เช่น รายได้จากการให้บริการที+ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ เป็นต้น 

 

ลักษณะธุรกิจ การตลาดและภาวะการแข่งขัน 
ธุรกิจของบริษัทสามารถแบง่ออกได้ 8 ประเภท ซึ+งให้บริการในด้านตา่งๆ ดงันี / 
1. ธุรกิจนายหน้าซื /อขายหลกัทรัพย์ 
 1.1 การเป็นนายหน้าซื /อขายหลกัทรัพย์ 
 1.2 ฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 
2. ธุรกิจการเป็นตวัแทนซื /อขายสญัญาซื /อขายลว่งหน้า 
3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 
4. ธุรกิจนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 
5. ธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซื /อคืนหนว่ยลงทนุ 
6. ธุรกิจที+ปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ 
7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที+มีอนพุนัธ์แฝง  
 

1. ธุรกิจนายหน้าซื +อขายหลักทรัพย์ 

1.1 การเป็นนายหน้าซื +อขายหลักทรัพย์ 

บริษัทเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์ฯ) หมายเลข 16 โดยให้บริการเป็น
นายหน้าซื /อขายหลกัทรัพย์ รวมทั /งให้บริการข้อมลูวิเคราะห์หลกัทรัพย์แก่ลกูค้า เพื+อใช้ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 
ลกูค้าของบริษัทมีทั /งบคุคลธรรมดา นิติบคุคล และลกูค้าสถาบนัทั /งในและตา่งประเทศ  

ในปี 2561 และ ปี 2560 บริษัทมีมูลค่าซื /อขายหลกัทรัพย์ 772,198 ล้านบาท และ 826,734 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นส่วนแบ่งการตลาดในอตัราร้อยละ 3.11 และ 3.78 ของมูลค่าซื /อขายหลกัทรัพย์รวมของตลาด
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หลกัทรัพย์ฯ ซึ+งบริษัทอยู่ในอนัดบัที+ 14 จาก 38 โบรกเกอร์ โดยตลาดหลกัทรัพย์ฯ (รวมตลาด MAI) มีปริมาณการซื /อขาย
เฉลี+ยตอ่วนัเพิ+มขึ /นร้อยละ 13 จาก 44,875 ล้านบาท เป็น 50,593 ล้านบาท 

ส่วนแบ่งการตลาดและมูลค่าการซื�อขายหลักทรัพย์ 

 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

มูลค่าการซื +อขายหลักทรัพย์ (ล้านบาท)    
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 28,260,155 24,455,496 25,632,518 
บริษัท  772,198 826,734 956,708 
ส่วนแบง่การตลาด (ร้อยละ) 3.11 3.78 4.17 

ที�มา: ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  

 

บริษัท มีการให้บริการด้านการลงทนุหลายช่องทาง โดยจดัหา และพฒันาคณุภาพของผู้แนะนําการลงทนุ ปฏิบตัิ
หน้าที+เป็นที+ปรึกษาการลงทุน สําหรับลกูค้าบุคคลทั+วไปจํานวน 285 ราย อีกทั /ง มีนโยบายตอบรับความเจริญก้าวหน้า
ทางด้านเทคโนโลยี และพร้อมรองรับทิศทางการพฒันาประเทศ จากนโยบาย ‘ประเทศไทย 4.0’ ของรัฐบาล ทั /งในด้าน
บคุลากร และการให้บริการด้านการลงทนุ ด้วยนวตักรรมการลงทนุใหม่ๆ  ที+บริษัทได้เตรียมพร้อมเพื+อรองรับการเชื+อมตอ่ด้าน
การลงทุนในทุกมิติ จากบริษัทที+เป็นกลุ่มผู้ นําในการนําระบบเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ โดยเริ+มให้บริการการซื /อขาย
หลกัทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต ตั /งแตปี่ 2542 และมีการพฒันาอยา่งตอ่เนื+อง สง่ผลให้ บริษัทมีมลูค่าการซื /อขายหลกัทรัพย์ผ่าน
อินเทอร์เน็ตเพิ+มขึ /นอยา่งมีนยัสาํคญั 

 

ในปี 2561 บริษัทพฒันาผลิตภณัฑ์การลงทุนให้กับนกัลงทุนอย่างต่อเนื+อง โดยจัดทํา “Consolidated Portfolio” 
ซึ+งเป็นการรวมพอร์ตลงทุนของสินทรัพย์ทุกประเภทที+นกัลงทุนมีกับบริษัท ไม่ว่าจะเป็นพอร์ตลงทุนหุ้น, พอร์ตลงทุน
กองทุนรวม, พอร์ตลงทุนตราสารอนุพนัธ์, พอร์ตลงทุน Structured Note พร้อมวิเคราะห์ผลกําไร/ขาดทุนย้อนหลงั และ 
การจ่ายเงินปันผล นอกจากนี /ยงัพฒันา “Smart Account Online” เพื+ออํานวยความสะดวกต่อนกัลงทุนสามารถเปิด
บญัชี online, ฝาก-ถอนเงิน หรือโอนหุ้นได้เอง, สามารถทํา KYC และ Suitability Test ผ่านช่องทาง online ได้ด้วย
เช่นกัน สาํหรับ “Think Application” ได้มีการปรับปรุงรูปแบบการใช้งาน และ function ให้ดียิ+งขึ /น 
 
การตลาดและภาวะการแข่งขนั 
 

เศรษฐกิจไทยปี 2561 มีการฟื/นตวัได้ดีต่อเนื+องจากปี 2560 จากทั /งปัจจัยภายในประเทศ และต่างประเทศ สวน
ทางกับดชันีตลาดหุ้นไทยที+ปรับลดลงร้อยละ 10.8% ปิด 1,563.88 จุด ด้วยปริมาณการซื /อขายเฉลี+ย 5.64 หมื+นล้านบาท
ต่อวนั เพิ+มขึ /นร้อยละ 18.1 เมื+อเทียบกับปี 2560 ที+มีปริมาณการซื /อขายเฉลี+ย 4.78 หมื+นล้านบาทต่อวนั 

 

สําหรับภาพรวมตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ สิ /นปี 2561 ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย (SET Index) ปิดที+ระดบั 1,563.88 จุด ลดลง 189.83 จุด หรือปรับลดลงร้อยละ 10.8 จากสิ /นปี 2560 โดยมีปัจจัย
กดดนัจาก 1) การดําเนินนโยบายการเงินแบบตึงตวัมากขึ /นของธนาคารกลางสหรัฐฯ ไม่ว่าจะเป็นการปรับขึ /นดอกเบี /ย
นโยบายถึง 4 ครั /งเป็น 2.5% สิ /นปี 2561 จาก 1.5% ในปี 2560 รวมถึงทยอยลดขนาดสินทรัพย์ (Quantitative 
Tightening) ลงต่อเนื+อง จาก US$1 หมื+นล้านต่อเดือน เป็น US$5 หมื+นล้านต่อเดือน 2) นโยบายการค้าระหว่างประเทศ
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ที+เข้มข้น ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน โดยทั /งสองประเทศมีการปรับภาษีนําเข้าสินค้าหลายประเภทเพิ+มขึ /นในช่วงระหว่างปี 
2561 ซึ+งส่งผลกระทบต่อการค้าระหว่างประเทศทั+วโลก และการลงทุนด้วยเช่นเดียวกัน 3) การปรับประมาณการกําไร
บริษัทจดทะเบียนลดลง โดยเฉพาะการปรับประมาณการของหุ้นกลุ ่มพลงังาน ที +ม ีขนาดหลกัทรัพย์ (Market 
Capitalization) ใหญ่ที+สดุ ตามราคานํ /ามนัที+ปรับลดลงแรงในช่วงปลายปี จากแนวโน้มอุปทานนํ /ามนั ที+เพิ+มขึ /นมากกว่า
อุปสงค์นํ /ามนัที+เพิ+มขึ /น 

 

สาํหรับ บล.ธนชาต มีสว่นแบ่งการตลาดอยู่ที+ร้อยละ 3.11 เป็นอนัดบัที+ 14 จากจํานวนบริษัทหลกัทรัพย์ทั /งสิ /น 38 
บริษัท โดยในปี 2561 ขณะที+ภาวะอุตสาหกรรม มีการแข่งขนัรุนแรง ที+แม้ปริมาณการซื /อขายโดยรวมของตลาดหลกัทรัพย์
จะเพิ+มขึ /นร้อยละ 18.1 เป็น 5.64 หมื+นล้านบาทต่อวนั แต่เป็นการเติบโตแบบกระจุกตวัในกลุ่มนกัลงทุนต่างชาติ 
(Foreign Investors) ที+มีปริมาณการซื /อขาย เพิ+มขึ /นร้อยละ 39 และกลุ่มพอร์ตลงทุนบริษัท (Proprietary Trading) 
เพิ+มขึ /นร้อยละ 36 ขณะที+กลุ่มนกัลงทุนสถาบนั (Institutional Investors) และกลุ่มนกัลงทุนรายบุคคลทั+วไป (Local 
Investors) มีปริมาณการซื /อขาย เพิ+มขึ /นร้อยละ 11 และ 2 ตามลาํดบั เท่านั /น ทั /งนี /บริษัทยึดมั+นการให้บริการที+มีคุณภาพ
ต่อไป โดยม ีการพฒันาผล ิตภณัฑ์เ พิ +ม เต ิม เ พื +อให้ล กูค้าสามารถลงท ุนได้อย ่างม ีประส ิทธิภาพมากขึ /น  เช ่น 
“Consolidated Statement” ที+เป็นการรวมพอร์ตลงทุนสินทรัพย์ทุกประเภทที+ลกูค้ามีกับบริษัทไว้ที+เดียวกัน, “Smart 
Account Online” อํานวยความสะดวกในการเปิดบญัชี online, ฝาก-ถอนเงิน หรือโอนหุ้นได้ด้วยตวัเอง และ ปรับปรุง 
“Think Application” ให้ดียิ+งขึ /นกว่าเดิม 
 
ลักษณะลกูค้าและกลุ่มเป้าหมาย 

              กลุม่ลกูค้าของบริษัทประกอบด้วย ลกูค้าบคุคลธรรมดา ลกูค้าสถาบนัทั /งในและต่างประเทศ โดยปี 2561 บริษัทมี
มลูค่าการซื /อขายหลกัทรัพย์แบ่งตามประเภทลกูค้า คือ สถาบนัในประเทศ สถาบนัต่างประเทศ Sub Broker และบคุคล
ธรรมดา (รายยอ่ย) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 36, 4, 10 และ 50 ตามลาํดบั 

              สาํหรับกลุม่ลกูค้าเป้าหมายในปี 2562 บริษัท เน้นการเติบโตในกลุม่ลกูค้าสถาบนัในประเทศอย่างต่อเนื+อง รวมถึง 
กลุ่มลกูค้ารายใหญ่รายใหม่ มากขึ /น และกลุม่นกัลงทุนรุ่นใหม่ที+ต้องการข้อมูลเพื+อการตดัสินใจลงทุนและความสะดวก
รวดเร็วในการซื /อขายหลกัทรัพย์ด้วยตนเองผา่น Application ตา่ง ๆ 

 1.2 ฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

บริษัทให้ความสําคญักบัการจดัทําบทวิเคราะห์การลงทนุที+มีคณุภาพ ทนัต่อเหตกุารณ์ เพื+อเพิ+มข้อมูล และสร้าง
โอกาสในการลงทนุให้กบัลกูค้าให้มีประสิทธิภาพมากขึ /น รวมถึงเป็นการลดความเสี+ยงในการลงทนุ รวมถึงเพิ+มช่องทางใน
การเข้าถึงบทวิเคราะห์ผา่นทาง Think Application ทั /งนี /บริษัทได้จดัทําบทวิเคราะห์ที+ครบวงจรโดยนกัวิเคราะห์ที+มีคณุภาพ, 
มีความเชียวชาญ และประสบการณ์สงู ครอบคลมุกบัการลงทนุในทกุๆ สถานการณ์ และตอบโจทย์นกัลงทนุแต่ละประเภท 
ไม่ว่าจะเป็นนกัลงทุนสถาบนั นกัลงทุนทั+วไป นกัลงทุนระยะสั /น หรือระยะยาว โดยบทวิเคราะห์ของบริษัทมีทั /งในรูปแบบ
ภาษาไทย และภาษาองักฤษ ซึ+งสามารถแบง่ออก ได้ดงันี / 
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บทวิเคราะห์รายวัน (Daily Research)  
- The Early Bird [บทวิเคราะห์รายวนั] 
- The Technical Story [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายวนั] 
- Trade Code [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายหุ้น] 
- The Derivatives Story [บทวิเคราะห์ด้านตราสารอนพุนัธ์] 
- Thanachart P.M. Strategy [บทวิเคราะห์รายวนั - ภาคบา่ย] 

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื +นฐาน  (Fundamental Research) 
- Company / Sector Research [บทวิเคราะห์รายบริษัท และรายอตุสาหกรรม] 
- Strategy Research (Siam Senses) [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ระยะยาว] 
- Pathumwan Corner [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ ตามเหตกุารณ์ที+สาํคญั] 
- Economics Research [บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ] 
- T-Wealth  [Asset Allocation - บทวิเคราะห์รายเดือน]  
- Fund Selection [บทวิเคราะห์กองทนุรวม] 
- IPO Research  [บทวิเคราะห์หุ้น IPO] 

 

2.  ธุรกจิสัญญาซื�อขายล่วงหน้า 

บริษัทเป็นหนึ+งในสมาชิกของบริษัทตลาดสญัญาซื /อขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (TFEX) ซึ+งได้
เปิดให้บริการเป็นตัวแทนซื /อขายสญัญาซื /อขายล่วงหน้า และตราสารอนุพันธ์ผ่านผู้ แนะนําการลงทุน และผ่านระบบ
อินเตอร์เนต ตั /งแตว่นัที+ 20 กรกฎาคม 2549  เป็นต้นมา โดยบริษัทได้มีการพฒันาการให้บริการซื /อขายตราสารอนพุนัธ์อยา่ง
ต่อเนื+อง เริ+มจากในปี 2549 เปิดให้บริการซื /อขาย SET50 Index Futures ในปี 2550 เปิดให้บริการซื /อขาย SET50 Index 
Options ในปี 2551 เปิดให้บริการซื /อขาย Single Stock Futures ในปี 2552 เปิดให้บริการ 50 Gold Futures ในปี 2553 
เปิดให้บริการซื /อขาย 10 Baht Gold Futures 5Y Gov Bond Futures 3M BIBOR Futures และ 6M THBFIX Futures  ในปี 
2554 เปิดให้บริการซื /อขายตราสารอนุพนัธ์ในช่วงกลางคืนสําหรับ Gold Futures ในปี 2555 เปิดให้บริการซื /อขาย USD 
Futures และ Sector Index Futures ในปี 2559 เปิดให้บริการซื /อขาย RSS3 Futures และ RSS3D Futures ในปี 2560 เปิด
ให้บริการซื /อขาย Gold-D Futures และในปี 2561 เปิดให้บริการซื /อขาย Gold Online Futures ซึ+งการให้บริการซื /อขาย
สนิค้าทางด้านตราสารอนพุนัธ์ดงักลา่วข้างต้น ได้รับความสนใจจากลกูค้าและนกัลงทนุรายใหมใ่นการเข้าลงทนุซื /อขายผ่าน
บริษัท โดยในปัจจุบนัลกูค้าที+เข้าลงทุนในตราสารอนพุนัธ์ ได้แก่ กลุ่มลกูค้าประเภทบุคคลธรรมดา และลกูค้าสถาบนัใน
ประเทศ ซึ+งบริษัท ได้วางกลยทุธ์เพื+อขยายฐานลกูค้าสถาบนัทั /งในประเทศและตา่งประเทศตอ่ไป 

บริษัทได้ตระหนกัถึงความสําคญัของของธุรกิจตราสารอนุพนัธ์ว่าเป็นอีกทางเลือกหนึ+งในการลงทุนที+จะช่วย
บริหารความเสี+ยง และจดัพอร์ตการลงทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ อีกทั /งบริษัทยงัมุ่งสง่เสริมให้ความรู้แก่ผู้แนะนําการลงทนุ 
โดยการจัดอบรมและพฒันาสื+อการเรียนรู้ต่างๆ ให้ผู้ แนะนําการลงทุนเพื+อส่งเสริมให้มีการพฒันาทกัษะและความรู้ที+จะ
สามารถให้บริการแก่ลกูค้าได้อยา่งมีประสทิธิภาพสงูสดุอย่างต่อเนื+อง นอกเหนือไปจากการพฒันาการบริการและบคุลากร
แล้ว บริษัทยงัมุ่งเน้นให้ความรู้ด้านตราสารอนพุนัธ์แก่ลกูค้าและนกัลงทุนทั+วไป ทั /งความรู้เบื /องต้น การแนะนําผลิตภณัฑ์
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ใหม่ และเทคนิคการลงทนุ โดยบริษัทได้จดัทําบทความและข่าวประชาสมัพนัธ์ด้านตราสารอนพุนัธ์ผ่านสื+อ อิเล็กทรอนิกส์ 
และทางจดหมายให้แก่ลูกค้า รวมทั /งจัดการอบรมและสัมมนาอย่างต่อเนื+อง และร่วมกิจกรรมออกบูธกับทางตลาด
หลกัทรัพย์ฯ และตลาดสญัญาซื /อขายลว่งหน้า ซึ+งกิจกรรมทางตลาดเหลา่นี / ถือได้ว่าเป็นช่องทางที+สําคญัในการขยายฐาน
ลกูค้าให้แก่บริษัทอีกด้วย 

 สําหรับในปี 2562 บริษัทยังคงมุ่งมั+นพัฒนาความพร้อมทั /งทางด้านบุคลากรและระบบงาน เพื+อรองรับการ
ให้บริการแก่ลูกค้าและผู้ ลงทุน รวมทั /งบริษัทมีการจัดอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้ แนะนําการลงทุน 
เจ้าหน้าที+ที+เกี+ยวข้อง อีกทั /งการให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลูกค้า โดยการจัดอบรมสมัมนาและจัดทําเอกสารข้อมูลเพื+อ
ประชาสมัพนัธ์ผา่นสื+อ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าที+ของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทั+วไปได้รับทราบ 
 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL) 

บริษัทเริ+มให้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending: SBL) ในวนัที+ 9 
กันยายน 2552 ด้วยแนวคิดที+ต้องการเพิ+มเครื+องมือทางการลงทุนให้แก่ลกูค้าอย่างครบวงจร โดยบริษัททําหน้าที+เป็น
ตวักลางในการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ระหวา่งลกูค้าที+มีความประสงค์เพิ+มผลตอบแทนจากหลกัทรัพย์ที+ถือครองอยูโ่ดยการ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ยืมที+ต้องการลงทนุในตลาดช่วงขาลง โดยการขายชอร์ต  

ในเดือนกันยายน 2554 บริษัทได้พฒันาบริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ให้มีความสะดวก และรวดเร็วให้แก่
ลกูค้ามากยิ+งขึ /น ด้วยระบบ SBL Real time ที+ลกูค้าผู้ยืมสามารถขายชอร์ตได้ทนัทีเมื+อมีการยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ให้ยืม
สามารถขายหลกัทรัพย์ที+ให้ยืมได้ทนัทีเมื+อต้องการ  

อนึ+ง นบัตั /งแตบ่ริษัทได้เปิดให้บริการ SBL ด้วยระบบ Real Time SBL นบัตั /งแต่เดือนธันวาคม 2554 บริษัทได้เปิด
ให้บริการแก่ลกูค้าทั /งลกูค้าสถาบนัและลกูค้ารายยอ่ย โดยลกูค้าผู้ให้ยืมได้แก่ ลกูค้าสถาบนั และรายยอ่ย สว่นลกูค้าผู้ยืมคือ
ลกูค้ารายยอ่ย มลูคา่การยืมหลกัทรัพย์ ในปี 2561 มีมลูคา่ 7,111 ล้านบาท 

 ในปี 2562 บริษทัไดมี้แผนงานในการขยายฐานลูกคา้ทั�งลูกคา้รายยอ่ยและสถาบนั รวมทั�งพฒันาการให้บริการเพื)อ

ประโยชน์สูงสุดในการลงทุนของลูกคา้ รวมทั�งบริษทัจะมีการจดัอบรมและสัมมนาให้ความรู้ความเขา้ใจแก่ผูแ้นะนาํการ
ลงทุน เจา้หนา้ที)ที)เกี)ยวขอ้ง อีกทั�งการให้ความรู้ความเขา้ใจแก่ลูกคา้ โดยการจดัอบรมสัมมนาและจดัทาํเอกสารขอ้มูลเพื)อ
ประชาสมัพนัธ์ผา่นสื)อ และเผยแพร่การบริการของบริษทัใหเ้จา้หนา้ที)ของบริษทั ลูกคา้ และบุคคลทั)วไปไดรั้บทราบ 

 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลักทรัพย์ 

 บริษัทได้จดัตั /งหนว่ยงานนายทะเบียนหลกัทรัพย์ ซึ+งให้บริการงานใน 3 ลกัษณะ คือ 

 1. งานบริการให้แก่ผู้ออกหลกัทรัพย์ เช่น การจดัทํารายการเกี+ยวกบัการโอน การจํานํา อายดัหลกัทรัพย์ การ
จดัสรรหลกัทรัพย์ แจ้งยอดการจดัสรร จ่ายเงินปันผล ดอกเบี /ยแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ คํานวณภาษี เงินปันผล ดอกเบี /ยหกั ณ ที+
จ่าย การจดัทํารายงานตา่งๆ ตามที+ผู้ออกหลกัทรัพย์ร้องขอ เป็นต้น 
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 2. งานบริการให้แก่ผู้ ถือหลักทรัพย์ เช่น งานด้านทะเบียนผู้ ถือหลกัทรัพย์ การเปลี+ยนแปลง ข้อมูลผู้ ถือ
หลกัทรัพย์ การโอนหลกัทรัพย์ การออกใบหลกัทรัพย์ใหม ่การจดัพิมพ์และสง่เอกสารให้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 3. งานบริการให้แก่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์โครงการ ESOP เช่น งานด้านข้อมูลผู้ ถือหลกัทรัพย์ งานด้าน
ทะเบียนคมุรายละเอียดผู้ ถือหลกัทรัพย์ การให้บริการในการใช้สิทธิแปลงสภาพแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจัดทํารายงานส่ง
ให้กบับริษัทผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจดัทําข้อมลูเพื+อให้บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ยื+นจดทะเบียน การให้บริการในการใช้สิทธิจองซื /อ
หุ้นเพิ+มทนุแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (RO) เป็นต้น 

 

5. ธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื +อคืนหน่วยลงทุนของกองทุน 

 บริษัทได้ดําเนินธุรกิจตวัแทนสนบัสนุนการขาย และรับซื /อคืนหน่วยลงทนุของกองทนุ ซึ+งให้บริการเป็นตวัแทน
สนบัสนนุการขาย และให้ข้อมลูกองทนุรวมของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุต่าง ๆ ที+บริษัทเป็นตวัแทนทั /งหมด 17 แห่ง 
โดยมีกองทุนรวมเสนอขายหลากหลายประเภทที+ให้บริการ เพื+อจัดจําหน่ายกองทุนให้แก่ผู้ แนะนําการลงทุน และลกูค้า
ทั+วไป สามารถเลอืกกองทนุที+เหมาะสมกบัประเภทของการลงทนุได้ทกุรูปแบบผ่าน Selling Agent อีกทั /ง บริษัทยงัเข้าร่วม
โครงการที+ Fund Service Platform ภายใต้ชื+อบริการ Fund Connext  ที+พฒันาโดยบริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั ร่วมกบั ตลาดหลกัทรัพย์และบริษัทหลกัทรัพย์ ที+เข้าร่วมโครงการ เพื+อให้เกิด Platform กลางในการทําธุรกรรม
ซื /อ ขาย หน่วยลงทนุ บนระบบเดียวและลกูค้าสามารถเข้าถึงและใช้บริการซื /อขาย ผ่านระบบ Streaming for fund บน
โทรศัพท์มือถือได้เอง ทั /งนี / ยงัร่วมกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ภายใต้
โครงการ “5 ขั /นมั+นใจลงทนุ” เพื+อสร้างประสบการณ์ใหม่ของการแนะนําการลงทนุอย่างครบวงจร นอกจากนี /ยงัให้บริการ
ข้อมูลเปรียบเทียบผลตอบแทนกองทนุรวมจากแหลง่ข้อมูล ของ Morningstar และทีมพฒันาผลิตภณัฑ์ มีการจดัทําบท
วิเคราะห์กองทนุรวม เพื+อใช้เป็น แนวทางและเครื+องมือในการแนะนําผลิตภณัฑืสําหรับผู้ขายและผู้ลงทนุให้เห็นภาพการ
ลงทุนที+ชัดเจนยิ+งขึ /น และยงัร่วมกันกับทีมการตลาดภายในบริษัทและกลุ่มธนชาตเพื+อจัดงานกิจกรรมทางการตลาดใน
รูปแบบของการเยี+ยมชม (Visit) เพื+อนําเสนอข้อมลู และประชาสมัพนัธ์ ผลิตภณัฑ์กองทนุรวมให้บคุคล และลกูค้าทั+วไปที+
สนใจลงทนุทราบอีกด้วย 
 

6. ธุรกิจที�ปรึกษาทางการเงนิและการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

บริษัทเริ+มประกอบธุรกิจให้บริการเป็นที+ปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกนัการ
จําหนา่ยหลกัทรัพย์ตั /งแตเ่ป็นบริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ ธนชาติ จํากดั ตลอดระยะเวลาที+ผ่านมา บริษัทมีการนําเสนอบริการ
ที+ปรึกษาทางการเงินในด้านตา่งๆ และการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ แก่บริษัทชั /นนํามากมาย 

   ณ วนัที+ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีทีมงานฝ่ายวาณิชธนกิจจํานวน 14 คน โดยเป็นผู้ ที+มีใบอนญุาตสําหรับ
เป็นผู้ปฏิบตัิงานในสายงานที+ปรึกษาทางการเงิน 9 คน และเป็นผู้ ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. ให้เป็น ผู้
ควบคมุการปฏิบตัิงานจํานวน 7 คน  

   ในการดําเนินธุรกิจการเป็นที+ปรึกษาทางการเงินนั /น บริษัทมุง่เน้นการเป็นที+ปรึกษาทางการเงินในการออกและ
เสนอขายหลกัทรัพย์ของบริษัทมหาชนที+ต้องการระดมทนุด้วยตราสารทนุ อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการ



           
แบบ 56-DW ประจําปี 2561 

 

16 
 

ให้บริการแก่ลกูค้าในด้านอื+นๆ เพื+อเพิ+มรายได้ในสว่นของค่าธรรมเนียม ทั /งการเป็นที+ปรึกษาให้แก่บริษัทต่างๆ  ในการปรับ
โครงสร้างกิจการ โครงสร้างทางการเงิน การประเมินมูลค่ากิจการ การควบรวมกิจการ การประเมินความเป็นไปได้ของ
โครงการ รวมทั /งการเป็นที+ปรึกษาอิสระในการให้ความเห็นตอ่รายการตา่งๆ เป็นต้น 

   ในปี 2561 บริษัทประกอบธุรกิจเป็นที+ปรึกษาทางการเงินในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และ เป็น
ผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้นสามญัที+นําออกเสนอขายเป็นครั /งแรก (IPO) ของ บริษัท ทีคิวเอ็ม 
คอร์ปอเรชั+น จํากดั (มหาชน) ตลอดจนได้เป็นที+ปรึกษาทางการเงินในการเสนอซื /อทรัพย์สิน หลกัทรัพย์ หรือกิจการ ของ 
บริษัท คิง เพาเวอร์ อินเตอร์เนชั+นแนล จํากดั และการเป็นที+ปรึกษาควบรวมกิจการ ของ บริษัท เอส เอฟ คอร์ปอเรชั+น จํากดั 
(มหาชน)  
 
กลยุทธ์การแข่งขัน 

1. มุง่เน้นการให้บริการเป็นที+ปรึกษาทางการเงินด้านการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบ
รวมกิจการ การปรับโครงสร้างทางการเงิน การระดมทนุทั /งในด้านตราสารทนุและตราสารหนี / และการประเมินความเป็นไป
ได้ของโครงการ เนื+องจากบริษัทเล็งเห็นโอกาสในการเติบโตของการเป็นที+ปรึกษาทางการเงินในลกัษณะดงักล่าวในช่วงที+
ภาวะเศรษฐกิจไทยต้องเสริมสร้างศกัยภาพ ความสามารถในการแขง่ขนัและปรับตวัเตรียมความพร้อมในด้านตา่งๆ เพื+อที+จะ
ได้ประโยชน์สงูสดุจากประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) และแนวโน้มการปรับตวั
เพิ+มขึ /นของดชันีตลาดหลกัทรัพย์ 

2. มุง่เน้นการสร้างสรรค์ผลติภณัฑ์และบริการที+มีคณุภาพ และสามารถตอบสนองความต้องการ และแก้ปัญหาของ
ลกูค้าได้ 

3. รักษาและสร้างความสมัพนัธ์ที+ดีกบัลกูค้าที+บริษัทเคยให้บริการ เพื+อสร้างโอกาสในการเสนอบริการในธุรกรรม
ทางการเงินอื+นๆ อีกทั /งเพื+อสร้างโอกาสในการขยายการให้บริการไปในบริษัทอื+นๆ ในกลุม่ของลกูค้าเอง 

4. เสนอบริการและแนะนําผลติภณัฑ์ของบริษัทในกลุม่ธนชาตให้กบัลกูค้าปัจจุบนั และลกูค้าที+มีศกัยภาพ โดย
เน้นการทํา Cross selling ระหวา่งบริษัทให้มากขึ /น และสนบัสนนุความร่วมมือระหวา่งบริษัทภายในกลุม่ธนชาต  
 
ลักษณะลกูค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

  บริษัทประกอบธุรกิจเป็นที+ปรึกษาทางการเงิน และเป็นผู้จดัจําหนา่ยและรับประกนัการจําหน่ายหลกัทรัพย์ตรา
สารทุนแก่ลกูค้าหลายราย ทั /งการเป็นผู้จัดการการจดัจําหน่ายและรับประกันการจําหน่าย (Lead Underwriter) ผู้ ร่วม
จดัการการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่าย (Co-Lead Underwriter) ผู้จัดจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่าย 
(Underwriter) ตราสารทนุของบริษัทขนาดกลางถึงขนาดใหญ่ อาทิเช่น บริษัท ทีคิวเอ็ม คอร์ปอเรชั+น จํากดั (มหาชน) บริษัท 
โรงพยาบาล ราชพฤกษ์ จํากดั (มหาชน)  บริษัท โรงพยาบาลวฒันแพทย์ ตรัง จํากดั (มหาชน) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั+น จํากดั 
(มหาชน) บริษัท ธนบรีุ เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั+นจํากดั (มหาชน)  บริษัท ทีโอ
เอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จํากดั (มหาชน) บริษัท กลัฟ์  เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอป
เมนท์ จํากัด (มหาชน)  และบริษัท ด ูเดย์ ดรีม ตลอดจนจํากดั (มหาชน) บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) บริษัท 
โรงพยาบาลราชธานี จํากดั (มหาชน)  บริษัท อาฟเตอร์ ย ูจํากดั (มหาชน) บริษัท คิงส์เมน ซี.เอ็ม.ที.ไอ. จํากดั (มหาชน)  
บริษัท เธียรสรัุตน์ จํากดั (มหาชน) บริษัท ไฟร์วิคเตอร์ จํากดั (มหาชน) บริษัท แม็คกรุ๊ป จํากดั (มหาชน)  บริษัท โรงพยาบาล  
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จุฬารัตน์  จํากัด (มหาชน) บริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จํากัด (มหาชน)  บริษัท สายการบินนกแอร์ จํากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากัด (มหาชน) บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) บริษัท เอเชีย เอวิเอชั+น จํากัด 
(มหาชน) บริษัท นํ /าตาลครบุรี จํากดั (มหาชน) บริษัท ซิมโฟนี+ คอมมนิูเคชั+น จํากดั (มหาชน)  บริษัท ออฟฟิศเมท  จํากัด 
(มหาชน) บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) บริษัท ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ท่าอากาศยานไทย  จํากัด 
(มหาชน) บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน) บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์
ภทัร จํากดั (มหาชน) บริษัท รถไฟฟ้ากรุงเทพ จํากดั (มหาชน) บริษัท ปตท.  จํากดั (มหาชน) บริษัท ปตท.สํารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จํากดั (มหาชน) บริษัท ปตท.เคมิคอล จํากดั (มหาชน) บริษัท   โทเทิ+ล แอ็สเซ็ส คอมมนิูเคชั+น จํากดั (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จํากดั (มหาชน) บริษัททุนธนชาต จํากดั (มหาชน) บริษัทธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) บริษัท เอสโซ ่
(ประเทศไทย)  จํากดั (มหาชน) บริษัท นํ /าประปาไทย จํากดั (มหาชน) และ บริษัท ราชธานีลสิซิ+ง จํากดั (มหาชน)  เป็นต้น  

การจาํหน่ายและช่องทางการจาํหน่าย 

บริษัทมีการนําเสนอบริการหลายช่องทาง เช่น 
1. ลกูค้าสถาบนัทั /งในประเทศและตา่งประเทศ 
2. ลกูค้าที+มีการใช้บริการนายหน้าซื /อขายหลกัทรัพย์ของหลกัทรัพย์ธนชาต 
3. ลกูค้าของฝ่ายวาณิชธนกิจ 
4. ลกูค้าที+มีการใช้บริการทางการเงินด้านอื+นๆ ของบริษัทในกลุม่ธนชาตอยูใ่นปัจจบุนั 

 
การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

ปัจจุบันนี / ธุรกิจที+ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ยังคงมีการแข่งขันค่อนข้างรุนแรง 
โดยเฉพาะในส่วนของธุรกรรมการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบรวมกิจการ และการระดมทนุที+เพิ+มมากขึ /น 
ถึงแม้ว่าการแข่งขนัด้านราคาจะมีสงูขึ /น แต่ศกัยภาพการแข่งขนัหลกัด้านคณุภาพของการให้บริการ ความเชี+ยวชาญของ
บคุลากร ทั /งด้านการให้คําแนะนําที+ตอบสนองความต้องการของลกูค้าและการแก้ปัญหาให้กบัลกูค้า การมีเครือข่ายของผู้
ให้บริการ ตลอดจนการสร้างสรรค์และนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ที+สามารถสร้างมลูค่าเพิ+มและประโยชน์ให้กบัลกูค้าได้ของ
ธนชาต ยงัคงทําให้ลกูค้าเลอืกใช้บริการของธนชาตเพิ+มมากขึ /น 
 
มูลค่าการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ (SET)    
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ ณ สิ /นงวด (จดุ) 1,563.88 1,753.71 1,542.94 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ 8 22 12 
มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท)* 76,349.5  97,546.65  46,868.59  

ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai)    
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  ณ สิ /นงวด (จดุ) 356.44 540.37 616.27 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 11 17 13 
มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 5,223.02  8,732.96  5,912.49  
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ที�มา: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

* มูลค่าระดมทนุที�รวมหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน SET ประเภทหุ้นทนุ, IFF , PFund/REIT 

 

จาํนวนคู่แข่งขัน 
ข้อมูลจากสํานกังาน ก.ล.ต. ณ วนัที+ 31 ธันวาคม 2561 แสดงจํานวนบริษัทที+ได้รับความเห็นชอบจาก

สํานกังาน ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจเป็นที+ปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตที+กําหนดรวมทั /งสิ /น 74 บริษัท ซึ+งประกอบด้วย
บริษัทที+ประกอบธุรกิจที+ปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ ธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น  แต่ทั /งนี / มีบริษัทขอระงับธุรกิจที+
ปรึกษาทางการเงินชั+วคราวจํานวน 5 บริษัท 
      อยา่งไรก็ตาม คู่แข่งโดยตรงของบริษทัจะเป็นกลุ่มบริษทัหลกัทรัพยที์)อยูภ่ายใตโ้ครงสร้างของธนาคารพาณิชยที์)
ไดรั้บการสนบัสนุนทางดา้นธุรกิจจากกลุ่มบริษทัในเครือธนาคารดงักล่าว 

 

ขนาดของบริษัทเมื�อเทียบกับคู่แข่งขัน 

บริษัทเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที+มีใบอนุญาตประกอบธุรกิจแบบ ก (full services) สามารถประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ได้ทกุประเภท ทําให้สามารถให้บริการที+ครบวงจรแก่ลกูค้าได้ และมีศกัยภาพในการจดัจําหน่ายและรับประกัน
การจดัจําหนา่ยด้วยมีฐานทนุที+ดี อีกทั /งมีประวตัิยาวนานและผลงานที+ผา่นมาเป็นสิ+งคํ /าประกนัความสามารถ 

   ทั /งนี / ในปี 2561 บริษัทเป็นที+ปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการการจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้น
สามญัที+นําออกเสนอขายเป็นครั /งแรก ให้แก่  บริษัท ทีคิวเอ็ม คอร์ปอเรชั+น จํากดั (มหาชน) มลูคา่การเสนอขาย 1,725 ล้าน
บาท 

 
แนวโน้มธุรกิจที�ปรึกษาทางการเงนิ 

สําหรับแนวโน้มธุรกิจที+ปรึกษาทางการเงินในปี 2562 การระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ยงัคงเป็นเป้าหมายของบริษัทตา่งๆ เนื+องจากความต้องการทนุในการขยายธุรกิจยงัคงมีอยู่ อย่างไรก็ตาม มลูค่า
ระดมทนุและจํานวนบริษัทที+จดทะเบียนใหมข่ึ /นอยูก่บัการสภาวะเศรษฐกิจและตลาดหุ้นของไทย ตลอดจนผลประกอบการ
ของบริษัท เป็นสาํคญั 

นอกจากการให้บริการด้านการระดมทนุโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว การควบรวม
กิจการ (Merger and Acquisition: M&A) ตลอดจนการระดมทนุโดยวิธีอื+น ก็ยงัคงมีความต้องการของผู้ซื /อและผู้ขายอย่าง
ต่อเนื+อง เนื+องจากเป็นเครื+องมือที+ช่วยในการขยายธุรกิจหรือเข้าสู่ตลาดใหม่ที+มีประสิทธิภาพเพื+อการเสริมสร้างธุรกิจให้
แข็งแกร่งเพื+อรับมือกับการแข่งขันที+ทวีความรุนแรงขึ /นในแทบทุกประเภทธุรกิจ ตลอดจนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economic Community: AEC) นอกจากนี / การจดัตั /งกองทรัสต์เพื+อการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ (Real Estate 
Investment Trust: REIT) และกองทนุรวมโครงสร้างพื /นฐาน (Infrastructure Fund) ยงัคงเป็นอีกทางเลือกของการระดม
ทนุเพื+อพฒันาอสงัหาริมทรัพย์นั /นก็ได้รับความสนใจจากผู้ประกอบธุรกิจเป็นอยา่งดี 
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7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  

ด้วยความมุ่งหวงัที+จะตอบสนองและรองรับความต้องการในการลงทนุของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการ
สร้างสรรรค์ผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ๆ ธุรกิจการเป็นผู้ ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative 
Warrants: DW) จึงได้เริ+มขึ /น ทั /งนี / บริษัทได้รับอนุญาตในการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จาก 
สาํนกังาน ก.ล.ต.  เมื+อวนัที+ 4 พฤษภาคม 2555  และออกเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตั /งแต่เดือนกนัยายน 2555 
โดยเน้นไปที+หลกัทรัพย์ในกลุม่ SET50 และ SET100 ที+มีปริมาณการซื /อขายสภาพคล่องสงู โดยพิจารณาครอบคลมุทุก
หมวดหลกัทรัพย์ เพื+อให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที+มีคณุภาพ ซึ+งมีการป้องกนัและบริหารความ
เสี+ยงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสี+ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงที+เพิ+มขึ /น เพื+อให้ตอบสนอง
ทกุความต้องการในการลงทนุในทกุภาวะตลาด อนัก่อให้เกิดประโยชน์ทางการลงทนุแก่ลกูค้า  

ตั /งแตปี่ 2555 - 2561  บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ทั /งสิ /น 307 รุ่น สําหรับในปี 2562 
บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที+มีคณุภาพอยา่งตอ่เนื+อง รวมทั /งบริษัทมีแผนการจดัอบรม
และสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าที+ที+เกี+ยวข้อง อีกทั /ง การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดย
การจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพื+อประชาสมัพนัธ์ผ่านสื+อ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าที+ของ
บริษัท ลกูค้า และบคุคลทั+วไปได้รับทราบอยา่งตอ่เนื+อง 

 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที�มีอนุพันธ์แฝง  

ด้วยความมุ่งหวงัที+จะตอบสนองทกุความต้องการการลงทุนของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการสร้างสรรรค์
ผลติภณัฑ์ทางการเงินใหม ่ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที+มีอนพุนัธ์แฝง (Equity Linked Note: ELN) จึงได้เริ+มขึ /น 
ทั /งนี / บริษัทได้รับอนุญาตในการเป็นผู้ ออกและเสนอขายหุ้ นกู้ ที+มีอนุพันธ์แฝงจาก สํานักงาน ก.ล.ต.  เมื+อวันที+ 19 
พฤศจิกายน 2556  และออกเสนอขายหุ้นกู้ ที+มีอนพุนัธ์แฝงตั /งแตเ่ดือน เมษายน 2557 โดยมีหลกัทรัพย์อ้างอิงเป็นหลกัทรัพย์
ในกลุ่ม SET50 โดยพิจารณาครอบคลมุทุกหมวดธุรกิจ เพื+อให้นกัลงทุนสามารถลงทุนในหุ้นกู้ ที+มีอนุพนัธ์แฝง ซึ+งมีการ
ป้องกนัและบริหารความเสี+ยงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสี+ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงที+
เพิ+มขึ /น 

สําหรับในปี 2562 บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที+มีอนุพนัธ์แฝงที+มีคุณภาพอย่างต่อเนื+อง รวมทั /ง
บริษัทมีแผนการจดัอบรมและสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าที+ที+เกี+ยวข้อง อีกทั /ง การให้ความรู้
ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมลูเพื+อประชาสมัพนัธ์ผ่านสื+อ และเผยแพร่การบริการ
ของบริษัทให้เจ้าหน้าที+ของบริษัท ลกูค้า และบคุคลทั+วไปได้รับทราบอยา่งตอ่เนื+อง 
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ส่วนที� 1-4  การจัดอันดับความน่าเชื�อถอื 
 

  
บริษัท ทริสเรตติ �ง จํากดั  ได้ทําการวิเคราะห์และประเมินผลจากข้อมลูของบริษัท และได้กําหนดอนัดบัความนา่เชื.อถือ

ของบริษัท ณ 10 เมษายน 2561 วนัที. อยูที่.ระดบั  “A+”  แนวโน้มอนัดบัเครดติที. Stable 
 
สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติ 

ทริสเรทติ �งใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษร แสดงผลการจดัอนัดบัเครดิต จํานวน 9 อนัดบั โดยเริ.มจาก AAA ซึ.งเป็นอนัดบั
เครดิตสงูสดุ จนถงึ D ซึ.งอนัดบัตํ.าสดุ โดยสญัลกัษณ์  “A” มีความหมายดงันี � 
 
 “A”  มีความเสี�ยงในระดับตํ�า  องค์กรหรือตราสารหนี �มีความเสี.ยงในระดบัตํ.า ผู้ออกตราสารหนี �มีความสามารถ
ในการชําระดอกเบี �ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ที.สงู แตอ่าจจะได้รับผลกระทบจากการเปลี.ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ.งแวดล้อมอื.นๆ มากกวา่อนัดบัเครดิตที.อยูใ่นระดบัสงูกวา่ 
 “T1”  ผู้ออกตราสารหนี �มีสถานะทั �งด้านตลาดและการเงินที.แขง็แกร่งในระดบัดีมาก มีสภาพคลอ่งที.ดีมาก และนกั
ลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนี �ที.ดกีวา่อนัดบัเครดิตในระดบัอื.น ผู้ออกตราสารที.ได้รับเครดิตในระดบั
ดงักลา่วซึ.งมเีครื.องหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนี �ที.สงูยิ.งขึ �น 
 “Stable”  หมายถงึอนัดบัเครดติอาจไมเ่ปลี.ยนแปลง 
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ส่วนที� 1-5  การบริหารความเสี�ยง 
 

      5.1   วตัถปุระสงค์ในการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
เพื(อตอบสนองและรองรับความต้องการของลกูค้าในการสร้างสรรรค์ผลติภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ  กบัทั 5งยงัเป็นการ
ช่วยสง่เสริมธุรกรรมอื(นๆ และกระจายรายได้ใหมใ่ห้แก่บริษัทเพิ(มมากขึ 5น 
 

5.2   กลยทุธ์การบริหารความเสี(ยงตา่งๆ ที(อาจเกิดขึ 5น (Hedging Strategy) และระบบบริหารความเสี(ยงของบริษัท 
               5.2.1  กลยทุธ์ในการป้องกนัความเสี(ยงตา่งๆ ที(อาจเกิดขึ 5น (Hedging Strategy) 

เพื(อป้องกนัความเสี(ยงที(อาจเกิดขึ 5นจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ บริษัทมีการ จดัวางกลยทุธ์ใน
การป้องกนัความเสี(ยงด้านตา่งๆ ในการออกออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ดงันี 5 

        1)   การป้องกนัความเสี(ยงด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง 

ก) สาํหรับใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสทิธิในการซื 5อ (Call warrant) ในกรณีที(หุ้นอ้างอิงมี
ราคาสงูขึ 5น บริษัทอาจจะมีความเสี(ยงจากการขาดทนุจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้ 
ดงันั 5นบริษัทจึงมกีารป้องกนัความเสี(ยงดงักลา่วโดยการเข้าไปซื 5อหุ้นอ้างอิงในสดัสว่นที(เหมาะสม
ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ที(คํานวณได้ในทางทฤษฎี 

ข) สาํหรับใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสทิธิในการขาย (Put warrant) ในกรณีที(หุ้นอ้างอิงมี
ราคาลดลง บริษัทอาจจะมีความเสี(ยงจากการขาดทนุจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้  
ดงันั 5นบริษัทจึงมกีารป้องกนัความเสี(ยงดงักลา่วโดยการขายชอร์ตหุ้นอ้างอิงในสดัสว่นที(เหมาะสม
ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ที(คํานวณได้ในทางทฤษฎี 

                2)   การป้องกนัความเสี(ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงที(เพิ(มขึ 5น 
บริษัทมีกลยุทธ์ในการป้องกันความเสี(ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงที(อาจเพิ(มขึ 5น 
โดยอาจทําธุรกรรมอนุพันธ์ที(อ้างอิงบนราคาหลักทรัพย์อ้างอิงตัวอื(น หรือ ดัชนีหลักทรัพย์ ที(มี
ความสมัพนัธ์กบัการเปลี(ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง ทั 5งในศนูย์และนอกศนูย์ซื 5อขายอนพุนัธ์ที(
จดัตั 5งอยา่งเป็นทางการ 

 
                 5.2.2   ระบบบริหารความเสี(ยงของบริษัท 

ในฐานะที(บริษัทเป็นผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ จงึมีการจดัสรรระบบบริหารความเสี(ยงที(เกิดขึ 5น
จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ โดยมีการดําเนินงานร่วมกนัของฝ่ายงานตา่งๆ ได้แก่  
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ก)   คณะกรรมการบริษัท 
   คณะกรรมการบริษัทมีหน้าที(ในการพิจารณา อนมุตัิแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสาํคญั 

แสดงสทิธิอนพุนัธ์ นโยบายและแนวทางการบริหารความเสี(ยง รวมทั 5งดแูลและตดิตามการบริหาร
ความเสี(ยงให้เป็นไปตามที(กําหนด และมีความเหมาะสมกบัธุรกิจของบริษัท 

 

ข)   คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง 
   ทําหน้าที(พิจารณากลั(นกรองนโยบายและแนวทางการบริหารความเสี(ยงก่อนเสนอตอ่คณะกรรมการ

บริษัทเพื(ออนมุตัิ พร้อมทั 5งประเมนิปัจจยัเสี(ยงที(จะมีผลกระทบตอ่บริษัทจากการเป็นผู้ออกใบสาํคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ เพื(อนําไปกําหนดมาตรการตา่งๆในการจดัการความเสี(ยงให้มีความเหมาะสม 
รวมทั 5งการพิจารณาความเสี(ยงโดยรวมเพื(อประเมินมาตรการตา่งๆ ที(ใช้ในการบริหารความเสี(ยงให้
สามารถนําไปปฏิบตัิได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

 

ค) หนว่ยงานนโยบายความเสี(ยงและตลาดทนุ 
ทําหน้าที(ในการพฒันาเครื(องมือที(ใช้วดัความเสี(ยง จดัทํานโยบายและแนวทางการบริหารความเสี(ยง
เสนอตอ่คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง และจดัทํารายงานความเสี(ยง รวมทั 5งความเพียงพอของ
เงินกองทนุที(ใช้รองรับความเสี(ยงเสนอตอ่คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง 
  

ง) ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing 
ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing  ทําหน้าที(ในการ
พิจารณาแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ โดยนําเสนอตอ่
คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง และคณะกรรมการบริษัทเพื(อพิจารณาอนมุตัิแนวทางในการ
ดําเนินงาน รวมทั 5งวงเงินในการลงทนุแตล่ะครั 5ง ทั 5งนี 5วงเงินในการลงทนุดงักลา่วต้องอยูภ่ายใต้กรอบ
วงเงินที(ได้รับการอนมุตัิการคณะกรรมการบริษัท  

 

นอกจากนี 5ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์ และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing ยงัทํา
หน้าที(ในการทบทวนผลตอบแทนจากการลงทนุ และกําหนดปรับปรุงขอบขา่ยในการทําธุรกรรม
ใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ รวมทั 5งติดตามความเสี(ยงด้านตลาด ความเสี(ยงด้านสภาพคลอ่ง และ
ความเสี(ยงด้านอื(นๆ 
 

จ) กลุม่ควบคมุความเสี(ยง หนว่ยงานระบบสารสนเทศและเทคโนโลยี สาํนกักํากบัดแูลการปฏิบตัิงาน 
ฝ่ายงานทั 5ง 3 ฝ่ายงาน มีการทํางานร่วมกนัในการบนัทกึการดาํเนินงานที(เกิดขึ 5นในการทําธุรกรรมที(
เกี(ยวข้องกบัใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ เพื(อควบคมุความเสี(ยงให้เป็นไปตามนโยบายของบริษัท 
และเกณฑ์ตา่งๆ ของทางการ โดยมีรายละเอียด โดยสงัเขป ดงันี 5 
  �  ติดตามดแูลความมั(นคงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการปฏิบตัิงานของบริษัท 
  �  ติดตามควบคมุธุรกรรมตา่งๆให้เป็นไปตามนโยบายและแนวทางการบริหารความเสี(ยง ระเบียบ 
     ของบริษัท และข้อบงัคบัทางราชการ 
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   ฉ)   ฝ่ายตรวจสอบ 
ทําหน้าที(ประเมินประสทิธิภาพและประสทิธิผลของระบบบริหารความเสี(ยงอยา่งน้อยปีละ 1 ครั 5ง 
และรายงานตอ่คณะกรรมการบริษัทผา่นคณะกรรมการตรวจสอบ และให้จดัทําสาํเนารายงานผล
การตรวจสอบสง่ให้คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง เพื(อพิจารณาปรับปรุงระบบบริหารความ
เสี(ยงตอ่ไป 

    5.2.3  บทบาทและหน้าที(ผู้บริหารระดบัสงูในการกํากบัดแูลระบบบริหารความเสี(ยง 

 คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการพิจารณาความเสี(ยง  กลุม่ควบคมุความเสี(ยง มีบทบาทและหน้าที( 
                ตามที(ระบไุว้ในข้อ 5.2.2 

     5.2.4 การควบคุมดูแลเพื(อไม่ให้การออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรือการซื 5อขายตราสารอื(นมีผลในการ 
               ดํารงฐานะหรือสภาพคลอ่งไมเ่ป็นไปตามเกณฑ์ที(เกี(ยวข้อง 

 

การดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) 

บริษัทใช้หลกัการดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ตามแบบที(ทางสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดสําหรับบริษัท
หลกัทรัพย์ที(มีการทําธุรกรรมเกี(ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ โดยทางบริษัทกําหนดเพิ(มเติมให้กลุม่บญัชีและงบประมาณซึ(งเป็น
ผู้ จัดทํารายงานเงินกองทุนสภาพคล่อง โดยเทียบกับอัตราส่วนตามที(ทางสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด หากอัตราส่วน
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (NCR) แตะที(ระดบัไมต่ํ(ากวา่ร้อยละ  21  บริษัทจะต้องรายงานตอ่คณะกรรมการบริหาร 
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ส่วนที� 1-6  ประวัตกิารออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 
 
    บริษัทฯ ได้รับอนญุาตในการออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จากสาํนกังาน ก.ล.ต.  เมื/อวนัที/ 4 
พฤษภาคม 2555  และได้ทําการออกเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ตั 3งแตเ่ดือนกนัยายน 2555 เป็นต้นมา 

 โดยตั 3งแตปี่ 2559 - 2561  บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ทั 3งสิ 3น 23 รุ่น โดยมีรายละเอียดดงันี 3 

วนัที/ 
เริ/มทํา
การ 

ซื 3อขาย 

 
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ 

 

จํานวน 
ที/เสนอขาย 
(ล้านหนว่ย) 

 

หุ้น 
อ้างอิง 

อาย ุ
ตราสาร 

(วนั) 

ประเภท  
DW  

วนัทําการ 
ซื 3อขาย
สดุท้าย 

วนั 
ครบ

กําหนด 
อาย ุ 

สถานะ 

15 พ.ย. 61 1. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขาย
สดุท้ายเดือนธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิ
ในการซื 3อ รุ่น A 

40 ADVANC 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 2. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทา่อากาศยานไทย 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 AOT 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 3. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดือนธันวาคม 
2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น A 

40 BANPU 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 4. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 BDMS 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 
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15 พ.ย. 61 5. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 CBG 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 6. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ช.การชา่ง จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 CK 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 7. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 CPALL 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

15 พ.ย. 61 8. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั/น จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 TRUE 406 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

3 ต.ค. 61 9. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดือนธันวาคม 
2562 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น A 

40 PTT 449 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 ยงัมีอยู่ 

28 พ.ย. 60 10. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขาย
สดุท้ายเดือนธันวาคม 2561 ประเภทสิทธิ
ในการซื 3อ รุ่น A 

40 ADVANC 395 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 หมดอาย ุ
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28 พ.ย. 60 11. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดือนธันวาคม 
2561 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น A 

40 BANPU 395 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 หมดอาย ุ

28 พ.ย. 60 12. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 BDMS 395 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 หมดอาย ุ

28 พ.ย. 60 13. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ช.การชา่ง จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 CK 395 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 หมดอาย ุ

28 พ.ย. 60 14. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั/น จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2561 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 TRUE 395 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 15. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขาย
สดุท้ายเดือนธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิ
ในการซื 3อ รุ่น A 

40 ADVANC 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 16. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 
ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั 
(มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดือนธันวาคม 
2560 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น A 

40 BANPU 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ
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21 พ.ย. 59 17. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 BDMS 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 18. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขาย
สดุท้ายเดือนธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิ
ในการซื 3อ รุ่น A 

40 BEM 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 19. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 CKP 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 20. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 CPF 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 21. ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 TPIPL 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ

21 พ.ย. 59 22.  ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั/น จํากดั 
(มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ ธน
ชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้ายเดอืน
ธันวาคม 2560 ประเภทสิทธิในการซื 3อ รุ่น 
A 

40 TRUE 402 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

21 ธ.ค. 60 27 ธ.ค. 60 หมดอาย ุ
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5 เม.ย.59 23.  ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในหุ้น
สามญัของ บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ 
จํากดั (มหาชน) ออกโดย บริษัทหลกัทรัพย์ 
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ซื 3อขายสดุท้าย
เดือนธันวาคม 2559 ประเภทสิทธิในการ
ซื 3อ รุ่น A 

40 BDMS 262 สิทธิ 
ในการซื 3อ 

16 ธ.ค. 59 22 ธ.ค. 59 หมดอาย ุ

 
 

ทั 3งนี 3ตั 3งแตบ่ริษัทเริ/มทําธุรกรรมจนถึงวนัที/ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทไมเ่คยผิดนดัชําระการสง่มอบหรือการชําระหนี 3ใบสําคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์แตอ่ยา่งใด 
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ส่วนที� 1-7  ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 
           เนื�องจากบริษัทและ/หรือบริษัทที�เกี�ยวข้อง มีการประกอบธุรกิจและทําหน้าที�อื�นตามที�ได้รับอนญุาต อาทิเช่น  การ
ทําหน้าที�เป็นที�ปรึกษาทางการเงิน  การให้บริการแนะนําการลงทนุ การลงทนุของบริษัทและบริษัทที�เกี�ยวข้อง การเป็นผู้จดั
จําหนา่ยหลกัทรัพย์ รวมถึงการมีข้อมลูภายในซึ�งอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิ 
อนพุนัธ์ได้ทั ;งทางตรงและทางอ้อม  ดงันั ;นเพื�อเป็นการป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์  บริษัทจึงมมีาตรการการดาํเนิน 
การควบคมุภายในเพื�อใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนัการใช้ข้อมลูภายใน ซึ�งอาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาซื ;อขายหลกัทรัพย์ 
หรือก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะอยา่งยิ�งข้อมลูที�มีผลตอ่ราคาซื ;อขายหลกัทรัพย์ซึ�งยงัไมไ่ด้เปิดเผยตอ่
สาธารณชน เป็นต้น  โดยแตล่ะฝ่ายงานจะเก็บรักษาข้อมลูภายในของฝ่ายตนเองโดยที�ฝ่ายอื�นที�ไมเ่กี�ยวข้องไมส่ามารถเข้าถึง 
ข้อมลูภายในดงักลา่วได้ (Chinese Wall) อยา่งไรก็ดี บริษัทยงัจะมีการเปิดเผยสว่นได้เสยีไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อมของ
บริษัทในบทความหรืองานวิจยัในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และหลกัทรัพย์อ้างอิงด้วย 
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ส่วนที� 1-8  โครงสร้างเงนิทนุ 

 
หลักทรัพย์ของบริษัทและผู้ถอืหุ้นใหญ่ 
 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 1,700,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 
1,700,000,000 หุ้น มลูค่าที�ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทนุจดทะเบียนที�เรียกชําระแล้วจํานวน 1,500,000,000 บาท 
แบง่เป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,500,000,000 หุ้น มลูคา่ที�ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  โดยมีธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) เป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 

ในการพิจารณาการจ่ายเงินปันผล บริษัทจะคํานงึถึงผลประกอบการ ฐานะทางการเงิน สภาพคลอ่ง แผนการขยาย
งาน และผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในระยะยาว ซึ�งการจ่ายเงินปันผลต้องได้รับการอนุมัติจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้ น โดยที�
คณะกรรมการบริษัทอาจจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้เป็นครั Bงคราว เมื�อเห็นวา่บริษัทมีผลกําไรสมควรพอที�จะ
ทําเช่นนั Bนได้ และเมื�อได้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลแล้ว ให้รายงานการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้ที�ประชุมผู้ ถือหุ้นทราบใน
การประชมุผู้ ถือหุ้นคราวตอ่ไป   
 

 ทั Bงนี B ในปี 2561 ผู้ ถือหุ้นในการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2561 เมื�อวนัที� 24 เมษายน 2561 ได้อนมุตัิการ
จ่ายเงินปันผลสาํหรับผลการดําเนินงานของบริษัทประจําปี 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.40 บาท คิดเป็นเงินปันผลที�จ่ายให้แก่ผู้
ถือหุ้นรวมเป็นเงิน 600,000,000 บาท โดยบริษัทได้ดําเนินการปิดสมดุทะเบียนเพื�อกําหนดสิทธิในการรับเงินปันผลสําหรับ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทที�มีรายชื�อปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียน ณ วนัที� 11 พฤษภาคม 2561 เวลา 12.00 นาฬิกา และได้จ่ายเงิน
ปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวันที� 23 พฤษภาคม 2561 และการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั Bงที� 12/2561 เมื�อวันที� 19 
ธันวาคม 2561 ได้อนุมตัิการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จากการที�บริษัทมีกําไรสะสมยกมา และกําไรสุทธิจากผลการ
ดําเนินงาน 9 เดือนของบริษัทในปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.43 บาท คิดเป็นเงินปันผลระหว่างกาลที�จ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวม
เป็นเงิน 645,000,000 บาท โดยจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวนั 16 มกราคม 2562  และบริษัทได้รายงานการจ่ายเงินปัน
ผลระหว่างกาลดงักล่าวให้ที�ประชุมผู้ ถือหุ้นรับทราบ ในการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครั Bงที� 1/2562 เมื�อวนัที� 11 มกราคม 
2562 
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โครงสรา้งการถือห ุน้ของกล ุม่ธนชาต 

 

 

 
 

หมายเหต:ุ 

1) บริษัทฯ มีสทิธิออกเสยีงตามสดัสว่นการถือหุ้นที,ถืออยู ่

2) บริษัท เนชั,นแนล ลซีซิ,ง จํากดั ได้จดทะเบียนเลกิบริษัท เมื,อวนัที, 31 ตลุาคม 2560 และอยูร่ะหวา่งการชําระบญัชี 

 

 

 

 

 

 


