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ข้อมูลสรุป  (Executive Summary) 

 

ภาวะเศรษฐกจิปี 2562 และแนวโน้มปี 2563 

เศรษฐกิจไทยในปี 2562 ได้รับผลกระทบจากหลายปัจจยัทัง้ภายในและภายนอกประเทศ ไม่ว่าจะเป็นนโยบาย

การค้าระหวา่งสหรัฐฯ และจีน ท่ีเข้มงวดมากขึน้ มีการขึน้ภาษีนําเข้าระหว่างกนัหลายรอบ สง่ผลกระทบต่อปริมาณการค้า

โลกชะลอตวั การจดัตัง้รัฐบาลไทยท่ีลา่ช้า สง่ผลกระทบต่อการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน และการอนมุตัิงบประมาณรายจ่าย

ประจําปี 2563 ที ่ล ่าช้าออกไปจากกําหนดการปกติ การแข็งค่าของค่าเงินบาทเทียบกับค่าเงินอื่นในภูมิภาคส่ง

ผลกระทบต่อภาคการส่งออก การลงทุนในเขตการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC – The Eastern 

Economic Corridor) มีความคืบหน้าน้อยกว่าแผนมาก และมาตรการการปลอ่ยสินเช่ือท่ีเข้มงวดขึน้จากธนาคารพาณิชย์ 

โดยเฉพาะการปลอ่ยสินเช่ืออสงัหาริมทรัพย์สําหรับสญัญาเงินกู้ฉบบัท่ีสองเป็นต้นไป ซึ่งทําให้แม้ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ปรับลดดอกเบีย้นโยบาย 2 ครัง้ หรือร้อยละ 0.50 ในปี 2562 แตไ่มไ่ด้ช่วยให้สนิเช่ือในระบบธนาคารมกีารเติบโตขึน้มากนกั  

แนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจไทย 

 2561 2562F 2563F 

การขยายตวัทางเศรษฐกิจ (% Growth) 4.1 2.5 2.4 

การบริโภคภาคเอกชน (% Growth) 4.6 4.5 4.2 

การลงทนุภาคเอกชน (% Growth) 3.9 2.8 3.5 

การลงทนุของรัฐบาล (% Growth) 3.3 2.2 10.0 

มลูคา่การสง่ออก (US$) 7.5 (2.7) (0.1) 

มลูคา่การนําเข้า (US$) 13.7 (4.7) (0.5) 

ดลุบญัชีเดินสะพดั ตอ่ GDP 6.4 7.1 6.6 

ท่ีมา: ธนาคารแหง่ประเทศไทย สภาพฒัน์ฯ และฝ่ายวิจยั บล.ธนชาต 

สาํหรับปี 2563 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัในระดบัตํ่าท่ีร้อยละ 2.4 เน่ืองจากการระบาดของไวรัสโคโรน่าใน

ประเทศจีนในช่วงต้นปี 2563 ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่ออุตสาหกรรมท่องเท่ียว โดยรายได้จากนักท่องเท่ียวจีนคิดเป็น

สดัสว่นร้อยละ 28 ของรายได้จากการท่องเท่ียวทัง้หมดในปี 2562 ประกอบกบัการบริโภคที่ชะลอตวัลงจากหนีค้รัวเรือนท่ี

อยู่ในระดบัสงู และปัญหาภยัแล้งท่ีส่งผลกระทบต่อผลิตผลทางการเกษตร ขณะท่ีปัจจัยหลกัท่ีจะสนบัสนุนการขยายตัว

เศรษฐกิจจะมาจากการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาล และการสง่ออกท่ีชะลอตวัน้อยลงจากปีกอ่นหน้า หลงัสหรัฐฯและ

จีนสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกไปแล้วในเดือนมกราคม 2563 และผลจากต้นทุนการเงินท่ีตํ่าลง หลงัจาก

ธนาคารกลางหลายแหง่ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงหลายครัง้ในปี 2562 

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเปิดเผยข้อมลูในช่วงเดือนมกราคม 2562 ถึงเดือนธันวาคม 2562 มีบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และ MAI เข้าตลาดใหม่ทัง้หมด 34 บริษัท มีมูลค่าหลกัทรัพย์ ณ ราคา IPO รวม 3.8 แสนล้านบาท 

โดยมีบริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จํากดั (มหาชน) (AWC) ท่ีเป็นกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่มีมูลค่าหลกัทรัพย์สงู 1.8 แสนล้านบาท 

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 109 จาก 1.8 แสนล้านบาทในปี 2561 และจากข้อมูลสิน้เดือนธันวาคม 2562 มูลค่าตลาด (Market 

Capitalization) ของ SET อยู่ท่ี 16.75 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 4.8 จากสิน้ปี 2561 ท่ี 15.98 ล้านล้านบาท สว่นมลูคา่ตลาด 

(Market Capitalization) ของ MAI อยูท่ี่ 2.15 แสนล้านบาท ลดลงร้อยละ 10.6 จากสิน้ปี 2561 ท่ี 2.4 แสนล้านบาท 
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ส่วนที่ 1-1  ข้อมูลทั่วไป 
 

 

 

 
 ผู้ออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 

ช่ือ บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

สาํนกังานใหญ่ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 18, 19 และ 20 

ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

โทรศพัท์ 0-2217-8888  

โทรสาร 0-2217-9642 

เว็ปไซต์  https://www.thanachartsec.com   

ประเภทธุรกิจ บริษัท ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจจากกระทรวงการคลงัและสํานกังาน ก.ล.ต. ให้

ประกอบธุรกิจ ดงันี ้

1. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์แบบ ก (Full License) โดยประกอบธุรกิจ 

    หลกัทรัพย์และธุรกิจท่ีเก่ียวข้องอ่ืนๆ ดงันี ้

     1.1 การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์   

     1.2 การจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ 

     1.3 การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ 

     1.4 กิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 

     1.5 การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน 

     1.6 การเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 

     1.7 การเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 

     1.8 การเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

     1.9 การให้บริการออกแบบการลงทนุ 

2. ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบ ส-1 โดยประกอบธุรกิจ 

     สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าและธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง ดงันี ้

     2.1 การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

     2.2 การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพ่ือตนเอง 

     2.3 การเป็นผู้ ค้าสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

     2.4 การออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง 

ทะเบียนเลขท่ี 0107547000591 

ทนุจดทะเบียน 3,000,000,000 บาท 

ทนุชําระแล้ว 3,000,000,000 บาท 

มลูคา่หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

https://www.thanachartsec.com/
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ข้อมูลบุคคลอ้างองิ 
 

นายทะเบียนหลกัทรัพย์ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 18, 19 และ 20 

ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

โทรศพัท์ 0-2217-8888  โทรสาร 0-2217-9642 

 

ผู้ดแูลสภาพคลอ่ง 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 18, 19 และ 20 

ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

โทรศพัท์ 0-2217-8888  โทรสาร 0-2217-9642 

เว็ปไซต์ https://www.thanachartsec.com 

 

ผู้สอบบญัชี บริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั 

เลขท่ี 193/136-137 อาคารเลครัชดา ชัน้ 33                                                                     

ถนนรัชดาภิเษกตดัใหม ่แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท์ 0-2264-0777 โทรสาร 0-2264-0789-90 

รายช่ือผู้สอบบญัชี 

 นางสาววรรณวิไล เพชรสร้าง      ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 5315 และ/หรือ 

 นางสาวรัตนา จาละ                   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3734 และ/หรือ 

 นางสาวสมใจ คณุปสตุ              ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 4499 

ท่ีปรึกษากฎหมาย  ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) 

ฝ่ายกฎหมายและนิติกรรมสญัญา อาคารเพชรบรีุ ชัน้ 11 เลขท่ี 1101                     

ถนนเพชรบรีุตดัใหม ่แขวงมกักะสนั เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400 

โทรศพัท์ 0-2208-5000 โทรสาร 0-2651-7831 

 
 
 

https://www.thanachartsec.com/
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ส่วนที่ 1-2  ปัจจัยความเส่ียง 
 
 
2.1   ปัจจัยความเส่ียงของบริษัท 

 

1. ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของภาวะตลาดและเศรษฐกิจโดยรวม 

ด้วยผลการดําเนินงานของบริษัทมาจากรายได้หลกั คือ ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์คิดเป็นร้อยละ 65.95 

ของรายได้รวม (ไม่รวมกําไรจากขายหลักทรัพย์ตามแผนควบรวมธุรกิจ) โดยในปี 2562 มูลค่าการซือ้ขายในตลาด

หลกัทรัพย์มีมูลค่าการซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัลดลง ประกอบกับภาวะการแข่งขนัในธุรกิจท่ีทวีความรุนแรงขึน้ทําให้รายได้คา่

นายหน้าในธุรกิจมีแนวโน้มลดตํ่าลง ประกอบกบัปัจจยัเสี่ยงทัง้ในและนอกประเทศ อาทิ ความกงัวลของนกัลงทนุจากภาวะ

เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัจากผลของสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน การหดตวัของภาคธุรกิจในทัง้ในภาคการค้า ภาคการผลิตและ

การบริการ และภยัจากโรคระบาดในช่วงปลายปี สง่ผลให้ค่านายหน้าของบริษัทลดลงร้อยละ 21.41 จากปีก่อนหน้า อยา่งไร

ก็ตาม บริษัทได้ดําเนินนโยบายเพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงท่ีเกิดขึน้โดยพยายามลดต้นทุนในการดําเนินธุรกิจและมุ่งเน้น

คณุภาพการให้บริการต่อลกูค้ารวมถึงการรักษาฐานลกูค้าเดิม นอกจากนี ้บริษัทได้เพ่ิมช่องทางการสร้างรายได้ท่ีมีความ

หลากหลายเพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนให้แก่ลกูค้าพร้อมด้วยการเพิ่มรายได้จากการให้บริการอื่น อาทิเช่น การ

ประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ การออกและเสนอขายตราสารอนุพนัธ์ การซือ้

ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าแบบรายใหญ่ (Block Trade) และ การเป็นตวัแทนในการซือ้ขายหนว่ยลงทนุ เป็นต้น  

 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ 
ในปี 2562 และปี 2561 บริษัทมีสดัสว่นมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จากกลุ่มลกูค้ารายใหญ่ 10 รายแรก คิดเป็น

ร้อยละ 18.07 และ 24.87 ของมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์รวมของบริษัท ตามลําดบั ทัง้นี ้ บริษัทมีนโยบายลดความเสี่ยง

จากการกระจุกตวัของกลุม่ลกูค้า โดยมีมาตรการขยายฐานลกูค้ากลุม่ใหม่ๆ ให้กว้างขึน้ รวมถึงการติดตามลกูค้าเก่าท่ีไม่มี

การซือ้ขายมานานให้กลบัมาใช้บริการ ตลอดจนการพฒันาเคร่ืองมือสนบัสนนุเพ่ือการลงทนุของลกูค้า เช่น เคร่ืองมือช่วย

วิเคราะห์การลงทนุ Thanachart Think App รวมทัง้การพฒันาบคุลากรให้มีความรู้ ความสามารถให้บริการแก่ลกูค้าอย่าง

มืออาชีพมากขึน้ทัง้ในสว่นท่ีดแูลลกูค้าบคุคลและลกูค้าสถาบนั พร้อมทัง้ได้มีการขยายผลิตภณัฑ์ให้ครอบคลมุการลงทนุท่ี

หลากหลาย เช่น หุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง Block Trade และหน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เพ่ือขยายฐานลกูค้าและให้ลกูค้าเดิมสามารถ

ลงทนุได้อยา่งครบวงจร 

 

3. ความเสี่ยงจากการให้กู้ยมืเงนิเพื่อซือ้หลักทรัพย์ ในบัญชีเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) 

ในการให้ลกูค้ากู้ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์นัน้ บริษัทอาจมีความเสีย่งในการท่ีลกูค้าไม่สามารถนําทรัพย์สนิมาวางเป็น

หลกัประกนัเพ่ิมได้ หรือไมส่ามารถชําระหนีเ้มื่อบริษัทมีการเรียกให้ลกูค้าวางหลกัประกนัตามท่ีกําหนด หรือหากมีการบงัคบั

ขายหลกัประกนัท่ีมีอยู่และไมเ่พียงพอตอ่มลูหนีท่ี้มีอยู ่ทัง้นี ้การกู้ยืมในบญัชีเครดิตบาลานซ์จะต้องมีการดํารงหลกัประกนัท่ี

เป็นสดัสว่นของหลกัประกนัและยอดหนี ้(Maintenance Margin) ตามเง่ือนไขท่ีบริษัทและทางการกําหนด หากเกิดการลดลง

ของหลักประกันจนตํ่ากว่าระดับดังกล่าวจะมีการดําเนินการเรียกหลกัประกัน (Call Margin) หรือ บังคับขาย (Force Sell) 

ตามลาํดบั อยา่งไรก็ดี หากสภาวะตลาดโดยรวมเกิดความผนัผวน ระดบัหลกัประกนัของลกูค้าอาจมีราคาและสภาพคลอ่งท่ี
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ลดลงอย่างรวดเร็วจนตํ่ากว่าอตัราการดํารงสดัส่วนระหว่างหลกัประกันกบัยอดหนีท่ี้กําหนด บริษัทก็ได้มีนโยบายและแนว

ทางการปฏิบตัิงานท่ีรัดกมุเพ่ือป้องกนัความเสีย่งท่ีอาจจะเกิดขึน้ เช่น มีกระบวนการท่ีชดัเจนในคดัเลอืกหลกัทรัพย์ท่ีอนญุาต

ให้กู้ยืมและจํานํา การพิจารณาการกําหนดเพดานสงูสดุของหลกัทรัพย์โดยพิจารณาความเสีย่งของหลกัทรัพย์ท่ีให้กู้ยืมอยา่ง

รัดกุม การควบคมุการกระจกุตวัของหลกัทรัพย์ท่ีให้กู้ยืม และการกําหนดวงเงินและยอดหนีท่ี้เหมาะสมของลกูค้าแต่ละราย 

เพ่ือให้เหมาะสมกบัสภาวการณ์  ณ ขณะนัน้อยา่งทนัทว่งที และมีการทบทวนติดตามอยา่งใกล้ชิด 

 

4.  ความเสี่ ยงจากการผิดนัดชําระค่าซือ้หลักทรัพย์ในบัญชีประเภทเงินสดหรือการผิดนัดการวาง

หลักประกันในบญัชีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า            

การซือ้หลักทรัพย์ด้วยเงินสดแบบมีหลักประกัน และการซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าจะต้องมีการวาง

หลกัประกันอย่างน้อยตามเกณฑ์ทางการกําหนด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีลูกหนีท้ัง้สิน้ 5,007 ล้านบาท ซึ่ง

ประกอบด้วย ลูกหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยบัญชีเงินสด (Cash) 1,819 ล้านบาท มูลหนีใ้นบัญชีเครดิตบาลานซ์ 3,155 ล้านบาท 

ลกูหนีธุ้รกรรมยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 2 ล้านบาท ลกูหนีอ่ื้น 37 ล้านบาท และมีหนีด้้อยคณุภาพเพียงจํานวน 6 ล้านบาท

เมื่อเทียบกบัโครงสร้างลกูหนีข้องธุรกิจ ในส่วนของธุรกรรมซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้านัน้แม้จะมีความเสีย่งจากการท่ี

หลกัประกันของลกูค้าไม่เพียงพอต่อการชําระหนี ้หรือเกิดการขาดทุนเกินกว่าทรัพย์สินท่ีมีในบัญชีของลกูค้า บริษัทได้มี

นโยบายท่ีรัดกุมเพ่ือติดตามสถานะบญัชีลกูค้าอย่างใกล้ชิด มีกระบวนการคดัเลือกลกูค้า วงเงินท่ีเหมาะสมโดยคํานึงถึง

ความสามารถในการชําระหนีข้องลกูค้า อีกทัง้มีการกําหนดจํานวนสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสงูสดุเพื่อติดตามสถานะการ

ลงทุนในบญัชีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอย่างใกล้ชิดและทันท่วงทีเพ่ือป้องกันความเสี่ยงในการเกิดหนีส้ญู โดยในปี 2562 

บริษัทไมม่ีหนีส้ญูจากกรณีดงักลา่ว 

 

5. ความเสี่ยงจากการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

การให้บริการธุรกิจการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกันการจัดจําหน่าย อาจมีความเสี่ยงกรณีท่ีบริษัทไม่

สามารถจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ได้หมดตามท่ีได้รับประกนัการจดัจําหนา่ยไว้ ทําให้บริษัทต้องรับภาระในการรับซือ้หลกัทรัพย์

เข้าบัญชีบริษัท ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงอันอาจท่ีจะไม่สามารถจําหน่ายหลกัทรัพย์ได้หมดนัน้ บริษัทจะทําการ

ประเมินความเสี่ยงของบริษัทที่จะรับประกันการจดัจําหน่าย ความน่าสนใจของธุรกิจ การสํารวจภาวะตลาด การ

พิจารณาอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง และความต้องการของลกูค้าก่อนรับจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์นัน้ๆ รวมทัง้ได้มี

กระบวนการเก่ียวกับการรับประกันการจัดจําหน่ายอย่างเป็นรูปธรรมทัง้ในด้านนโยบายบริหารความเสี่ยง แนวทางและ

ระเบียบปฏิบตัิงานเพ่ือให้มัน่ใจได้ว่าความเสี่ยงจากการรับประกันการจดัจําหน่ายของบริษัทอยู่ภายใต้กรอบการบริหาร

ความเสีย่งท่ีกําหนด 

 

6. ความเสี่ยงจากการขัดข้องของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ 

ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศถือเป็นระบบงานหลกัท่ีสําคญัในการให้บริการธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และ

ธุรกิจท่ีเก่ียวข้องของบริษัทไม่วา่จะเป็น ระบบท่ีเช่ือมต่อกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ระบบ

เช่ือมต่อกบัตลาดอนพุนัธ์ในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และระบบชําระราคา ในกรณีหากระบบดงักล่าวขดัข้องไม่

สามารถใช้การและให้บริการแก่ลกูค้าได้ จะส่งผลกระทบกับการดําเนินธุรกิจของบริษัทเป็นอย่างมาก ดงันัน้ บริษัทได้

ตระหนกัและเพ่ิมเติมกระบวนการในการกําหนดการติดตามความเสี่ยงจากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศอย่างใกล้ชิดตาม
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มาตรฐานสากลและเกณฑ์ทางการกําหนด ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการป้องกันความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้หากระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศเกิดขดัข้องโดยไมใ่ห้กระทบหรือเกิดผลกระทบน้อยท่ีสดุแก่ลกูค้ารวมถึงการดําเนินงานของบริษัทนัน้ บริษัทจึงได้

มีแผนการดําเนินงานเพ่ือรองรับกรณีฉกุเฉินและจดัตัง้ศนูย์สาํรองข้อมลูพร้อมทัง้ทําการทดสอบแผนฉกุเฉินไว้อยา่งเพียงพอ 

ทัง้นี ้เพ่ือให้เกิดความมั่นใจได้ว่าหากเกิดเหตุการณ์ลกัษณะดังกล่าวจริง ศูนย์ข้อมูลสํารองสามารถใช้งานได้จริงและมี

ประสทิธิภาพตอ่การบริการของบริษัทได้อยา่งตอ่เน่ืองและสมบรูณ์แบบ 

 

7. ความเสี่ยงทางด้านบุคลากรอันเน่ืองมาจากการปฏิบัติหน้าที่ผิดพลาดโดยมิชอบ   

สิ่งสําคญัในการดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีจะขาดไม่ได้คือ การได้รับความน่าเช่ือถือและไว้วางใจจากลกูค้า ดงันัน้ 

บริษัทเน้นความสําคญัในการสร้างบุคลากรท่ีมีความรู้ ความสามารถ มีทกัษะประสบการณ์ และมีความซื่อสตัย์น่าเช่ือถือได้ 

เพ่ือสร้างคณุภาพและการให้บริการแก่ลกูค้าของบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทมีนโยบายในการส่งเสริมพฒันา

ความรู้ ความสามารถทกัษะในด้านต่างๆ อย่างต่อเน่ือง ทัง้ในแง่การปฏิบตัิงาน กฎระเบียบบริษัท และกฎเกณฑ์ทางการ

ให้แก่พนกังาน ซึ่งความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของบริษัทจะได้รับการไว้วางใจในการใช้บริการจากลกูค้านัน้ พนกังานของ

บริษัทถือเป็นสิ่งสําคญัท่ีสดุท่ีจะสนองตอบและให้บริการคําแนะนําการลงทนุในหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้าอย่างมีคณุภาพ หาก

พนักงานไม่พึงปฏิบัติหน้าท่ีตามจรรยาบรรณและจริยธรรม หรือประพฤติมิชอบ การกระทําของพนักงานดังกล่าวอาจ

ก่อให้เกิดความเสยีหายตอ่ลกูค้าและบริษัทได้    

นอกจากความเสีย่งท่ีอาจสง่ผลให้บริษัทสญูเสยีความไว้วางใจของลกูค้า ยงัอาจสง่ผลให้บริษัทได้รับการพิจารณา

โทษจากหน่วยงานทางการท่ีกํากับดูแลอนัเน่ืองจากบริษัทมิได้กํากับดูแลบคุลากรให้ปฏิบตัิหน้าท่ีตามจรรยาบรรณและ

กฎหมาย ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการป้องกนัความเสีย่งและสร้างความนา่เช่ือถือให้แก่ลกูค้าในการให้บริการอยา่งผู้มีวิชาชีพ บริษัทได้

มีการกําหนดหน่วยงานภายในบริษัทขึน้เพ่ือทําหน้าท่ีกํากบัดแูลการปฏิบตัิงานและกําหนดบทลงโทษไว้อย่างชัดเจน ซึ่ง

บริษัทมีสํานักกํากับดูแลการปฏิบัติงานและสํานักตรวจสอบ และผู้ตรวจสอบภายนอก ทําหน้าที่ในการตรวจสอบ

กิจกรรมการดําเนินงานตา่งๆ ของบริษัทอยา่งสมํ่าเสมอและครบถ้วน   

 

8. ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจที่ไม่สอดคล้องกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อกาํหนด ของหน่วยงานกาํกับ

ดูแลที่เกี่ยวข้อง 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจท่ีกํากับดูแลและควบคุมโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ภายใต้อํานาจแห่งพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ซึง่

นอกจากธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีบริษัทดําเนินการแล้วบริษัทยงัประกอบธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกนั อาทิเช่น การเป็นตวัแทนสญัญา

ซือ้ขายล่วงหน้า การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพ่ือตนเอง การประกอบกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การออกและ

เสนอขายหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์โดยธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจหลกัทรัพย์ดงักลา่วมีบทบญัญัติกฎหมาย ข้อกําหนด 

ประกาศเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง และข้อบงัคบั ซึง่ออกโดยหนว่ยงานทางการท่ีกํากบัดแูลธุรกิจจากหลายหนว่ยงานทางการ  ดงันัน้ 

หากกฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์ตา่งๆ ของหนว่ยงานทางการมีการเปลีย่นแปลงไปในทางท่ีเข้มงวดมากยิ่งขึน้ต่อ

การประกอบธุรกิจของบริษัท หากบริษัทเพิกเฉยไมป่ฏิบตัิตามหรือไม่ปรับปรุงการดําเนินธุรกิจให้สอดคล้องและทนัต่อการ

เปลีย่นแปลงดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินงานของบริษัทรวมไปถึงความสามารถในการแข่งขันได้ อย่างไรก็

ตาม บริษัทได้จัดให้มีสาํนักกํากับดูแลการปฏิบัติงาน ซึง่หนว่ยงานนีจ้ะเป็นผู้ติดตามอยา่งใกล้ชิดเพ่ือประสานงานให้กบั
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บริษัทและฝ่ายงานท่ีเก่ียวข้องได้รับทราบและดําเนินการให้สอดคล้องกบับทบญัญตัิกฎหมาย ข้อกําหนด ประกาศกฎเกณฑ์

ท่ีมีการเปลีย่นแปลงจากหนว่ยงานทางการท่ีกํากบัดแูลบริษัท   

 

9. ความเสี่ยงจากการควบคุมและมีอิทธิพลในการบริหารงานโดยผู้ถอืหุ้นใหญ่ 

บริษัทมีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีโดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการจัดการหรือการดําเนินงานของ

บริษัทอย่างมีนัยสําคัญ ได้แก่ ทุนธนชาต ซึ่งเป็นบริษัทแม่ โดยถือหุ้ นในบริษัทร้อยละ 50.96 และ Scotia Netherlands 

Holdings B.V. ถือหุ้นในบริษัทร้อยละ 49.00 อย่างไรก็ตาม ในการดําเนินกิจการและการบริหารงาน คณะกรรมการบริษัท

และผู้บริหารระดับสูงของบริษัทได้ยึดหลกัธรรมาภิบาลอย่างเคร่งครัด เพ่ือให้เกิดความโปร่งใสในการบริหารงาน ทัง้นี ้

บริษัทมีคณะกรรมการบริษัทจํานวน 8 ท่าน ซึ่งประกอบด้วยกรรมการจากผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการอิสระ และกรรมการ

ตรวจสอบ โดยท่ีกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบมาจากบุคคลภายนอกและเป็นผู้ ท่ีมีความรู้ ความสามารถใน

แวดวงด้านธุรกิจหลกัทรัพย์มาเป็นเวลานาน โดยแต่ละท่านมีความเป็นอิสระและสามารถแสดงความเห็นได้อย่างไม่

จํากดั อีกทัง้ยงัทําหน้าท่ีควบคมุดแูลและตรวจสอบ รวมถึงให้คําแนะนําในการดําเนินงานของบริษัทให้มีความโปร่งใสและ

ถกูต้อง 

 
2.2   ปัจจัยความเส่ียงของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) 
 

               นกัลงทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีเกิดขึน้จากการลงทุนในใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซึ่งนกัลงทนุควรศึกษาปัจจัย

ความเสี่ยงท่ีมีผลกระทบต่อใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อย่างระมดัระวงัก่อนการลงทุน โดยปัจจัยความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้อง

ประกอบด้วย 
 

        2.2.1  ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

 

      1)  Market Risk  ความเสีย่งด้านตลาดของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

ตามท่ีราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ มีโอกาสท่ีจะเกิดการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงอย่างรวดเร็ว จํานวน     

เงินลงทุนของนกัลงทนุทัง้หมดจากการซือ้ขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ จึงมีความเสี่ยงจากการขึน้ลง

ของราคาในการได้รับกําไรหรือขาดทุน ทัง้นีปั้จจัยสําคญัท่ีมีผลกระทบกับราคาของใบสําคญัแสดงสิทธิ

อนพุนัธ์ มีดงันี ้

ก) อปุสงค์และอปุทานของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

ราคาซือ้ขายของใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อาจเปลีย่นแปลงขึน้ ลงได้อยา่งรวดเร็ว ตามอปุสงค์และ

อปุทานของนกัลงทนุในตลาดท่ีใช้กลยทุธ์การลงทนุในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ณ ขณะนัน้  

ข) ปัจจยัท่ีสง่ผลตอ่ราคาของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

(1)  ราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง (Underlying Price) 

   -  เมื่อราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิงลดลง จะมผีลให้ราคาของ DW ประเภท 

    สทิธิในการซือ้ (Call Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย  

    (Put Warrant) ปรับเพ่ิมขึน้ 

-  เมื่อราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิงเพ่ิมขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภท 

 สทิธิในการซือ้ (Call Warrant) ปรับเพ่ิมขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย  
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 (Put Warrant) ปรับลดลง 

(2)  ราคาใช้สทิธิ (Exercise Price) 

   -  เมื่อราคาใช้สทิธิมีการปรับตวัสงูขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW  ประเภทสทิธิในการซือ้  (Call  

    Warrant) ปรับลดลง  และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  

       ปรับเพ่ิมขึน้ 

-  เมื่อราคาใช้สทิธิมกีารปรับตวัลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 

   Warrant) ปรับเพ่ิมขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put  Warrant)  

   ปรับลดลง 

(3)  ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง (Volatility) 

- เมื่อความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคา

ของ DW ทัง้ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant) และสิทธิในการขาย (Put Warrant) ปรับ

ลดลง 

- เมื่อความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิงเพ่ิมขึน้ จะมีผลให้ราคา

ของ DW ทัง้ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant) และสิทธิในการขาย (Put Warrant) ปรับ

เพ่ิมขึน้ 

(4)  อายคุงเหลอืของใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์  

เมื่ออายคุงเหลือของใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ทัง้ประเภทสิทธิ

ในการซือ้ (Call Warrant) และสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

(5)  อตัราดอกเบีย้ (Interest Rates) 

- เมื่ออตัราดอกเบีย้ลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant)  

    ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับเพ่ิมขึน้ 

- เมื่ออตัราดอกเบีย้เพ่ิมขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call Warrant)  

    ปรับเพ่ิมขึน้ และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับลดลง 

(6)  อตัราเงินปันผลของหลกัทรัพย์อ้างอิง (Dividend) 

- เมื่อเงินปันผลของหลกัทรัพย์อ้างอิงลดลง จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 

Warrant) ปรับเพ่ิมขึน้  และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับ

ลดลง 

- เมื่อเงินปันผลของหลกัทรัพย์อ้างอิงเพ่ิมขึน้ จะมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call 

Warrant) ปรับลดลง และมีผลให้ราคาของ DW ประเภทสทิธิในการขาย (Put Warrant) ปรับ

เพ่ิมขึน้ 
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 2)   Liquidity Risk   ความเสีย่งด้านสภาพคลอ่ง 

ความเสีย่งท่ีจะเกิดขึน้เมื่อนกัลงทนุต้องการขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ก่อนครบกําหนดอายตุราสาร 

นักลงทุนอาจไม่สามารถขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้ทันทีในราคาท่ีต้องการ เน่ืองจากสภาพ        

คล่องของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ขึน้อยู่กับอุปสงค์หรืออุปทานของนักลงทุนใน DW และ

ความสามารถในการทําหน้าท่ีของผู้ดูแลสภาพคล่อง ภายใต้ข้อกําหนดของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง ทัง้นีน้กั

ลงทนุสามารถศึกษารายละเอียดการปฏิบตัิหน้าท่ีและการยกเว้นการปฏิบตัิหน้าท่ีของผู้ดแูลสภาพคลอ่ง

ตามท่ีกําหนดในข้อกําหนดสิทธิ จากข้อมูลผู้ออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยได้ทําการเผยแพร่แก่นกัลงทนุ 
 

 3)   Credit Risk  ความเสีย่งเครดิตด้านผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

ความเสี่ยงด้านความสามารถในการชําระราคา หรือส่งมอบหลกัทรัพย์ตามภาระผกูพนัของผู้ออก เป็น 

อีกหนึ่งความเสี่ยงท่ีนกัลงทนุควรจะพิจารณาถึง โดยนกัลงทนุสามารถศึกษาข้อมลูของผู้ออกใบสําคญั

แสดงสิทธิอนุพนัธ์จากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง โดยพิจารณาถึงฐานะทางการเงินของบริษัท อนัดบัความ

น่าเช่ือถือ และผลการดําเนินงานของผู้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ท่ีผ่านมา เพ่ือเป็นการป้องกัน

ความเสี่ยงจากการผิดนดัชําระหนีจ้ากการลงทุน ทัง้นีน้กัลงทนุสามารถศึกษาข้อมูลของผู้ออกได้จาก 

แบบแสดงรายการข้อมลูและร่างหนงัสอืชีช้วนการเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ท่ีมีการปรับปรุง

ให้เป็นปัจจบุนัอยูเ่สมอ 
 

2.2.2  ความเสี่ยงที่เกิดจากบริษัทที่ออกหลักทรัพย์อ้างอิง หรือดัชนีหลักทรัพย์อ้างอิง 

 

ในกรณีใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ เมื่อบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์อ้างอิง (“บริษัทอ้างอิง”)

ดําเนินการบางอย่าง (Corporate Action) ท่ีสง่ผลกระทบต่อใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยสามารถสง่ผล

กระทบได้ทัง้กบั ราคาของ DW วนัครบกําหนดอายุ อตัราใช้สิทธิต่อหน่วย และราคาใช้สิทธิ โดยเหตุการณ์

ดงักลา่วได้แก ่

(1) การจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้แกผู่้ ถือหุ้นเดมิของบริษัทอ้างอิง 

(2) การจ่ายเงินปันผล 

(3) การจ่ายหุ้นปันผล 

(4) การแบง่แยกหรือรวมหุ้น 

(5) การควบรวมกิจการ 

(6) การเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างอิงจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

(7) การถกูระงบัหรือหยดุซือ้ขายหลกัทรัพย์อ้างอิง อนัเน่ืองมาจากเหตกุาร์ท่ีไมไ่ด้คาดการณ์ลว่งหน้า 

(8) การชําระบญัชีของบริษัทอ้างอิง 
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     จากการดําเนินการของบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์อ้างอิงตามข้างต้นจะสง่ผลตอ่ใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ดงันี ้
 

การดาํเนินการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์อ้างองิ ส่งผลต่อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

   (1)  (2)  (3) (4) และ (5) การปรับสิทธิใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ (การปรับอตัราการใช้

สิทธิตอ่หน่วย และ/หรือราคาใช้สิทธิ) 

(6) การเล่ือนวนัครบกําหนดอายขุองใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์เข้า

มา (กรณีท่ีมีการเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างองิก่อนวนัครบกําหนด

อายขุองใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์)  

(7) การถกูระงบัหรือหยดุการซือ้ขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ 

(8) ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์นัน้จะถกูยกเลิกไปพร้อมกนั 

 

ในกรณีใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อ้างอิงกบัดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง ผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ จะไม่

ทําการปรับตวัคณูดชันีและราคาใช้สิทธิสําหรับใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ซึ่งอ้างอิงกบัดชันีหลกัทรัพย์ เว้น

แต่หากผู้ ออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เห็นว่ามีเหตุอันควรซึ่งส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผู้ ถือ

ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ผู้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์จะทําการพิจารณาวิธีการท่ีเหมาะสมในการ

ปรับตวัคูณดชันีและ/หรือราคาใช้สิทธิอย่างเป็นธรรม โดยไม่ทําให้สิทธิของผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์

ด้อยไปกว่าเดิม เพ่ือลดผลกระทบต่อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จากเหตุการณ์ดังกล่าว หรือเพ่ือป้องกัน

ความเสยีหายท่ีอาจเกิดขึน้กบัผู้ ถือใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ในทนัที ตลอดจนการกําหนดวนัท่ีมีการปรับตวั

คณูดชันีและ/หรือราคาใช้สทิธิและวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้  

 

ทัง้นีผู้้ ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ จะแจ้งให้ผู้ ถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ทราบตามระเบียบและ

วิธีการของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และหนว่ยงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้อง 

 

2.2.3 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนวันครบกาํหนดอายุ เน่ืองจากมีการยกเลิกการคาํนวณดัชนีหลักทรัพย์ 

     อ้างอิง หรือการเปลี่ยนแปลงวิธีการคาํนวณดัชนีหลักทรัพย์อ้างอิงอย่างมีนัยสาํคัญ 

 

กรณีท่ีมีการยกเลิกการคํานวณดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง โดยคําสัง่ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือ

หนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง หรือมีการเปลีย่นแปลงสตูรการคํานวณอยา่งมีนยัสาํคญัซึง่ไมเ่ป็นไปตามเกณฑ์คํานวณ 

หรือการปรับฐานการคํานวณอย่างมีนัยสําคัญ หรือหลกัเกณฑ์อ่ืนๆ ท่ีได้ประกาศไว้ก่อนท่ีจะมีการออก

ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์นี ้จนส่งผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง ให้เลื่อนวนัครบ

กําหนดอายขุองใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นวนัทําการตามท่ีระบใุนข้อกําหนดสทิธิของใบสาํคญัแสดงสทิธิ

อนพุนัธ์ ซึง่ให้รวมถึงสว่นเพ่ิมหรือสว่นแก้ไขด้วย  

 

ผู้ ถือใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ยงัคงใช้สทิธิตามใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้ตามท่ีกําหนดไว้ในข้อกําหนด

สิทธิ และผู้ ออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จะปฏิบัติตามข้อกําหนดสิทธิและดําเนินการใดๆ เพ่ือรักษา

ผลประโยชน์ของผู้ ถือใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 
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2.2.4 ความเสี่ยงจากเหตุการณ์ขัดข้องในการชาํระราคา 

 

เหตกุารณ์ขดัข้องในการชําระราคา หมายถึง เหตกุารณ์ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของผู้ออกใบสําคญัแสดง

สทิธิอนพุนัธ์ และไม่ได้เกิดจากความผิดของผู้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ซึง่ทําให้ผู้ออกใบสําคญัแสดง

สทิธิอนพุนัธ์ไม่สามารถชําระราคาให้ผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ท่ีใช้สทิธิได้ ซึง่รวมถึงแตไ่มจํ่ากดัเฉพาะ

เหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

1) เกิดสงครามหรือจลาจลในประเทศหรือต่างประเทศ หรือเหตุอ่ืนใดท่ีมีผลทําให้ไม่สามารถซือ้ขาย

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ หรือหลักทรัพย์อ้างอิง หรือหลักทรัพย์ซึ่งเป็นองค์ประกอบของดัชนี

หลกัทรัพย์อ้างอิงในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  หรือสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าท่ีอ้างอิงกบัดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง ใน

ศนูย์ซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ได้อยา่งมีนยัสาํคญั  

2) ตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือศนูย์ซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า สัง่พกัการซือ้ขายหลกัทรัพย์อ้างอิง หรือไม่

สามารถเปิดทําการซือ้ขายไมว่า่ด้วยเหตใุดๆ 

3) มีข้อกําหนดตามกฎหมาย หรือคําสัง่ของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องท่ีมีผลกระทบต่อการซือ้ขายใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนพุนัธ์ และ/หรือท่ีมีผลกระทบต่อการซือ้ขายหลกัทรัพย์อ้างอิง และ/หรือท่ีมีผลกระทบตอ่การ

ซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ฯ จนทําให้ไมส่ามารถหาราคาอ้างอิง หรือดชันีท่ีใช้ชําระราคาได้ 
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ส่วนที่ 1-3  ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท 

บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ถือเป็นหนึง่ในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ชัน้นําในประเทศไทย ซึ่ง

ให้บริการด้านธรุกิจหลกัทรัพย์อย่างครบวงจร โดยบริษัทได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์แบบ ก (Full License) และ

ใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบ ส-1 ซึ่งบริษัทมุ่งเน้นการให้บริการท่ีมีการกระจายการลงทนุท่ีมีความ

หลากหลายรูปแบบเพ่ือรองรับการลงทนุให้กบัลกูค้าทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

สํานกังานใหญ่ของบริษัทตัง้อยู่ที่ 444 อาคารเอ็มบีเค ทาวเวอร์ ชัน้ 18, 19 และ 20 ถนนพญาไท แขวงวงัใหม ่

เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 ณ  สิน้ ปี  2562 บริษัทมีสํานักงานสาขาจํานวน 10 สาขา ซึ่งตัง้อยู่ในส่วน

กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 4 สาขา คือ ทา่พระ พระราม 2 ป่ินเกล้า และวงศ์สวา่ง โดยในสว่นภมูิภาคมีจํานวน 6 สาขา 

คือ ภเูก็ต หาดใหญ่ เชียงใหม ่ชลบรีุ นครสวรรค์ และร้อยเอ็ด 

ทัง้นี ้ในปี 2562 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 1,673 ล้านบาท คิดเป็นกําไรสทุธิตอ่หุ้น 0.79 บาท โดยมีสินทรัพย์รวม 

6,684 ล้านบาท หนีส้ินรวม 3,182 ล้านบาท และมีเงินกองทุนสภาพคล่องสทุธิ ร้อยละ 94.76 โดยสงูกว่าเกณฑ์ขัน้ตํ่าท่ี

สาํนกังาน ก.ล.ต. ได้กําหนดไว้ คือ ไมต่ํ่ากวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีต้องวางเป็นประกนั 

 

เป้าหมายการดาํเนินธุรกิจ 

บริษัทมีความมุ่งมัน่ท่ีจะสร้างเสริมคุณภาพของการให้บริการ ทัง้ทางด้านธุรกิจหลกัทรัพย์และธุรกิจวาณิชธนกิจ 

โดยมีเป้าหมายท่ีจะมีสว่นแบง่ทางการตลาดของธุรกิจนายหน้าค้าหลกัทรัพย์ท่ี ร้อยละ 2.3 ในปี 2563 โดยเน้นการให้บริการ

อย่างเป็นมืออาชีพและมีมาตรฐานสากล และเน้นขยายฐานลูกค้ากลุ่มสถาบันไทย ลูกค้าบุคคลรายใหญ่ และสถาบัน

ตา่งประเทศ ทัง้นี ้นอกเหนือจากความร่วมมือกบับริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา กรุ๊ป จํากดั แห่งประเทศญ่ีปุ่ น ในการเป็นพนัธมิตรทาง

ธุรกิจเพ่ือร่วมมือกนัด้านการเผยแพร่บทวิเคราะห์ (Co – Branded Research) และด้านการตลาด โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ไดวา 

กรุ๊ป จํากดั จะเป็นผู้ เผยแพร่บทวิเคราะห์ให้แก่กลุม่ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ เพ่ือขยายฐานนกัลงทนุตา่งชาติในการลงทนุใน

ประเทศไทย บริษัทยงัได้ร่วมลงนามพนัธมิตรธุรกิจกบับริษัทหลกัทรัพย์ Affin Securities ซึ่งเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ชัน้นําของ

ประเทศมาเลเซีย โดยบริษัทจะนําความรู้ความชํานาญด้านการวิจัยท่ีมีคุณภาพ ร่วมสร้างความแข็งแกร่งทางธุรกิจของ

พนัธมิตรในการตอ่ยอดเครือขา่ยของการให้บริการไปยงัฐานลกูค้าใหม่ๆ  ในตา่งประเทศ และรองรับความต้องการของลกูค้า

ให้ดียิ่งขึน้ รวมทัง้การรายงานข้อมูลสําคญัเพ่ือการตดัสินใจลงทุน การประชาสมัพนัธ์บริการและจดักิจกรรมสมัมนา และ

เพ่ือให้ความรู้แก่นกัลงทนุในการลงทนุอยา่งมีประสิทธิผล นอกจากนี ้เพ่ือเป็นการตอบสนองความต้องการลงทนุของลกูค้า 

บริษัทจึงได้สร้างสรรค์ผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ๆ เช่น ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrant: DW) เพ่ือเป็น

ทางเลือกในการลงทุนของนกัลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้เพ่ิมขึน้ และการพฒันาแผนจัดสรรการลงทุน (Portfolio Advisory) 

หรือ ZEAL ซึง่มีเป้าหมายในการสร้างผลตอบแทนแบบ Absolute Return 
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สําหรับธุรกิจวาณิชธนกิจนัน้ นอกเหนือจากการขยายฐานลกูค้าผ่านทางกลุ่มธนชาตและฐานลกูค้าของบริษัทแล้ว 

บริษัทจะเพ่ิมช่องทางของธุรกิจทัง้ในและต่างประเทศมากขึน้ เพ่ือเพ่ิมการเติบโตของสดัสว่นรายได้ค่าธรรมเนียมจากการ

ให้บริการด้านตา่งๆ 
 

ลักษณะธุรกิจ การตลาดและภาวะการแข่งขัน 

ธุรกิจของบริษัทสามารถแบง่ออกได้ 9 ประเภท ซึง่ให้บริการในด้านตา่งๆ ดงันี ้

1. ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 1.1 การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 1.2 ฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

2. ธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลกัทรัพย์ 

5. ธุรกิจตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 

6. ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง  

9. ธุรกิจการให้บริการออกแบบการลงทนุ 
 

1. ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

1.1 การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

        บริษัทเป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพย์ฯ) หมายเลข 16 โดยให้บริการเป็น

นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ รวมทัง้ให้บริการข้อมลูวิเคราะห์หลกัทรัพย์แก่ลกูค้า เพ่ือใช้ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

ลกูค้าของบริษัทมีทัง้บคุคลธรรมดา นิติบคุคล และลกูค้าสถาบนัทัง้ในและตา่งประเทศ  

        ในปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีมูลค่าซื อ้ขายหลักทรัพย์ 650,075 ล้านบาท และ 772,198 ล้านบาท 

ตามลําดบั หรือคิดเป็นส่วนแบ่งการตลาดในอตัราร้อยละ 2.90 และ 3.11 ของมูลค่าซือ้ขายหลกัทรัพย์รวมของตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ซึ่งบริษัทอยู่ในอนัดบัท่ี 16 จาก 39 โบรกเกอร์ โดยตลาดหลกัทรัพย์ฯ (รวมตลาด MAI) มีปริมาณการซือ้ขาย

เฉลีย่ตอ่วนัลดลงร้อยละ 7.77 จาก 53,192 ล้านบาท เป็น 57,674 ล้านบาท 

ส่วนแบ่งการตลาดและมูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ 

 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ (ล้านบาท)    

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 25,957,707 28,260,155 24,455,496 

บริษัท  650,075 772,198 826,734 

ส่วนแบง่การตลาด (ร้อยละ) 2.90 3.11 3.78 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
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ในปี 2562 นอกจากพฒันาการให้บริการซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้ดียิ่งขึน้อย่างต่อเนื่อง ไม่ว่าจะเป็นการทําบท

วิเคราะห์ลงทุนกองทุนรวม การเปิดบญัชีซื อ้ขายหลกัทรัพย์ on-line ให้มีความสะดวกแล้ว บริษัทยงัมีการพฒันา

ผลิตภณัฑ์ใหม่เพ่ือตอบโจทย์การลงทุนของนกัลงทุนให้มีความหลากหลายมากยิ่งขึน้ ไม่ว่าจะเป็นการพฒันาระบบข้อมลู

ลงทุนกองทุนรวม (Mutual Fund) ผ่าน “Think Application” เพื่อให้นกัลงทุนสามารถหาข้อมูล และตดัสินใจลงทุน

กองทุนรวมได้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ รวมทัง้การพฒันาผลิตภณัฑ์ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrant) 

ภายใต้แบรนด์ DW16 ให้เป็นที่รู้จักมากยิ่งขึน้ ซึ่งทําให้ส่วนแบ่งการตลาดการซือ้ขาย DW ของบริษัท เพิ่มขึน้อย่าง

ต่อเน่ืองในปี 2562 โดยมีส่วนแบ่งตลาดอยู่ในอนัดบั 6 จากอนัดบั 13 ในปี 2561 

 

การตลาดและภาวะการแข่งขนั 

ภาวะอตุสาหกรรมหลกัทรัพย์ปี 2562 มีมลูคา่การซือ้ขายลดลงร้อยละ 7.4 จากปี 2561 หรือมีมลูคา่การซือ้ขายรวม

ทัง้สิน้ 25.6 ล้านล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ทัง้นี ้ความผนัผวนของ

ตลาดหุ้ นทั่วโลกท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองมาจากการใช้นโยบายการค้าท่ีเข้มงวดระหว่างสหรัฐฯ กับจีนทําให้นักลงทุนส่วนใหญ่ 

โดยเฉพาะกลุ่มนกัลงทุนรายบุคคลทัว่ไป (Local Investors) มีมูลค่าการซือ้ขายลดลงมากถึงร้อยละ 23 จากปี 2561 

ขณะท่ีมูลค่าการซือ้ขายของกลุ่มนกัลงทุนต่างชาติ (Foreign Investors) กลุม่นกัลงทนุสถาบนั (Institutional Investors) 

และกลุ่มพอร์ตลงทุนบริษัท (Proprietary Trading) แม้มีการขยายตวัเล็กน้อยร้อยละ 4.5 ร้อยละ 0 และร้อยละ 1.4 

ตามลาํดบั แต่ส่วนหนึ่งเป็นการเพ่ิมขึน้ของระบบการซือ้ขายแบบ Algorithm Trading ท่ีเพ่ิมขึน้ 

 

ปริมาณการซือ้ขายแบ่งตามกลุ่มนักลงทุน 

กลุ่มนักลงทุน 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ปริมาณการ 

ซือ้ขาย (ล้านบาท) 

เพิ่มขึน้/ลดลง 

(ร้อยละ) 

ปริมาณการ 

ซือ้ขาย (ล้านบาท) 

เพิ่มขึน้/ลดลง 

(ร้อยละ) 

ปริมาณการ 

ซือ้ขาย (ล้านบาท) 

เพิ่มขึน้/ลดลง 

(ร้อยละ) 

นักลงทนุต่างชาติ 

(Foreign Investors) 

10,724,429 4.5 10,258,438 39.4 7,356,125 12.8 

นักลงทนุสถาบัน 

(Institutional Investors) 

2,943,381 (0.5) 2,958,744 11.0 2,664,909 4.2 

นักลงทนุรายบุคคล 

(Local Investors) 

8,421,135 (23.1) 10,955,903 2.1 10,730,455 (15.8) 

พอร์ตลงทนุบริษัท 

(Proprietary Trading) 

3,515,235 1.4 3,467,353 35.8 2,553,131 (5.2) 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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ลักษณะลกูค้าและกลุ่มเป้าหมาย 

 กลุม่ลกูค้าของบริษัทประกอบด้วย ลกูค้าบคุคลธรรมดา ลกูค้าสถาบนัทัง้ในและต่างประเทศ โดยปี 2562 บริษัทมี

มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์แบ่งตามประเภทลกูค้า คือ สถาบนัในประเทศ สถาบนัต่างประเทศ Sub Broker และบุคคล

ธรรมดา (รายยอ่ย) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 40, 3, 6 และ 51 ตามลาํดบั 

สาํหรับกลุม่ลกูค้าเป้าหมายในปี 2563 บริษัทเน้นการเติบโตในกลุม่ลกูค้าสถาบนัในประเทศอย่างตอ่เน่ือง รวมถึง

กลุม่นกัลงทนุที่ต้องการการลงทนุอย่างเป็นระบบ ผ่านแผนจดัสรรการลงทนุ (Portfolio Advisory) ที่มีเป้าหมายในการ

สร้างผลตอบแทนแบบ Absolute Return มากขึน้ 

    1.2 ฝ่ายวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

    บริษัทมีการพฒันาบทวิเคราะห์การลงทนุให้มีคณุภาพ และทนัตอ่สถานการณ์ เพ่ือสร้างโอกาสในการลงทนุให้มี

ประสิทธิภาพ และประสิทธิผลมากขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้จัดทําบทวิเคราะห์ท่ีครอบวงจร ไม่ว่าจะเป็นบทวิเคราะห์การลงทุน

พืน้ฐาน บทวิเคราะห์การลงทุนในกองทุนรวมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ บทวิเคราะห์การลงทุนทางกลยุทธ์ระยะสัน้-

ระยะยาว บทวิเคราะห์การลงทุนทางเทคนิค ด้วยนักวิเคราะห์ท่ีมีคุณภาพ มีความเช่ียวชาญ และมีประสบการณ์สูง 

ครอบคลมุกับการลงทุนในทุกๆ สถานการณ์ และตอบโจทย์นกัลงทุนทุกประเทศ ไม่ว่าจะเป็นนกัลงทุนสถาบนั นกัลงทุน

ทัว่ไป นกัลงทนุระยะสัน้ หรือนกัลงทนุระยะยาว โดยบทวิเคราะห์ของบริษัทมีทัง้ในรูปแบบภาษาไทย และภาษาองักฤษ ซึ่ง

สามารถแบง่ออก ได้ดงันี ้

บทวิเคราะห์รายวัน (Daily Research)  

- The Early Bird [บทวิเคราะห์รายวนั] 

- The Technical Story [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายวนั] 

- Trade Code [บทวิเคราะห์ทางเทคนิครายหุ้น] 

- The Derivatives Story [บทวิเคราะห์ด้านตราสารอนพุนัธ์] 

- Thanachart P.M. Strategy [บทวิเคราะห์รายวนั - ภาคบา่ย] 

บทวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน  (Fundamental Research) 

- Company / Sector Research [บทวิเคราะห์รายบริษัท และรายอตุสาหกรรม] 

- Strategy Research (Siam Senses) [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ระยะยาว] 

- Pathumwan Corner [บทวิเคราะห์ด้านกลยทุธ์ ตามเหตกุารณ์ท่ีสาํคญั] 

- Economics Research [บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ] 

- T-Wealth  [Asset Allocation - บทวิเคราะห์รายเดือน]  

- Fund Selection [บทวิเคราะห์กองทนุรวม] 

- IPO Research  [บทวิเคราะห์หุ้น IPO] 
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2.  ธุรกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

บริษัทเป็นหนึง่ในสมาชิกของบริษัทตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (TFEX) ซึง่ได้เปิด

ให้บริการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และตราสารอนพุนัธ์ผา่นผู้แนะนําการลงทนุ และผา่นระบบอินเตอร์เน็ต 

ตัง้แตว่นัท่ี 20 กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา โดยบริษัทได้มกีารพฒันาการให้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์อยา่งต่อเน่ือง เร่ิม

จากในปี 2549 เปิดให้บริการซือ้ขาย SET50 Index Futures ในปี 2550 เปิดให้บริการซือ้ขาย SET50 Index Options ในปี 

2551 เปิดให้บริการซือ้ขาย Single Stock Futures ในปี 2552 เปิดให้บริการ 50 Gold Futures ในปี 2553 เปิดให้บริการซือ้

ขาย  10 Baht Gold Futures 5Y Gov Bond Futures 3M BIBOR Futures และ 6M THBFIX Futures ใน ปี  2554 เปิ ด

ให้บริการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ในช่วงกลางคืนสาํหรับ Gold Futures ในปี 2555 เปิดให้บริการซือ้ขาย USD Futures และ 

Sector Index Futures ในปี 2559 เปิดให้บริการซือ้ขาย RSS3 Futures และ RSS3D Futures ในปี 2560 เปิดให้บริการซือ้

ขาย Gold-D Futures และในปี 2561 เปิดให้บริการซือ้ขาย Gold Online Futures ซึ่งการให้บริการซือ้ขายสินค้าทางด้าน

ตราสารอนพุนัธ์ดงักลา่วข้างต้น ได้รับความสนใจจากลกูค้าและนกัลงทนุรายใหม่ในการเข้าลงทนุซือ้ขายผ่านบริษัท โดยใน

ปัจจุบนัลกูค้าท่ีเข้าลงทนุในตราสารอนพุนัธ์ ได้แก่ กลุม่ลกูค้าประเภทบคุคลธรรมดา และลกูค้าสถาบนัในประเทศ ซึง่บริษัท

ได้วางกลยทุธ์เพ่ือขยายฐานลกูค้าสถาบนัทัง้ในประเทศและตา่งประเทศตอ่ไป 

 บริษัทได้ตระหนกัถึงความสาํคญัของของธุรกิจตราสารอนพุนัธ์วา่เป็นอีกทางเลอืกหนึง่ในการลงทนุท่ีจะช่วยบริหาร

ความเสีย่ง และจดัพอร์ตการลงทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ อีกทัง้บริษัทยงัมุง่สง่เสริมให้ความรู้แก่ผู้แนะนําการลงทนุ โดยการ

จดัอบรมและพฒันาสื่อการเรียนรู้ต่างๆ ให้ผู้แนะนําการลงทุนเพ่ือส่งเสริมให้มีการพฒันาทกัษะและความรู้ท่ีจะสามารถ

ให้บริการแก่ลกูค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพสงูสุดอย่างต่อเน่ือง นอกเหนือไปจากการพัฒนาการบริการและบุคลากรแล้ว 

บริษัทยงัมุ่งเน้นให้ความรู้ด้านตราสารอนุพนัธ์แก่ลกูค้าและนกัลงทุนทัว่ไป ทัง้ความรู้เบือ้งต้น การแนะนําผลิตภณัฑ์ใหม ่

และเทคนิคการลงทนุ โดยบริษัทได้จดัทําบทความและข่าวประชาสมัพนัธ์ด้านตราสารอนพุนัธ์ผ่านสื่อ อิเล็กทรอนิกส์ และ

ทางจดหมายให้แก่ลกูค้า รวมทัง้จดัการอบรมและสมัมนาอย่างตอ่เน่ือง และร่วมกิจกรรมออกบธูกบัทางตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

และตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ซึ่งกิจกรรมทางตลาดเหลา่นี ้ถือได้ว่าเป็นช่องทางท่ีสําคญัในการขยายฐานลกูค้าให้แก่

บริษัทอีกด้วย 

 สําหรับในปี 2562 บริษัทยังคงมุ่งมั่นพัฒนาความพร้อมทัง้ทางด้านบุคลากรและระบบงาน เพ่ือรองรับการ

ให้บริการแก่ลกูค้าและผู้ลงทนุ รวมทัง้บริษัทมีการให้ความรู้ความเข้าใจแกผู่้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้

การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดยการจดัทําเอกสารข้อมลูเพ่ือประชาสมัพนัธ์ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้

เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบ 

 

3. ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL) 

บริษัทเร่ิมให้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending: SBL) ในวนัท่ี 9 

กันยายน 2552 ด้วยแนวคิดท่ีต้องการเพ่ิมเคร่ืองมือทางการลงทุนให้แก่ลูกค้าอย่างครบวงจร โดยบริษัททําหน้าท่ีเป็น

ตวักลางในการยมืและให้ยมืหลกัทรัพย์ ระหวา่งลกูค้าท่ีมคีวามประสงค์เพ่ิมผลตอบแทนจากหลกัทรัพย์ท่ีถือครองอยูโ่ดยการ

ให้ยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้ยืมท่ีต้องการลงทนุในตลาดช่วงขาลง โดยการขายชอร์ต  
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ในเดือนกันยายน 2554 บริษัทได้พฒันาบริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ให้มีความสะดวก และรวดเร็วให้แก่

ลกูค้ามากยิ่งขึน้ ด้วยระบบ SBL Real time ท่ีลกูค้าผู้ยืมสามารถขายชอร์ตได้ทนัทีเมื่อมีการยืมหลกัทรัพย์ และลกูค้าผู้

ให้ยืมสามารถขายหลกัทรัพย์ท่ีให้ยมืได้ทนัทีเมื่อต้องการ  

อนึง่ นบัตัง้แต่บริษัทได้เปิดให้บริการ SBL ด้วยระบบ Real Time SBL นบัตัง้แตเ่ดือนธนัวาคม 2554 บริษัทได้เปิด

ให้บริการแก่ลกูค้าทัง้ลกูค้าสถาบนัและลกูค้ารายย่อย โดยลกูค้าผู้ ให้ยืมได้แก่ ลกูค้าสถาบนั และรายย่อย สว่นลกูค้าผู้ยืมคือ

ลกูค้ารายยอ่ย มลูคา่การยืมหลกัทรัพย์ ในปี 2562 มีมลูคา่ 5,653 ล้านบาท 

 ในปี 2563 บริษัทได้มีแผนงานในการขยายฐานลกูค้าทัง้ลกูค้ารายย่อยและสถาบนั รวมทัง้พฒันาการให้บริการ

เพ่ือประโยชน์สงูสดุในการลงทนุของลกูค้า รวมทัง้บริษัทจะมีการให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าที่ท่ี

เก่ียวข้อง อีกทัง้การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลูกค้า โดยการจัดทําข้อมูลเพ่ือประชาสมัพันธ์ และเผยแพร่การบริการให้

เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบ 

 

4. ธุรกิจนายทะเบียนหลักทรัพย์ 

    บริษัทได้จดัตัง้หนว่ยงานนายทะเบียนหลกัทรัพย์ ซึง่ให้บริการงานใน 3 ลกัษณะ คือ 

  1. งานบริการให้แก่ผู้ออกหลกัทรัพย์ เช่น การจัดทํารายการเก่ียวกบัการโอน การจํานํา อายดัหลกัทรัพย์ การ

จดัสรรหลกัทรัพย์ แจ้งยอดการจดัสรร จ่ายเงินปันผล จ่ายดอกเบีย้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ คํานวณภาษี เงินปันผล ดอกเบีย้หกั ณ 

ท่ีจ่าย การจดัทํารายงานตา่งๆ ตามท่ีผู้ออกหลกัทรัพย์ร้องขอ เป็นต้น 

  2. งานบริการให้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ เช่น งานด้านทะเบียนผู้ ถือหลกัทรัพย์ การเปลีย่นแปลงข้อมลูผู้ ถือหลกัทรัพย์ 

การโอนหลกัทรัพย์ การออกใบหลกัทรัพย์ใหม ่การจดัพิมพ์และสง่เอกสารให้แก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 3. การให้บริการในการใช้สิทธิจองซือ้หุ้นเพ่ิมทุนแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (RO) และการให้บริการในการใช้สิทธิแปลง

สภาพแก่ผู้ ถือหลกัทรัพย์ ซึ่งประกอบด้วยงานด้านข้อมูลผู้ ถือหลกัทรัพย์ งานด้านทะเบียนคมุรายละเอียดผู้ ถือหลกัทรัพย์ 

การจดัทํารายงานสง่ให้กบับริษัทผู้ ถือหลกัทรัพย์ การจดัทําข้อมลูเพ่ือให้บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ยื่นจดทะเบียน เป็นต้น 

 

5. ธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุน 

   บริษัทได้ดําเนินธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (กองทุนรวม) โดยให้บริการซือ้ขาย

หนว่ยลงทนุแบบเปิดเผยช่ือผู้ ถือหนว่ยลงทนุ (Selling Agent) ของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุตา่งๆ ท่ีบริษัทเป็นตวัแทน

ทัง้หมด 17 แห่ง เพ่ือจัดจําหน่ายกองทุนให้แก่ผู้ แนะนําการลงทุนและลูกค้าทั่วไป สามารถเลือกกองทุนท่ีเหมาะสมกับ

ประเภทของการลงทุนได้ทกุรูปแบบ ทัง้นี ้ยงัรวมถึงการประสานงานเร่ืองสญัญา ผลตอบแทน โปรโมชั่น และการสมัมนา

เก่ียวกบัการลงทุนในกองทนุรวมประเภทต่างๆ และจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย ร่วมกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภายใต้โครงการ "สง่เสริมการลงทุนกองทนุรวมแบบสมํ่าเสมอ (ISP) ปี 2018” ผ่าน Selling Agent อีกทัง้ บริษัทยงัเข้าร่วม

โครงการท่ี Fund Service Platform ภายใต้ช่ือบริการ Fund Connext ท่ีพฒันาโดยบริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศ

ไทย) จํากดั ร่วมกบั ตลาดหลกัทรัพย์และบริษัทหลกัทรัพย์ ท่ีเข้าร่วมโครงการ เพ่ือให้เกิด Platform กลางในการทําธุรกรรมซือ้ 

ขาย หน่วยลงทุน บนระบบเดียวและลูกค้าสามารถเข้าถึงและใช้บริการซือ้ขาย ผ่านระบบ Streaming for fund บน
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โทรศัพท์มือถือได้เอง หรือสามารถสอบทานพอร์ตการลงทุน ในกองทุนรวมครบทุกบลจ.ได้ในท่ีเดียว (Consolidated 

Statement) นอกจากนีย้งัให้บริการข้อมลูเปรียบเทียบผลตอบแทนกองทนุรวมจากแหลง่ข้อมลูของ Morningstar และทีม

พฒันาผลิตภณัฑ์ มีการจ ัดทําบทวิเคราะห์และแนะนํากองทุนรวมรายสปัดาห์ (Fund Selection) เปรียบเทียบผล

ดําเนินงานกองทนุย้อนหลงั เพ่ือใช้เป็นแนวทางและเคร่ืองมือในการแนะนําผลติภณัฑ์สาํหรับผู้ขายและผู้ลงทนุให้เห็นภาพ

การลงทนุท่ีชดัเจนยิ่งขึน้ 

 

6. ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงนิและการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ 

    บริษัทเร่ิมประกอบธุรกิจให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์และรับประกนัการ

จําหนา่ยหลกัทรัพย์ตัง้แตเ่ป็นบริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ ธนชาติ จํากดั ตลอดระยะเวลาท่ีผา่นมา บริษัทมีการนําเสนอบริการ

ท่ีปรึกษาทางการเงินในด้านตา่งๆ และการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ แก่บริษัทชัน้นํามากมาย 

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีทีมงานฝ่ายวาณิชธนกิจจํานวน 9 คน โดยเป็นผู้ ท่ีมีใบอนญุาตสําหรับเป็น

ผู้ปฏิบตัิงานในสายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน 6 คน และเป็นผู้ ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. ให้เป็นผู้ควบคุม

การปฏิบตัิงานจํานวน 4 คน  

    ในการดําเนินธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินนัน้ บริษัทมุ่งเน้นการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการออกและ

เสนอขายหลกัทรัพย์ของบริษัทมหาชนท่ีต้องการระดมทนุด้วยตราสารทนุ อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัให้ความสําคญักับการ

ให้บริการแก่ลกูค้าในด้านอ่ืนๆ เพ่ือเพ่ิมรายได้ในสว่นของค่าธรรมเนียม ทัง้การเป็นท่ีปรึกษาให้แก่บริษัทต่างๆ ในการปรับ

โครงสร้างกิจการ โครงสร้างทางการเงิน การประเมินมูลค่ากิจการ การควบรวมกิจการ การประเมินความเป็นไปได้ของ

โครงการ รวมทัง้การเป็นท่ีปรึกษาอิสระในการให้ความเห็นตอ่รายการตา่งๆ เป็นต้น 

    ในปี 2562 บริษัทประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการรวมกิจการระหว่างธนาคาร ธนชาต จํากัด 

(มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายหลกัทรัพย์เพ่ือการปรับโครงสร้าง

การถือหุ้นของกลุม่ธนชาต และหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของ ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) ตอ่ผู้ ถือหุ้นรายย่อยของธนาคาร

ธนชาต จํากดั (มหาชน) ผู้จดัการการจดัจําหน่ายหุ้นกู้ของบริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จํากดั (มหาชน) และหุ้นกู้ของบริษัท 

สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) รวมถึงเป็นผู้จดัจําหนา่ยและรับประกนัการจําหนา่ยหุ้นสามญัของ บริษัท แอสเสท 

เวิรด์ คอร์ป จํากดั (มหาชน) และ บริษัท ดโูฮม จํากดั (มหาชน)  

 

กลยุทธ์การแข่งขัน 

1.  มุ่งเน้นการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินด้านการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบรวม

กิจการ การปรับโครงสร้างทางการเงิน การระดมทุนทัง้ในด้านตราสารทนุและตราสารหนี ้และการประเมินความเป็นไปได้

ของโครงการ เน่ืองจากบริษัทเลง็เห็นโอกาสในการเติบโตของการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในลกัษณะดงักลา่วในช่วงท่ีภาวะ

เศรษฐกิจไทยต้องเสริมสร้างศกัยภาพ ความสามารถในการแข่งขนัและปรับตวัเตรียมความพร้อมในด้านต่างๆ เพ่ือท่ีจะได้

ประโยชน์สงูสดุจากประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) และแนวโน้มการปรับตวัเพ่ิมขึน้

ของดชันีตลาดหลกัทรัพย์ 
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2.  มุ่งเน้นการสร้างสรรค์ผลิตภณัฑ์และบริการท่ีมีคุณภาพ และสามารถตอบสนองความต้องการ และแก้ปัญหาของ

ลกูค้าได้ 

3.  รักษาและสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัลกูค้าท่ีบริษัทเคยให้บริการ เพ่ือสร้างโอกาสในการเสนอบริการ ในธุรกรรม

ทางการเงินอ่ืนๆ อีกทัง้เพ่ือสร้างโอกาสในการขยายการให้บริการไปในบริษัทอ่ืนๆ ในกลุม่ของลกูค้าเอง 

4.  เสนอบริการและแนะนําผลิตภัณฑ์ของบริษัทในกลุ่มธนชาตให้กับลูกค้าปัจจุบัน และลูกค้าท่ีมีศักยภาพ       

โดยเน้นการทํา Cross selling ระหวา่งบริษัทให้มากขึน้ และสนบัสนนุความร่วมมือระหวา่งบริษัทภายในกลุม่ธนชาต  

 

ลักษณะลกูค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

  บริษัทประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหลกัทรัพย์ตรา

สารทุนแก่ลูกค้าหลายราย ทัง้การเป็นผู้ จัดการการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่าย (Lead Underwriter) ผู้ ร่วม

จัดการการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่าย (Co-Lead Underwriter) ผู้ จัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่าย 

(Underwriter) ตราสารทนุของบริษัทขนาดกลางถึงขนาดใหญ่ อาทิเช่น บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จํากดั (มหาชน)  บริษัท 

ดโูฮม จํากดั (มหาชน) บริษัท ทีคิวเอ็ม คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) บริษัท โรงพยาบาล ราชพฤกษ์ จํากดั (มหาชน) บริษัท 

ซิก้า อินโนเวชัน่ จํากดั (มหาชน) บริษัท ธนบรีุ เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จํากดั  บริษัท บ้านป ูเพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) บริษัท คิงส์เมน 

ซี.เอ็ม.ที.ไอ. จํากดั (มหาชน) บริษัท แม็คกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) และ บริษัท ราชธานีลสิซิ่ง จํากดั (มหาชน)  เป็นต้น  

 

การจาํหน่ายและช่องทางการจาํหน่าย 

บริษัทมีการนําเสนอบริการหลายช่องทาง เช่น 

1. ลกูค้าสถาบนัทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

2. ลกูค้าท่ีมีการใช้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ของหลกัทรัพย์ธนชาต 

3. ลกูค้าของฝ่ายวาณิชธนกิจ 

4. ลกูค้าท่ีมีการใช้บริการทางการเงินด้านอ่ืนๆ ของบริษัทในกลุม่ธนชาตอยูใ่นปัจจบุนั 

 

การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

ปัจจุบนันี ้ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ยงัคงมีการแข่งขนัคอ่นข้างรุนแรง โดยเฉพาะ

ในสว่นของธุรกรรมการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การควบรวมกิจการ และการระดมทนุท่ีเพ่ิมมากขึน้ ถึงแม้วา่การ

แขง่ขนัด้านราคาจะมสีงูขึน้ แตศ่กัยภาพการแขง่ขนัหลกัด้านคณุภาพของการให้บริการ ความเช่ียวชาญของบคุลากร ทัง้ด้าน

การให้คําแนะนําท่ีตอบสนองความต้องการของลกูค้าและการแก้ปัญหาให้กบัลกูค้า การมีเครือขา่ยของผู้ให้บริการ ตลอดจน

การสร้างสรรค์และนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ท่ีสามารถสร้างมลูค่าเพ่ิมและประโยชน์ให้กบัลกูค้าได้ของธนชาต ยงัคงทําให้

ลกูค้าเลอืกใช้บริการของธนชาตเพ่ิมมากขึน้ 
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มูลค่าการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ (SET)    

ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ ณ สิน้งวด (จดุ) 1,579.84 1,563.88 1,753.71 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ 13 8 22 

มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท)* 85,857.43 76,349.5  97,546.65  

ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai)    

ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  ณ สิน้งวด (จดุ) 309.64 356.44 540.37 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 17 11 17 

มลูคา่ระดมทนุ (ล้านบาท) 4,981.30  5,223.02  8,732.96  

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

* มูลค่าระดมทนุทีร่วมหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน SET ประเภทหุ้นทนุ, IFF, PFund/REIT 

 

จาํนวนคู่แข่งขัน 

ข้อมูลจากสํานกังาน ก.ล.ต. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 แสดงจํานวนบริษัทท่ีได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน 

ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตท่ีกําหนดรวมทัง้สิน้ 76 บริษัท ซึ่งประกอบด้วยบริษัทท่ี

ประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ ธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น แต่ทัง้นี ้มีบริษัทขอระงับธุรกิจท่ีปรึกษา

ทางการเงินชัว่คราวจํานวน 3 บริษัท 

อย่างไรก็ตาม คู่แข่งโดยตรงของบริษัทจะเป็นกลุม่บริษัทหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้โครงสร้างของธนาคารพาณิชย์ท่ี

ได้รับการสนบัสนนุทางด้านธุรกิจจากกลุม่บริษัทในเครือธนาคารดงักลา่ว 

 

ขนาดของบริษัทเม่ือเทียบกับคู่แข่งขัน 

บริษัทเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจแบบ ก (full services) สามารถประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์

ได้ทุกประเภท ทําให้สามารถให้บริการท่ีครบวงจรแก่ลูกค้าได้ และมีศักยภาพในการจัดจําหน่ายและรับประกันการจัด

จําหนา่ยด้วยมีฐานทนุท่ีดี อีกทัง้มีประวตัิยาวนานและผลงานท่ีผา่นมาเป็นสิง่คํา้ประกนัความสามารถ 

 

แนวโน้มธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงนิ 

สําหรับแนวโน้มธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินในปี 2563 การระดมทุนโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ยงัคงเป็นเป้าหมายของบริษัทต่างๆ เน่ืองจากความต้องการทนุในการขยายธุรกิจยงัคงมีอยู ่อยา่งไรก็ตาม มลูค่า

ระดมทนุและจํานวนบริษัทท่ีจดทะเบียนใหมข่ึน้อยู่กบัการสภาวะเศรษฐกิจและตลาดหุ้นของไทย ตลอดจนผลประกอบการ

ของบริษัท เป็นสาํคญั 
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นอกจากการให้บริการด้านการระดมทุนโดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว การควบรวม

กิจการ (Merger and Acquisition: M&A) ตลอดจนการระดมทนุโดยวิธีอ่ืน ก็ยงัคงมีความต้องการของผู้ซือ้และผู้ขายอย่าง

ต่อเน่ือง เน่ืองจากเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยในการขยายธุรกิจหรือเข้าสู่ตลาดใหม่ท่ีมีประสิทธิภาพเพ่ือการเสริมสร้างธุรกิจให้

แข็งแกร่งเพ่ือรับมือกับการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงขึน้ในแทบทุกประเภทธุรกิจ ตลอดจนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

(ASEAN Economic Community: AEC) นอกจากนี ้การจัดตัง้กองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ (Real Estate 

Investment Trust: REIT) และกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure Fund) ยงัคงเป็นอีกทางเลอืกของการระดมทนุ

เพ่ือพฒันาอสงัหาริมทรัพย์นัน้ก็ได้รับความสนใจจากผู้ประกอบธุรกิจเป็นอยา่งด ี

 

7. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  

  ด้วยความมุ่งหวงัท่ีจะตอบสนองและรองรับความต้องการในการลงทนุของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการ

สร้างสรรค์ผลติภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ  ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ (Derivative Warrants: 

DW) จึงได้เร่ิมขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้รับอนุญาตในการเป็นผู้ ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จาก สํานักงาน 

ก.ล.ต. เมื่อวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2555 และออกเสนอขายใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตัง้แตเ่ดือนกนัยายน 2555 โดยเน้นไปท่ี

หลกัทรัพย์ในกลุม่ SET50 และ SET100 ที่มีปริมาณการซือ้ขายสภาพคล่องสงู โดยพิจารณาครอบคลมุทุกหมวด

หลกัทรัพย์ เพ่ือให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ีมีคณุภาพ ซึ่งมีการป้องกนัและบริหารความเสี่ยง

ด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเพ่ิมขึน้ เพ่ือให้ตอบสนองทกุ

ความต้องการในการลงทนุในทกุภาวะตลาด อนัก่อให้เกิดประโยชน์ทางการลงทนุแก่ลกูค้า  

  ตัง้แต่ปี 2555 - 2562 บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ทัง้สิน้ 419 รุ่น สําหรับในปี 2563 

บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ีมีคณุภาพอยา่งตอ่เน่ือง รวมทัง้บริษัทมีแผนการจดัอบรม

และสมัมนาให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้ การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า โดย

การจัดอบรมสมัมนาและจดัทําเอกสารข้อมูลเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผ่านสื่อ และเผยแพร่การบริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีท่ี

เก่ียวข้อง ลกูค้า และบคุคลทัว่ไปได้รับทราบอยา่งตอ่เน่ือง 

 

8. ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง  

ด้วยความมุ่งหวงัท่ีจะตอบสนองทุกความต้องการการลงทุนของลกูค้า บริษัทจึงได้มีแผนงานในการสร้างสรรค์

ผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ ธุรกิจการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง (Equity Linked Note: ELN) จึงได้เร่ิมขึน้ 

ทัง้นี ้บริษัทได้รับอนญุาตในการเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงจาก สาํนกังาน ก.ล.ต. เมื่อวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 

2556 และออกเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงตัง้แต่เดือน เมษายน 2557 โดยมีหลกัทรัพย์อ้างอิงเป็นหลกัทรัพย์ในกลุ่ม 

SET50 โดยพิจารณาครอบคลมุทุกหมวดธุรกิจ เพ่ือให้นกัลงทนุสามารถลงทนุในหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง ซึ่งมีการป้องกนัและ

บริหารความเสีย่งด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง และความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเพ่ิมขึน้ 

สําหรับในปี 2563 บริษัทมีแผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงท่ีมีคุณภาพอย่างต่อเน่ือง รวมทัง้

บริษัทมีแผนการให้ความรู้ความเข้าใจแก่ผู้แนะนําการลงทนุ เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้ การให้ความรู้ความเข้าใจแก่ลกูค้า 
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โดยการจดัทําเอกสารข้อมูลเพ่ือประชาสมัพนัธ์เผยแพร่การให้บริการของบริษัทให้เจ้าหน้าท่ีท่ีเก่ียวข้อง ลกูค้า และบคุคล

ทัว่ไปได้รับทราบอยา่งตอ่เน่ือง 

 

9. ธุรกิจการให้บริการออกแบบการลงทุน (wealth advice) 

 บริการออกแบบการลงทนุให้กบัลกูค้าสามารถเข้าถงึบริการทางการเงินและตลาดทนุได้ง่ายและหลากหลายยิ่งขึน้ 

โดยดจูากความต้องการและตวัตนของลกูค้าเป็นสําคญั มีการคดัเลือกผลิตภณัฑ์ การวิเคราะห์ และการตดัสินใจลงทนุท่ี

คํานึงถึงประโยชน์ของลกูค้าเป็นสําคญั ซึ่งการบริการลงทนุนีจ้ะช่วยกําหนดสดัสว่นเงินลงทนุท่ีครบวงจรด้วยต้นทนุท่ีไมส่งู

จนเกินไป  

 ด้วย 5 ขัน้ตอน ได้แก่ (1) การสํารวจและทําความเข้าใจผู้ ลงทุน (explore & understand) (2) การกําหนด

โครงสร้างการลงทนุ (portfolio construction) (3) การลงทนุตามแผนจดัสรรการลงทนุ (portfolio implementation) (4) การ

ติดตามและปรับปรุงการลงทุน  (monitoring & rebalancing) และ (5) การรายงานภาพรวมการลงทุน (consolidated 

reporting) ทัง้หมดนีเ้ป็นสิง่สาํคญัท่ีเป็นตวัช่วยให้ผู้ลงทนุบริหารความมัน่คงทางการเงิน 
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ส่วนที่ 1-4  การจัดอันดับความน่าเช่ือถอื 
 

  

บริษัท ทริสเรตติง้ จํากดั  ได้ทําการวเิคราะห์และประเมินผลจากข้อมลูของบริษัท และได้กําหนดอนัดบัความนา่เช่ือถือ

ของบริษัท ณ 9 เมษายน 2562 วนัท่ี อยูท่ี่ระดบั  “A+”  แนวโน้มอนัดบัเครดติพินิจท่ี Negative 

 

สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติ 

ทริสเรทติง้ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษร แสดงผลการจดัอนัดบัเครดิต จํานวน 9 อนัดบั โดยเร่ิมจาก AAA ซึง่เป็นอนัดบั

เครดิตสงูสดุ จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัตํ่าสดุ โดยสญัลกัษณ์  “A” มคีวามหมายดงันี ้

 

 “A”  มีความเสี่ยงในระดับตํ่า  องค์กรหรือตราสารหนีม้ีความเสี่ยงในระดบัตํ่า ผู้ออกตราสารหนีม้ีความสามารถ

ในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีสงู แต่อาจจะได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิง่แวดล้อมอ่ืนๆ มากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นระดบัสงูกวา่  

การมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพ่ือจําแนกความแตกต่างของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายใน

ระดบัเดียวกนั 

 “T1”  ผู้ออกตราสารหนีม้ีสถานะทัง้ด้านตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มีสภาพคลอ่งท่ีดีมาก และนกั

ลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกว่าอนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน ผู้ออกตราสารท่ีได้รับเครดิตในระดบั

ดงักลา่วซึง่มีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

 “Positive”     หมายถงึอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้ 

“Stable”       หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจไมเ่ปลีย่นแปลง 

 “Negative”    หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับลดลง 

“Developing”หมายถงึอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้ ปรับลดลง หรือไมเ่ปลีย่นแปลง 

 

   เครดิตพินิจ เป็นการบอกทิศทางการเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติในระยะอนัใกล้ ซึง่ม ี3 รูปแบบ คอื (1) Positive 

(2) Negative และ (3) Developing  
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ส่วนที่ 1-5  การบริหารความเส่ียง 
 

      5.1   วตัถปุระสงค์ในการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ 

เพ่ือตอบสนองและรองรับความต้องการของลกูค้าในการสร้างสรรรค์ผลติภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ  กบัทัง้ยงัเป็นการ

ช่วยสง่เสริมธุรกรรมอ่ืนๆ และกระจายรายได้ใหมใ่ห้แกบ่ริษัทเพ่ิมมากขึน้ 

 

5.2   กลยทุธ์การบริหารความเสีย่งตา่งๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) และระบบบริหารความเสีย่งของบริษัท 

               5.2.1  กลยทุธ์ในการป้องกนัความเสีย่งตา่งๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) 

เพ่ือป้องกนัความเสีย่งท่ีอาจเกิดขึน้จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ บริษัทมีการ จดัวางกลยทุธ์ใน

การป้องกนัความเสีย่งด้านตา่งๆ ในการออกออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ดงันี ้

        1)   การป้องกนัความเสีย่งด้านราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง 

ก) สาํหรับใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสทิธิในการซือ้ (Call warrant) ในกรณีท่ีหุ้นอ้างอิงมี

ราคาสงูขึน้ บริษัทอาจจะมีความเสีย่งจากการขาดทนุจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้ 

ดงันัน้บริษัทจึงมกีารป้องกนัความเสีย่งดงักลา่วโดยการเข้าไปซือ้หุ้นอ้างอิงในสดัสว่นท่ีเหมาะสม

ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ท่ีคาํนวณได้ในทางทฤษฎี 

ข) สาํหรับใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประเภทสทิธิในการขาย (Put warrant) ในกรณีท่ีหุ้นอ้างอิงมี

ราคาลดลง บริษัทอาจจะมีความเสีย่งจากการขาดทนุจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้  

ดงันัน้บริษัทจึงมกีารป้องกนัความเสีย่งดงักลา่วโดยการขายชอร์ตหุ้นอ้างอิงในสดัสว่นท่ีเหมาะสม

ตามนโยบายของบริษัท และตามคา่ Delta ท่ีคาํนวณได้ในทางทฤษฎี 

                2)   การป้องกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเพ่ิมขึน้ 

บริษัทมีกลยุทธ์ในการป้องกันความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีอาจเพ่ิมขึน้ 

โดยอาจทําธุรกรรมอนุพันธ์ท่ีอ้างอิงบนราคาหลักทรัพย์อ้างอิงตัวอ่ืน หรือ ดัชนีหลักทรัพย์ ท่ีมี

ความสมัพนัธ์กบัการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง ทัง้ในศนูย์และนอกศนูย์ซือ้ขายอนพุนัธ์ท่ี

จดัตัง้อยา่งเป็นทางการ 
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                 5.2.2   ระบบบริหารความเสีย่งของบริษัท 

ในฐานะท่ีบริษัทเป็นผู้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ จงึมีการจดัสรรระบบบริหารความเสีย่งท่ีเกิดขึน้

จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ โดยมีการดําเนินงานร่วมกนัของฝ่ายงานตา่งๆ ได้แก ่ 

 

ก)   คณะกรรมการบริษัท 

   คณะกรรมการบริษัทมีหน้าท่ีในการพิจารณา อนมุตัิแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสาํคญั 

แสดงสิทธิอนุพันธ์ นโยบายและแนวทางการบริหารความเสี่ยง และเพดานความเสี่ยงท่ีกําหนด 

รวมทัง้ดแูลและติดตามการบริหารความเสีย่งให้เป็นไปตามท่ีกําหนด และมีความเหมาะสมกบัธุรกิจ

ของบริษัท 
 

ข)   คณะกรรมการบริหาร 

คณะกรรมการบริหารเป็นผู้ พิจารณาเห็นชอบในนโยบายและแนวทางการบริหารความเสีย่งด้าน

ตลาด และเพดานความเสีย่งท่ีกําหนดก่อนเสนอตอ่คณะกรรมการบริษัทเพ่ืออนมุตั ิ

 

ค)   คณะกรรมการพิจารณาความเสีย่ง 

   ทําหน้าท่ีพิจารณากลัน่กรองนโยบาย แนวทางการบริหารความเสีย่ง และและเพดานความเสีย่งของ

ธุรกรรมท่ีกําหนด ก่อนเสนอต่อคณะกรรมการบริษัทเพ่ืออนมุตัิ พร้อมทัง้ประเมินปัจจยัเสี่ยงท่ีจะมี

ผลกระทบต่อบริษัทจากการเป็นผู้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์โดยคํานึงถึงความสมัพนัธ์ของ

ความเสี่ยงด้านต่างๆในทุกมิติ เพ่ือกําหนดมาตรการจดัการความเสี่ยงให้มีความเหมาะสมอยู่ใน

ระดบัท่ียอมรับได้ (Risk Appetite) รวมทัง้การพิจารณาความเสี่ยงโดยรวมของบริษัท (Enterprise 

Risk Management) ตามท่ีหน่วยงานนโยบายความเสี่ยงและควบคุมความเสี่ยงได้นําเสนอเพ่ือ

ประเมินมาตรการตา่งๆ ท่ีใช้ในการบริหารความเสีย่งให้สามารถนําไปปฏิบตัิได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 
 

ง) หนว่ยงานนโยบายและควบคมุความเสีย่ง 

ทําหน้าท่ีในการวดั ติดตาม ประเมิน วิเคราะห์และพฒันาเคร่ืองมอืท่ีใช้วดัความเสีย่ง จดัทํานโยบาย

และแนวทางการบริหารความเสีย่งเสนอตอ่คณะกรรมการพิจารณาความเสีย่ง จดัทํารายงานความ

เสีย่ง ควบคมุและติดตามความเสีย่งจากการออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ รวมทัง้

ความเพียงพอของเงินกองทนุท่ีใช้รองรับความเสีย่งเสนอตอ่คณะกรรมการพิจารณาความเสีย่งและ

รายงานตอ่คณะกรรมการบริษัท 
  

ค) ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing 

ฝ่ายพัฒนาผลิตภัณฑ์  และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing  ทําหน้าท่ีในการ

พิจารณาแนวทางและขอบเขตในการทําธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยนําเสนอต่อ

คณะกรรมการพิจารณาความเสี่ยง และคณะกรรมการบริษัทเพ่ือพิจารณาอนุมตัิแนวทางในการ
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ดําเนินงาน รวมทัง้วงเงินในการลงทนุแตล่ะครัง้ ทัง้นีว้งเงินในการลงทนุดงักลา่วต้องอยูภ่ายใต้กรอบ

วงเงินท่ีได้รับการอนมุตัิการคณะกรรมการบริษัท  
 

นอกจากนีฝ่้ายพัฒนาผลิตภัณฑ์ และฝ่าย Derivatives and Financial Product Dealing ยังทํา

หน้าท่ีในการทบทวนผลตอบแทนจากการลงทุน และกําหนดปรับปรุงขอบข่ายในการทําธุรกรรม

ใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ รวมทัง้ติดตามความเสี่ยงด้านตลาด ความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่ง และ

ความเสีย่งด้านอ่ืนๆ 
 

ง) กลุม่ควบคมุความเสีย่ง หนว่ยงานระบบสารสนเทศและเทคโนโลยี สาํนกักํากบัดแูลการปฏิบตัิงาน 

ฝ่ายงานทัง้ 3 ฝ่ายงาน มีการทํางานร่วมกนัในการควบคมุการดาํเนินงานท่ีเกิดขึน้ในการทําธุรกรรม

ท่ีเก่ียวข้องกบัใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ เพ่ือควบคมุความเสีย่งให้เป็นไปตามนโยบายของบริษัท 

และเกณฑ์ตา่งๆ ของทางการ โดยมีรายละเอียด โดยสงัเขป ดงันี ้

    ติดตามดแูลความมัน่คงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการปฏิบตังิานของบริษัท 

    ติดตามควบคมุธุรกรรมตา่งๆให้เป็นไปตามนโยบายและแนวทางการบริหารความเสีย่ง ระเบียบ 

     ของบริษัท และข้อบงัคบัทางราชการ 

 

   ฉ)   ฝ่ายตรวจสอบ 

ทําหน้าท่ีประเมินประสทิธิภาพและประสทิธิผลของระบบบริหารความเสีย่งอยา่งน้อยปีละ 1 ครัง้ 

และรายงานตอ่คณะกรรมการบริษัทผา่นคณะกรรมการตรวจสอบ และให้จดัทําสาํเนารายงานผล

การตรวจสอบสง่ให้คณะกรรมการพิจารณาความเสีย่ง เพ่ือพิจารณาปรับปรุงระบบบริหารความ

เสีย่งตอ่ไป 

    5.2.3  บทบาทและหน้าท่ีผู้บริหารระดบัสงูในการกํากบัดแูลระบบบริหารความเสีย่ง 

 คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการพิจารณาความเสี่ยง  กลุม่ควบคมุความเสี่ยง มีบทบาทและหน้าท่ี 

              ตามท่ีระบไุว้ในข้อ 5.2.2 

     5.2.4 การควบคุมดูแลเพ่ือไม่ให้การออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรือการซือ้ขายตราสารอ่ืนมีผลในการ 

               ดํารงฐานะหรือสภาพคลอ่งไมเ่ป็นไปตามเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง 

 

 

การดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) 

บริษัทใช้หลกัการดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ตามแบบท่ีทางสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดสําหรับบริษัท

หลกัทรัพย์ท่ีมีการทําธุรกรรมเก่ียวกบัตราสารอนุพนัธ์ โดยทางบริษัทกําหนดเพ่ิมเติมให้กลุม่บญัชีและงบประมาณซึ่งเป็น

ผู้จดัทํารายงานเงินกองทุนสภาพคล่อง โดยเทียบกบัอตัราสว่นตามท่ีทางสํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด และบริษัทกําหนดให้

กลุม่ควบคมุความเสีย่งรายงานเงินกองทนุสภาพคลอ่ง ตอ่คณะกรรมการบริหาร หากอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ 

(NCR) แตะท่ีระดบัตํ่ากวา่ร้อยละ 21  
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ส่วนที่ 1-6  ประวัตกิารออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 

 
บริษั ท ฯ ได้ รับ อนุญ าตในการออกและเสนอขายใบ สําคัญ แสดงสิท ธิอนุพัน ธ์จากสํานักงาน  ก .ล .ต .                             

เมื่อวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2555 และได้ทําการออกเสนอขายใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ตัง้แต่เดือนกนัยายน 2555 เป็นต้นมา 

โดยตัง้แตปี่ 2560 - 2562 บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ทัง้สิน้ 126 รุ่น โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562        

• ใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ียงัมีอยู ่จํานวน 94 รุ่น 

ลาํดบั ช่ือยอ่ หลกัทรัพย์อ้างอิง/     

ดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง 

วนัเร่ิมซือ้ขาย วนัซือ้ขายสดุท้าย วนัครบกําหนดอาย ุ

1  ADVA16C2007A ADVANC 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

2  AOT16C2007A AOT 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

3  AWC16C2007A AWC 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

4  CKP16C2007A CKP 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

5  CPAL16C2007A CPALL 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

6  CPF16C2007A CPF 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

7  GPSC16C2007A GPSC 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

8  GULF16C2007A GULF 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

9  INTU16C2007A INTUCH 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

10  KCE16C2007A KCE 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

11  MTC16C2007A MTC 24 ธ.ค. 62 31 ก.ค. 63 5 ส.ค. 63 

12  S5016C2003B SET50 13 ธ.ค. 62 30 ม.ีค. 63 2 เม.ย. 63 

13  S5016C2003A SET50 29 พ.ย. 62 30 ม.ีค. 63 2 เม.ย. 63 

14  S5016P2003A SET50 29 พ.ย. 62 30 ม.ีค. 63 2 เม.ย. 63 

15  AMAT16C2006A AMATA 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

16  BBL16C2006A BBL 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

17  BCH16C2006A BCH 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

18  BDMS16C2006A BDMS 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

19  BEM16C2006A BEM 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

20  BJC16C2006A BJC 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

21  CK16C2006A CK 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

22  CPAL16C2006A CPALL 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 
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23  EA16C2006A EA 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

24  IVL16C2006A IVL 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

25  PTTG16C2006A PTTGC 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

26  STEC16C2006A STEC 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

27  WHA16C2006A WHA 18 พ.ย. 62 30 ม.ิย. 63 3 ก.ค. 63 

28  ADVA16C2005A ADVANC 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

29  AWC16C2005A AWC 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

30  BGRI16C2005A BGRIM 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

31  CKP16C2005A CKP 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

32  CPN16C2005A CPN 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

33  INTU16C2005A INTUCH 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

34  KBAN16C2005A KBANK 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

35  RS16C2005A RS 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

36  SCC16C2005A SCC 24 ต.ค. 62 29 พ.ค. 63 4 ม.ิย. 63 

37  AMAT16C2003A AMATA 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

38  CK16C2003A CK 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

39  EA16C2003A EA 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

40  GPSC16C2003A GPSC 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

41  GULF16C2003A GULF 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

42  PTTE16C2003A PTTEP 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

43  SCB16C2003A SCB 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

44  STEC16C2003A STEC 26 ก.ย. 62 31 ม.ีค. 63 3 เม.ย. 63 

45  ADVA16C2002A ADVANC 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

46  AOT16C2002A AOT 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

47  AP16C2002A AP 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

48  BEC16C2002A BEC 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

49  BJC16C2002A BJC 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

50  BTS16C2001B BTS 17 ก.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

51  CHG16C2002A CHG 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

52  GUNK16C2002A GUNKUL 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

53  JAS16C2002A JAS 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

54  JAS16C2002B JAS 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

55  KKP16C2002A KKP 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 
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56  LH16C2002A LH 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

57  MINT16C2001A MINT 17 ก.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

58  OSP16C2001A OSP 17 ก.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

59  PLAN16C2002A PLANB 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

60  SCC16C2002A SCC 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

61  SPAL16C2002A SPALI 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

62  TOA16C2001A TOA 17 ก.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ.63 

63  TRUE16C2002A TRUE 17 ก.ค. 62 28 ก.พ. 63 4 ม.ีค. 63 

64  AOT16C2001A AOT 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

65  BEM16C2001A BEM 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

66  BGRI16C2001A BGRIM 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

67  BPP16C2001A BPP 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

68  CENT16C2001A CENTEL 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

69  CKP16C2001A CKP 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

70  COM716C2001A COM7 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

71  CPF16C2001A CPF 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

72  CPN16C2001A CPN 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

73  DTAC16C2001A DTAC 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

74  EGCO16C2001A EGCO 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

75  GLOB16C2001A GLOBAL 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

76  INTU16C2001A INTUCH 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

77  IVL16C2001A IVL 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

78  KCE16C2001A KCE 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

79  PTT16C2001A PTT 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

80  RATC16C2001A RATCH 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

81  TASC16C2001A TASCO 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

82  TKN16C2001A TKN 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

83  TOP16C2001A TOP 20 ม.ิย. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

84  BCH16C2001A BCH 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

85  BTS16C2001A BTS 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

86  CBG16C2001A CBG 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

87  CPAL16C2001A CPALL 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

88  GULF16C2001A GULF 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 
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89  KBAN16C2001A KBANK 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

90  RS16C2001A RS 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

91  SAWA16C2001A SAWAD 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

92  SCB16C2001A SCB 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

93  TISC16C2001A TISCO 23 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

94  PTTG16C2001A PTTGC 7 พ.ค. 62 31 ม.ค. 63 5 ก.พ. 63 

 

• ใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ท่ีสิน้สดุอายลุงแล้ว จํานวน 32 รุ่น 

ลาํดบั ช่ือยอ่ หลกัทรัพย์อ้างอิง/     

ดชันีหลกัทรัพย์อ้างอิง 

วนัเร่ิมซือ้ขาย วนัซือ้ขายสดุท้าย วนัครบกําหนดอาย ุ

1  S5016C1912C SET50 15 ต.ค. 62 27 ธ.ค. 62 3 ม.ค. 63 

2  S5016C1912B SET50 16 ก.ย. 62 27 ธ.ค. 62 3 ม.ค. 63 

3  S5016P1912B SET50 16 ก.ย. 62 27 ธ.ค. 62 3 ม.ค. 63 

4  S5016C1912A SET50 21 ส.ค. 62 27 ธ.ค. 62 3 ม.ค. 63 

5  S5016P1912A SET50 21 ส.ค. 62 27 ธ.ค. 62 3 ม.ค. 63 

6  BEM16C1912A BEM 17 ก.ค. 62 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

7  MINT16C1911A MINT 23 พ.ค. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

8  PTG16C1911A PTG 23 พ.ค. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

9  ADVA16C1911A ADVANC 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

10  AMAT16C1911A AMATA 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

11  EA16C1911A EA 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

12  KTC16C1911A KTC 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

13  MTC16C1911A MTC 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

14  PTTE16C1911A PTTEP 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

15  STEC16C1911A STEC 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

16  STEC16C1911B STEC 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

17  TOP16C1911A TOP 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 

18  WHA16C1911A WHA 24 เม.ย. 62 29 พ.ย. 62 4 ธ.ค. 62 
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19  ADVA16C1912A ADVANC 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

20  AOT16C1912A AOT 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

21  BANP16C1912A BANPU 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

22  BDMS16C1912A BDMS 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

23  CBG16C1912A CBG 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

24  CK16C1912A CK 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

25  CPAL16C1912A CPALL 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

26  TRUE16C1912A TRUE 15 พ.ย. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

27  PTT16C1912A PTT 3 ต.ค. 61 20 ธ.ค. 62 25 ธ.ค. 62 

28  ADVA16C1812A ADVANC 28 พ.ย. 60 21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 

29  BANP16C1812A BANPU 28 พ.ย. 60 21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 

30  BDMS16C1812A BDMS 28 พ.ย. 60 21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 

31  CK16C1812A CK 28 พ.ย. 60 21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 

32  TRUE16C1812A TRUE 28 พ.ย. 60 21 ธ.ค. 61 27 ธ.ค. 61 

 

ทัง้นีต้ัง้แตบ่ริษัทเร่ิมทําธุรกรรมจนถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทไมเ่คยผิดนดัชําระการสง่มอบหรือการชําระหนี ้
ใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์แตอ่ยา่งใด 
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ส่วนที่ 1-7  ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
 
           เน่ืองจากบริษัทและ/หรือบริษัทท่ีเก่ียวข้องมีการประกอบธุรกิจและทําหน้าท่ีอ่ืนตามท่ีได้รับอนุญาต อาทิเช่น      

การทําหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน  การให้บริการแนะนําการลงทนุ การลงทนุของบริษัทและบริษัทท่ีเก่ียวข้อง การเป็นผู้

จดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ รวมถึงอาจมีการใช้ข้อมลูภายในซึ่งอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคญั

แสดงสทิธิอนพุนัธ์ได้ทัง้ทางตรงและทางอ้อม  ดงันัน้เพ่ือเป็นการป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์  บริษัทจึงมีมาตรการ

การดําเนิน การควบคุมภายในเพ่ือใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนัการใช้ข้อมูลภายใน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาซือ้

ขายหลกัทรัพย์ หรือก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งข้อมลูท่ีมีผลตอ่ราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์ซึ่งยงั

ไม่ได้เปิดเผยต่อสาธารณชน เป็นต้น  โดยแต่ละฝ่ายงานจะเก็บรักษาข้อมลูภายในของฝ่ายตนเองโดยท่ีฝ่ายอ่ืนท่ีไม่เก่ียวข้อง

ไม่สามารถเข้าถึง ข้อมูลภายในดังกล่าวได้ (Chinese Wall) อย่างไรก็ดี บริษัทยังจะมีการเปิดเผยส่วนได้เสียไม่ว่าโดย

ทางตรงหรือทางอ้อมของบริษัทในบทความหรืองานวิจยัในใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และหลกัทรัพย์อ้างอิงด้วย 
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ส่วนที่ 1-8  โครงสร้างเงนิทนุ 

   

หลักทรัพย์ของบริษัทและผู้ถอืหุ้นใหญ่ 
 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 3,000,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 

3,000,000,000 หุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 1 บาท และมีทุนจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้วจํานวน 3,000,000,000 บาท 

แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 3,000,000,000  หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยมีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ คือ บริษัท ทนุธนชาต 

จํากดั (มหาชน) ถือหุ้นในบริษัทคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 50.96 และ Scotiabank ถือหุ้นผา่น Scotia Netherlands Holdings 

B.V. คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 49.00 

 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 

ในการพิจารณาการจ่ายเงินปันผล บริษัทจะคํานึงถึงผลประกอบการ ฐานะทางการเงิน สภาพคลอ่ง แผนการขยาย

งาน และผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในระยะยาว ซึง่การจ่ายเงินปันผลต้องได้รับการอนมุตัจิากท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น โดยท่ีคณะกรรมการ

บริษัทอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้เป็นครัง้คราว เมื่อเห็นว่าบริษัทมีผลกําไรสมควรพอท่ีจะทําเช่นนัน้ได้ 

และเมื่อได้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลแล้ว ให้รายงานการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นทราบในการประชมุผู้ ถือหุ้น

คราวตอ่ไป   

 ทัง้นี ้ในปี 2562 ท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2562 เมื่อวนัท่ี 23 เมษายน 2562 ได้อนมุตัิการจ่ายเงินปันผล

สาํหรับผลการดําเนินงานของบริษัทประจําปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.06 บาท (1,660,000,000 หุ้น) คิดเป็นเงินปันผลท่ี

จ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวมเป็นเงิน 99,600,000 บาท โดยบริษัทได้ดําเนินการปิดสมดุทะเบียนเพ่ือกําหนดสิทธิในการรับเงินปัน

ผลสําหรับผู้ ถือหุ้นของบริษัทท่ีมีรายช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียน ณ วนัประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 23 เมษายน 2562 

และได้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2562 และการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 10/2562 เมื่อ

วนัท่ี 26 สิงหาคม 2562 ได้อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จากผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 

มิถนุายน 2562 ในอตัราหุ้นละ 0.807 บาท (1,660,000,000 หุ้น) คิดเป็นเงินปันผลระหว่างกาลท่ีจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวมเป็นเงิน 

1,339,620,000 บาท โดยจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเมื่อวนัท่ี 30 สงิหาคม 2562  
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โครงสรา้งการถือห ุน้ของกล ุม่ธนชาต 
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