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13. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.1 งบการเงนิ 

13.1.1 บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน 

งบการเงนิของ บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน 

บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ จดัท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2557 
2558 และ 2559 โดยมี นำยชำญชยั ชยัประสทิธ์ิ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 3760 จำกบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คเูปอร์ส 
เอบีเอเอส จ ำกดั เป็นผู้สอบบญัชี 

 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

นำยชำญชัย ชยัประสิทธ์ิ ผู้สอบบญัชีรับอนุญำตเลขที่ 3760 จำกบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส 
จ ำกัด ได้ปฏิบัติงำนตรวจสอบบัญชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชีที่ รับรองทั่วไป ส ำหรับงบกำรเงินรวมและงบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 2558 และ 2559 โดยผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไข 
ว่ำงบกำรเงินที่ได้ตรวจสอบได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั แสดง
โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิรวมปี 2557-2559 ของ บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน  
งบการแสดงฐานะการเงนิรวมส าหรับปี 2557-2559 ของ บมจ .เอเชีย เอวิเอช่ัน 
 วันที่ 31 ธันวาคม 

ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 4,789.1 9.7 6,122.8 11.6 4,661.3 8.2 
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้
ประกนั 

6.1 0.0 358.7 0.7 1.6 0.0 

เงินลงทนุระยะสัน้ 1,492.7 3.0 1,109.2 2.1 2,069.8 3.7 
เงินลงทนุในกองทนุส่วนบคุคล 10.5 0.0 - - - - 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ 631.0 1.3 439.2 0.8 446.0 0.8 
ลกูหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั 68.2 0.1 326.2 0.6 804.8 1.4 
สนิค้ำคงเหลอื 96.8 0.2 94.0 0.2 118.2 0.2 
ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ 271.0 0.5 315.7 0.6 323.1 0.6 
ภำษีมลูค่ำเพิ่มค้ำงรับ-สทุธิ 86.8 0.2 - - - - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 40.3 0.1 63.3 0.1 334.8 0.6 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,492.5 15.1 8,829.2 16.7 8,759.6 15.5 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้
ประกนั 

171.2 0.3 6.4 0.0 - - 

เงินลงทนุระยะยำว 1,299.3 2.6 13.3 0.0 11.9 0.0 
เงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน - - 1,066.4 2.0 2,665.5 4.7 
เคร่ืองบิน สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ 
และอปุกรณ์ – สทุธิ 

16,033.3 32.4 18,216.1 34.5 20,425.4 36.1 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน-สทุธิ 14,868.0 30.0 14,868.5 28.1 14,871.5 26.3 
ค่ำควำมนิยม 8,824.8 17.8 8,824.8 16.7 8,824.8 15.6 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 812.7 1.6 1,001.8 1.9 1,040.7 1.8 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 42,009.3 84.9 43,997.3 83.3 47,839.8 84.5 
รวมสินทรัพย์ 49,501.8 100.0 52,826.5 100.0 56,599.4 100.0 
หนีส้ินและส่วนของเจ้าของ       
หนีส้ินหมุนเวียน       
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 175.2 0.4 335.8 0.6 489.0 0.9 
เจ้ำหนีอ้ื่น 192.2 0.4 194.6 0.4 340.9 0.6 
เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั 472.7 1.0 917.9 1.7 430.8 0.8 
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 วันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยได้รับลว่งหน้ำ 4,629.2 9.4 4,030.2 7.6 4,238.1 7.5 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 1,372.4 2.8 1,516.6 2.9 1,890.2 3.3 
เงินกู้ ยืมระยะยำวที่ถงึก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึง่ปี 

- 
 

- - - 559.7 1.0 

หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินที่
ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 

959.0 1.9 1,261.4 2.4 1,231.8 2.2 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 64.1 0.1 40.0 0.1 89.6 0.2 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 7,864.8 15.9 8,296.5 15.7 9,270.1 16.4 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ ยืมระยะยำว - - - - 1,273.0 2.2 
หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 11,118.0 22.5 12,775.4 24.2 12,390.7 21.9 
หนีส้นิภำษีเงินได้รอตดับญัชี - สทุธิ 3,345.6 6.8 3,502.5 6.6 3,290.4 5.8 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 157.5 0.3 168.9 0.3 255.0 0.5 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 14,621.1 29.5 16,446.9 31.1 17,209.1 30.4 
รวมหนีส้ิน 22,485.9 45.4 24,743.4 46.8 26,479.2 46.8 
ส่วนของเจ้าของ       
ทนุที่ออกและช ำระแล้ว 485.0 1.0 485.0 0.9 485.0 0.9 
สว่นเกินมูลค่ำหุ้น 2,599.8 5.3 2,599.8 4.9 2,599.8 4.6 
ก ำไร(ขำดทนุ)สะสม        

ทนุส ำรองตำมกฎหมำย - - 26.5 0.1 48.5 0.1 
ยงัไม่ได้จดัสรร 16,449.4 33.2 17,031.1 32.2 18,137.2 32.0 

รวมสว่นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัท
ใหญ่ 

19,534.2 39.5 20,142.4 38.1 21,270.5 37.6 

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 7,481.7 15.1 7,940.8 15.0 8,849.7 15.6 
รวมส่วนของเจ้าของ 27,015.9 54.6 28,083.2 53.2 30,120.2 53.2 
รวมหนีส้ินและส่วนของเจ้าของ 49,501.8 100.0 52,826.5 100.0 56,599.4 100.0 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2557-2559 ของ บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน 

 

รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557(1) 

ตรวจสอบ 
ปี 2558(1) 

ตรวจสอบ 
ปี 2559(1) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 25,355.5 96.5 29,507.3 96.9 32,400.6 97.8 
ต้นทนุขำยและกำรให้บริกำร (23,707.7) (90.2) (25,315.1) (83.1) (26,687.8) (80.6) 
ก าไรขัน้ต้น 1,647.9 6.3 4,192.2 13.8 5,712.8 17.2 
ก ำไรสทุธิจำกอตัรำแลกเปลีย่น 126.0 0.5 - - - - 
รำยได้อื่น 793.8 3.0 956.3 3.1 729.7 2.2 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,567.6 9.8 5,148.5 16.9 6,442.5 19.4 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย (1,180.1) (4.5) (1,494.0) (4.9) (1,507.5) (4.6) 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (744.8) (2.8) (883.4) (2.9) (1,128.6) (3.4) 
ขำดทนุสทุธิจำกอตัรำแลกเปลี่ยน - - (204.8) (0.7) (79.5) (0.2) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงนิได้ 642.8 2.4 2,566.4 8.4 3,726.9 11.2 
ต้นทนุทำงกำรเงิน (312.8) (1.2) (457.1) (1.5) (520.8) (1.6) 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 330.0 1.3 2,109.3 6.9 3,206.1 9.7 
ภำษีเงินได้ 1.3 0.0 (151.1) (0.5) 191.5 0.6 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 331.3 1.3 1,958.3 6.4 3,397.6 10.3 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น        
กำรวัดมูลค่ำใหม่ของภำระผกูพนัผลประโยชน์
พนกังำน 

11.7 0.0 29.2 0.1 (43.1) (0.1) 

ภำษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก ำไรขำดทนุ
เบ็ดเสร็จอื่น 

(2.3) (0.0) (5.8) (0.0) 8.6 0.0 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 340.6 1.3 1,981.6 6.5 3,363.1 10.2 
การแบ่งปันก าไรสุทธิ       
สว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่ 183.2 0.7 1,078.5 3.5 1,869.5 5.6 
สว่นที่เป็นของส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 148.1 0.6 879.8 2.9 1,528.1 4.6 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม       
   สว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่ 188.3 0.7 1,091.3 3.6 1,850.5 5.6 
   สว่นที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 152.3 0.6 890.3 2.9 1,512.6 4.6 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.0378  0.2224  0.3855  

(1) ร้อยละของรำยได้รวม ประกอบด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร ก ำไรสุทธิจำกอตัรำแลกเปล่ียน และรำยได้อื่น 
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งบกระแสเงนิสดรวมส าหรับปี 2557-2559 ของ บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน 
(หน่วย : ล้ำนบำท) รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 330.0 2,109.3 3,206.1 
รายการปรับปรุง     
หนีส้ญู - - 0.2 
ค่ำเสือ่มรำคำ 817.9 1,122.3 1,177.3 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 5.7 4.6 5.0 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ 122.9 401.5 118.1 
ขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำ - 19.8 - 
(ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยและตดัจ ำหน่ำยสว่นปรับปรุง
อำคำรเช่ำ อปุกรณ์  

(0.3) 1.5 (1.7) 

ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำน 36.2 42.2 44.5 
(ก ำไร)ขำดทนุสทุธิจำกอตัรำแลกเปลีย่น 48.3 682.1 (112.9) 
ก ำไรสทุธิจำกกำรปรับมลูค่ำยุติธรรมของเงินลงทนุในกองทนุส่วน
บคุคล 

(13.4) (0.0) - 

ต้นทนุทำงกำรเงิน 312.8 457.1 520.9 
รำยได้ดอกเบีย้รับ (168.3) (118.6) (76.4) 
 1,491.8 4,721.8 4,881.1 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน    
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น 91.4 98.8 (7.5) 
ลกูหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั  23.3 (258.7) (476.0) 
สนิค้ำคงเหลอื (6.6) (17.0) (24.1) 
ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ (50.0) (446.2) (125.5) 
ภำษีมลูค่ำเพิ่มค้ำงรับ (8.1) 86.8 - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 5.4 (16.3) (265.1) 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 5.0 (189.1) (38.9) 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 22.2 160.6 153.2 
เจ้ำหนีอ้ื่น 68.0 2.4 146.3 
เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั (34.1) 447.2 (487.1) 
รำยได้รับลว่งหน้ำ 330.1 (599.0) 207.9 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย (33.8) 82.9 337.1 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 31.6 (24.1) 49.6 
เงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,936.0 4,050.1 4,351.0 
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(หน่วย : ล้ำนบำท) รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ภำษีเงินได้จ่ำย (121.1) (6.6) (18.4) 
ดอกเบีย้รับ 34.1 31.8 50.6 
ผลประโยชน์พนกังำนจ่ำย -  (1.6) (1.6) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,849.0 4,073.7 4,381.6 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้ประกนัลดลง (เพิ่มขึน้) 175.2 (185.3) 351.7 
เงินลงทนุระยะสัน้ลดลง (เพิ่มขึน้) 1,955.9 413.1 (943.9) 
เงินลงทนุในกองทนุส่วนบคุคลลดลง 1,035.4 10.5 - 
เงินลงทนุระยะยำวลดลง (เพิ่มขึน้) (1.7) 1,295.1 1.5 
เงินสดจ่ำยเพื่อเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน - (1,066.4) (1,599.2) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ และอปุกรณ์ 1.1 1.9 153.5 
เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้เคร่ืองบิน สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ และอปุกรณ์ (1,266.1) (814.9) (766.7) 
เงินสดจ่ำยเพื่อสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (5.0) (5.1) (8.1) 
ดอกเบีย้รับ 130.5 167.6 25.6 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน 2,025.4 (183.6) (2,785.6) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิ    
เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำว - - 2,000.0 
เงินสดจ่ำยเพื่อค่ำธรรมเนียมกำรกู้ ยืมเงิน - - (2.4) 
เงินสดจ่ำยเพื่อยกเลกิสญัญำเช่ำกำรเงินก่อนถงึเวลำที่ก ำหนด - - (1,931.8) 
เงินสดจ่ำยภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน (704.5) (1,059.1) (1,142.8) 
เงินสดจ่ำยภำยใต้เงินกู้ ยืมระยะยำว - - (165.0) 
เงินปันผลจ่ำยให้แก่ผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัท - (483.1) (722.4) 
เงินปันผลจ่ำยให้แก่ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมในบริษัทย่อย - (431.2) (603.7) 
ดอกเบีย้จ่ำย (326.3) (555.6) (530.0) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิ (1,030.8) (2,529.1) (3,098.1) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 2,843.6 1,361.0 (1,502.1) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นปี 1,958.6 4,789.1 6,122.8 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด 

(13.1) (27.3) 40.7 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 4,789.1 6,122.8 4,661.4 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญของ บมจ. เอเชีย เอวิเอช่ัน 
 รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เท่ำ 1.0 1.1 0.9 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เท่ำ 0.9 0.9 0.8 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด(4) เท่ำ 0.2 0.5 0.5 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เท่ำ 37.4 55.1 73.2 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 9.6 6.5 4.9 
อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลอื เท่ำ 253.5 265.2 251.5 
ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลี่ย วนั 1.4 1.4 1.4 
อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้ เท่ำ 144.5 99.1 64.7 
ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 2.5 3.6 5.6 
Cash Cycle วนั 8.5 4.3 0.8 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

    

อตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 6.5 14.2 17.6 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน(1) ร้อยละ 2.5 8.7 11.5 
อตัรำสว่นเงินสดต่อกำรท ำก ำไร(4) ร้อยละ 287.7 158.7 117.6 
อตัรำก ำไรสทุธิ(2) ร้อยละ 0.7 3.7 5.8 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 0.9 5.4 9.0 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

    

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ ร้อยละ 0.4 2.1 3.4 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร ร้อยละ 7.4 12.9 15.8 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ เท่ำ 0.6 0.6 0.6 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial 
Poicy Ratio) 

     

อตัรำสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ำ 1.2 1.2 1.2 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้(4) เท่ำ 6.9 10.2 9.0 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนั(3,4,5)(Cash Basis) เท่ำ 0.8 0.9 0.7 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล ร้อยละ - 45 39 

(1) ก ำไร(ขำดทุน)กอ่นต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้หำรด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
(2) ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่หำรด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
(3) ค ำนวนจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน / (กำรจ่ำยช ำระหนีสิ้น + รำยจ่ำยลงทนุ + ดอกเบีย้จ่ำย + ซือ้สินทรัพย์ + เงินปันผลจ่ำย) 
(4) จัดประเภทเงินสดจ่ำยเพ่ือเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบินในงบกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนมำอยูกิ่จกรรมกำรลงทนุ 
(5) รวมเงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำวเพ่ือช ำระหนีใ้ห้แกส่ถำบันกำรเงินรำยเดิมส ำหรับกำรยกเลิกสัญญำเช่ำทำงกำรเงินกอ่นก ำหนด(Refinance)  
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13.1.2 บจ. ไทยแอร์เอเชีย 

งบการเงนิของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 

บจ. ไทยแอร์เอเชีย จัดท ำงบกำรเงินส ำหรับรอบระยะเวลำบัญชีส ำหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2558 
และ 2559 โดยมี นำยชำญชยั ชยัประสทิธ์ิ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 3760 จำกบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คเูปอร์ส เอบี
เอเอส จ ำกดั เป็นผู้สอบบญัชี 

 สรุปรายงานการสอบบัญชีของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 

นำยชำญชัย ชัยประสิทธ์ิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขที่ 3760 จำกบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส 
จ ำกดั ได้ปฏิบติังำนตรวจสอบบัญชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ส ำหรับงบกำรเงินของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย            
ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 2558 และ 2559 โดยผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไข ว่ำงบกำรเงิน
ที่ได้ตรวจสอบได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีสิน้สดุวันเดียวกัน แสดงโดยถูกต้อง
ตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย ส าหรับระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา 
งบแสดงฐานะการเงนิของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 
 วันที่ 31 ธันวาคม 

ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 4,783.4 18.6 6,071.4 20.9 4,549.2 13.9 
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้
ประกนั 

6.1 0.0 358.7 1.2 1.6 0.0 

เงินลงทนุระยะสัน้ 1,492.7 5.8 1,109.2 3.8 2,069.8 6.3 
เงินลงทนุในกองทนุส่วนบคุคล 10.5 0.0 - - - - 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ 631.0 2.5 439.2 1.5 445.1 1.4 
ลกูหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั 68.2 0.3 326.2 1.1 804.8 2.5 
สนิค้ำคงเหลอื 75.6 0.3 92.6 0.3 118.2 0.4 
ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ 270.0 1.1 314.8 1.1 322.2 1.0 
ภำษีมลูค่ำเพิ่มค้ำงรับ-สทุธิ 86.8 0.3 - - - - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 39.4 0.2 61.7 0.2 332.7 1.0 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,463.8 29.1 8,773.8 30.2 8,643.6 26.4 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้
ประกนั 

171.2 0.7 6.4 0.0 - - 

เงินลงทนุระยะยำว 1,297.8 5.1 11.8 0.0 10.4 0.0 
เงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน - - 1,066.4 3.7 2,665.5 8.1 
เคร่ืองบิน สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ และ
อปุกรณ์ - สทุธิ 

15,932.4 62.0 18,135.1 62.5 20,363.1 62.2 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน-สทุธิ 11.5 0.0 12.2 0.0 15.5 0.0 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 812.7 3.2 1,001.8 3.5 1,040.7 3.2 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 18,225.5 70.9 20,233.8 69.8 24,095.2 73.6 
รวมสินทรัพย์ 25,689.3 100.0 29,007.6 100.0 32,738.8 100.0 
หนีส้ินและส่วนของเจ้าของ       
หนีส้ินหมุนเวียน       
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 175.2 0.7 335.8 1.2 489.0 1.5 
เจ้ำหนีอ้ื่น 192.2 0.7 194.6 0.7 340.3 1.0 
เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั 472.7 1.8 917.9 3.2 437.5 1.3 
รำยได้รับลว่งหน้ำ 4,629.2 18.0 4,030.2 13.9 4,238.1 12.9 
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 วันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 1,371.4 5.3 1,515.0 5.2 1,888.0 5.8 
เงินกู้ ยืมระยะยำวที่ถงึก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึง่ปี 

- - - - 559.7 1.7 

หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงินที่ถงึ
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

959.0 3.7 1,261.4 4.3 1,231.8 3.8 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 61.3 0.2 39.2 0.1 38.9 0.1 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 7,861.0 30.6 8,294.2 28.6 9,223.3 28.2 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ ยืมระยะยำว - - - - 1,273.0 3.9 
หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 11,118.0 43.3 12,775.4 44.0 12,390.7 37.8 
หนีส้นิภำษีเงินได้รอตดับญัชี - สทุธิ 351.8 1.4 511.9 1.8 307.4 0.9 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 157.5 0.6 168.9 0.6 255.0 0.8 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 11,627.3 45.3 13,456.3 46.4 14,226.1 43.5 
รวมหนีส้ิน 19,488.3 75.9 21,750.5 75.0 23,449.4 71.6 
ส่วนของเจ้าของ       
ทนุที่ออกและช ำระแล้ว 435.6 1.7 435.6 1.5 435.6 1.3 
สว่นเกินมูลค่ำหุ้น 2,628.8 10.2 2,628.8 9.1 2,628.8 8.0 
ก ำไรสะสม       
ทนุส ำรองตำมกฏหมำย - - 43.6 0.2 43.6 0.1 
ยงัไม่ได้จดัสรร 3,136.6 12.2 4,149.2 14.3 6,181.4 18.9 

รวมส่วนของเจ้าของ 6,201.0 24.1 7,257.1 25.0 9,289.4 28.4 
รวมหนีส้ินและส่วนของเจ้าของ 25,689.3 100.0 29,007.6 100.0 32,738.8 100.0 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 

 

รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557(1) 

ตรวจสอบ 
ปี 2558(1) 

ตรวจสอบ 
ปี 2559(1) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 25,355.5 96.5 29,507.3 96.9 32,400.6 97.8 
ต้นทนุขำยและกำรให้บริกำร (23,694.7) (90.2) (25,298.8) (83.0) (26,672.0) (80.5) 
ก าไรขัน้ต้น 1,660.8 6.3 4,208.5 13.8 5,728.6 17.3 
ก ำไรสทุธิจำกอตัรำแลกเปลีย่น 126.0 0.5 - - - - 
รำยได้อื่น 793.2 3.0 955.3 3.1 729.0 2.2 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,580.0 9.8 5,163.8 17.0 6,457.6 19.5 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย (1,180.1) (4.5) (1,494.0) (4.9) (1,507.5) (4.6) 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (747.1) (2.8) (862.7) (2.8) (1,125.5) (3.4) 
ขำดทนุสทุธิจำกอตัรำแลกเปลี่ยน - - (204.8) (0.7) (79.5) (0.2) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ   
ภาษีเงนิได้ 

652.8 2.5 2,602.4 8.5 3,745.1 11.3 

ต้นทนุทำงกำรเงิน (312.8) (1.2) (457.1) (1.5) (520.8) (1.6) 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 340.1 1.3 2,145.3 7.0 3,224.3 9.7 
ภำษีเงินได้ (4.8) (0.0) (154.3) (0.5) 183.9 0.6 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 335.3 1.3 1,991.0 6.5 3,408.2 10.3 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น        
กำรวัดมูลค่ำใหม่ของภำระผกูพนั
ผลประโยชน์พนกังำน 

11.7 0.0 29.2 0.1 (43.1) (0.1) 

ภำษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก ำไร 
ขำดทนุเบ็ดเสร็จอื่น 

(2.3) (0.0) (5.8) (0.0) 8.6 0.0 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 344.6 1.3 2,014.4 6.6 3,373.8 10.2 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น)       7.70   45.71  78.25  
(1)  ร้อยละของรำยได้รวม ประกอบด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร ก ำไรสุทธิจำกอตัรำแลกเปล่ียน และรำยได้อื่น 
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งบกระแสเงนิสดของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 
(หน่วย : ล้ำนบำท) รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 340.1 2,145.3 3,224.3 
รายการปรับปรุง    
หนีส้ญู - - 0.2 
ค่ำเสือ่มรำคำ 798.7 1,102.3 1,158.6 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 5.5 4.4 4.8 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยค่ำใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ 120.7 399.5 115.8 
(ก ำไร)ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยและตดัจ ำหน่ำยสว่นปรับปรุง
อำคำรเช่ำ และอปุกรณ์ 

(0.3) 1.5 (1.7) 

ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำน 36.2 42.2 44.5 
(ก ำไร)ขำดทนุสทุธิจำกอตัรำแลกเปลีย่น 48.2 682.1 (112.9) 
ก ำไรสทุธิจำกกำรปรับมลูค่ำยุติธรรมของเงินลงทนุในกองทนุ
สว่นบคุคล 

(13.4) (0.0) - 

ต้นทนุทำงกำรเงิน 312.8 457.1 520.9 
รำยได้ดอกเบีย้รับ (168.3) (118.6) (76.0) 
 1,480.3 4,715.8 4,878.5 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน    
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น 91.4 98.8 (6.7) 
ลกูหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั  23.3 (258.7) (476.1) 
สนิค้ำคงเหลอื (6.6) (17.0) (25.6) 
ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ (47.7) (444.3) (123.1) 
ภำษีมลูค่ำเพิ่มค้ำงรับ (8.1) 86.8 - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 6.3 (16.4) (265.2) 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 5.0 (189.1) (38.9) 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 22.2 160.6 153.2 
เจ้ำหนีอ้ื่น 68.0 2.4 145.7 
เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั (34.1) 447.2 (480.4) 
รำยได้รับลว่งหน้ำ 330.1 (599.0) 207.9 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย (34.4) 82.4 336.5 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 37.0 (22.1) (0.3) 

เงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,932.5 4,047.4 4,305.5 
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(หน่วย : ล้ำนบำท) รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ตรวจสอบ  
ปี 2557 

ตรวจสอบ 
ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ปี 2559 

ภำษีเงินได้จ่ำย (121.1) (5.9) (17.8) 
ดอกเบีย้รับ 34.1 31.8 50.2 
ผลประโยชน์พนกังำนจ่ำย - (1.6) (1.6) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,845.4 4,071.7 4,336.3 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่มีภำระค ำ้ประกนัลดลง (เพิ่มขึน้) 175.2 (185.3) 351.7 
เงินลงทนุระยะสัน้ลดลง (เพิ่มขึน้) 1,955.9 413.1 (943.9) 
เงินลงทนุในกองทนุส่วนบคุคลลดลง (เพิ่มขึน้) 1,035.4 10.5 - 
เงินลงทนุระยะยำวลดลง (เพิ่มขึน้) (1.7) 1,295.1 1.5 
เงินสดจ่ำยเพื่อเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน  (1,066.4) (1,599.2) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ และอปุกรณ์ 1.1 1.9 153.5 
เงินสดจ่ำยเพื่อเคร่ืองบิน สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำ และอปุกรณ์ (1,266.1) (814.9) (766.7) 
เงินสดจ่ำยเพื่อสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (5.0) (5.1) (8.1) 
ดอกเบีย้รับ 130.5 167.6 25.6 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 2,025.4 (183.6) (2,785.6) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิ    
เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำว - - 2,000.0 
เงินสดจ่ำยเพื่อค่ำธรรมเนียมกำรกู้ ยืมเงิน - - (2.4) 
เงินสดจ่ำยเพื่อกำรยกเลกิสญัญำเช่ำกำรเงินก่อนถงึเวลำที่
ก ำหนด 

- - (1,931.8) 

เงินสดจ่ำยภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน (704.5) (1,059.1) (1,142.8) 
เงินสดจ่ำยภำยใต้เงินกู้ ยืมระยะยำว - - (165.1) 
ดอกเบีย้จ่ำย (326.3) (555.6) (530.0) 
เงินปันผลจ่ำย - (958.2) (1,341.5) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิ (1,030.8) (2,572.9) (3,113.6) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 2,840.0 1,315.2 (1,562.9) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นปี 1,956.6 4,783.4 6,071.4 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด 

(13.1) (27.3) 40.7 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 4,783.4 6,071.4 4,549.2 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย 
 รอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เท่ำ 0.9 1.1 0.9 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เท่ำ 0.8 0.9 0.7 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด(4) เท่ำ 0.2 0.5 0.5 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เท่ำ 37.4 55.1 147.5 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 9.6 6.5 2.4 
อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลอื เท่ำ 327.8 300.8 253.1 
ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลี่ย วนั 1.1 1.2 1.4 
อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้ เท่ำ 144.4 99.0 64.7 
ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 2.5 3.6 5.6 
Cash Cycle วนั 8.2 4.1 (1.7) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

    

อตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 6.6 14.3 17.7 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (1) ร้อยละ 2.6 8.8 11.6 
อตัรำสว่นเงินสดต่อกำรท ำก ำไร(4) ร้อยละ 282.7 156.5 115.8 
อตัรำก ำไรสทุธิ(2) ร้อยละ 1.3 6.7 10.5 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 5.6 29.6 41.2 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

    

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ ร้อยละ 1.4 7.3 11.0 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร ร้อยละ 8.5 18.2 23.7 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ เท่ำ 1.1 1.1 1.1 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial 
Policy Ratio) 

    

อตัรำสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ำ 3.1 3.0 2.5 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้(4) เท่ำ 6.9 10.2 9.0 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนั(3,4,5)(Cash Basis) เท่ำ 0.8 0.9 0.7 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล ร้อยละ - 48 39 
(1) ก ำไร(ขำดทุน)กอ่นต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้หำรด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
(2) ก ำไร(ขำดทุน)สุทธิหำรด้วยรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
(3) ค ำนวนจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน / (กำรจ่ำยช ำระหนีสิ้น + รำยจ่ำยลงทนุ + ดอกเบีย้จ่ำย + ซือ้สินทรัพย์ + เงินปันผลจ่ำย) 
(4) จัดประเภทเงินสดจ่ำยเพ่ือเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบินในงบกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนมำอยูกิ่จกรรมกำรลงทนุ 
(5) รวมเงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำวเพ่ือช ำระหนีใ้ห้แกส่ถำบันกำรเงินรำยเดิมส ำหรับกำรยกเลิกสัญญำเช่ำทำงกำรเงินกอ่นก ำหนด(Refinance) 
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14. ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารเก่ียวกับฐานะทางการเงนิและ 
ผลการด าเนินงาน 

ภาพรวม 

บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ ด ำเนินธุรกิจหลกัเก่ียวกบักำรลงทนุ ในบริษัทที่ด ำเนินธุรกิจสำยกำรบินรำคำประหยดั ซึง่
คือ บจ. ไทยแอร์เอเชีย (บริษัทย่อย) โดยมีสว่นได้สว่นเสยีจำกกำรถือหุ้นร้อยละ 55 ดงันัน้รำยได้ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ มำ
จำกผลประกอบกำรของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย เป็นหลกั ในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมของ บมจ. เอเชีย เอวิเอชั่น จะรวม       
งบกำรเงินของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย เข้ำในงบกำรเงินรวมของ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ อย่ำงเต็มรูปแบบ (Full Consolidation) 
โดยหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุที่ AAI ถืออยู่ร้อยละ 45.0 ใน บจ. ไทยแอร์เอเชีย 

เกณฑ์ในการจดัท างบการเงนิ 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะบริษัทได้จัดท ำขึน้ตำมหลกักำรบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศไทยภำยใต้
พระรำชบญัญัติกำรบัญชี พ.ศ. 2543 ซึง่หมำยถงึมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินไทยที่ออกภำยใต้พระรำชบัญญัติวิชำชีพ
บัญชี พ.ศ. 2547 และข้อก ำหนดของคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ว่ำด้วยกำรจัดท ำและน ำเสนอ
รำยงำนทำงกำรเงินภำยใต้พระรำชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ 

ในกำรอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยบริหำรเก่ียวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน บมจ . เอเชีย เอวิ
เอชั่น จะวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย แทนกำรวิเครำะห์สินทรัพย์ หนีส้ิน 
รำยได้ และค่ำใช้จ่ำยร้อยละ 55.0 ตำมอตัรำส่วนที่ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ ถือหุ้นใน บจ. ไทยแอร์เอเชีย   เนื่องจำก บมจ. 
เอเชีย เอวิเอชั่น เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้ น (Holding Company) และมีกำรลงทุนใน บจ. ไทยแอร์เอเชีย 
เพียงบริษัทเดียว ดงันัน้ ผู้ลงทนุและนกัวิเครำะห์สำมำรถใช้งบกำรเงินของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย และ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ 
ประกอบกำรพิจำรณำตดัสนิใจลงทนุได้ 

บทสรุปผู้บริหาร 

ในเดือนมกรำคม 2560 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) คำดกำรณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2559 เติบโตอยู่ที่
ร้อยละ 3.1 โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯขยำยตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป หนุนโดยกำรเติบโตของกำรบริโภคภำยในประเทศ 
เช่นเดียวกับเศรษฐกิจยูโรโซนที่มีแรงขับเคลื่อนหลกัมำจำกกำรบริโภคในประเทศ แต่ยังคงเผชิญปัจจัยเสี่ยงต่ำงๆ อำทิ 
ควำมกงัวลจำกกำรผิดช ำระหนีข้องกรีซ ปัญหำหนีเ้สยีของธนำคำรในยโุรป และกำรท ำประชำมติออกจำกกำรเป็นสมำชิก
สหภำพยุโรปของอังกฤษ ขณะที่เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงจำกมำตรกำรปฏิรูปโครงสร้ำงทำงเศรษฐกิจและมำตรกำรดแูล
เสถียรภำพเศรษฐกิจทำงกำรเงินของภำครัฐ อย่ำงไรก็ตำม ควำมผันผวนของเศรษฐกิจโลกยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อกำร
เติบโตของเศรษฐกิจไทย ซึง่อำจสง่ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบริษัท 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) เปิดเผยอัตรำกำรขยำยตัวของ
เศรษฐกิจไทยในปี 2559 อยู่ที่ร้อยละ 3.2 เติบโตจำกปี 2558 ที่ขยำยตัวร้อยละ 2.9 โดยเป็นผลมำจำกกำรขยำยตัวของ
กำรบริโภคภำคเอกชน ภำคกำรส่งออก และกำรเร่งลงทุนจำกทำงภำครัฐ ขณะที่กำรท่องเที่ยวยังเป็นตัวขับเคลื่อน
เศรษฐกิจ แม้ว่ำจะได้รับผลกระทบจำกมำตรกำรจดัระเบียบผู้ประกอบกำรธุรกิจท่องเที่ยวในช่วงไตรมำสที่ 4 ปี 2559 และ
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ช่วงไว้อำลยัในประเทศ ซึ่งส่งผลกระทบต่อจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม กำร
เติบโตของกำรบริโภคสินค้ำและบริกำรภำยในประเทศในช่วงปลำยปี 2559 ได้รับแรงหนุนจำกกำรด ำเนินมำตรกำรของ
ภำครัฐ โดยกระตุ้นกำรเดินทำงในวนัหยดุและกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรท่องเที่ยว  

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำประเทศไทยตลอดปี 2559 เติบโตร้อยละ 9 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยมีจ ำนวน 32.6 ล้ำนคน ส่วนใหญ่เป็นนักท่องเที่ยวจำกทำงภูมิภำคเอเชียตะวันออก โดยเฉพำะนักท่องเที่ยวจีน ที่
ขยำยตัวร้อยละ 10 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่นักท่องเที่ยวในกลุ่มอำเซียนและในภูมิภำคยุโรป เติบโตร้อยละ 9 
และร้อยละ 10 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ตำมล ำดับ เช่นเดียวกับนักท่องเที่ยวจำกภูมิภำคอื่นๆ ส่วนใหญ่ยังคงเติบโต
เพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่งผลให้ตลอดปี 2559 สำยกำรบินไทยแอร์เอเชียมีจ ำนวนผู้ โดยสำร
รวมอยู่ที่ 17.2 ล้ำนคน เพิ่มขึน้ร้อยละ 16 จำกช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน สงูกว่ำปริมำณที่นั่งที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 12 จำก
ช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อนทัง้นีใ้นปี 2559 สำยกำรบินไทยแอร์เอเชียได้เปิดเส้นทำงบินใหม่ทัง้ในประเทศและระหว่ำง
ประเทศเป็นจ ำนวน 12 เส้นทำง ประกอบด้วย กรุงเทพฯ(ดอนเมือง) - หลวงพระบำง(ลำว) กรุงเทพฯ - เวียงจันทน์(ลำว) 
กรุงเทพฯ - โกชิ(อินเดีย) กรุงเทพฯ - โกลกำตำ(อินเดีย) กรุงเทพฯ - ซัวเถำ(จีน) ภูเก็ต - อู่ฮั่น(จีน) ภูเก็ต - เสียมรำฐ
(กัมพูชำ) เชียงใหม่ - ขอนแก่น เชียงใหม่ - ฉำงซำ(จีน) หำดใหญ่ - ขอนแก่น หำดใหญ่ - เชียงรำย และหำดใหญ่ - 
กัวลำลมัเปอร์(มำเลเซีย) นอกจำกนี ้บจ. ไทยแอร์เอเชีย ยังได้ขยำยเส้นทำงบินในลกัษณะกำรเพิ่มควำมถ่ีของเที่ยวบิน
อย่ำงต่อเนื่องในจุดหมำยปลำยทำงที่ส ำคัญทัง้ในประเทศและในแถบอินโดจีน  ประกอบไปด้วย กรุงเทพฯ - อุดรธำนี 
กรุงเทพฯ - สรุำษฎร์ธำนี กรุงเทพฯ - ภูเก็ต กรุงเทพฯ - ฮำนอย(เวียดนำม) หำดใหญ่ - เชียงใหม่ และหำดใหญ่ - พทัยำ(อู่
ตะเภำ) อย่ำงไรก็ตำม บจ. ไทยแอร์เอเชีย ได้เปิดเส้นทำงบิน หำดใหญ่ - ยะโฮร์ บำห์รู(มำเลเซีย) และยกเลกิกำรให้บริกำร
เส้นทำงบินดงักลำ่วในระหว่ำงปี 2559 ในปีนี ้สำยกำรบินไทยแอร์เอเชียได้รับมอบเคร่ืองบินจ ำนวน 6 ล ำ สง่ผลให้ ณ สิน้ปี 
2559 สำยกำรบินไทยแอร์เอเชียมีฝงูบินเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 51 ล ำ   

ผลกำรด ำเนินงำนของ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ ในปี 2559 มีก ำไรสทุธิอยู่ที่ 1,869.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 791.0 ล้ำน
บำท จำก ปี 2558 ที่มีก ำไรสทุธิอยู่ที่ 1,078.5 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกจ ำนวนผู้โดยสำรที่เติบโต กอปรกบัต้นทุน
น ำ้มนัที่อยู่ในระดับต ่ำ อนัเนื่องมำจำกรำคำเฉลี่ยน ำ้มันในตลำดโลกในปี 2559 ปรับตวัลงจำกอุปทำนน ำ้มันดิบโลกที่ล้น
ตลำด และกำรฟืน้ตวัเศรษฐกิจโลกที่เปรำะบำง 

สรุปผลการด าเนินงาน 

 บมจ. เอเชีย เอวิเอชั่น เป็นผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ใน บจ. ไทยแอร์เอเชีย ซึ่งประกอบธุรกิจสำยกำรบินไทยแอร์เอเชีย 
โดยถือหุ้นร้อยละ 55 ใน บจ. ไทยแอร์เอเชีย  

ผลประกอบการของ บมจ. เอเชีย เอวิเอชั่น ส าหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 2559 เป็นไปดังนี:้ 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในปี 2559 บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ มีรำยได้จ ำนวน 32,400.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2,893.3 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 10 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน และมีก ำไรก่อนต้นทนุทำงกำรเงินและภำษีเงินได้จ ำนวน 3,726.9 
ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,160.5 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 45 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน สง่ผลให้ในปี 2559 มีก ำไรสทุธิสว่นที่เป็น
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ของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่จ ำนวน 1,869.5 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิที่ร้อยละ 6 และมีก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน
อยู่ที่ 0.3855 บำท 

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2559 ของสว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่อยู่ที่ 1,850.5 ล้ำนบำท จำก
กำรวัดมูลค่ำใหม่ของภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนจ ำนวน 43.1 ล้ำนบำท และภำษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของ
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจ ำนวน 8.6 ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 สนิทรัพย์มีจ ำนวน 56,599.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 3,772.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 เทียบ
จำกสิน้ปีก่อน และมีอัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์อยู่ที่ร้อยละ 3.4 ซึง่เป็นผลมำจำก 

(1) สนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง 69.6 ล้ำนบำท มำจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 1,461.5 
ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เคร่ืองบินภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงินเพื่อรองรับกำรเติบโตทำงธุรกิจในอนำคต
จ ำนวน 2 ล ำ ขณะที่เงินลงทนุระยะสัน้เพิ่มขึน้ 960.5 ล้ำนบำท จำกกำรลงทนุในเงินฝำกประจ ำ และลกูหนี ้
กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้จ ำนวน 478.6 ล้ำนบำท 

(2) สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 3,842.5 ล้ำนบำท มำจำกเคร่ืองบิน สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำและอปุกรณ์-สทุธิ 
เพิ่มขึน้จ ำนวน 2,209.3 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทได้รับเคร่ืองบินภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงิน
จ ำนวน 2 ล ำ รวมถงึมีกำรตัง้เงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบินเพิ่มขึน้ 1,599.2 ล้ำนบำท ตำมชัว่โมงปฏิบติักำร
กำรบิน  

หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 หนีส้นิมีจ ำนวน 26,479.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,735.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 เทียบ
จำกสิน้ปีก่อน ซึง่เป็นผลมำจำก   

(1) หนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 973.7 ล้ำนบำท มำจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวที่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปีเพิ่มขึน้
จ ำนวน 559.7 ล้ำนบำท จำกกำรท ำสญัญำกู้ ยืมเงินระยะยำวไม่มีหลกัประกนัจำกสถำบนักำรเงิน
ภำยในประเทศเพื่อยกเลกิสญัญำเช่ำทำงกำรเงินก่อนก ำหนด (รีไฟแนนซ์) ของเคร่ืองบินจ ำนวน 2 ล ำและ
เคร่ืองยนต์เคร่ืองบินจ ำนวน 2 เคร่ือง นอกจำกนีค่้ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจำกกำรซือ้ชิน้ส่วนอะไหลเ่คร่ืองบิน และ
รำยได้รับลว่งหน้ำจำกกำรขำยบตัรโดยสำรลว่งหน้ำเพิ่มขึน้จ ำนวน 373.7 ล้ำนบำท และ 207.9 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ขณะที่เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนัลดลงจ ำนวน 487.1 ล้ำนบำท 

(2) หนีส้นิไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 762.2 ล้ำนบำท มำจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวเพิ่มขึน้จ ำนวน 1,273.0 ล้ำนบำท 
ขณะที่หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงินลดลงจ ำนวน 384.7 ล้ำนบำท จำกกำรรีไฟแนนซ์หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ
ทำงกำรเงินของเคร่ืองบินจ ำนวน 2 ล ำ และเคร่ืองยนต์เคร่ืองบินจ ำนวน 2 เคร่ือง แม้ว่ำบริษัทได้รับเคร่ืองบิน
ภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงินเพิ่มจ ำนวน 2 ล ำในปีนี ้
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ส่วนของเจ้าของ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 สว่นของเจ้ำของมีจ ำนวน 30,120.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2,037.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
7 เทียบจำกสิน้ปีก่อน มำจำกผลกำรด ำเนินงำนของงวด แม้ว่ำบริษัทฯ มีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรับผล
กำรด ำเนินงำนปี 2559 ในอตัรำหุ้นละ 0.15 บำท คิดเป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 722.4 ล้ำนบำท โดยเงินปันผลดงักล่ำวได้จ่ำย
ให้ผู้ ถือหุ้นเมื่อวนัที่ 7 ธันวำคม 2559 รวมทัง้ตัง้ส ำรองทำงกฎหมำยเพิ่มขึน้จ ำนวน 22.0 ล้ำนบำท ทัง้นีส้ว่นของผู้ เป็น
เจ้ำของของบริษัทใหญ่และสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ ณ สิน้ปี 2559 มีจ ำนวน 21,270.5 ล้ำนบำท และ 8,849.7 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยู่ที่ร้อยละ 9.0 

งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับงวดปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวำคม 2559 บมจ. เอเชีย เอวิเอชั่น มีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน
จ ำนวน 4,381.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เป็นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในงวดนี ้ ในสว่นของเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนมี
จ ำนวน 2,785.6 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกเงินสดจ่ำยเพื่อเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้เคร่ืองบิน 
สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์ และเงินลงทนุระยะสัน้ในเงินฝำกประจ ำที่เพิ่มขึน้ ขณะที่เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรม
จัดหำเงินมีจ ำนวน 3,098.1 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดจ่ำยเพื่อกำรยกเลิกสัญญำเช่ำทำงกำรเงินก่อนถึงเวลำที่ก ำหนด 
รวมถึงจ่ำยช ำระหนีส้ินภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน เงินปันผลจ่ำยและดอกเบีย้จ่ำย โดยมีเงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำว
จำกกำรรีไฟแนนซ์หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเคร่ืองบินและเคร่ืองยนต์เคร่ืองบินเป็นจ ำนวน 2,000.0 ล้ำนบำท 
สง่ผลให้ บมจ. เอเชีย เอวิเอชัน่ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิจ ำนวน 1,502.1 ล้ำนบำท ในขณะที่มีเงิน
สดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัสิน้งวดอยู่ที่ 4,661.4 ล้ำนบำท 

ผลประกอบการของ บจ. ไทยแอร์เอเชีย ส าหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 2559 เป็นไปดังนี:้ 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในปี 2559 บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีรำยได้จ ำนวน 32,400.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10 
จำกรำยได้ในปี 2558 ที่เท่ำกบั 29,507.3 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกจ ำนวนผู้ โดยสำรที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 16 มำอยู่ที่ 17.2 
ล้ำนคน ในปี 2559 ซึง่สงูกว่ำปริมำณที่นั่งที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 12 จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน ขณะที่อตัรำสว่นกำรขนสง่
ผู้ โดยสำรเพิ่มขึน้ 3 จดุ จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน มำอยู่ที่ร้อยละ 84 โดยบริษัทรับมอบเคร่ืองบินจ ำนวน 6 ล ำในปีนี ้
เพื่อรองรับกำรเปิดเส้นทำงบินใหม่และเพิ่มจ ำนวนเที่ยวบินในเส้นทำงที่ได้รับควำมนิยม สง่ผลให้ปริมำณกำรผลติด้ำน
ผู้ โดยสำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 14 จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำมรำคำค่ำโดยสำรเฉลีย่เท่ำกบั 1,565 บำทต่อคน 
ลดลงร้อยละ 6 จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน ตำมสภำวะกำรแข่งขนัของธุรกิจกำรบิน ผลกระทบจำกมำตรกำรจัด
ระเบียบผู้ประกอบกำรธุรกิจน ำเที่ยวอย่ำงจริงจงัและช่วงไว้อำลยัในประเทศ 

ก ำไรสทุธิส ำหรับปี 2559 มีจ ำนวน 3,408.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 71 จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน สำเหตุ
หลกัมำจำกรำคำน ำ้มนัเชือ้เพลิงในตลำดโลกที่ปรับตวัลงหนนุผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท เนื่องจำกน ำ้มนัเป็นต้นทนุหลกั 
คิดเป็นร้อยละ 28 ของต้นทนุรวมของบริษัท ทัง้นีบ้ริษัทบนัทกึปรับปรุงรำยกำรหนีส้นิภำษีเงินได้รอตัดบัญชี ที่เกิดจำกกำร
รีไฟแนนซ์หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเคร่ืองบินและเคร่ืองยนต์เคร่ืองบิน ส่งผลให้ภำษีเงินได้นิติบุคคลในปี 
2559 ลดลง 
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ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2559 มีจ ำนวน 3,373.8 ล้ำนบำท จำกกำรวัดมูลค่ำใหม่ของภำระผูกพัน
ผลประโยชน์พนักงำนจ ำนวน 43.1 ล้ำนบำท และภำษีเงินได้เก่ียวกับองค์ประกอบของก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจ ำนวน 
8.6 ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 สนิทรัพย์มีจ ำนวน 32,738.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 3,731.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 13 เทียบ
จำกสิน้ปีก่อน ซึง่เป็นผลมำจำก 

(1) สนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง 130.2 ล้ำนบำท มำจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 1,522.2  
ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เคร่ืองบินภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงินเพื่อรองรับกำรเติบโตทำงธุรกิจในอนำคต 
จ ำนวน 2 ล ำ ขณะที่เงินลงทนุระยะสัน้เพิ่มขึน้จ ำนวน 960.5 ล้ำนบำท จำกกำรลงทนุในเงินฝำกประจ ำ และ
ลกูหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้จ ำนวน 478.6 ล้ำนบำท  

(2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 3,861.4 ล้ำนบำท มำจำกเคร่ืองบิน ส่วนปรับปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์-
สทุธิ เพิ่มขึน้จ ำนวน 2,228.0 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทได้รับเคร่ืองบินภำยใต้สญัญำเช่ำทำง
กำรเงินจ ำนวน 2 ล ำ รวมถงึมีกำรตัง้เงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบินเพิ่มขึน้ 1,599.2 ล้ำนบำท ตำมชั่วโมง
กำรปฏิบติักำรกำรบิน 

หนีส้ิน 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 หนีส้นิมีจ ำนวน 23,449.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,698.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8 เทียบ

จำกสิน้ปีก่อน  ซึง่เป็นผลมำจำก   
(1) หนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 929.1 ล้ำนบำท มำจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวที่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปีเพิ่มขึน้

จ ำนวน 559.7 ล้ำนบำท จำกกำรรีไฟแนนซ์หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเคร่ืองบินจ ำนวน 2 ล ำและ
เคร่ืองยนต์เคร่ืองบินจ ำนวน 2 เคร่ือง นอกจำกนีค่้ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจำกกำรซือ้ชิน้ส่วนเคร่ืองบิน และรำยได้
รับลว่งหน้ำจำกกำรขำยบัตรโดยสำรลว่งหน้ำเพิ่มขึน้จ ำนวน 373.0 ล้ำนบำท และ 207.9 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ขณะที่เจ้ำหนีกิ้จกำรที่เก่ียวข้องกนั ลดลงจ ำนวน 480.4 ล้ำนบำท  

(2) หนีส้ินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 769.8 ล้ำนบำท มำจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวเพิ่มขึน้จ ำนวน 1,273.0 ล้ำนบำท 
ขณะที่หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงินลดลงจ ำนวน 384.7 ล้ำนบำท จำกกำรรีไฟแนนซ์หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ
ทำงกำรเงินของเคร่ืองบินจ ำนวน 2 ล ำและเคร่ืองยนต์เคร่ืองบินจ ำนวน 2 เคร่ือง แม้ว่ำบริษัทได้รับเคร่ืองบิน
ภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงินเพิ่มจ ำนวน 2 ล ำในปีนี ้

ส่วนของเจ้าของ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 สว่นของเจ้ำของมีจ ำนวน 9,289.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2,032.3 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
28 เทียบจำกสิน้ปีก่อน มำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวด แม้ว่ำ บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผล
ระหว่ำงกำล ในอัตรำหุ้นละ 30.80 บำท คิดเป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 1,341.5 ล้ำนบำท โดยเงินปันผลดงักลำ่วได้จ่ำยให้ผู้ ถือ
หุ้นเมื่อวนัที่ 11 พฤศจิกำยน 2559 
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ทัง้นี ้บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีอตัรำสว่นเงินกู้ ยืมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) และอตัรำสว่นเงินกู้ ยืมสทุธิต่อสว่น
ของผู้ ถือหุ้น (Net Gearing Ratio) วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 เท่ำกบั 1.66 เท่ำ และ 0.95 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยบริษัทมีแผน
บริหำรจดักำรทำงกำรเงินให้อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นให้อยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 2 เท่ำ เพื่อรักษำระดบั
โครงสร้ำงเงินทนุให้แข็งแกร่งในสภำวะที่ตลำดมีกำรแข่งขนัสงู 

งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับงวดปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 
4,336.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เป็นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในงวดนี ้ ในส่วนของเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนมีจ ำนวน 
2,785.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินสดจ่ำยเพื่อเงินส ำรองบ ำรุงรักษำเคร่ืองบิน เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้เคร่ืองบิน ส่วน
ปรับปรุงอำคำรเช่ำและอปุกรณ์ และเงินลงทุนระยะสัน้ในเงินฝำกประจ ำที่เพิ่มขึน้ ขณะที่เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำ
เงินจ ำนวน 3,113.6 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดจ่ำยเพื่อกำรยกเลกิสญัญำเช่ำทำงกำรเงินก่อนถึงเวลำที่ก ำหนด รวมถงึจ่ำย
ช ำระหนีส้นิภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน เงินปันผลจ่ำยและดอกเบีย้จ่ำย โดยมีเงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกกำรรี
ไฟแนนซ์หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเคร่ืองบินและเคร่ืองยนต์เคร่ืองบินเป็นจ ำนวน 2,000.0 ล้ำนบำท สง่ผลให้ 
บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิจ ำนวน 1,562.9 ล้ำนบำท ในขณะที่มีเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัสิน้งวดอยู่ที่ 4,549.2 ล้ำนบำท 

ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทนุกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) คำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2560 เติบโตอยู่ที่ร้อยละ 3.4 
จำกปีก่อนหน้ำที่เติบโตร้อยละ 3.1 แม้คำดว่ำกิจกรรมทำงเศรษฐกิจจะเติบโตในปี 2560 อย่ำงไรก็ตำมแนวโน้มกำรฟื้นตัว
ในระยะต่อไปยังมีควำมไม่แน่นอนสงู ดังนัน้เพื่อรับมือกับควำมผันผวนที่อำจเกิดขึน้และส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน
ของบริษัท บริษัทฯ จงึได้วิเครำะห์ถงึปัจจยัที่อำจสง่ผลให้บริษัทไม่สำมำรถบรรลวุัตถุประสงค์ที่ก ำหนดไว้ และหำแนวทำง
ป้องกนัควำมเสีย่งดงัต่อไปนี ้

(1) ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้: เศรษฐกิจสหรัฐฯ คำดจะเติบโตจำกปีก่อนหน้ำ ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอน
ด้ำนกำรเมือง ส่งผลให้ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) มีแผนที่จะทยอยปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้ 1-2 ครัง้ ในปี 
2560 หลงัจำกที่ได้ประกำศปรับอัตรำดอกเบีย้นโยบำยเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.25 เมื่อเดือนธันวำคม 2559 ที่ผ่ำน
มำ ทัง้นีบ้ริษัทฯ อำจต้องก่อภำระหนีเ้พิ่มอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต เพื่อระดมทุนในกำรจัดซือ้เคร่ืองบิน 
และเพื่อเป็นค่ำใช้จ่ำยตำมแผนขยำยธุรกิจ ทัง้นีก้ำรเพิ่มขึน้ของอัตรำดอกเบีย้มีผลให้ต้นทุนกำรกู้ ยืมใน
อนำคตของบริษัทเพิ่มขึน้ ดงันัน้บริษัทฯ จงึมีมำตรกำรลดควำมผนัผวนของอัตรำดอกเบีย้โดยก ำหนดอัตรำ
ดอกเบีย้บำงส่วนเป็นอัตรำคงที่ในกระบวนกำรเจรจำสัญญำเช่ำทำงกำรเงินและพิจำรณำน ำเคร่ืองมือ
ทำงกำรเงินมำใช้ในเวลำที่เหมำะสม 

(2) ควำมผันผวนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ: บริษัทฯ มีรำยได้และค่ำใช้จ่ำยเป็นเงินตรำ
ต่ำงประเทศหลำยสกุลเงิน ดังนัน้บริษัทฯ จึงท ำกำรบริหำรภำยใต้นโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยงแบบ
ธรรมชำติ (Natural Hedging) คือ จัดกำรให้รำยจ่ำยอยู่ในสกุลเงินเดียวกับรำยรับให้มำกที่สดุ นอกจำกนี ้
โครงสร้ำงเงินกู้ในสกุลเงินต่ำงๆ จะถกูปรับให้สอดคล้องกบัสกุลเงินของเงินสดสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน (Net 
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Operating Cash Flow) ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้น ำเคร่ืองมือทำงกำรเงินมำใช้ในกำรบริหำรควำมเสี่ยงจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นตำมควำมเหมำะสม  

(3) ควำมผันผวนจำกรำคำน ำ้มันเชือ้เพลิง : รำคำน ำ้มันดิบในตลำดโลก คำดจะปรับตัวเพิ่มขึน้ในปี 2560 
หลงัจำกที่กลุ่มประเทศผู้สง่ออกน ำ้มัน (OPEC) และผู้ผลิตนอกกลุ่มประเทศผู้สง่ออกน ำ้มัน (Non-OPEC) 
ท ำข้อตกลงปรับลดปริมำณกำรผลิตน ำ้มันตัง้แต่ต้นปี 2560 ที่ผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำมกำรเพิ่มขึน้ของรำคำ
น ำ้มัน อำจส่งผลให้ผู้ ผลิตน ำ้มันจำกชัน้หินดินดำน (Shale Oil) ในสหรัฐฯ กลับมำเดินหน้ำผลิตน ำ้มัน  
ซึ่งอำจเป็นปัจจัยกดดันรำคำน ำ้มันดิบโลกอีกครัง้ ดังนัน้เพื่อลดควำมผันผวนของต้นทุนน ำ้มันเชือ้เพลิง  
บริษัทฯ จึงมีนโยบำยกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกรำคำน ำ้มันอำกำศยำน (Fuel Hedging) เพื่อชะลอ
ผลกระทบของควำมผนัผวนดงักลำ่ว ณ วนัที่ 17 กมุภำพนัธ์ 2560 บจ. ไทยแอร์เอเชีย ท ำประกนัควำมเสี่ยง
รำคำน ำ้มันอำกำศยำนล่วงหน้ำร่วมกับกลุ่มแอร์เอเชียไว้ในสดัส่วนถัวเฉลี่ยร้อยละ 74 ของปริมำณกำรใช้
น ำ้มันส ำหรับปี 2560 โดยมีค่ำเฉลี่ยต้นทุนน ำ้มันเชือ้เพลิงอำกำศยำนหลังท ำกำรป้องกันควำมเสี่ยง 
(Effective Fuel Costs) อยู่ที่ 62 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ (สศช.) คำดกำรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 
2560 จะขยำยตวัอยู่ที่ร้อยละ 3.0-4.0 จำกกำรใช้จ่ำยลงทนุในโครงสร้ำงพืน้ฐำนขนำดใหญ่ของภำครัฐและกำรใช้จ่ำยของ
ภำคครัวเรือนในประเทศ นอกจำกนี ้เศรษฐกิจไทยจะได้รับประโยชน์จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจที่ภำครัฐจะทยอย
ออกมำอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำมควำมผันผวนของสถำนกำรณ์กำรเมืองของโลกยังเป็นปัจจัยเสี่ยงที่อำจกระทบกำร
เติบโตของเศรษฐกิจไทย ในทำงกลบักนั ภำคกำรท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟืน้ตวัจำกควำมเชื่อมัน่ที่ปรับตวัดีขึน้ และกำรด ำเนิน
มำตรกำรจำกภำครัฐที่ยกเว้นค่ำธรรมเนียมกำรตรวจลงตรำประเภทนักท่องเที่ยว ชนิดใช้ได้ครัง้เดียว (Tourist Visa – 
Single entry) และกำรปรับลดค่ำธรรมเนียมกำรตรวจลงตรำ ณ ช่องทำงอนุญำตของด่ำนตรวจคนเข้ำเมือง (Visa on 
Arrival) ระหว่ำงวันที่ 1 ธันวำคม 2559 - 31 สิงหำคม 2560 ทัง้นี ้กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำคำดกำรณ์รำยได้จำก
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติในปี 2560 อยู่ที่ 1.8 ล้ำนล้ำนบำท หรือเติบโตร้อยละ 8.5 จำกปีก่อนหน้ำ โดยคำดจ ำนวน
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำประเทศไทยในปี 2560 จะมีจ ำนวน 35.0 ล้ำนคน เพิ่มขึน้จำกปี 2559 ที่มีจ ำนวน 
32.6 ล้ำนคน ในสว่นของสถำนกำรณ์กำรท่องเที่ยวในไตรมำสที่ 1 คำดจะได้รับประโยชน์จำกฤดกูำลท่องเที่ยว อำทิ วนัขึน้
ปีใหม่ และวนัตรุษจีน เป็นต้น ซึง่จะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนจ ำนวนนักท่องเที่ยวให้เติบโตขึน้ สง่ผลบวกต่ออุตสำหกรรมกำร
บินและอตุสำหกรรมกำรท่องเที่ยว 

ในปี 2560 บจ. ไทยแอร์เอเชีย ตัง้เป้ำขนสง่ผู้ โดยสำรอยู่ที่ 19.5 ล้ำนคน โดยมีอตัรำสว่นกำรขนส่งผู้ โดยสำรแข็งแกร่ง
อยู่ที่ ร้อยละ 84 และมีแผนรับเคร่ืองบินในระหว่ำงปีเป็นจ ำนวน 6 ล ำ ส่งผลให้บริษัทมีจ ำนวนเคร่ืองบินทัง้สิน้ 57 ล ำ 
นอกจำกนี ้บริษัทได้วำงกลยุทธ์กำรเติบโตในอนำคตอันใกล้ โดยกำรรุกฐำนลูกค้ำในตลำดอินเดียและอำเซียนเพิ่มขึน้ 
ขณะที่ยงัคงรักษำฐำนลกูค้ำในตลำดจีน เพื่อลดควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พำฐำนลกูค้ำกลุม่ใดกลุม่หนึ่ง และเพื่อขบัเคลือ่นให้ 
บจ. ไทยแอร์เอเชีย มีรำยได้ที่มีเสถียรภำพที่มัน่คงต่อไป 


