
 

     
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

ส่วนที่ 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

งบการเงินรวม 

ชื่อผู้สอบบัญชี 

คุณนายประดิษฐ์  รอดลอยทุกข์   
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 218  และ/หรือ 

คุณนงราม เลาหอารีดิลก 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4334 
เป็นผู้สอบบัญชี ส าหรับงบการเงินส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555  และสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 
2556 
 

ความคิดเห็นของผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัท และงบการเงินรวม 

สรุปรายงานการสอบบัญชี ส าหรับงวดส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 
การตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป รวมถึงการใช้วิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เป็นจ านวนเงินและ
การเปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชี รวมถึงประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เป็น
สาระส าคัญ ตลอดจนการประเมินความเหมาะสมของการแสดงรายการที่น าเสนอในงบการเงินโดยรวม ทั้งนี้ การตรวจสอบดังกล่าวได้ให้
ข้อสรุปที่เป็นเกณฑ์อย่างเหมาะสมตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

ผู้สอบบัญชี คือ นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4334 ของบริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จ ากัด ได้ให้ความเห็นว่า งบ
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบ
กระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด(มหาชน) ได้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปี
สิ้นสุด    วันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 
ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด(มหาชน)  โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ ส าหรับงบการเงินรวม
ของบริษัท บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะของบริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด
(มหาชน) ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 31 ธันวาคม 2554 ที่ได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีเดียวกัน ได้แสดงความเห็นอย่างไม่
มีเงื่อนไข 

  

 

 

 

 



 

     
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

 
ตารางแสดงผลการด าเนินงานของบริษัท 3 ปีย้อนหลัง 

 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 (สินทรัพย์) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 % 2555 % 2556 % 2554 % 2555 % 2556 % 
 ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบแล้ว 

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 706.3 32.6% 1,337.3 53.4% 912 .0 30.8% 648.9 32.0% 1,295.5 54.9% 811.6 29.0% 
เงินลงทุนชั่วคราว 330.8 15.3% 239.7 9.5% 39.7 1.3% 325.8 16.1% 234.6 9.9% 34.3 1.2% 
ลูกหนีก้ารค้า 188.4 8.7% 237.2 9.5% 309.1 10.5% 119.8 5.9% 143.7 6.1% 259.3 9.3% 
ลูกหนี้อื่น 288.5 13.3% 46.8 1.9% 245.8 8.3% 287.7 14.1% 46.4 2.0% 245.3 8.8% 
มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บตามสัญญา 114.5 5.3% - - 630.3 21.3% 114.5 5.6% - - 630.3 22.6% 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน - - - - - - - - - - - - 

วัสดุคงเหลือ 11.8 0.5% 17.0 0.7% 35.9 1.2% 9.5 0.5% 14.3 0.6% 32.1 1.2% 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน -  - - - - - - - - - - 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,640.3 75.7% 1,878.0 75.0% 2,172.8 73.4% 1,506.2 74.2% 1,734.5 73.5% 2,012.8 72.1% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

เงินลงทุนในบริษัทย่อย – ราคาทุน -  -  -  9.1 0.4% 9.1 0.4% 9.1 0.3% 
เงินฝากประจ าที่ติดภาระค้ าประกัน 35.9 1.7% 3.1 0.1% 105.0 3.6% 35.7 1.8% 3.0 0.1% 105.0 3.8% 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 362.0 16.7% 478.1 19.0% 594.4 20.1% 353.6 17.4% 469.0 19.9% 586.3 21.0% 
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 61.9 2.9% 60.7 2.4% 59.6 2.0% 61.9 3.1% 60.7 2.6% 59.6 2.1% 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 3.2 0.2% 17.2 0.7% 17.5 0.6% 3.0 0.1% 14.8 0.6% 15.3 0.5% 
ภาษีเงินได้รอเรียกคืน 59.3 2.7% 59.3 2.4% - - 59.3 2.9% 59.3 2.5% - - 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 3.6 0.1% 8.1 0.3% 7.4 0.3% 3.1 0.1% 7.7 0.3% 6.8 0.2% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 0.6 0.0% 1.2 0.1% 0.3 0.0% 0.1 0.0% 1.1 0.1% 0.3 0.0% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 526.5 24.3% 627.7 25.0% 784.2 26.6% 525.8 25.8% 624.7 26.5% 782.4 27.9% 

รวมสินทรัพย์ 2,166.8 100.0% 2,505.7 100.0% 2,957.0           100.0% 2,032.0 100.0% 2,359.2 100.0% 2,795.2 100.0% 



 

     
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556  
(หนี้สินและส่วนผู้ถือหุ้น) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย  : ล้านบาท 2554 % 2555 % 2556 % 2554 % 2555 % 2556 % 

 ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว 

หนี้สินหมุนเวียน             

เจ้าหนี้การค้า 46.6 2.1% 41.0 1.6% 49.5 1.7% 34.9 1.7% 34.3 1.5% 48.8 1.7% 

เจ้าหนี้อื่น 149.8 6.9% 134.1 5.4% 218.4 7.4% 144.0 7.1% 123’2 5.2% 204.0 7.3% 

หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน – ครบหนึ่งป ี 0.2 0.0% 0.80 0.0% 2.3 0.1% - - 0.2 0.0% 1.6 0.1% 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า -  -  47.8 1.6% - - - - 47.8 1.7% 

รายได้รับล่วงหน้า 627.4 29.0% 8.9 0.4% - - 627.4 30.9% 8.9 0.4% - - 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 194.1 9.0% 68.4 2.7% 193.6 6.5% 182.5 9.0% 57.9 2.5% 186.5 6.7% 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,018.1 47.0% 253.1 10.1% 511.6 17.3% 988.8 48.7% 224.4 9.5% 488.7 17.5% 

หนี้สินไม่หมุนเวียน             

หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 0.2 0.0% 1.1 0.0% 2.9 0.1% - - 0.3 0.0% 2.2 0.1% 

ภาระผูกพันของผลประโยชน์พนักงาน 20.6 1.0% 31.5 1.3% 36.0 1.2% 18.3 0.9% 28.2 1.2% 31.8 1.1% 

ประมาณการรับประกันผลงานของโครงการ 25.0 1.1% - - - - 25.0 1.2% - - - - 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 45.8 2.1% 32.6 1.3% 39.0 1.3% 43.3 2.1% 28.5 1.2% 34.0 1.2% 

รวมหนี้สิน 1,063.9 49.1% 285.7 11.4% 550.5 18.6% 1,032.1 50.8% 252.9 10.7% 522.7 18.7% 

 

 
 
 
 



 

     
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 (หนี้สินและส่วนผู้
ถือหุ้น)   

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 % 2555 % 2556 % 2554 % 2555 % 2556 % 

 ปรับปรุงใหม ่ ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม ่ ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทุนจดทะเบียน             
หุ้นสามัญจ านวน 310,000,000 หุ้นมูลค่าหุ้นละ 1 บาท * 310.0 - 310.0  310.0  310.0  310.0  310.0  

ทุนที่ออกและช าระแล้ว             
2554:หุ้นสามัญจ านวน 225,000,000 หุ้นมูลค่าหุ้นละ 1 บาท             
2555:หุ้นสามัญจ านวน 305,,223,000 หุ้นมูลค่าหุ้นละ 1 บาท 225.0 10.4% 303.2 12.1% 305.2 10.3% 225.0 11.1% 303.2 12.9% 305.2 11.0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น - - 1,064.9 42.5% 1,101.2 37.2% - - 1,064.9 45.1% 1,101.2 39.4% 
ส ารองใบส าคัญแสดงสิทธิการซื้อหุ้น ESOP        -  18.7 0.8% 25.70 0.9% - - 18.7 0.8% 25.7 0.9% 
ก าไรสะสม             

จัดสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 31.0 1.4% 31.0 1.2% 31.0 1.0% 31.0 1.5% 31.0 1.3% 31.0 1.1% 
ยังไม่ได้จัดสรร 820.5 37.9% 778.0 31.0% 888.7 30.1 % 743.9 36.6% 693.1 29.4% 788.7 28.2% 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนผู้ถือหุ้น -  (4.5) (0.2%) 20.7 0.7% -  (4.5) (0.2%) 20.7 0.7% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 1,076.5 49.7% 2,191.2 87.4% 2,372.5 80.2% 999.9 49.2% 2,106.3 89.3% 2,272.5 81.3% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 26.4 1.2% 29.0 1.2% 34.0 1.2% - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,102.9 50.9% 2,220.1 88.6% 2,406.4 81.4% 999.9 49.2% 2,106.3 89.3% 2,272.5 81.3% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,166.8 100.0% 2,505.8 100.0% 2,957.0 100.0% 2,032.0 100.0% 2,359.2 100.0% 2,795.2 100.0% 

หมายเหตุ *   บริษัทมีมติอนุมัติให้เปลีย่นแปลงมูลค่าหุ้นจากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ 1 บาท และอนุมตัิให้เพ่ิมทุนจดทะเบียนเป็น 310 ล้านบาท เมื่อวันที่ 14 ธันวาคม 2554 
  
 
 
 
 
 
 
 



 

     
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

งบก าไรขาดทุน 
 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 % 2555 % 2556 % 2554 % 2555 % 2556 % 

 ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว 

รายได้             

รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 2,588.9 89.6% 1,860.5 86.7% 1,896.4 70.4% 2,585.3 96.3% 1,860.5 95.4% 1,896.2 77.1% 

รายได้จากการให้บริการ 243.2 8.4% 237.2 11.0% 641.8 23.8% 14.9 0.6% 9.0 0.5% 374.3 15.2% 
รายได้จากเงินปันผล -  - - - - 30.75 1.1% 33.8 1.7% 37.5 1.5% 

รายได้อ่ืน 56.8 2.0% 49.1 2.3% 156.7 5.8% 54.0 2.0% 47.9 2.4% 153.0 6.2% 

รวมรายได ้ 2,888.9 100.0% 2,146.8 100.0% 2,694.8 100.0% 2,685.0 100.0% 1,951.2 100.0% 2,461.0 100.0% 

ค่าใช้จ่าย               

ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้าง 1,122.8 38.9% 576.5 26.9% 943.1 35.0% 1,124.4 41.9% 577.9 29.6% 943.1 38.3% 

ต้นทุนจากการให้บริการ 168.7 5.8% 140.1 6.5% 344.0 12.8% 8.2 0.3% 6.2 0.3% 164.0 6.7% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 212.2 7.3% 232.8 10.8% 236.4 8.7% 197.9 7.4% 208.2 10.7% 232.8 9.5% 

รวมค่าใช้จ่าย 1,503.7 52.1% 949.3 44.2% 1,523.5 56.5% 1,330.5 49.6% 792.3 40.6% 1,339.9 54.5% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน 1,385.2 47.9% 1,197.5 55.8% 1,171.4 43.5% 1,354.5 50.4% 1,158.9 59.4% 1,121.1 45.5% 

ต้นทุนทางการเงิน -0.0 -0.0% -0.0 -0.0% -0.3 0.0% - - -0.0 0.0% -0.2 0.0% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 1,385.2 47.9% 1,197.5 55.8% 1,171.1 43.5% 1,354.5 50.4% 1,158.9 59.4% 1,121.1 45.5% 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล (267.3) (9.2%) (151.3) (7.1%) (235.5) (8.7%) (248.5) (9.2%) (134.7) (6.9%) (218.1) (8.9%) 

ก าไรส าหรบัปี 1,118.0 38.7% 1,046.2 48.7% 935.6 34.8% 1,106.0 41.2% 1,024.1 52.5% 903.0 36.6% 

การแบ่งปันก าไรสุทธิ             

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่  1,107.8 38.3% 1,032.5 48.1% 918.1 34.1% 1,106.0 41.2% 1,024.1 52.5% 903.0 36.6% 

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในบริษัทย่อย 10.2 0.4% 13.7 0.6% 17.5 0.7% - - - - -  

ก าไรสุทธิต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท 4.92  3.89  3.01  4.92  3.86  2.96  

ก าไรต่อหุ้นปรับลด (ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท)   3.83  2.98    3.80  2.93  

หมายเหตุ :อัตราก าไรขาดทุนแสดงเป็นร้อยละต่อรายได้รวม เว้นแต่ ตันทุนต่างๆ แสดงเป็นร้อยละของรายไดแ้ต่ละประเภท และอัตราภาษีแสดงเป็นร้อยละต่อก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 
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งบก าไรชาดทุนเบ็ดเสร็จ 
 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 % 2555 % 2556 % 2554 % 2555 % 2556 % 

 ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ปรับปรุงใหม ่ ตรวจสอบแล้ว 

ก าไรส าหรับปี 1,118.0 38.7% 1,046.2 48.7% 935.6 34.8% 1,106.0 41.2% 1,024.1 52.5% 903.0 36.6% 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น :             

ผลต่างของอัตราแลกเปลี่ยนจาการแปลงค่างบการเงิน -NA-  (4.5) (0.2%) 25.2 0.9% -NA-  (7.6) (0.3%) 25.2 1.0%  

ก าไร (ชาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี -NA-  1,041.7 48.5% 960.8 35.7% -NA-  1,019.6 52.2% 928.2 37.7% 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็วรวม             

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ -NA-  1,028.0 47.9% 943.3 35.0% -NA-  1,019.6 52.2% 928.2 37.7% 

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในบริษัทย่อย -NA-  13.4 0.6% 17.5 0.7% -NA-  - - -  
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งบกระแสเงินสด 
ส าหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 2555 2556 2554 2555 2556 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 
      

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 1,385.2 1,197.5 1,171.1 1,354.5 1,158.9 1,121.1 
รายการปรับปรุงกระทบก าไร (ขาดทุน) สุทธิเป็นเงินสดรับ
(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน : 

      

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 41.6 35.4 42.3 39.0 33.3 39.6 
ค่าตัดจ าหน่าโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 0.1 0.5 2.1 0.1 0.5 1.9 
(ก าไร) ขาดทุนจากการขายทรัพย์สิน 2.8 (1.1) (1.4) 2.8 (1.1) (1.4) 
ค่าเผื่อการไม่ได้รับคืนในภาษีเงินได้รอขอคืน 59.3 - 59.3 59.3 - 59.3 
ขาดทุนจาการจ าหน่ายทรัพย์สิน - 0.6 0.4 - - - 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 20.5 10.9 4.7 18.3 9.8 3.7 
ประมาณการรับประกันผลงานของโครงการ (กลับ
รายการ) 

25.0 (25.0) - 25.0 (25.0) - 

ค่าความนิยมตัดจ าหน่ายเป็นค่าใช้จ่าย 0.1 - - - - - 
ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานภายใต้โครงการ ESOP - 18.7 23.2 - 18.7 23.2 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย - - 0.3 - - 0.2 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน 

1,534.6 1,237.5 1,302.0 1,499.0 1,195.1 1,248.0 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง       
ลูกหนีก้ารค้า 3.0 (48.8) (72.0) 26.5 (23.8) (115.6) 
ลูกหนี้อื่น 19.9 40.0 (199.0) 18.5 39.8 (198.9) 
รายได้ค้างรับ - - - - - - 
มูลค่าที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ (114.5) 114.5 (630.3) (114.5) 114.5 (630.3) 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน (70.2) 201.7 - (70.2) 201.5 - 
วัสดุคงเหลือ 3.3 (5.2) (18.9) 4.4 (4.9) (17.8) 
งานระหว่างก่อสร้าง 8.5 - - 8.5 -  
ภาษีเงินได้รอเรียกคืน (20.7) - - (20.7) - - 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (3.8) 0.6 18.6 (3.1) 0.1 18.6 

หนี้สินด าเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)       
เจ้าหนี้การค้า  (13.4) (5.6) 8.5 (6.2) (0.6) 14.5 
เจ้าหนี้อื่น 46.4 (15.9) 84.5 47.6 (21.1) 80.9 
รายได้รับล่วงหน้า (518.3) (618.5) 39.0 (518.3) (618.4) 39.0 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน - - - - - - 
ผลประโยชน์พนักงานจ่าย - - (0.1) - - (0.1) 

เงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน 874.8 900.2 532.3 871.5 882.2 438.3 

จ่ายภาษีเงินได้ (126.9) (282.7) (127.4) (116.1) (265.0) (106.4) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 747.9 617.5 404.9 755.4 617.2 331.9 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

ส าหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2554 2555 2556 2554 2555 2556 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 
      

เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ้น) ลดลง (35.7) 91.1 200 (45.4) 91.2 200.2 

เงินฝากประจ าที่ติดภาระค้ าประกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 135.3 32.7 (101.9) 135.0 32.7 (102.0) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่มีในบริษัทย่อย 6.3 - - - - - 

เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในบริษัทย่อย (8.4) (0.0) - (8.4) (0.0) - 

เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์และยานพาหนะ 2.2 1.8 3.8 2.2 1.8 3.8 

เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (53.0) (149.9) (156.4) (49.9) (147.6) (155.2) 

เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน - (14.5) (2.4) - (12.4) (2.4) 

เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน 46.7 (38.8) (56.9) 33.5 (34.3) (55.6) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน       

เงินสดจ่ายช าระหนี้ภายใต้สัญญาเช่าการเงิน (0.2) (0.2) (0.8) - - (0.2) 
เงินปันผลจ่ายให้ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (10.3) (11.2) (12.5) - - - 
เงินปันผลจ่าย (1,250.3) (1,074.8) (807.5) (1,250.3) (1,074.8) (807.5) 
เงินเสดรับจากการออกหุ้นสามัญ - 1,173.7 22.2 - 1,173.7 22.2 
เงินสดจ่ายส าหรับต้นทุนการจัดจ าหน่ายหุ้น - (30.6) -  (30.6) - 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (1,260.7) 56.8 (798.6) (1,250.3) 68.3 (785.5) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง) - (4.5) 25.3 - (4.5) 25.3 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (466.1) 631.0 (425.4) (461.4) 646.7 (484.0) 

เงินสดและรายการเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 1,172.4 706.3 1,337.3 1,110.2 648.8 1,295.5 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด 706.3 1,337.3 912 648.8 1,295.5 811.6 

       

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม       

1. เงินสดจ่ายในการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (53.0) (149.9) (156.4) (49.9) (147.7) (155.2) 

2. เงินปันผลจ่าย (1,250.3) (1,074.8) (807.5) (1,250.3) (1,074.8) (807.45) 
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ (Ratio Analysis) 

  งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  2554 2555 2556 2554 2555 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)        

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.61 7.42                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   4.25 1.52 7.73 4.12 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.20 7.17 2.46 1.11 7.46 2.26 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.99 0.97 1.06 0.65 1.02 0.93 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า เท่า 15.71 10.09 9.87 20.18 14.81 12.22 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 23 36 36 18 24 29 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ เท่า 28.11 16.36 28.44 29.80 16.88 26.66 

ระยะเวลาช าระหนี้ วัน 13 22 13 12 21 14 

วงจรเงินสด (Cash  Cycle) วัน 11 14 24 6 3 16 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)    

อัตราก าไรขั้นต้น  % 54.40 65.84 49.29 56.44 68.76 51.25 

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน % 47.95 55.78 43.46 50.45 59.39 45.55 

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร เท่า 53.99 51.57 34.57 55.76 53.26 29.60 

อัตราก าไรสุทธิ (ส่วนของบริษัทใหญ่) % 38.34 48.09 34.07 41.19 52.49 36.69 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 96.67 63.19 40.23 103.32 65.94 41.24 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน(Efficiency Ratio)     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 46.97 44.81 34.25 49.04 46.64 35.04 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 312.21 249.06 174.48 315.94 249.01 171.13 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ เท่า 1.21 0.92 0.99 1.19 0.89 0.95 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)    

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น* เท่า 0.96 0.13 0.23 1.03 0.12 0.23 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) เท่า 0.57 0.49 0.41 0.58 0.50 0.34 

อัตราการจ่ายเงินปันผล % 112.75 103.81 87.64 113.04 104.95 89.43 

 
 



 

       
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

14. การวิเคราะห์ฐานะการเงินและค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

 ภาพรวมการด าเนินงาน ของบริษทัฯและบรษิัทย่อย 

บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจให้บริกำรงำนก่อสร้ำงงำนโลหะให้กับผู้รับเหมำหลักและจำกบริษัทเจ้ำของโครงกำรโดยตรง  โดยกลุ่ม
อุตสำหกรรมที่เป็นฐำนลูกค้ำส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ได้แก่ ลูกค้ำในกลุ่มอุตสำหกรรมพลังงำน เช่น โรงกลั่นน  ำมัน โรงงำนผลิต
ไฟฟ้ำ อุตสำหกรรมปิโตรเคมี และอุตสำหกรรมเหมืองแร่ ที่เป็นกลุ่มโรงงำนอุตสำหกรรมหนัก (“Mechanical Construction”) ซ่ึง
งำนส่วนใหญ่เป็นงำนที่มีควำมซับซ้อนและต้องใช้ควำมช ำนำญ เช่น งำนก่อสร้ำงโครงสร้ำงเหล็ก งำนวำงระบบท่อและถังโลหะ
ขนำดใหญ่ รวมถึงงำนติดตั งเครื่องจักรอุตสำหกรรมขนำดใหญ่ ซ่ึงบริษัทฯ มีประสบกำรณ์ในด้ำนกำรออกแบบรำยละเอียด
วิศวกรรม (Detailed Engineering) กำรจัดหำเครื่องจักรและอุปกรณ์ (Procurement) และกำรก่อสร้ำงโรงงำนอุตสำหกรรมหนัก 
(Construction) แบบครบวงจร โดยเน้นควำมเช่ียวชำญพิเศษด้ำนกำรก่อสร้ำงโรงงำนอุตสำหกรรมหนัก (Construction)  ทั งนี 
เพื่อให้เป็นไปตำมกลยุทธ์หลักของบริษัทฯ ในกำรสร้ำงควำมเช่ือมั่นให้กลุ่มลูกค้ำและรักษำช่ือเสียงของบริษัทฯไว้ในระยะยำว 
โดยมีปัจจัยที่เป็นตัวก ำหนดควำมส ำเร็จ คือ กำรด ำเนินกำรควบคุมคุณภำพ กำรควบคุมต้นทุนและกำรบริหำรโครงกำรก่อสร้ำงให้
เป็นไปตำมแผนงำนที่วำงไว้และเสร็จภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด   นอกจำกนี กำรได้มำซ่ึงรำยได้ของบริษัทฯ ขึ นอยู่กับ
ควำมสำมำรถในกำรได้รับงำนจำกกำรเสนอรำคำให้กับลูกค้ำ และควำมไม่แน่นอนของโครงกำรที่ประมูล ที่อำจจะมีควำมล่ำช้ำ
ของโครงกำรเอง ท ำให้รำยได้ของบริษัทฯ ผันผวนตำมปริมำณงำนที่บริษัทฯประมูลงำนได้ แม้ว่ำบริษัทจะพยำยำมรักษำควำม
ต่อเนื่องของรำยได้ก็ตำม 

กำรแข่งขันในอุตสำหกรรมรับเหมำก่อสร้ำงในโรงงำนอุตสำหกรรมหนักมีคู่แข่งขันน้อยรำย และคู่แข่งขันแต่ละรำยมีจุดมุ่งเน้นที่
แตกต่ำงกัน โดยบริษัทจะมุ่งเน้นในส่วนงำนรับเหมำก่อสร้ำงในโรงงำนอตุสำหกรรมหนัก (Construction) โดยมีสัดส่วนของงำน
ออกแบบวิศวกรรม งำนจัดหำวัตถุดิบในกำรผลิตไม่มำกเมื่อเทียบกับคู่แข่งขันส ำหรับงำนโครงกำรในประเทศไทยกำรก่อสร้ำง
และกำรขยำยก ำลังกำรผลิตยังคงมีอย่ำงต่อเนื่อง  

ในปี 2556  กำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเน้นกำรบริหำรที่อยูใ่นมือในรูปโครงกำรเป็นหลัก โดยบรษิัทฯมีกำร

ด ำเนินงำนในโครงกำรทั งในประเทศและต่ำงประเทศ เปน็มูลค่ำรวมประมำณ 2,500 ล้ำนบำท โดย ณ วันที่ 31 ธันำวคม  2556 

บริษทัฯ มีงำนที่ยังไม่ได้รบัรู้รำยได้ (Backlog) มูลค่ำคงเหลือ 630.3 ล้ำนบำท เปน็มูลค่ำงำนที่ยังไม่ได้รับรู้รำยไดจ้ำกสัญญำตั งต้น 

(Original Contract)  และงำนเพิม่ (Add Work) ซ่ึงโดยปกติในกำรท ำโครงกำรขนำดใหญ่ของบรษิทัฯ มักจะได้รับงำนเพิ่มในช่วง

ระหว่ำงกำรด ำเนินกำร  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

       
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
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ผลกำรด ำเนินงำน ของบริษทัฯและบริษทัย่อย ส ำหรับปีสิ นสุดวันที ่31 ธันวำคม  2556 และ 2555 มีดงันี  

หน่วย : ล้านบาท ส าหรับปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม  

2556 
งบการเงินรวม 

2555 
งบการเงินรวม 

เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

จ านวน ร้อยะ 
รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง 1,896.4 1,860.5 35.9 1.9 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 641.8 237.2 404.6 170.6 
รำยได้อื่น 156.7 49.2 107.5 218.8 
ต้นทุนกำรรบัเหมำก่อสร้ำง (943.1) (576.5) 366.6 63.6 
ต้นทุนกำรให้บริกำร (344.0) (140.1) 203.9 145.6 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (236.4) (232.8) (3.6) (1.5) 
ต้นทุนทำงกำรเงนิ (0.3) (0.0) (0.3) (100) 
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคล (235.5) (151.3) 84.2 55.7 
ก ำไรสุทธิ 935.6 1,046.2 (110.6) (10.6) 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุน้บริษทัใหญ ่ 918.1 1,032.5 (114.4) (11.1) 

 

ก ำไรสุทธิส ำหรับปี2556 ลดลงจ ำนวน 110.6 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.6 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555 โดยรำยได้จำกกำร
รับเหมำก่อสร้ำง เพิ่มขึ นจ ำนวน  35.9 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.9 ส ำหรับรำยได้จำกกำรให้บริกำร เพิ่มขึ นจ ำนวน 404.6 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 170.6  เป็นผลมำจำกกำรให้บริกำรควบคุมเครื่องจักรในโครงกำรในต่ำงประเทศ ส่วนรำยได้อื่นเพิ่มขึ นจ ำนวน 
107.5 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 218.8  ส ำหรับต้นทุนกำรรับเหมำก่อสร้ำงเพิ่มขึ น 366.6  ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 63.6 ที่ส ำคัญ
เพิ่มขึ นจำกกำรรับรู้ต้นทุนงำนส่วนเพิ่มที่ยังไม่ได้ส่งมอบ  ส่วนต้นทุนจำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึ น 203.9 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
145.6  เพิ่มขึ นตำมสัดส่วนของรำยได้ที่เพิ่มขึ นในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลง 3.6 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ1.5   ส ำหรับ
ภำษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ นจ ำนวน 84.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 55.7 
 
กราฟแสดงอัตราผลการด าเนินงานประจ าปี 2556 
 

          
 

35.0% 

12.8% 
8.4% 

8.7% 

34.7% 
ต้นทุนการรับเหมาก่อสร้าง 
ต้นทุนในการให้บริการ 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ภาษีเงินได้นิติบุคคล 
ก าไรสุทธ ิ



 

       
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

14.1 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

                      

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 

รำยได้จำกจำกแยกตำมผลิตภัณฑ์ ที่ส ำคัญประกอบด้วย รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง  รำยได้จำกกำรให้บริกำร และรำยได้อื่น 

             

ส าหรับปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 

ประเภทรายได ้ หน่วย : ล้านบาท % ของรายได้รวม 

1. รายได้จากการรับเหมากอ่สร้าง 1,896.3 70.4% 

2. รายได้จากการให้บริการ 641.8 23.8% 

3.  รายได้อื่น  156.7 5.8% 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 2,695.0 100.0% 

รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง คือ รำยได้ที่กลุ่มบริษัทฯ ให้บริกำรแก่ลูกค้ำในกำรรับเหมำก่อสร้ำงโรงงำน ประกอบด้วย  งำน
โครงสร้ำงเหล็ก  งำนประกอบและติดตั งระบบท่อ และงำนติดตั งเครื่องจักรและอุปกรณ์   ส่วนรำยได้จำกกำรให้บริกำร ได้แก่ 
รำยได้ที่กลุ่มบริษัทฯ ให้บริกำรตำมสัญญำซ่อมบ ำรุง(Maintenance) เครื่องจักรและอุปกรณ์ 

 

2555 2556 

 2,146.8  

 2,694.8  

 946.6  

 1,523.5   1,381.2  
 1,251.2   1,046.2  935.6  

ผลการด าเนินงานเปรียบเทียบระหว่างป ี2555 - 2556 

รายได้ ค่าใช้จ่าย ก าไรขั้นต้น ก าไรสุทธิ 

70.4% 

23.8% 
5.8% 

รายได้จ าแนกตามผลิตภัณฑ์ 
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง รายได้จากการให้บริการ รายได้อื่น 



 

       
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
SRIRACHA CONSTRUCTION PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง   

ประเภทรายได ้

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555 จ านวน ร้อยละ 

รายได้จากการรับเหมากอ่สร้าง     

   งำนโครงสร้ำงหล็ก  685.4 700.1 (14.7) (2.1) 
   งำนประกอบและติดตั งระบบทอ่  999.9 284.4 715.5 251.6 
   งำนติดตั งเครื่องจักรและอุปกรณ์  211.1 876.0 (664.9) (75.9) 
รวมรายได้จากการรบัเหมาก่อสรา้ง 1,896.4 1,860.5 35.9 1.9 

ในปีบัญชี  2556  บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง  เท่ำกับ  1,896.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นเท่ำกับ 35.9 ล้ำนบำท  หรือคิดเป็น
ร้อยละ 1.9  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555  รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงคิดเป็นร้อยละ 70.4   ของรำยได้รวมของบริษัทฯ     โดย
จ ำแนกรำยได้ตำมผลิตภัณฑ์ดังนี  

1) งำนโครงสร้ำงเหล็ก จ ำนวน 685.4  ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2555 จ ำนวน 14.7 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 2.1   รำยได้จำกงำน
โครงสร้ำงเหล็ก คิดเป็นร้อยละ  36.1  ของรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง หรือคิดเป็นร้อยละ 25.4  ของรำยได้รวม 
2) งำนประกอบและติดตั งระบบท่อ  จ ำนวน 999.9 ล้ำนบำท  เพิ่มขึ นจำกปี 2555 เท่ำกับ 715.5 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ นร้อยละ 251.6   
รำยได้จำกงำนประกอบและติดตั งระบบทอ่ คิดเป็นร้อยละ  52.7 ของรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง หรือคิดเป็นร้อยละ 37.1  ของ
รำยได้รวม 
3) งำนติดตั งเครื่องจักรและอุปกรณ์  จ ำนวน 211.1  ล้ำนบำท  ลดลงจำกปี 2555  เท่ำกับ 664.9  ล้ำนบำท หรือลดลงเป็นร้อยละ 
75.9   รำยได้จำกงำนติดตั งเครื่องจกัรและอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 11.1  ของรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง  หรือคิดเป็นร้อยละ 7.1  
ของรำยได้รวม 
กำรเพิ่มขึ นหรือลดลงของปริมำณในแต่ละประเภทขึ นอยู่กับงำนของลูกค้ำแต่ละรำย  เนื่องจำกกำรด ำเนินงำนบริษัทฯ อยู่ใน
รูปแบบโครงกำรเป็นหลัก ซ่ึงงำนแต่ละโครงกำรจะสัดส่วนของงำนที่เป็นผลิตภัณฑ์ของบริษัทที่แตกต่ำงกัน 

รายได้จากการให้บริการ   

ประเภทรายได ้

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555 จ านวน ร้อยละ 
รำยได้จำกงำนปรบัปรุงและซ่อมบ ำรุงเครื่องจักร 641.8 237.2 404.6 170.6 

รวม 641.8 237.2 404.6 170.6 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร  เพิ่มขึ นเท่ำกับ 404.6 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ  170.6  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555 รำยได้จำกให้บริกำร  
คิดเป็นร้อยละ  23.8  ของรำยได้รวม   โดยเป็นรำยได้จำกกำรให้บริกำรควบคุมและบ ำรุงรักษำเครื่องจักรจำกโครงกำรใน
ต่ำงประเทศเป็นจ ำนวน 374.9  ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 58.3 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำร  และรำยได้จำกกำรให้บริกำรซ่อม
บ ำรุง(Maintenance) เครื่องจักรและอุปกรณ์ ของบริษัท เอสซีซี เมนเทนแนนซ์ เซอร์วิสเซส จ ำกัด เท่ำกับ 267.5 ล้ำนบำท หรือคิด
เป็นร้อยละ 41.7  ของรำยได้จำกกำรให้บริกำร     



 

       
                                

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จ ากัด   (มหาชน) 
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รายได้อื่น 

ประเภทรายได ้

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555  จ านวน ร้อยละ 
รำยได้อื่น 156.7 49.2 107.5 218.8 

รวม 156.7 49.2 107.5 218.8 

รำยได้อื่น เพิ่มขึ นเท่ำกับ 107.5 ล้ำนบำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 4.9  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555  โดยรำยได้อื่นๆ ส่วนใหญ่เป็น
รำยได้จำกเงินปันผลรับ ดอกเบี ยรับและก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำยได้อื่น คิดเป็นร้อยละ 5.8 ของรำยได้รวม 
ค่าใช้จ่าย 

ในปีบัญชี  2556 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวม 1,513.0 บำท ล้ำนบำทเพิ่มขึ นเท่ำกับ 574.1 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 60.5  เมื่อ
เปรียบเทียบกับปี 2555  ที่ส ำคัญอันเป็นผลเนื่องมำจำกกำรที่บริษัทฯได้รับรู้ต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงของงำนส่วนเพิ่ม และ
ต้นทุนจำกกำรให้บริกำรตำมสัญญำซ่อมบ ำรุง (Mantennacec) หรือควบคุมกำรปฏิบัติงำนจำกโครงกำรในต่ำงประเทศ  

ต้นทุนค่าใช้จ่าย ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 

 ประเภทค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555  จ านวน ร้อยละ 

ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้าง 943.1 576.5 366.6 63.6 

ต้นทุนจากการให้บริการ 344.0 140.1 203.9 145.5 

ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้างและการให้บริหาร 1,287.1 716.6 570.5 79.6 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 236.4 232.8 (3.6) (1.6) 

รวม 1,523.5 949.3 574.2 60.5 

ค่ำใช้จ่ำยหลักของบริษัทฯ คือ ต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงและกำรให้บริกำร ซ่ึงประกอบด้วย วัสดุประกอบกำร ค่ำใช้จ่ำย
เกี่ยวกับค่ำแรง และโสหุ้ยกำรผลิต ในปีบัญชี 2556 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงและกำรให้บริกำรจ ำนวน 1,287.1  
ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 84.5 ของค่ำใช้จ่ำยทั งหมด และเพิ่มขึ นเท่ำกับ 570.6 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 79.6  เมื่อเปรียบเทียบ
กับปี 2555  โดยจ ำแนกตำมโครงสร้ำงผลิตภัณฑ์ดังนี  

ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้าง  จ ำนวน 943.1 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นเท่ำกับ  366.6 ล้ำนบำท  หรือเพิ่มขึ นร้อยละ 63.6 เมื่อเปรียบเทียบ
กับปี 2555  ต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงคิดเป็นร้อยละ 49.7 ของรำยได้จำกกำรรับเหมำของบริษัทฯ หรือคิดเป็นร้อยละ 62.3  
ของต้นทุนค่ำใช้จ่ำยรวม   

ต้นทุนจากการให้บริการ  จ ำนวน 344.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นจ ำนวน 204.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 145.6 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 
2555   ต้นทุนจำกกำรให้บริกำรคิดเป็นร้อยละ 53.6  ของต้นทุนจำกรำยได้กำรให้บริกำร หรือคิดเป็นร้อยละ 22.7  ของต้นทุน
ค่ำใช้จ่ำยรวม 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร   ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรหลัก ได้แก่ เงินเดือนพนักงำน ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน และค่ำเส่ือมรำคำ เป็น
ต้น ในปีบัญชี 2556 จ ำนวน  236.4 ล้ำนบำท  ลดลงเท่ำกับ 3.6 ล้ำนบำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 1.6   เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555  โดย
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลงเล็กน้อย 
 

ก าไรขั้นต้นและและก าไรสุทธิ 

อัตรำก ำไรขึ นต้น และอัตรำก ำไรสุทธิ เปรียบเทียบระหว่ำงปี 2555  - 2556  

                         
ก ำไรขั นต้นและอัตรำก ำไรขั นต้นแบ่งเป็นก ำไรจำกกำรก่อสร้ำงและก ำไรจำกกำรให้บริกำร 

 ปี 2556 ปี 2555 เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

ก าไรขั้นต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
(ร้อยละ) 

ก าไรขั้นต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
(ร้อยละ) 

ก าไรขั้นต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
(ร้อยละ) 

ก ำไรขั นต้นจำกกำรก่อสร้ำง 953.3 50.3 1,284.0 69.0 (330.7) (25.8) 

ก ำไรขั นต้นจำกกำรให้บริกำร 297.8 46.4 97.1 40.9 200.7 206.7 
ก ำไรขั นต้นรวม 1,251.1 49.3 1,381.1 65.8 (130.0) (10.4) 

 
ก ำไรขั นต้นรวมในปีบัญชี 2556 เท่ำกับ 1,251.1 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำก ำไรขั นต้นรวมเท่ำกับร้อยละ 49.3  ลดลงเท่ำกับ 130.0 
ล้ำนบำท หรือที่ร้อยละ 10.4  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555 สำเหตุกำรลดลงของก ำไรขั นต้นเนื่องมำจำกในปี 2556 บริษัทมีก ำไร
ขั นต้นจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงอยู่ที่ 953.3 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 50.3 ของรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง ซ่ึงลดคงจำกปี 2555 
เท่ำกับ 330.7 ล้ำบำท คิดเป็นร้อยละ 25.8  ส่ิงซึ่งท ำให้ก ำไรขั นต้นมีควำมผันผวนและลดลง เนื่องมำจำก บริษัทฯได้บันทึกกำรรับรู้
ค่ำใช้จ่ำยต้นทุนกำรก่อสร้ำงให้สอดคล้องกับมูลค่ำงำนจำกงำนส่วนเพิ่ม (Add Work) ที่ได้ด ำเนินกำรในระหว่ำงปีและยังไม่ถึง
ก ำหนดเวลำกำรส่งมอบ  จึงปรำกฎเป็นก ำไรขั นต้นลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ  

 

 

 

 

2555 2556 

65.8% 

49.3% 48.1% 
34.1% 

อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ  

ก ำไรขั้นต้น ก ำไรสุทธิ 
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ก าไรสุทธิ  

 2556 2555  เพิ่มขึ้น (ลดลง) 

 
ล้านบาท 

อัตรา
ร้อยละ 

ล้านบาท 
อัตราร้อย

ละ 
ล้านบาท 

อัตราร้อย
ละ 

ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 1,171.4 43.5 1,197.5 55.8 (26.2) (2.2) 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุน้บริษทัใหญ ่ 918.1 34.7 1,032.5 48.1 (114.4) (11.1) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556  มีก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้จ ำนวน 1,171.4 ล้ำนบำท ก ำไรลดลงจ ำนวน 26.2 ล้ำน
บำท มีก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ จ ำนวน  918.1 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 114.4 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 
2555 โดยสำเหตุที่ท ำให้ก ำไรของบริษัทฯลดลง อันเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ นของ กำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยต้นทุนกำรก่อสร้ำงของงำน
ส่วนเพิ่ม (Add Work) ที่ได้ด ำเนินกำรในระหว่ำงปีและยังไม่ถึงก ำหนดเวลำกำรส่งมอบ ถึงแม้ว่ำจะมีรำยได้ที่เพิ่มขึ นแต่มีสัดส่วน
น้อยกว่ำกำรเพิ่มขึ นของต้นทุนกำรรับเหมำก่อสร้ำง ขณะเดียวกันภำษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ นจ ำนวน 84.2 ล้ำนบำท  โดยกำรเพิ่ม
ของภำษีเงินได้นิติบุคคลเกิดจำกในปีที่ผ่ำนมำโครงกำรบำงส่วนของบริษัทไม่ได้รับสิทธิยกเว้นภำษีจำก BOI  ท ำให้บริษัทฯมี
อัตรำก ำไรสุทธิต่อหุ้นของ   ผู้ถือหุ้นของบริษัทลดลงจำก 3.90 บำท เป็น 3.01 บำท และมีอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On 
Equity : ROE) เป็น 40.2%ลดลงจำกปีก่อนเท่ำกับ 23.0%  ส่วนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) อยู่ที่ 
34.3%  ลดลงจำกปี 2555 เท่ำกับ 10.3%  ผลมำจำกกำรลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์สุทธิ ในกำรจัดหำที่ดินและสร้ำงโรงงำนประกอบ
โครงสร้ำงเหลก็ จ ำนวน 116.34 ล้ำนบำท ในขณะที่อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ เท่ำกับร้อยละ 1.0 เท่ำกับปีที่แล้ว   
 

14.2  การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

เนื่องจำกธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงงำนโลหะในโรงงำนอุตสำหกรรมหนัก (Mechanical Construction) จะมีรำยกำรในงบดุลบำง
รำยกำรซ่ึงเป็นรำยกำรที่เกิดขึ นเฉพำะธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำง  จึงต้องอธิบำยให้เข้ำใจถึงลักษณะรำยกำรเฉพำะดังกล่ำวและลักษณะ
กำรด ำเนินธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำง 

เมื่อบริษัทฯ เข้ำท ำสัญญำรับเหมำก่อสร้ำงระยะยำว  บริษัทฯจะต่อรองกับผู้ว่ำจ้ำง  เพื่อให้ผู้ว่ำจ้ำงจ่ำยเงินค่ำก่อสร้ำงล่วงหน้ำให้
บริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทุนเพื่อใช้จัดซื อวัสดุที่ใช้ในกำรก่อสร้ำง (เช่น เหล็ก  และอุปกรณ์อื่นๆ)    ซ่ึงสัดส่วนของค่ำก่อสร้ำง
ล่วงหน้ำในแต่ละโครงกำรจะไม่เท่ำกัน จะมำกหรือน้อยขึ นอยู่กับกำรต่อรองของบริษัทฯ และผู้ว่ำจ้ำง และบริษัทฯจะบันทึกเงิน
รับล่วงหน้ำในบัญชี “เงินรับล่วงหน้ำจำกลูกค้ำ” ซ่ึงยอดคงค้ำงในบัญชีนี จะทยอยลดลงตำมควำมคืบหน้ำของโครงกำร 

เมื่อบริษัทฯ เริ่มด ำเนินกำรก่อสร้ำงตำมโครงกำร บริษัทฯ จะประเมินควำมคืบหน้ำของกำรด ำเนินงำน และค ำนวณร้อยละ
ควำมส ำเร็จของงำน (Percentage of Completion) เพื่อใช้ในกำรรับรู้รำยได้ในแต่ละงวดบัญชี งำนส่วนที่บริษัทฯ ท ำส ำเร็จแล้ว 
(รับรู้รำยได้แล้ว) แต่บริษัทฯ ยังไม่ได้ออกใบแจ้งหนี  (invoice) เพื่อเรียกเก็บเงินจำกลูกค้ำจะถูกบันทึกในบัญชี “รำยได้ค้ำงรับ” 
หรือ “มูลค่ำงำนที่เสร็จแต่ยังไม่ได้เรียกเก็บ” ในกรณีที่บริษัทฯ ส่งใบแจ้งหนี แล้วและรอรับช ำระเงินจำกลูกค้ำ ยอดค้ำงช ำระ
ดังกล่ำวจะอยู่ในบัญชี “ลูกหนี กำรค้ำ” ในขณะเดียวกันหำกบริษัทฯ มีกำรเรียกเก็บเงินก่อนกำรท ำงำน เงินส่วนนี จะถูกบันทึกไว้ใน
บัญชี “รำยได้รับล่วงหน้ำ” ควบคู่กับกำรรับรู้รำยได้ บริษัทฯ จะรับรู้ต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงตำมควำมส ำเร็จของงำน และ
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ประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยที่ประเมินโดยวิศวกรและฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯ ค่ำวัสดุก่อสร้ำงที่บริษัทฯ จ่ำยไปแล้ว แต่ยังไม่ถูกรับรู้เป็น
ต้นทุนจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง จะถูกบันทึกเป็น “งำนระหว่ำงก่อสร้ำง” 

เมื่อบริษัทฯ ด ำเนินกำรก่อสร้ำงตำมโครงกำรจนแล้วเสร็จ และส่งมอบงำนให้ลูกค้ำเรียบร้อยแล้ ว โดยปกติลูกค้ำจะขอหักเงิน
บำงส่วนไว้ (เช่น ร้อยละ 10 ของมูลค่ำโครงกำร) เพื่อเป็นกำรประกันผลงำนของบริษัทฯ โดยลูกค้ำจะเก็บเงินส่วนนี ไว้ระยะหนึ่ง 
(เช่น 1 ปี) โดยเรียกว่ำ ระยะประกันผลงำน บริษัทฯ จะได้รับเงินคืนเมื่อพ้นระยะประกันผลงำนดังกล่ำว สัดส่วนเงินประกัน
ผลงำนที่จะถูกหักไว้และระยะประกันผลงำนในแต่ละโครงกำรจะไม่เท่ำกัน  ซ่ึงจะมำกหรือน้อยขึ นอยู่กับกำรต่อรองของบริษัทฯ 
และลูกค้ำ ในกรณีโครงกำรที่มีกำรด ำเนินกำรหลำยเฟส บริษัทฯ ให้ลูกค้ำหักเงินประกันผลงำนเมื่อบริษัทฯ ด ำเนินกำรก่อสร้ำงใน
แต่ละเฟสแลว้เสร็จ และลูกค้ำจะทยอยคืนเงินประกันผลงำนในแต่ละเฟสเมื่อพ้นระยะประกัน นอกจำกนี  บริษัทฯ มักต่อรองกับ
ลูกค้ำเพื่อขอคืนเงินค่ำประกันผลงำนคืนจำกลูกค้ำเร็วขึ น โดยบริษัทฯ จะออกหนังสือค  ำประกันธนำคำร (Letter of Credit) ให้
ลูกค้ำแทน ในกำรนี บริษัทฯ จะน ำบัญชีเงินฝำกของบริษัทฯ ไปเป็นหลักทรัพย์ค  ำประกันกำรออก Letter of Credit ดังกล่ำว 

งบดุล 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555  จ านวน ร้อยละ 

สินทรัพย ์     

สินทรัพย์หมุนเวียน  2,172.8 1,878.0 294.8 15.7 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 784.1 627.7 156.6 24.9 

รวมสินทรัพย ์ 2,956.9 2,505.7 451.2 18.0 

หนี้สิน     

หนี สินหมุนเวียน 511.6 253.1 258.5 102.1 

หนี สินไม่หุมนเวียน 38.9 32.6 6.3 19.3 

รวมหนี้สิน 550.5 285.7 264.9 92.7 

ส่วนของผู้ถืหุ้น     

ส่วนของบริษัทใหญ่ 2,372.5 2,191.2 181.3 8.3 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 33.9 28.9 5.0 17.4 

รวมส่วนผู้ถือหุ้น 2,406 4 2,220.1 186.3 8.4 

 
รำยกำรเปลี่ยนแปลงที่ส ำคัญของสินทรัพย์ หนี สิน และส่วนของผูถ้ือหุ้นของบรษิัทฯ  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 เมื่อเปรียบเทียบ
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2555  มีดังนี  

สินทรัพย ์

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน  2,956.9  ล้ำนบำท เพิ่มขึ นจำกปี 2555 จ ำนวน  451.2  
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 18.0  โดยมีสำเหตุมำจำก  

สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น  จ ำนวน 294.8 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ นร้อยละ 15.7  สำเหตุหลักมำจำก กำรเพิ่มขึ นของลูกหนี กำรค้ำ
จ ำนวน 72.0 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ นของลูกหนี อื่น 199.0 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ นของมูลค่ำงำนที่เสร็จแต่ยังไม่ได้เรียกเก็บเพิ่มขึ น 
630.3 ล้ำนบำท   
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้น จ ำนวน 156.4 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ นร้อยละ 25.0  สำเหตุหลักมำจำก กำรเพิ่มขึ นของเงินฝำกประจ ำ
ติดภำระกำรค  ำประกันจ ำนวน 101.9 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ นของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ส ำนักงำนสุทธิ  จ ำนวน 116.3 ล้ำนบำท 
ในขณะที่มีกำรลดลงของรำยกำรรับคืนภำษีรอเรียกคืนจำกประเทศสิงคโปร์จ ำนวน 59.3 ล้ำนบำท  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนมีกำร
เปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกบริษัทฯน ำเงินฝำกประจ ำติดภำระกำรค  ำประกันงำนก่อสร้ำง ส่วนที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์
ส ำนักงำนสุทธิ เกิดจำกกำรลงทุนในกำรจัดหำที่ดินและสร้ำงอำคำรโรงงำนส ำหรับประกอบโครงสร้ำง เพื่อรองรับงำนที่เพิ่มมำก
ขึ นของบริษัทฯ และรองรับกำรเจริญเติบโตในอนำคตของบริษัทฯ     

หนี้สิน  

โครงสร้างเงินทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกับ 0.23 เท่ำ เพิ่มขึ น จำกปี 2555 ที่เท่ำกับ 0.12 มี
โครงสร้ำงหนี สินรวมร้อยละ 18.2 โดยกำรเพิ่มขึ นส่วนมำกของบริษัทเป็นหนี สินหมุนเวียน  ซ่ึงประกอบด้วยส่วนของเงินทุน
หมุนเวียนเป็นส ำคัญ โดยเฉพำะรำยได้รับล่วงหน้ำและค่ำใช้จ่ำยคำ้งจ่ำย ซ่ึงรำยกำรดังกล่ำวบริษัทฯ มิได้มีภำระดอกเบี ยแต่อย่ำงใด 
หนี้สิน   
ณ วันที่ 31 ธ้นวำคม 2556 ของบริษัทฯและบริษัทย่อยมีหนี สิน จ ำนวน 550.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นจำกสิ นปี 2555 จ ำนวน 264.9 ล้ำน
บำท  หรือคิดเป็นร้อยละ 92.7  โดยเป็นกำรเพิ่มขึ นของหนี สินหมุนเวียนจ ำนวน 258.5 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ นร้อยละ 102.2 สำเหตุ
หลักมำจำกกำรเพิ่มขึ นของเจ้ำหนี อื่นจ ำนวน 84.3 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิ่มขึ นจำกกำรท ำธุรกรรมของบริษัทฯ   กำรเพิ่มขึ นของ
รำยได้รับล่วงหน้ำจำกผู้ว่ำจ้ำงและรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำจ ำนวน 38.9 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิ่มขึ นตำมกำรเรียกเก็บเงินจำก
ลูกค้ำของบริษัทฯ กำรเปลี่ยนแปลงของรำยได้รับล่วงหน้ำขึ นอยู่กับกำรด ำเนินกำรของโครงกำร ซ่ึงบริษัทฯมีกำรเรียกเก็บเงิน
ล่วงหน้ำจำกโครงกำรในต่ำงประเทศ  เพิ่มสูงขึ นและกำรเพิ่มขึ นของภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำยจ ำนวน 125.2 ล้ำนบำท 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 จ ำนวน 2,406.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นจำกปี 2555 จ ำนวน 186.3 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ น      ร้อยละ 8.4  จำก
ก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ น 110.7 ล้ำนบำท จำกผลประกอบกำรของบริษัทฯและบริษัทย่อยประจ ำปี 2556 จ ำนวน 935.6 ล้ำนบำท และ
ในระหว่ำงปีกำรจัดสรรหุ้นสำมัญใหม่ให้แก่ผู้บริหำรและพนักงำนที่ใช้สิทธิในใบส ำคัญแสดงสุทธิ (SRICHA – WA) จ ำนวน 
1.97 ล้ำนหุ้น และมีส่วนเกินมูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ นจ ำนวน 36.3  ล้ำนบำท   
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14.3   การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

สภำพคล่องของบริษัทฯและบริษัทย่อยส ำหรับปีสิ นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 มีกระแสเงินสดลดลงสุทธิ 425.4  ล้ำนบำท บริษัท
ฯและบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิยกมำจำกปี 2555 จ ำนวน  1,337.3 ล้ำนบำท เป็นผลให้เงินสดสุทธิคงเหลือปลำยงวดเท่ำกับ 912.0 
ล้ำนบำท ซ่ึงมีรำยละเอียดของแหล่งที่มำและใช้ไปของกระแสเงินสดแต่ละกิจกรรมดังนี  

ประเภทกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

2556 2555  จ านวน ร้อยละ 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 404.9 617.6 (212.6) (34.4) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน (56.9) (38.8) 18.0 46.6 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน (798.6) 56.8 (855.4) (1,505.3) 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินเพิ่มขึ น (ลดลง) 25.2 (4.5) 20.6 454.4 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึ นลดลงสุทธ ิ (425.4) 631.0 (1,056.4) (167.4) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันต้นปี 1,337.3 706.3 631.0 89.3 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นป ี 912.0 1,337.3 425.4 (31.8) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน มจี ำนวน 404.9 ล้ำนบำท ซ่ึงมำจำกก ำไรส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่ตำมงบก ำไร
ขำดทนุจ ำนวน 935.6 ล้ำนบำท ปรับปรุงด้วยรำยกำรกระทบยอดก ำไรสุทธิเป็นเงินสดรบั (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน โดย
รำยกำรหลักที่มีผลให้กระแสเงินสดเพิ่มขึ น ได้แก่ ค่ำเส่ือมรำคำจ ำนวน 42.3 ล้ำนบำท ส ำรองใบแสดงสิทธิกำรซื อหุ้น (ESOP) 
จ ำนวน 23.2 ล้ำนบำท กลับรำยกำรภำษีเงินได้รอเรียกคืนจ ำนวน 59.3  ล้ำนบำท สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 18.6 ล้ำนบำท และหนี สิน
ด ำเนินงำนจ ำนวน 121.5 ล้ำนบำท ส ำหรับรำยกำรหลัก ที่มีผลให้กระแสเงินสดลดลง ได้แก่ กำรเพิ่มขึ นของลูกหนี กำรค้ำและ
ลูกหนี อื่นจ ำนวน 271 ล้ำนบำท วัสดุคงเหลือจ ำนวน 18.9 ล้ำนบำท  ใช้ไปในกำรจ่ำยภำษีเงินไดจ้ ำนวน 127.4  ล้ำนบำท และใช้ไป
จำกกำรเพิ่มขึ นของมูลค่ำงำนที่เสร็จยังไม่ได้เรียกเก็บจ ำนวน 630.3 ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดสุทธิได้จากกิจกรรมลงทุน  ติดลบจ ำนวน 56.9 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เนื่องมำจำกกำรเพิ่มขึ นของกำรน ำบัญชีเงินฝำก
ประจ ำเพื่อออกหนังสือค  ำประกันงำนก่อสร้ำง จ ำนวน 101.5 ล้ำนบำท และกำรจ่ำยเงินลงทุนซื อที่ดินและสร้ำงอำคำรโรงงำนแห่ง
ใหม่ที่ต ำบลมะขำมคู่ อ ำเภอนิคมพัฒนำ จังหวัดระยอง จ ำนวน 156.4 ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดสุทธิที่ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน ติดลบจ ำนวน 798.3 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผล
ประกอบกำรปี 2555 ของบริษัทฯจ ำนวน 807.5 ล้ำนบำท และส่วนที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมจ ำนวน 12.5 ล้ำนบำท 

Cash Cycle ของบริษัทฯและบริษัทย่อยเพิ่มขึ นจำก 14 วัน เป็น 24 วันในปี 2556 สำเหตุมำจำกระยะเวลำในกำรจัดเก็บหนี เฉลี่ย
ของบริษัทและบริษทัย่อยเท่ำกับ 36 วันเท่ำกับปีก่อน ซ่ึงอยู่ในช่วงระยะเวลำเก็บหนี โดยปกติของบริษัทฯในขณะที่ระยะเวลำช ำระ
หนี เร็วขึ นกว่ำปีก่อนจำก 22  วัน เป็น 12 วัน  

แม้ว่ำเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ สิ นปี 2556 ของบริษัทฯและบริษทัย่อยทีร่ะดับ 912.0 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อนมำก (ปี 
2555 มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดสูงถึง 1,337.3 ล้ำนบำท) แต่มิได้เป็นถึงปัญหำด้ำนสภำพคล่องแต่อย่ำงใด ซ่ึงจะเห็นได้
จำกอัตรำส่วนสภำพคล่องยังอยู่ในระดับเกินกว่ำ 1 เท่ำ คือเท่ำกับ 4.3 เท่ำ  ลดลงจำกปีก่อนที่อยู่ที่ 7.4 เท่ำ และมีอัตรำส่วนสภำพ
คล่องหมุนเร็วเท่ำกับ 2.5 เท่ำ ซ่ึงถือว่ำยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี มีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี สินสภำพคล่องทั งหมดจำกสินทรัพย์
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สภำพคล่องทั งหมดได้ จำกกำรวิเครำะห์โครงสร้ำงสินทรัพย์หมุนเวียน ณ สิ นปี แสดงให้เห็นถึงรำยกำรลูกหนี ที่เกิดจำกกำร
ด ำเนินงำนจ ำนวน 309.3 ล้ำนบำท และ   มูลงำนที่ยังไม่ได้เรียกเก็บจ ำนวน 630.3 ล้ำนบำท 

14.4  ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
ความผันผวนของรายได ้
จำกลักษณะของกำรได้มำซ่ึงรำยได้ของบริษัทมีควำมผันผวนขึ นอยู่กับวัฐจักรธุรกิจ (Business Cycle) ของอุตสำหกรรม
ปิโตรเลียมและปิโตรเคมี อุตสำหกรรมพลังงำน และอุตสำหกรรมเหมืองแร่  ซ่ึงขึ นอยู่กับควำมสำมำรถในกำรยื่นซองประมูลและ
ได้รับงำนจำกกำรยื่นซองประมูลดังกล่ำว จึงท ำให้รำยได้ของบริษัทผันแปรตำมปริมำณงำนที่บริษัทประมูลงำนได้ในอนำคต หำก
บริษัทไม่สำมำรถยื่นซองประมูลหรือไม่ได้รับงำนจำกกำรยื่นซองประมูล อำจจะส่งผลกระทบต่อรำยได้ของบริษัท อย่ำงไรก็ดี
บริษัทได้ตระหนักถึงควำมผันผวนของรำยได้ดังกล่ำว บริษัทจึง มีแนวทำงในกำรด ำเนินงำนเพื่อบรรเทำผลกระทบจำกปัจจัย
ข้ำงต้นดังนี  
1. บริษัทฯ เน้นกำรผลิตงำนให้มีคุณภำพ ได้มำตรฐำน และส่งมอบงำนตรงต่อเวลำ ในรำคำที่เหมำะสม เป็นที่พึงพอใจแก่ลูกค้ำ 

เพื่อให้ลูกค้ำมอบหมำยงำนชิ นใหม่ให้บริษัท  
2. บริษัทยังสร้ำงควำมสัมพันธ์ที่ดีกับผู้รับเหมำหลัก(Main Contractor)  รวมถึงกำรรักษำสถำนภำพกำรเป็นผู้ผลิตงำน

โครงสร้ำงเหล็ก งำนประกอบและเช่ือมท่อ และงำนประกอบโรงงำนส ำเร็จรูปของผู้รับเหมำหลัก  
3. กำรวำงแผนควบคู่กันไประหว่ำงงำนประมูลโครงกำร และงำนในรูปแบบ Sub Contactor เกี่ยวกับงำนประกอบโครงสร้ำง

เหล็กขนำดใหญ่ (Modular) งำนประกอบและติดตั งถังบรรจุ (Tanks)เครื่องจักรและอุปกรณ์ (Equipment) & Mechanical 
Installation) งำนยกติดตั งของหนัก (Heavy Lift Operation) งำนซ่อมบ ำรุงเครื่องจักรและอุปกรณ์ในโรงงำนอุตสำหกรรม 
กำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ประจ ำปี กำรปรับปรุงหน่วยผลิต  

อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯยังยึดนโยบำยที่จะรับงำนที่มีอัตรำก ำไรสูงเป็นหลัก  เนื่องจำกกำรรับงำนที่มีอัตรำก ำไรต่ ำเป็นจ ำนวนมำก
อำจท ำให้บริษัทฯไม่มีควำมสำมำรถในกำรรับงำนอื่นเพิ่มเติมซ่ึงอำจท ำใหพ้ลำดโอกำสในกำรรับงำนขนำดใหญ่ที่อัตรำก ำไรสูงได้   
ทั งนี กำรรับงำนบริษัทฯ จะพิจำรณำตำมสภำพแวดล้อมกำรเปลี่ยนแปลง และวัฏจักรธุรกิจ (Business Cycle) ของอุตสำหกรรม 
เพื่อให้แน่ใจว่ำบริษัทฯมีงำนก่อสร้ำง (Backlog) อย่ำงต่อเนื่อง  

ในปี 2557 บริษัทฯคำดว่ำจะมีผลกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึ น เนื่องจำกเป็นช่วงเวลำที่จะมีกำรเริ่มด ำเนินงำนก่อสร้ำงงำนส่วนเพิ่มที่มี
กำรท ำสัญญำไว้แล้ว  นอกจำกนี บริษัทยังได้ท ำกำรเข้ำประมูลงำนทั งในและนอกประเทศ มูลค่ำกว่ำ 4,500 ล้ำนบำท  
ทรัพยากรบุคคล 

กำรก่อสร้ำงงำนโครงสร้ำงเหล็กในโรงงำนอุตสำหกรรมขนำดใหญ่ (Mechanical Construction) เป็นงำนที่ต้องอำศัยควำม
เช่ียวชำญเป็นพิเศษ เนื่องจำกเป็นกำรก่อสร้ำงส ำหรับรองรับกำรผลิตในอุตสำหกรรมหนัก ดังนั นกำรก่อสร้ำงจะต้องรองรับ
แรงดัน  ควำมร้อน  ควำมเป็นกรดต่ำงๆ  กำรทนต่อกำรกัดกร่อนที่อำจเกิดขึ นในกำรด ำเนินกำร         หำกชิ นงำนที่ไม่ได้มำตรฐำน
อำจก่อให้เกิดควำมเสียหำยต่อกระบวนกำรผลิตโดยรวมได้ ซ่ึงกำรสร้ำงเหล่ำนี ต้องอำศัยทีมวิศวกรและช่ำงที่มีควำมสำมำรถ และ
ประสบกำรณ์สูง กำรสูญเสียบุคลำกรเหล่ำนี อำจส่งผลให้บริษัทฯสูญเสียควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและกระทบต่อกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯได้ให้ควำมส ำคัญกับกำรวำงนโยบำยกำรบริหำรทรัพยำกรบุคคลมำโดยตลอด โดยมีกำรมุ่งเน้นกำรพัฒนำ
ควำมสำมำรถและควำมร้บผิดชอบของบุคลำกร กำรวำงแนวทำงอำชีพ (Career Path) ของบุคลำกรใน แต่ละระดับ รวมถึงกำรให้
ผลตอบแทนที่เหมำะสมกับควำมรู้ควำมสำมำรถของแต่ละบุคคล   ซ่ึงหำกบริษัทฯสำมำรถบริหำรนโยบำยในกำรบริหำร
ทรัพยำกรบุคคลเหล่ำนี ได้เป็นอย่ำงดี จะท ำให้บริษัทฯมีทรัพยำกรบุคคลที่มีควำมสำมำรถมำกขึ นและส่งผลกระทบในเชิงบวกต่อ
ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯได้ 
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