
ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
13.     ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

งบการเงินรวม 

ช่ือผู้สอบบญัชี 

นายประดษิฐ ์ รอดลอยทุกข ์  
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขที ่218  และ/หรอื 

นางสาวนงราม เลาหอารดีลิก 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4334 
 
เป็นผูส้อบบญัช ีส าหรบังบการเงนิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 สิน้สุด 31 ธนัวาคม 2557 และสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



13.1  ความคิดเหน็ของผูส้อบบญัชีส าหรบังบการเงินของบริษทั และงบการเงินรวม 

 
รายงานของผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 

เสนอ คณะกรรมการและผูถ้อืหุน้ของ บรษิทั ศรรีาชาคอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิัท ศรรีาชาคอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิัทย่อย ซึ่งประกอบด้วย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้
ถือหุ้นรวม และ งบกระแสเงนิสดรวม สาหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีี่ส าคญัและ
หมายเหตุเรื่องอื่นๆ และ ได้ตรวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัท ศรรีาชาคอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) ด้วย
เช่นกนั  
ความรบัผดิชอบของผูบ้รหิารต่องบการเงนิ  
ผูบ้รหิารเป็นผูร้บัผดิชอบในการจดัท าและการน าเสนองบการเงนิเหล่านี้โดยถูกต้องตามที่ควรตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิและรบัผดิชอบเกี่ยวกบัการควบคุมภายในที่ผู้บรหิารพจิารณาว่าจ า เป็นเพื่อให้สามารถจดัท างบการเงนิที่
ปราศจากการแสดงขอ้มูลทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด  
ความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัช ี 
ขา้พเจ้าเป็นผู้รบัผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของขา้พเจ้า  ขา้พเจ้าได้
ปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ซึ่งก าหนดให้ขา้พเจ้าปฏบิตัิตามขอ้ก าหนดด้านจรรยาบรรณ รวมถึง
วางแผนและปฏบิตังิานตรวจสอบเพือ่ใหไ้ดค้วามเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงนิปราศจากการแสดงขอ้มูลทีข่ดัต่อ
ขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม่  
การตรวจสอบรวมถงึการใชว้ธิกีารตรวจสอบเพื่อให้ได้มาซึ่งหลกัฐานการสอบบญัชเีกี่ยวกบัจ านวนเงนิและการเปิดเผย
ขอ้มูลใน งบการเงนิ วธิกีารตรวจสอบทีเ่ลอืกใชข้ึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผู้สอบบญัชี ซึ่งรวมถึงการประเมนิความเสี่ยงจาก
การแสดงขอ้มูลที ่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัของงบการเงนิไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด ในการ
ประเมนิความเสีย่งดงักล่าว ผูส้อบบญัชพีจิารณาการควบคุมภายในที่เกี่ยวขอ้งกบัการจดัท าและการน าเสนองบการเงนิ
โดยถูกต้องตามทีค่วรของกจิการ เพือ่ออกแบบวธิกีารตรวจสอบทีเ่หมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงค์ใน
การแสดงความเหน็ต่อประสทิธผิลของ การควบคุมภายในของกจิการ การตรวจสอบรวมถึงการประเมนิความเหมาะสม
ของนโยบายการบญัชทีีผู่บ้รหิารใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชทีีจ่ดัทาขึน้โดยผู้บรหิาร รวมทัง้การ
ประเมนิการน าเสนองบการเงนิโดยรวม  
ขา้พเจา้เชื่อวา่หลกัฐานการสอบบญัชทีีข่า้พเจา้ไดร้บัเพยีงพอและเหมาะสมเพื่อใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของ
ขา้พเจา้  
ความเหน็  
ขา้พเจา้เหน็ว่า งบการเงนิขา้งต้นนี้แสดงฐานะ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด สาหรบัปี
สิน้สุด วนัเดยีวกนัของบรษิทั ศรรีาชาคอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั ศรรีาชาคอน
สตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
ประดษิฐ รอดลอยทุกข ์ 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขที ่218  
บรษิทั เอเอสท ีมาสเตอร ์จ ากดั  
วนัที ่25 กุมภาพนัธ ์2559 



1. ตารางแสดงผลการด าเนินงานของบริษทั 3 ปีย้อนหลงั 
งบดุล  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 (สนิทรพัย)์ 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 % 2557 % 2558 % 2556 % 2557 % 2558 % 
 ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 912.0 30.8% 860.1 31.4% 726.8 33.3% 811.6 29.0% 794.7 30.6% 685.2 33.4% 
เงนิลงทุนชัว่คราว       39.7 1.3% 429.7 15.7%     141.6 6.5% 34.3 1.2% 424.2 16.3% 141.6 8.6% 
ลกูหนี้การคา้ 309.1 10.5% 339.1 12.4% 248.3 11.4% 259.2 9.3% 282.0 10.9% 175.7 8.6% 
ลกูหนี้อื่น 245.8 8.3% 85.6 3.1% 125.7 5.8% 245.3 8.8% 85.3 3.3% 119.3 5.8% 
มลูค่างานทีเ่สรจ็แต่ยงัไม่เรยีกเกบ็ตามสญัญา 630.3  21.3 155.3  5.7% 125.5  5.7% 630.3 22.5% 155.3 6.0% 125.5 6.1% 
ลกูหนี้เงนิประกนัผลงาน  - -  - -  - - - - - - - - 
วสัดุคงเหลอื 35.9 

 
1.2% 34.6 1.3% 22.6 1.0% 32.1 1.2% 31.1 1.2% 19.1 0.9% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - - - - - - - - - - - - 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 2,172.8 73.4% 1,904.4 69.6% 1,390.5 63.7% 2,012.8 72.0% 1,772.6 68.3% 1,266.4 61.8% 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             

เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย – ราคาทุน -   -   -  9.1 0.3% 5.0 0.2% 5.0 0.2% 
เงนิฝากประจ าทีต่ดิภาระค ้าประกนั 105.0 3.6% 109.2 4.0% 110.7 5.1% 105.0 3.8% 109.2 4.2% 110.7 5.4% 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ – สุทธ ิ 594.4 20.1% 640.6 23.4% 662.7 30.4% 586.3 21.0% 631.5 24.3% 651.0 31.8% 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 59.6 2.0% 58.5 2.1% - - 59.6 2.1% 58.5 2.3% - - 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 17.5 0.6% 15.1 0.6% 12.7 0.5% 15.3 0.6% 13.1 0.5% 11.0 0.5% 
ภาษเีงนิไดร้อเรยีกคนื - - - - - - - - - - - - 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 7.4 0.3% 6.7 0.3% 6.2 0.3% 6.8 0.2% 5.9 0.2% 5.1 0.3% 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 0.3 0.0% 0.3 0.0% 0.4 0.0% 0.3 0.0% 0.3 0.0% 0.3 0.0% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 784.2 26.6 830.4 30.4% 792.7 36.3% 782.4 28.0% 823.5 31.7% 783.1 38.2% 

รวมสินทรพัย์ 2,957.0           100.0% 2,734.8           100.0% 2,183.2         100.0% 2,795.2 100.0% 2,596.1 100.0% 2,049.5 100.0% 

 



งบดุล (ต่อ) 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 (หนี้สนิและสว่นผูถ้อืหุน้) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย  : ล้านบาท 2556 % 2557 % 2558 % 2556 % 2557 % 2558 % 

 ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

หน้ีสินหมุนเวยีน             

เจา้หนี้การค้า 49.5 1.7% 40.3 1.4% 25.5 1.2% 48.8 1.8% 33.9 1.3% 23.1 1.1% 
เจา้หนี้อื่น 218.4 7.4% 130.2 4.8% 82.8 3.8% 204.0 7.3% 118.4 4.5% 76.1 3.7% 
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ – ครบหนึ่งปี 2.3 0.1% 2.7 0.1% 1.5 0.1% 1.6 0.1% 2.0 0.1% 1.1 0.1% 
เงนิรบัล่วงหน้าจากลกูค้า 47.8 1.6% 22.4 0.8% - - 47.8 1.7% 22.4 0.9% - - 
รายไดร้บัล่วงหน้า - - - - - - - - - - - - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 193.6 6.5% 22.0 0.8% 3.6 0.1% 186.5 6.8% 20.1 0.8% - - 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 511.6 17.3% 217.6 7.9% 113.4 5.2% 488.7 18.5% 196.8 7.6% 100.3 4.9% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน             

หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ 2.9 0.1% 1.4 0.1% 1.7 0.1% 2.2 0.1 1.4 0.1 1.0 0.1% 
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนักงาน 36.0 1.2% 46.3 1.7% 57.0 2.6% 31.8 1.1 40.6 1.5 49.6 2.4% 
ประมาณการรบัประกนัผลงานของโครงการ - - - - - - - - - - - - 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 38.9 1.3% 47.7 1.8% 58.7 2.7% 34.0 1.2 42.0 1.6 50.6 2.5% 

รวมหน้ีสิน 550.5 18.6% 265.3 9.7% 172.1 7.9% 522.7 18.7 238.8 9.2 150.9 7.4% 

 

 
 
 
 
 
 



งบดุล  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 (หน้ีสินและส่วนผู้ถือหุ้น)  (ต่อ) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 % 2557 % 2558 % 2556 % 2557 % 2558 % 

 ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น             
ทุนจดทะเบยีน             
หุน้สามญัจ านวน 310,000,000 หุน้มลูค่าหุน้ละ 1 บาท * 310.0  310.0  310.0  310.0  310.0  310.0  

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้             
2556:หุน้สามญัจ านวน 305,,223,200 หุน้มลูค่าหุน้ละ 1 บาท             
2557:หุน้สามญัจ านวน 307,,203,100 หุน้มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 305.2 10.3% 307.2 11.2% 309.9 14.2% 305.2 10.9% 307.2 11.8% 309.9 15.1% 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 1,101.2 37.2% 1,138.0 41.6% 1,187.1 54.4% 1,101.2 39.4% 1,138.0 43.8% 1,187.1 57.9% 
ส ารองใบส าคญัแสดงสทิธกิารซื้อหุน้ ESOP        25.70 0.8% 20.2 0.7% - - 25.7 1.0% 20.2 0.8% - - 
ก าไรสะสม             

จดัสรรเพือ่ส ารองตามกฎหมาย 31.0 1.1% 31.0 1.1% 31.0 1.1% 31.0 1.1% 31.0 1.2% 31.0 1.5% 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 888.7 30.1% 955.6 35.0% 504.7 23.1% 788.7 28.2% 872.6 33.6% 421.4 20.6% 
องคป์ระกอบอืน่ของส่วนผูถ้อืหุน้ 20.7 0.7% (11.7) (0.4%) (50.8) (2.3%) 20.7 0.7% (11.7) (0.4%) (50.8) (2.5%) 

ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษัทใหญ่ 2,372.5 80.2% 2,440.3 89.2% 1,981.9 90.8% 2,272.5 81.3% 2,357.3 90.8% 1,898.6 92.6% 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 34.0 1.2% 29.2 1.1 % 29.2 1.3 % - - - - - - 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น  2,406.5 81.4%  2,469.5 90.3%  2,011.1 92.1% 2,272.5 81.3% 2,357.3 90.8% 1,898.6 92.6% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 2,957.0 100.0% 2,734.8 100.0% 2,183.2 100.0% 2,795.2 100.0% 2,596.1 100.0% 2,049.5 100.0% 

หมายเหตุ *   บรษิทัมมีตอินุมตัใิหเ้ปลี่ยนแปลงมูลค่าหุน้จากเดมิหุน้ละ 100 บาท เป็นมูลค่าหุน้ละ 1 บาท และอนุมตัใิหเ้พิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 310 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 14 ธนัวาคม 2554 
  
 
 
 
 
 
 



งบก าไรขาดทุน 
ส าหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
หน่วย : ล้านบาท 2556 % 2557 % 2558 % 2556 % 2557 % 2558 % 

 ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

รายได้             

รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง 1,896.3 70.4%   1,574.3 59.2% 582.9 34.5% 1,896.3 77.1%   1,574.3 63.2% 582.9 40.1% 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 641.8 23.8% 997.4 37.5% 1,014.9 60.1% 374.3 15.2% 788.0 31.6% 743.0 51.1% 
รายไดจ้ากเงนิปนัผล - - - - -  37.5 1.5% 44.7 1.8% 37.5 2.6% 
รายไดอ้ื่น 156.7 5.8% 86.3 3.3% 90.7 5.4% 153.0 6.2% 83.7 3.4% 89.4 6.2% 

รวมรายได้ 2,694.8 100.0% 2,658.0 100.0% 1,688.5 100.0% 2,461.1 100.0% 2,490.7 100.0% 1,452.8 100.0% 

ค่าใช้จ่าย             

ตน้ทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้ง 943.1 35.0% 954.8 35.9% 549.4 32.5% 943.1 38.3% 954.8 38.3% 549.4 37.8% 
ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 344.0 12.8% 486.1 18.3% 534.6 31.7% 164.0 6.7% 321.2 12.9% 327.5 22.6% 
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 236.4  8.7 %     199.0  7.5 % 168.4 10.0% 232.8 9.5% 196.7 7.9% 164.8 11.3% 

รวมค่าใช้จา่ย 1,523.5 56.5% 1,639.9    61.7% 1,252.4 74.2% 1,339.9 54.5% 1,472.7 59.1% 1,041.7 71.7% 

ก าไรก่อนค่าใช้จา่ยทางการเงิน 1,171.3 43.5% 1,018.1 38.3% 436.1 25.8% 1,121.2 45.5% 1,018.0 40.9% 411.1 28.3% 

ตน้ทุนทางการเงนิ -0.2 0.0% -0.2 0.0% -0.5 0.0% -0.1 0.0% -0.2 0.0% -0.5 0.0% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 1,171.1 43.5% 1,017.9 38.3% 435.6 25.8% 1,121.1 45.5% 1,017.8 40.9% 410.6 28.3% 
ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล (235.5) (8.8%) (156.5) (5.9%) (83.6) (5.0%) (218.1) (8.9%) (147.9) (5.9%) (71.6) (5.0%) 

ก าไรส าหรบัปี 935.6 34.7% 861.4 32.4% 352.0 20.8% 903.0 36.6% 869.9 35.0% 339.0 23.3% 
การแบ่งปันก าไรสุทธิ             

ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 918.1 34.0% 853.1 32.1% 339.4 20.1% 903.0 36.6% 869.9 35.0% 339.0 23.3% 
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยในบรษิทัย่อย 17.5 0.7% 8.3 0.3% 12.6 0.7% -  - - - - 

ก าไรสุทธิต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาท) ส่วนของผูถ้ือหุ้นบริษัท 3.01  2.78  1.10  2.96  2.84  1.10  
ก าไรต่อหุน้ปรบัลด (ส่วนของผูถ้อืหุน้บรษิทั) 2.98  2.77  1.10  2.93  2.82  1.10  

หมายเหต ุ:อตัราก าไรขาดทุนแสดงเป็นรอ้ยละต่อรายได้รวม เว้นแต่ ตนัทุนต่างๆแสดงเป็นรอ้ยละของรายไดแ้ต่ละประเภท และอตัราภาษแีสดงเป็นร้อยละต่อก าไรก่อนภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 



งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ส าหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
หน่วย : ล้านบาท 2556 % 2557 % 2558 % 2556 % 2557 % 2558 % 

 ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 
ก าไรส าหรบัปี 935.6 34.7% 861.4 32.4% 352.0 20.8 903.0 36.7% 869.9. 34.9% 339.0 23.3% 
ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อ่ืน :             
ผลต่างของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงนิ 25.2 0.9% (32.5) (1.2%) (40.3) (2.4%) 25.2 1.0%  (32.5) (1.3%)  (40.3) (2.7%) 
ก าไรขาดทุนที่ยงัไม่เกดิขึน้ของเงนิลงทุน - - 0.2 0.0% 1.1 0.0% - - 0.2 0.0% 1.1 0.0% 
ผลขาดทุนตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั  - (4.4) (0.2%) (2.2) (0.1%) - - (4.1) (0.1%) (2.1) (0.1%) 
ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 960.8 35.6% 824.7 31.0% 310.6 18.4% 928.2 37.7% 833.4 33.5% 297.7 20.5% 
การแบ่งปันก าไรเบด็เสรจ็รวม             

สว่นที่เป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 943.3 35.0% 816.5 30.7% 298.0 17.7% 928.2 37.7% 833.4 33.5% 297.7 20.5% 
สว่นที่เป็นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยในบรษิทัยอ่ย 17.5 0.6% 8.2 0.3% 12.6 0.7% -  -  -  
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งบกระแสเงนิสด 
ส าหรบัปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 2557 2558 2556 2557 2558 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน       

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้ 1,171.1 1,017.9 435.6 1,121.1 1,017.8 410.7 
รายการปรบัปรุงกระทบก าไร (ขาดทุน) สุทธเิป็นเงนิสดรบั
(จ่าย)จากกจิกรรมด าเนินงาน : 

      

   ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ - - 0.0 - - 0.0 
   ก าไรจากจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ  (0.1) -  (0.1) - 

ค่าเผือ่การลดมลูค่าเงนิลงทุน  - -  4.1 - 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 42.3 44.7 52.2 39.6 42.5 49.7 
(ก าไร)ขาดทุนจากการขายทรพัยส์นิ (1.4) (47.1) (62.9) (1.4) (47.1) (62.9) 
ค่าตดัจ าหน่ายโปรแกรมคอมพวิเตอร์ 2.1 2.4 2.4 1.9 2.1 2.1 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายทรพัยส์นิ 0.4 0.2 0.3 0.4 - 0.3 
ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนักงาน 4.7 4.8 8.3 3.7 3.8 6.8 
กลบัรายการค่าเผือ่ภาษไีม่ไดร้บัคนื 59.3 - - 59.3 - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนชัว่คราว - - (2.7) - - (2.7) 
ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุน - - (0.0) - - (0.0) 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนักงานภายใตโ้ครงการ ESOP 23.2 10.9 1.5 23.2 10.9 1.5 
ค่าใชจ่้ายดอกเบี้ย 0.3 0.2 0.5 0.2 0.2 0.5 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงใน
สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน 

1,302.0 1,033.9 435.2 1,248.0 1,034.2 406.0 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง       
ลกูหนี้การคา้ (72.0) (29.8) 90.9 (115.6) (22.7) 106.4 
ลกูหนี้อื่น (199.0) 6.6 (29.1) (198.9) 6.4 (23.1) 
รายไดค้า้งรบั - - - - - - 
มลูค่าทีเ่สรจ็แต่ยงัไม่เรยีกเกบ็ (630.3) 475.0 29.8 (630.3) 475.0 29.8 
ลกูหนี้เงนิประกนัผลงาน - - - - - - 
วสัดุคงเหลอื (18.9) 1.3 11.9 (17.8) 1.0 12.0 
ภาษเีงนิไดร้อเรยีกคนื - - - - - - 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 18.6 (0.0) (0.0) 18.6 (0.0) (0.0) 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)       

เจา้หนี้การค้า  8.5 (9.2) (14.7) 14.5 (14.8) (10.8) 
เจา้หนี้อื่น 84.5 (88.2) (47.6) 80.9 (85.6) (42.5) 
รายไดร้บัล่วงหน้า 39.0 (25.5) (22.4) 39.0 (25.5) (22.4) 
หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ - - - - - - 
ผลประโยชน์พนักงานจ่าย (0.1) (0.0) (0.4) (0.1) (0.0) (0.4) 

เงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงาน 532.3 1,364.1 453.6 438.3 1,368.0 455.0 

รบัเงนิคนืภาษจีากต่างประเทศ 0.0 173.9 -  173.9 - 
จ่ายดอกเบี้ย  (0.2) (0.5)  (0.2) (0.5) 
จ่ายภาษเีงนิได้ (127.4) (346.7) (112.4) (106.4) (332.7) (101.7) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 404.9 1,191.1 340.7 331.9 1,209.0 352.8 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 2557 2558 2556 2557 2558 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 
  

 

    

เงนิลงทุนชัว่คราว (เพิม่ข ึน้) ลดลง 200 (389.8) 292.2 200.2 (389.7) 286.7 

เงนิฝากประจ าทีต่ดิภาระค ้าประกนั (เพิม่ข ึน้) ลดลง (101.9) (4.2) (1.5) (102.0) (4.2) (1.5) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดทีม่ใีนบรษิทัย่อย - - - - - - 

เงนิสดจ่ายเพือ่ลงทุนในบรษิทัย่อย - - - - - - 

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และยานพาหนะ 3.8 67.1 121.4 3.8 67.1 121.4 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (156.4) (108.3) (72.4) (155.2) (104.9) (68.5) 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (2.4) - - (2.4) - - 

เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน (56.9) (435.2) 339.7 (55.6) (431.7) 338.1 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน       

เงนิสดจ่ายช าระหนี้ภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ (0.8) (2.7) (3.1) (0.2) (2.0) (2.3) 
เงนิปนัผลจ่ายใหส้่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (12.5) (13.0) (12.5) - - - 
เงนิปนัผลจ่าย (807.5) (781.8) (787.9) (807.5) (781.8) (787.9) 
เงนิเสดรบัจากการออกหุน้สามญั 22.2 22.3 30.1 22.2 22.2 30.1 
เงนิสดจ่ายส าหรบัตน้ทุนการจดัจ าหน่ายหุน้ - - - - - - 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (798.6) (775.2) (773.4) (785.5) (761.6) (760.1) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 25.2 (32.5) (40.3) 25.3 (32.5) (40.3) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (425.4) (51.8) (133.3) (483.9) (16.8) (109.5) 

เงนิสดและรายการเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 1,337.3 911.9 860.1  1,295.5 811.5 794.7 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 911.9 860.1 726.8 811.6 794.7 685.2 

       

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม       

1. เงนิสดจ่ายในการซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (156.4) (108.3) (72.4) (155.2) (104.9) (68.5) 

2. เงนิปนัผลจ่าย (807.5) (781.8) (787.9) (807.5) (781.8) (787.9) 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั (Ratio Analysis) 

  งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
  2556 2557 2558 2556 2557 2558 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)        
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 4.25 8.75 12.26 4.12 9.00 12.62 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 2.46 7.49 9.84 2.26 7.62 9.99 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 1.06 3.27 2.06 0.93 3.53 2.37 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า 9.87 8.20 5.75 12.22 9.20 6.35 

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 36 44 63 29 39 57 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ เท่า 28.44 32.09 32.94 26.66 30.87 30.79 

ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 13 11 11 14 12 12 
วงจรเงนิสด (Cash  Cycle) วนั 24 33 52 16 27 45 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)    

อตัราก าไรขัน้ตน้  % 49.29 43.97  32.16 51.25 45.99 33.86 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 43.47 38.31 25.80 45.56 40.87 28.27 

อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร เท่า 34.57 116.98 78.11 29.60 118.77 85.81 

อตัราก าไรสุทธ ิ(ส่วนของบรษิทัใหญ๋) % 34.07 32.10 20.10 36.69 34.93 23.34 
อตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้ % 40.23 35.45 15.35 41.24 37.58 15.93 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน(Efficiency Ratio)     

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ % 34.25 30.27 14.33 35.04 32.27 14.60 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 174.48 139.51 54.01 171.13 142.85 52.88 

อตัราการหมุนของสนิทรพัย์ เท่า 0.99 0.93 0.69 0.95 0.93 0.63 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)    

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้* เท่า 0.23 0.11 0.09 0.23 0.10 0.08 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (Cash Basis) เท่า 0.41 1.31 0.39 0.34 1.36 0.41 

อตัราการจ่ายเงนิปนัผล % 87.64 92.27 227.41 89.43 89.88 232.36 
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14.  การวิเคราะหฐ์านะการเงินและค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

14.1  ภาพรวมการด าเนินงาน ของบริษทัฯและบริษทัย่อย 

บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิให้บรกิารงานก่อสร้างงานโลหะให้กบัผู้รบัเหมาหลกัและจากบรษิัทเจ้าของโครงการโดยตรง  โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมทีเ่ป็นฐานลูกคา้ส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ลูกคา้ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน  เช่น โรงกลัน่น ้ามนั โรงงานผลติไฟฟ้า 
อุตสาหกรรมปิโตรเคม ีและอุตสาหกรรมเหมอืงแร่ ที่เป็นกลุ่มโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (“Mechanical Construction”) ซึ่งงานส่วน
ใหญ่เป็นงานทีม่คีวามซบัซ้อนและต้องใช้ความช านาญ เช่น งานก่อสร้างโครงสร้างเหล็ก งานวางระบบท่อและถังโลหะขนาดใหญ่ 
รวมถงึงานตดิตัง้เครื่องจกัรอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ซึง่บรษิทัฯ มปีระสบการณ์ในด้านการออกแบบรายละเอยีดวศิวกรรม (Detailed 
Engineering) การจดัหาเครื่องจกัรและอุปกรณ์ (Procurement) และการก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (Construction) แบบครบ
วงจร โดยเน้นความเชีย่วชาญพเิศษดา้นการก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (Construction)  ทัง้นี้เพื่อให้เป็นไปตามกลยุทธ์หลกั
ของบริษัทฯ ในการสร้างความเชื่อมัน่ให้กลุ่มลูกค้าและรกัษาชื่อเสียงของบริษัทฯไว้ในระยะยาว โดยมีปจัจัยที่เป็นตัวก าหนด
ความส าเรจ็ คอื การควบคุมคุณภาพงาน การควบคุมต้นทุนและการบรหิารโครงการก่อสรา้งใหเ้ป็นไปตามแผนงานที่วางไว้และเสร็จ
ภายในระยะเวลาทีก่ าหนด  นอกจากนี้การได้มาซึ่งรายได้ของบรษิัทฯ ขึน้อยู่กบัความสามารถในการได้รบังานจากการเสนอราคา
ใหก้บัลูกคา้ และความไม่แน่นอนของโครงการทีป่ระมูล ทีอ่าจจะมคีวามล่าชา้ของโครงการเอง ท าให้รายได้ของบรษิัทฯผนัผวนตาม
ปรมิาณงานทีบ่รษิทัฯประมูลงานได ้แมว้่าบรษิทัจะพยายามรกัษาความต่อเนื่องของรายได้กต็าม 

การแขง่ขนัในอุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้งในโรงงานอุตสาหกรรมหนักมคู่ีแขง่ขนัน้อยราย และคู่แข่งขนัแต่ละรายมจีุดมุ่งเน้น
ที่แตกต่างกนั โดยบรษิัทจะมุ่งเน้นในส่วนงานรบัเหมาก่อสร้างในโรงงานอตุสาหกรรมหนัก (Construction) โดยมสีดัส่วนของงาน
ออกแบบวศิวกรรม งานจดัหาวตัถุดบิในการผลติไม่มากเมื่อเทยีบกบัคู่แข่งขนั ส าหรบังานโครงการในประเทศไทยการก่อสร้างและ
การขยายก าลงัการผลติยงัมอีย่างต่อเนื่อง  

ในปี 2558  การด าเนินงานของบรษิทัฯและบรษิทัย่อยเน้นการบรหิารทีอ่ยู่ในมอืในรูปโครงการเป็นหลกั โดยมกีารด าเนินงานใน
โครงการดงันี้    

  โครงการควบคุมและบ ารุงรกัษาเครื่องจกัรในโครงการ Ambatovy ประเทศมาดากสัการ์ มูลค่า 144.0 ลา้นดอลล่าร์สหรฐั/ปี หรือ
ประมาณ  460.80 ลา้นบาท /ปี (สญัญาต่อทุกๆปี โดยเริ่มตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา โดยคาดว่าบริษทัฯจะเป็นผู้ด าเนินการฯใหใ้น
ระยะเวลานานกว่า 5 ปี)  

 โครงการ CDU-3 Preheat Tain Projoct (BRON AREA) บรษิทั ไทยออยส ์จ ากดั (มหาชน) มลูคา่ 602.7 ลา้นบาท  
 โครงการ Linear Alky Benzene  บรษิทั ฮนุได เอน็จเินียริง่ จ ากดั มลูคา่ 462.8 ลา้นบาท 
 โครงการ Task Force JKC (CUEL) มลูคา่ 662.5 ลา้นบาท 
 โครงการAromatic II Debottlenecking (ARDB) บรษิทั พทีที ีเมนเทนแนนซ์แอนดเ์อน็จเินียริง่ จ ากดั มลูคา่ 62.5 ลา้นบาท 
 โครงการก่อสรา้ง Steel Coil Heavy Duty Warehouse บรษิทั นิปปอน เอก็ซ์เพลส (ประเทศไทย ) จ ากดั 
     มลูคา่ 99.9 ลา้นบาท 
 โครงการก่อสรา้งโรงงาน RungTawan II บรษิทั ฮติาช ิแพลน เทคโนโลย ีจ ากดั มลูคา่ 203.2 ลา้นบาท 
 โครงการก่อสรา้งโรงงาน I Project บรษิทั ฮติาช ิแพลน เทคโนโลย ีจ ากดั มลูคา่ 42.0 ลา้นบาท 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม  2558 บรษิทัฯมงีานที่ยงัไมไ่ดร้บัรูร้ายได ้(Backlog) มูลค่าคงเหลอื 141.2 ลา้นบาท ในโครงการ Linear Alky 

Benzene  2.4 ลา้นบาท บริษทั ฮุนได เอ็นจเินียริ่ง จ ากดั โครงการ RungTawan II บริษทั ฮติาชิ แพลน เทคโนโลย ีจ ากดั  11.2 
ลา้นบาท โครงการก่อสรา้งโรงงาน I Project บรษิทั ฮติาชิ แพลน เทคโนโลย ีจ ากดั มูลค่า 36.8 ลา้นบาทและโครงการ Ambatovy 
ประเทศมาดากสัการ์ 90.8 ลา้นบาท  

 นอกจากน้ีบรษิทัยอ่ยมรีายไดท้ี่รบัรูใ้นแต่ละปีเป็นโครงการบ ารุงรกัษาเครื่องจกัรของบรษิทัยอ่ยโดยเฉลีย่ต่อปี  330 ลา้นบาทต่อปี 
 

 



    

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรคัชัน่ จ  ากดั (มหาชน)

SRIRACHA     CONSTRUCTION   PUBLIC COMPANY  LIMITED 

ผลการด าเนินงาน ของบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม  2557 และ 2558 มดีงัน้ี 

หน่วย : ล้านบาท 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม  
2558 

งบการเงินรวม 
2557 

งบการเงินรวม 
เพ่ิมขึ้น(ลดลง) 

จ านวน ร้อยละ 
รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง 582.9 1,574.3 (991.4) 63.0 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 1,014.9 997.4 17.5 1.8 

รายไดอ้ื่น 90.7 86.3 4.4 5.1 

ตน้ทุนการรบัเหมาก่อสรา้ง (549.4) (954.8) (405.4) (42.5) 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (534.6) (486.1) 48.5 10.0 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (168.4) (199) (30.6) (15.4) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (0.5) (0.2) 0.3 150.0 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล (83.6) (156.5) (72.9) (46.6) 

รายไดส้งูกว่าคา่ใชจ้า่ย 352.0 861.4 (509.4) (59.1) 

ก าไรสทุธสิว่นที่เป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 339.4 853.1 (513.7) (60.2) 

 

รายไดสู้งกว่าค่าใชจ้่ายส าหรบัปี 2558 ลดลงจ านวน 509.4 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 59.1 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2557 โดย
รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง ลดลงจ านวน  991.4ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 63.0 ส าหรบัรายได้จากการให้บรกิาร เพิม่ขึน้จ านวน 
17.5 คดิเป็นรอ้ยละ 1.8 ทีส่ าคญัมาจากการใหบ้รกิารควบคุมเครื่องจกัรในโครงการ Ambotovy ประเทศมาดากสัการ์  ส่วนรายได้อื่น
เพิม่ขึน้จ านวน 4.4 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 5.1 ส าหรบัต้นทุนการรบัเหมาก่อสรา้งลดลง 405.4  ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 42.5 จาก
การรบัรู้รายได้ลดลงท าให้ต้นทุนงานลดลงตาม  ส่วนต้นทุนจากการให้บรกิารเพิม่ขึ้น 48.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  10.0 ตาม
สดัส่วนของรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ในขณะทีค่่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 30.6 ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ 15.4   ส าหรบัภาษีเงนิได้นิติบุคคล
ลดลงจ านวน 72.9 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 46.6 

 

14.1 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

            

รายได้จากการด าเนินงาน 

รายได้แยกตามผลติภัณฑ์ ที่ส าคญัประกอบด้วย รายได้จากการรบัเหมาก่อสร้าง  รายได้จากการให้บรกิาร และ
รายไดอ้ื่น 

รายได้รวม ปี2558 ปี2557 ปี2556 

1688.5 2658.0 2694.8 

รายได้รวมปี2558เทยีบปีก่อน 



    

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรคัชัน่ จ  ากดั (มหาชน)
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ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

ประเภทรายได้ หน่วย : ล้านบาท % ของรายได้รวม 

1. รายได้จากการรบัเหมาก่อสร้าง 582.9 34.5% 
2. รายได้จากการให้บริการ 1,014.9 60.1% 
3.  รายได้อ่ืน  90.7 5.4% 
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 1,688.5 100.0% 

รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง คือ รายได้ที่กลุ่มบริษัทฯ ให้บริการแก่ลูกค้าในการรบัเหมาก่อสร้างโรงงาน 
ประกอบดว้ย  งานโครงสร้างเหลก็  งานประกอบและติดตัง้ระบบท่อ และงานติดตัง้เครื่องจกัรและอุปกรณ์    ส่วน
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ไดแ้ก่ รายไดท้ีก่ลุ่มบรษิทัฯ ให้บรกิารตามสญัญาซ่อมบ ารุง(Maintenance) เครื่องจกัรและ
อุปกรณ์ 

รายได้จากการรบัเหมาก่อสร้าง   

ประเภทรายได้ 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
2558 2557 จ านวน ร้อยละ 

รายได้จากการรบัเหมาก่อสร้าง 582.9 1,574.3 (991.4) 63.0 
รวมรายได้จากการรบัเหมาก่อสร้าง 582.9 1,574.3 (991.4) 63.0 

ในปีบญัช ี 2558  บรษิทัฯมรีายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง  เท่ากบั  582.9 ลา้นบาท ลดลงเท่ากบั 991.4 ล้านบาท  หรอืคดิ
เป็นร้อยละ 63.0  เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2557   รายได้จากการรบัเหมาก่อสร้างคดิเป็นร้อยละ 34.5  ของรายได้รวมของ
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รายได้ค่าบริการ 1014.9 997.4 641.8

รายได้อ่ืน 90.7 86.3 156.7
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รายได้รวมปี 2558 
เปรียบเทียบปี2557 และ 2556 



    

 

บริษัท  ศรีราชาคอนสตรคัชัน่ จ  ากดั (มหาชน)

SRIRACHA     CONSTRUCTION   PUBLIC COMPANY  LIMITED 

บรษิทัฯ   ซึง่เป็นผลเนื่องมาจากบรษิทัฯไดม้กีารรบัจา้งค่าก่อสรา้งในรูปแบบ Manpower ท าใหร้ายได้ประเภทนี้ลดลงและไป
เพิม่ในส่วนรายไดจ้ากบรกิารแทน 

 1) งานก่อสรา้งโรงงานโครงการ Linear Alky Benzene  บรษิทั ฮนุได เอน็จเินียริง่ จ ากดั  
 2) โครงการAromatic II Debottlenecking (ARDB) บรษิทั พทีที ีเมนเทนแนนซแ์อนดเ์อน็จเินียริง่ จ ากดั  
 3) โครงการก่อสรา้ง Steel Coil Heavy Duty Warehouse บรษิทั นิปปอน เอก็ซเ์พลส (ประเทศไทย ) จ ากดั 
 4) โครงการก่อสรา้งโรงงาน RungTawan II บรษิทั ฮติาช ิแพลน เทคโนโลย ีจ ากดั  
 5) โครงการก่อสรา้งโรงงาน I Project บรษิทั ฮติาช ิแพลน เทคโนโลย ีจ ากดั  
 
การเพิม่ขึน้หรอืลดลงของปรมิาณในแต่ละประเภทขึน้อยู่กบังานของลูกค้าแต่ละราย เนื่องจากการด าเนินงานบรษิัทฯ อยู่ใน
รูปแบบโครงการเป็นหลกั ซึง่งานแต่ละโครงการจะสดัส่วนของงานทีเ่ป็นผลติภณัฑข์องบรษิทัทีแ่ตกต่างกนั 
 
รายได้จากการให้บริการ   

ประเภทรายได้ 
งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
2558 2557 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากงานปรบัปรุงและซ่อมบ ารุงเครื่องจกัร 1,014.9 997.4 17.5 1.76 
รวม 1,014.9 997.4 17.5 1.76 

 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารปี 2558  เท่ากบั 1,014.9 ลา้นบาทเพิม่ขึน้17.5 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ  1.76  เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
ปี 2557 รายได้จากให้บรกิาร  คดิเป็นร้อยละ 60.1  ของรายได้รวม  โดยรายได้จากการให้บรกิารควบคุมและบ ารุงรกัษา
เครื่องจกัรในโครงการ Ambatovy ที่ประเทศมาดากสัการ์ รายได้จากงานค่าแรง Task Force JKC  รวม 734 ล้านบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 72.3 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารซ่อมบ ารุง(Maintenance) เครื่องจกัรและอุปกรณ์ 
ของบรษิทั เอสซซี ีเมนเทนแนนซ์ เซอร์วสิเซส จ ากดั เท่ากบั 281 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 27.7  ของรายได้จากการ
ใหบ้รกิาร   

รายได้อ่ืน 

ประเภทรายได้ 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
2558 2557  จ านวน ร้อยละ 

รายไดอ้ื่น 90.7 86.3 4.4 5.1 
รวม 90.7 86.3 4.4 5.1 

รายไดอ้ื่น เพิม่ขึน้เท่ากบั 4.4 ลา้นบาท  หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.1  เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปี 2557  โดยรายไดอ้ื่นๆ ส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้าก
เงนิปนัผลรบั ดอกเบี้ยรบั ก าไรจากการขายทรพัยส์นิและก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น รายไดอ้ื่น คดิเป็นรอ้ยละ 5.4 ของรายไดร้วม 
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ต้นทุนค่าใช้จ่าย ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

 ประเภทค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
2558 2557  จ านวน ร้อยละ 

ตน้ทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้ง 549.4 954.8 (405.4) (42.5) 
ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 534.6 486.1 48.5 10.0 
ต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้งและการให้บริการ 1,084.0 1,440.9 (356.9) (24.8) 
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 168.4 199.0 (30.6) (15.4) 

รวม 1,252.4 1,639.9 (387.5) (23.6) 

 

ค่าใชจ้่ายหลกัของบรษิทัฯ คอื ต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้งและการใหบ้รกิาร ซึง่ประกอบดว้ย วสัดุประกอบการ ค่าใช้จ่าย
เกีย่วกบัค่าแรงงาน และโสหุย้การผลติ ในปีบญัช ี2558 บรษิัทฯ มตี้นทุนจากการรบัเหมาก่อสร้างและการให้บรกิารจ านวน 
1,084.0  ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 86.6 ของค่าใชจ้่ายทัง้หมด และลดลงเท่ากบั 31.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 16.0  เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2557  โดยจ าแนกตามโครงสรา้งผลติภณัฑด์งันี้ 

ต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสร้าง  จ านวน 549.4 ล้านบาท ลดลงเท่ากบั  405.4 ล้านบาท  หรอืลดลงร้อยละ 42.5 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2557  ต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้งคดิเป็นร้อยละ 94.26 ของรายได้จากการรบัเหมาของบรษิัทฯ หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 43.87  ของต้นทุนค่าใชจ้่ายรวม   

ต้นทุนจากการให้บริการ  จ านวน 534.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 48.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10.0 เมื่อเปรยีบเทยีบ
กบัปี 2557   ต้นทุนจากการใหบ้รกิารคดิเป็นรอ้ยละ 52.68 ของรายได้การให้บรกิาร หรอืคดิเป็นร้อยละ 42.69  ของต้นทุน
ค่าใชจ้่ายรวม 
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ค่าใข้จ่ายในการบริหาร   ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกั ได้แก่ เงนิเดอืนพนักงาน ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน และค่าเสื่อม
ราคา เป็นต้น ในปีบญัชี 2558 จ านวน  168.4 ล้านบาท  ลดลงเท่ากับ 30.6 ล้านบาท  หรือคิดเป็นร้อยละ 15.4   เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2557  โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงเลก็น้อย 
 
ก าไรขัน้ต้นและก าไรสทุธิ 

ก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้น แบ่งเป็นก าไรจากการก่อสรา้งและก าไรจากการใหบ้รกิาร 

 ปี 2558 ปี 2557 เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
ก าไร
ขัน้ต้น 

(ล้านบาท) 

อตัราก าไร
(ร้อยละ) 

ก าไร
ขัน้ต้น 

(ล้านบาท) 

อตัราก าไร
(ร้อยละ) 

ก าไร
ขัน้ต้น 

(ล้านบาท) 

อตัราก าไร
(ร้อยละ) 

ก าไรขัน้ตน้จากการก่อสรา้ง 33.5 5.7 619.5 39.4 (586.0) (94.6) 
ก าไรขัน้ตน้จากการบรกิาร 480.3 47.3 511.3 51.3 (31.0) (6.1) 

ก าไรขัน้ตน้รวม 513.8 32.2 1,130.8 44.0 (617.0) (54.6) 

 
ก าไรขัน้ต้นรวมในปีบญัช ี2558 เท่ากบั 513.8 ลา้นบาท หากคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขึน้ต้นรวมเท่ากบั
รอ้ยละ 32.2  ลดลงเท่ากบั 617.0 ลา้นบาท เท่ากบัรอ้ยละ 54.6  เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2557  

ในปี 2558 บรษิัทมกี าไรขัน้ต้นจากการรบัเหมาก่อสร้างเท่ากบั 33.5 ล้านบาท มอีตัราก าไรขัน้ต้นคดิเป็นร้อยละ 5.7 ของ
รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง ซึง่ลดลงจากปี 2558 เท่ากบั 586.0 ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ 94.6  ท าให้ก าไรขัน้ต้นมคีวาม
ผนัผวนและลดลง สาเหตุการลดลงของก าไรขัน้ต้นเนื่องมาจากงานก่อสรา้งอาคารโรงงานและงานประกอบเครื่องจกัรโดยเป็น
งานทีร่บัช่วงต่อจากผู้รบัเหมารายอื่นส่งมอบพืน้ที่ล่าช้าท าให้มตี้นทุนเพิม่ในการส่วนค่าแรงงานในช่วงเวลารอการส่ งมอบ
พืน้ทีแ่ละเป็นการรบังานจากผูร้บัเหมาหลกัของโครงการ จงึมผีลกระทบปรากฎเป็นก าไรขัน้ต้นลดลงอย่างมนีัยส าคญั  

ก าไรสทุธิ  

 2558 2557 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

 ล้านบาท อตัรา
ร้อยละ 

ล้าน
บาท 

อตัรา
ร้อยละ 

ล้านบาท อตัรา
ร้อยละ 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ 436.1 26.0 1,018.1 38.3 (582.0) (57.2) 
ก าไรสทุธสิว่นที่เป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 339.4 20.1 853.1 32.1 (513.7) (60.2) 

 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558  มกี าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษเีงนิไดจ้ านวน 436.1 ล้านบาท ก าไรลดลงจ านวน 582.0 
ล้านบาท มีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ จ านวน  339. 4 ล้านบาท ลดลงจ านวน513.7 ล้านบาท เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2557 โดยสาเหตุทีท่ าใหก้ าไรของบรษิทัฯลดลง อนัเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของต้นทุนการก่อสรา้งในส่วน
ค่าแรงงาน ที่เกิดจากการส่งมอบพืน้ที่ล่าช้าซึ่งเป็นปจัจัยภานนอกที่มีผลกระทบท าให้ต้นทุนในโครงการ Linear Alky 
Benzene  ทีไ่ดด้ าเนินการต่อเนื่องจากปี2557และเสรจ็สิน้ในปี2558สูงขึน้และมผีลกระทบท าให้บรษิัทฯมีอตัราก าไรสุทธต่ิอ
หุน้ลดลงจาก 2.78 บาท เป็น 1.10 บาท และมอีตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) เป็น 15.36% ลดลง
จากปีก่อนเท่ากบั 20.09%  ส่วนอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (Return On Assets : ROA) อยู่ที่ 14.33%  ลดลงจากปี 
2557 เท่ากบั 15.91%  ในขณะทีอ่ตัราการหมุนของสนิทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 0.17 ลดลงจากปีทีแ่ลว้ทีอ่ยู่ระดบั 0.23   
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14.2  การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

เนื่องจากธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งงานโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (“Mechanical Construction”) จะมรีายการในงบดุลบาง
รายการซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้เฉพาะธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง  จงึต้องอธบิายให้เขา้ใจถึงลกัษณะรายการเฉพาะดงักล่าวและ
ลกัษณะการด าเนินธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง 

เมื่อบริษัทฯ เข้าท าสัญญารบัเหมาก่อสร้างระยะยาว  บริษัทฯจะต่อรองกบัผู้ว่าจ้าง  เพื่อให้ผู้ว่าจ้างจ่ายเงินค่าก่อสร้าง
ล่วงหน้าใหบ้รษิทัฯ เพือ่ใหบ้รษิทัฯ มเีงนิทุนเพือ่ใช้จดัซือ้วสัดุทีใ่ชใ้นการก่อสรา้ง (เช่น  เหล็ก และอุปกรณ์อื่นๆ)  ซึ่งสดัส่วน
ของค่าก่อสร้างล่วงหน้าในแต่ละโครงการจะไม่เท่ากนั จะมากหรอืน้อยขึน้อยู่กบัการต่อรองของบรษิัทฯ และผู้ว่าจ้าง และ
บรษิทัฯจะบนัทกึเงนิรบัล่วงหน้าในบญัช ี“เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้” ซึง่ยอดคงคา้งในบญัชนีี้จะทยอยลดลงตามความคบืหน้า
ของโครงการ 

เมื่อบรษิทัฯ เริม่ด าเนินการก่อสร้างตามโครงการ บรษิัทฯ จะประเมนิความคบืหน้าของการด าเนินงาน และค านวณร้อยละ
ความส าเรจ็ของงาน (Percentage of Completion) เพื่อใช้ในการรบัรู้รายได้ในแต่ละงวดบญัช ีงานส่วนที่บรษิัทฯ ท าส าเร็จ
แลว้ (รบัรูร้ายไดแ้ลว้) แต่บรษิทัฯ ยงัไม่ไดอ้อกใบแจ้งหนี้ (invoice) เพื่อเรยีกเก็บเงนิจากลูกค้าจะถูกบนัทกึในบญัช ี“รายได้
คา้งรบั” หรอื “มูลค่างานทีเ่สร็จแต่ยงัไม่ได้เรยีกเก็บ” ในกรณีที่บรษิัทฯ ส่งใบแจ้งหนี้แล้วและรอรบัช าระเงนิจากลูกค้า ยอด
คา้งช าระดงักล่าวจะอยู่ในบญัช ี“ลูกหนี้การคา้” ในขณะเดยีวกนัหากบรษิทัฯ มกีารเรยีกเกบ็เงนิก่อนการท างานเงนิส่วนนัน้จะ
ถูกบนัทกึไว้ในบญัช ี“รายได้รบัล่วงหน้า” ควบคู่กับการรับรู้รายได้ บริษัทฯ จะรับรู้ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้างตาม
ความส าเรจ็ของงาน และประมาณการค่าใช้จ่ายที่ประเมนิโดยวศิวกรและฝ่ายบรหิารของบรษิัทฯ ค่าวสัดุก่อสร้างที่บรษิัทฯ 
จ่ายไปแลว้ แต่ยงัไม่ถูกรบัรูเ้ป็นต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้ง จะถูกบนัทกึเป็น “งานระหว่างก่อสรา้ง” 

เมื่อบรษิทัฯ ด าเนินการก่อสรา้งตามโครงการจนแลว้เสรจ็ และส่งมอบงานใหลู้กคา้เรยีบร้อยแล้ว โดยปกติลูกค้าจะขอหกัเงนิ
บางส่วนไว ้(เช่น รอ้ยละ 10 ของมูลค่าโครงการ) เพือ่เป็นการประกนัผลงานของบรษิัทฯ โดยลูกค้าจะเก็บเงนิส่วนนี้ไว้ระยะ
หนึ่ง (เช่น 1 ปี) โดยเรยีกว่า ระยะประกนัผลงาน บรษิัทฯ จะได้รบัเงนิคนืเมื่อพน้ระยะประกนัผลงานดงักล่าว สดัส่วนเงิน
ประกนัผลงานทีจ่ะถูกหกัไว้และระยะประกนัผลงานในแต่ละโครงการจะไม่เท่ากนั  ซึ่งจะมากหรอืน้อยขึน้อยู่กบัการต่อรอง
ของบรษิัทฯ และลูกค้า ในกรณีโครงการที่มกีารด าเนินการหลายเฟส บรษิัทฯ ให้ลูกค้าหักเงนิประกนัผลงานเมื่อบรษิัทฯ 
ด าเนินการก่อสรา้งในแต่ละเฟสแลว้เสรจ็ และลูกคา้จะทยอยคนืเงนิประกนัผลงานในแต่ละเฟสเมื่อพน้ระยะประกนั นอกจากนี้ 
บรษิทัฯ มกัต่อรองกบัลูกคา้เพือ่ขอคนืเงนิค่าประกนัผลงานคนืจากลูกคา้เรว็ขึน้ โดยบรษิทัฯ จะออกหนังสอืค ้าประกนัธนาคาร 
(Letter of Credit) ใหลู้กคา้แทน ในการนี้บรษิทัฯ จะน าบญัชเีงนิฝากของบรษิทัฯ ไปเป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนัการออก Letter 
of Credit ดงักล่าว 
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งบดุล 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 

2558 2557  จ านวน ร้อยละ 

สินทรพัย ์     
สนิทรพัยห์มุนเวยีน  1,390.5 1,904.4 (513.9) (27.0) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 792.7 830.4 (37.7) (4.5) 
รวมสินทรพัย ์ 2,183.2 2,734.8 (551.6) (20.2) 
หน้ีสิน     
หนี้สนิหมุนเวยีน 113.4 217.6 (104.2) (47.9) 
หนี้สนิไม่หุมนเวยีน 58.7 47.7 11.0 23.1 
รวมหน้ีสิน 172.1 265.3 (93.2) (35.1) 
ส่วนของผู้ถืหุ้น     
ส่วนของบรษิทัใหญ่ 1,981.9 2,440.3 (458.4) (18.8) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 29.2 29.2 -0- -0- 
รวมส่วนผู้ถือหุ้น 2,011.1 2,469.5 (458.4) (18.6) 

 
รายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัของสนิทรพัย ์หนี้สนิ และส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เมือ่
เปรยีบเทยีบยอดคงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557  มดีงันี้ 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิัทฯและบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวมจ านวน  2,183.2  ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 จ านวน  
551.6  ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20.2  โดยมสีาเหตุมาจาก  

สินทรพัย์หมุนเวียนลดลง จ านวน 513.9 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 27.0  สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสด  133.3 ลา้นบาท การลดลงของเงนิลงทุนชัว่คราว288.1 ล้านบาท ลูกหนี้การค้าจ านวน 90.8 ล้าน
บาท การลดลงของมูลค่างานทีเ่สรจ็แต่ยงัไม่ไดเ้รยีกเกบ็ 29.8 ลา้นบาท   

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนลดลง ในปี 2558 ลดลงจ านวน 37.7 ลา้นบาท  สาเหตุหลกัมาจากการขายอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการ
ลงทุน 57.5 ลา้นบาท      
 
หน้ีสิน และโครงสร้างเงินทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 0.08 เท่า ลดลงจากปี 2557 ทีเ่ท่ากบั 0.11 
มโีครงสรา้งหนี้สนิรวมรอ้ยละ 7.8 เป็นหนี้สนิหมุนเวยีน 113.4 ลา้นบาทซึง่ประกอบดว้ยส่วนของเงนิทุนหมุนเวยีนเป็นส าคญั 
โดยเฉพาะเจา้หนี้การคา้ และค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ซึง่รายการดงักล่าวบรษิทัฯ มไิดม้ภีาระดอกเบีย้แต่อย่างใด 

หน้ีสิน   

ณ วนัที ่31 ธน้วาคม 2558 ของบรษิทัฯและบรษิทัย่อยมหีนี้สนิ จ านวน  172.1 ลา้นบาท ลดลงจากสิ้นปี 2557 จ านวน 93.2 
ลา้นบาท  หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 35.1  โดยเป็นการลดลงของหนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 104.2 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากการ
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ลดลงของเจา้หนี้การคา้ จ านวน 14.8 ลา้นบาท และเจา้หนี้อื่นจ านวน 47.4 ลา้นบาท การลดลงจากการท าธุรกรรมของบรษิัท 
และมภีาษเีงนิไดค้า้งจ่ายจ านวน 5.6 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 2,011.1 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 จ านวน 458.4 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 18.6  
จากก าไรสะสมทีล่ดลง 450.9 ล้านบาท จากผลประกอบการของบรษิัทฯและบรษิัทย่อยประจ าปี 2558 จ านวน 352.0 ล้าน
บาท และในระหว่างปีการจดัสรรหุน้สามญัใหม่ให้แก่ผู้บรหิารและพนักงานที่ใช้สทิธใินใบส าคญัแสดงสุทธ ิ (SRICHA – WA) 
จ านวน 2.7 ลา้นหุน้ และมสี่วนเกนิมูลค่าหุน้เพิม่ขึน้จ านวน 49.1  ลา้นบาท   
 

14.3   การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 

สภาพคล่องของบรษิทัฯและบรษิทัย่อยส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 มกีระแสเงนิสดลดลงสุทธ ิ726.8  ล้านบาท 
บรษิทัฯและบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธยิกมาจากปี 2557 จ านวน  860.1 ล้านบาท ลดลง133.3 ล้านบาท เป็นผลท าให้เงนิสด
สุทธคิงเหลอืปลายงวดเท่ากบั 726.8 ลา้นบาท ซึง่มรีายละเอยีดของแหล่งทีม่าและใชไ้ปของกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรมดงันี้ 
 

ประเภทกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมข้ึน/(ลดลง) 
2558 2557  จ านวน ร้อยละ 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 340.7 1,191.1 (850.4) (71.4) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 339.7 (435.2) 774.9 (178.1) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (773.4) (775.2) 1.8 (0.2) 
ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (40.3) (32.5) 7.8 24.0 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ลดลงสทุธ ิ (133.3) (51.8) 81.5 157.3 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้ปี 860.1 911.9 (51.8) (5.7) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 726.8 860.1 (133.3) (15.5) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน มจี านวน 340.7 ลา้นบาท ซึง่มาจากก าไรส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ตาม
งบก าไรขาดทุนจ านวน 435.6 ลา้นบาท ปรบัปรุงดว้ยรายการกระทบยอดก าไรสุทธเิป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรม
ด าเนินงาน โดยรายการหลกัทีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ลูกหนี้การคา้ 90.9 ลา้นบาท มูลค่างานทีย่งัไม่เรยีกเกบ็ 
29.8 ลา้นบาท วสัดุคงเหลอื 11.9 ลา้นบาท ค่าเสื่อมราคาจ านวน 52.2 ลา้นบาท ส ารองใบแสดงสทิธกิารซือ้หุน้ (ESOP) 
จ านวน 1.5 ลา้นบาท ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนักงาน 8.3 ลา้นบาท ส าหรบัรายการหลกั ทีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสด
ลดลง ไดแ้ก่ การลดลงของลูกหนี้อื่นจ านวน 29.1 ลา้นบาท การลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 62.3 ลา้นบาท การหกั
ค่างานจากเงนิล่วงหน้าจากผูว้า่จา้ง 22.4 ลา้นบาท และการจ่ายภาษเีงนิได ้112.4 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดสุทธิได้จากกิจกรรมลงทุน  เพิม่ขึน้จ านวน 339.7 ล้านบาท ส่วนใหญ่การจ่ายเงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ 
292.2 ลา้นบาท และรบัจากการจ าหน่ายอุปกรณ์และยานพาหนะ 121.4 ลา้นบาท  

กระแสเงินสดสุทธิท่ีได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน ติดลบจ านวน 773.4 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายเงนิปนัผล
ส าหรบัผลประกอบการปี 2557 ของบรษิัทฯจ านวน 787.9 ล้านบาท และส่วนที่ไม่มอี านาจควบคุมจ านวน 12.5 ล้านบาท 
และมเีงนิสดรบัจากการจดัจ าหน่ายหุน้ใหพ้นักงาน 30.1 ลา้นบาท 
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Cash Cycle ของบรษิทัฯและบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้จาก 32 วนั เป็น 52 วนัในปี 2558 สาเหตุมาจากระยะเวลาในการจดัเก็บหนี้
เฉลีย่ของบรษิทัและบรษิทัย่อยเท่ากบั 63 วนัสูงกว่าปีก่อนจาก 44 วนั ซึง่อยู่ในช่วงระยะเวลาเกบ็หนี้โดยปกตขิองบรษิัทฯใน
ขณะทีร่ะยะเวลาช าระหนี้เท่ากบัปีก่อนคอื 11 วนั   

แมว้่าเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ สิน้ปี 2558 ของบรษิทัฯและบรษิทัย่อยทีร่ะดบั 726.8 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 
133.3 ลา้นบาท (ปี 2557 มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสูงถงึ 860.1ล้านบาท) แต่มไิด้เป็นถึงปญัหาด้านสภาพคล่อง
แต่อย่างใด ซึง่จะเหน็ไดจ้ากอตัราส่วนสภาพคล่องยงัอยู่ในระดบัเกนิกว่า 1 เท่า คอืเท่ากบั 12.1 เท่า เพิม่ขึน้จากปีก่อนทีอ่ยู่ที ่
8.75 เท่า และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 9.75 เท่า ซึ่งถือว่ายงัอยู่ในเกณฑ์ที่ด ีมคีวามสามารถในการช าระ
หนี้สนิ สภาพคล่องทัง้หมดจากสินทรพัย์สภาพคล่องทัง้หมดได้ จากการวเิคราะห์โครงสร้างสินทรพัย์หมุนเวยีน ณ สิ้นปี 
แสดงใหเ้หน็ถงึรายการลูกหนี้ทีเ่กดิจากการด าเนินงานจ านวน 248.3 ล้านบาทและมูลงานที่ยงัไม่ได้เรยีกเก็บจ านวน 125.5 
ลา้นบาท ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีน อยู่ในเกณฑต์ ่ากว่าปีก่อนโดยมสีดัส่วนอยู่ที่ 113.4 ล้านบาทลดลงจากปี 2557 ที่อยู่ใน
ระดบั 217.6 ลา้นบาท 

14.4  ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผนัผวนของรายได้ 
จากลกัษณะของการได้มาซึ่งรายได้ของบรษิัทมคีวามผนัผวนขึน้อยู่กบัวฐัจกัรธุรกจิ (Business Cycle) ของอุตสาหกรรม
ปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ีอุตสาหกรรมพลงังาน และอุตสาหกรรมเหมอืงแร่  ซึ่งขึน้อยู่กบัความสามารถในการยื่นซองประมูล
และได้รบังานจากการยื่นซองประมูลดงักล่าว จึงท าให้รายได้ของบรษิัทผนัแปรตามปรมิาณงานที่บริษัทประมูลงานได้ใน
อนาคต หากบรษิทัไม่สามารถยื่นซองประมูลหรอืไม่ไดร้บังานจากการยื่นซองประมูล อาจจะส่งผลกระทบต่อรายไดข้องบรษิัท 
อย่างไรกด็บีรษิทัไดต้ระหนักถงึความผนัผวนของรายไดด้งักล่าว บรษิทัจงึมแีนวทางในการด าเนินงานเพื่อบรรเทาผลกระทบ
จากปจัจยัขา้งต้นดงันี้ 
1. บรษิทัฯ เน้นการผลติงานใหม้คุีณภาพ ไดม้าตรฐาน และส่งมอบงานตรงต่อเวลา ในราคาทีเ่หมาะสม เป็นทีพ่งึพอใจแก่

ลูกคา้ เพือ่ใหลู้กคา้มอบหมายงานชิน้ใหม่ใหบ้รษิทั  
2. บรษิทัยงัสรา้งความสมัพนัธ์ที่ดกีบัผู้รบัเหมาหลกั(Main Contractor)  รวมถึงการรกัษาสถานภาพการเป็นผู้ผลติงาน

โครงสรา้งเหลก็ งานประกอบและเชื่อมท่อ และงานประกอบโรงงานส าเรจ็รูปของผูร้บัเหมาหลกั  
3. การวางแผนควบคู่กนัไประหว่างงานประมูลโครงการ และงานในรูปแบบ Sub Contactor เกี่ยวกบังานประกอบ

โครงสรา้งเหลก็ขนาดใหญ่ (Modular)งานประกอบและติดตัง้ถังบรรจุ (Tanks)เครื่องจกัรและอุปกรณ์ (Equipment) & 
Mechanical Installation) งานยกติดตัง้ของหนัก (Heavy Lift Operation) งานซ่อมบ ารุงเครื่องจักรและอุปกรณ์ใน
โรงงานอุตสาหกรรม การซ่อมบ ารุงใหญ่ประจ าปี การปรบัปรุงหน่วยผลติ  

อย่างไรกต็ามบรษิทัฯยงัยดึนโยบายทีจ่ะรบังานทีม่อีตัราก าไรสูงเป็นหลกั  เนื่องจากการรบังานที่มอีตัราก าไรต ่าเป็นจ านวน
มากอาจท าใหบ้รษิทัฯไม่มคีวามสามารถในการรบังานอื่นเพิม่เติมซึ่งอาจท าให้พลาดโอกาสในการรบังานขนาดใหญ่ที่อตัรา
ก าไรสูงได้ ทัง้นี้การรบังานบรษิัทฯ จะพจิารณาตามสภาพแวดล้อมการเปลี่ยนแปลง และวฏัจกัรธุรกิจ (Business Cycle) 
ของอุตสาหกรรม เพือ่ใหแ้น่ใจว่าบรษิทัฯมงีานก่อสรา้ง (Backlog) อย่างต่อเนื่อง  

ในปี 2559 บรษิทัฯ คาดว่าจะมผีลการด าเนินงานเพิม่ขึน้ เนื่องจากบรษิัทมรีายได้จากการท าสญัญาซ่อมบ ารุงในโครงการที่
ต่างประเทศ และโครงการซ่อมบ ารุงรกัษาเครื่องจกัรในอุตสาหกรรมหนักในประเทศไทยหลายโครงการของบรษิัทย่อย และ
ในปี 2559เป็นช่วงเวลาทีจ่ะมกีารเริม่ด าเนินงานก่อสรา้งงานโครงการใหญ่ บรษิัทยงัได้ท าการเขา้ประมูลงานทัง้ในและนอก
ประเทศ มูลค่ารวม 4,500 ลา้นบาท แบ่งเป็นงานโรงกลัน่ มูลค่างานไม่เกนิ 1,000 ล้านบาท งานท่อ มูลค่างาน 1,000 ล้าน
บาท งานโมดูลประเภทโรงไฟฟ้า ประเทศเม็กซโิก มูลค่างานประมาณ 500 - 800 ล้านบาท งานผลติไฟฟ้า ประเทศพม่า 
มูลค่างาน 1,400 ลา้นบาท และงานโรงแยกแก๊ส ประเทศโมซมับกิ มูลค่างาน 500 ลา้นบาท  ซึ่งคาดว่าจะได้รบังานประมาณ
มูลค่างานต ่ากว่า 2,000 – 3,000 ลา้นบาท  
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ทรพัยากรบุคคล 

การก่อสร้างงานโครงสร้างเหล็กในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ (Mechanical Construction) เป็นงานที่ต้องอาศยัความ
เชีย่วชาญเป็นพเิศษ เนื่องจากเป็นการก่อสร้างส ารบัรองรบัการผลติในอุตสาหกรรมหนัก ดงันัน้การก่อสร้างจะต้องรองรบั
แรงดัน  ความร้อน  ความเป็นกรดต่างๆ  การทนต่อการกัดกร่อนที่อาจเกิดขึ้นในการด าเนินการ  หากชิ้นงานที่ไ ม่ได้
มาตรฐานอาจก่อให้เกดิความเสยีหายต่อกระบวนการผลติโดยรวมได้ ซึ่งการสร้างเหล่านี้ต้องอาศยัทมีวศิวกรและช่างที่มี
ความสามารถ และประสบการณ์สูง การสูญเสยีบุคลากรเหล่านี้อาจส่งผลให้บรษิัทฯสูญเสยีความสามารถในการแข่งขนัและ
กระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

อย่างไรก็ตามบรษิัทฯได้ให้ความส าคญักบัการวางนโยบายการบรหิารทรพัยากรบุคคลมาโดยตลอด โดยมกีารมุ่งเน้นการ
พฒันาความสามารถและความร้บผดิชอบของบุคลากร การวางแนวทางอาชพี (Career Path) ของบุคลากรในแต่ละระดบั 
รวมถงึการใหผ้ลตอบแทนทีเ่หมาะสมกบัความรูค้วามสามารถของแต่ละบุคคล   นอกจากนัน้บรษิัทฯยงัมนีโยบายให้วศิวกร
อาวุโสถอืหุน้ของบรษิทัฯ นโยบายเหล่านี้ท าใหผ้ลประโยชน์ของพนักงานและบรษิทัฯตรงกนั และท าใหพ้นักงานมแีรงจูงใจใน
การท างานมากขึน้ ซึง่หากบรษิทัฯสามารถบรหิารนโยบายในการบรหิารทรพัยากรบุคคลเหล่านี้ไดเ้ป็นอย่างด ีจะท าให้บรษิัท
ฯมทีรพัยากรบุคคลทีม่คีวามสามารถมากขึน้และส่งผลกระทบในเชงิบวกต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯได้ 

 14.5 โครงการในอนาคต 
บรษิัทฯ มนีโยบายขยายธุรกิจเพื่อรองรบังานโครงการขนาดใหญ่ในอนาคต โดยปจัจุบัน บรษิัทฯได้รบัการอนุมัติจาก
คณะกรรมการบรษิทัเมีอ่ปี 2555 ในโครงการพฒันาสถานทีส่ าหรบัการประกอบงานโครงสร้างขนาดใหญ่ (Modular)บนพืน้ที ่
72 ไร่ ตัง้อยู่ทีต่ าบลมะขามคู่ อ าเภอนิคมพฒันา จงัหวดัระยอง โดยมเีป้าหมายใหบ้รษิทัฯ สามารถขยายธุรกจิเพือ่รองรบังาน
ประกอบโครงสร้างเหล็กขนาดใหญ่(Modular) งานประกอบท่อ และงานประกอบถังบรรจุได้ในอนาคต  ซึ่งจะใช้เงนิลงทุน
ทัง้หมดประมาณ 500 ล้านบาท โดยเงนิลงทุนที่ใช้จะมาจากเงนิที่ได้จากการเสนอขายหลกัทรพัย์ให้แก่ประชาชน ซึ่งเมื่อ
โรงงานแล้วเสร็จบรษิัทฯคาดว่าจะมกี าลงัผลติรวมประมาณ 18,000 – 20,000 ตันต่อปี ปจัจุบนัการก่อสร้างอาคารโรงงาน
แลว้เสรจ็ ในส่วนงานตดิตัง้เครื่องมอืและเครื่องจกัรแล้วบางส่วน ในส่วนงานขยายโรงพ่นทรายมคีวามล่าช้าเนื่องจากมกีาร
ชะลอการติดตัง้คดิเป็นปรมิาณที่ติดตัง้เสร็จ 90 % และใช้เงนิลงทุนไปแล้ว 487.5 ล้านบาท ขณะนี้อยู่ระหว่างขัน้ตอนการ
พจิารณาการขอใบอนุญาตโิรงงานของกรมโรงงานกระทรวงอุตสาหกรรม ซึง่คาคว่าจะแลว้เสรจ็และด าเนินงานได้ภายในช่วง
ไตรมาส 1 ของปี 2559 
บรษิทัฯ คาดว่าการมสีถานทีป่ระกอบโครงสรา้งโลหะขนาดใหญ่ใกลท้่าเรอื จะท าใหบ้รษิทัฯสามารถรบังานประกอบโครงสร้าง
โลหะที่มขีนาดใหญ่ขึน้ได้ในอนาคต   โดยสามารถประกอบโครงสร้างเหล็กให้เสร็จภายในโรงงานของบรษิัทฯ นอกจากนี้
บรษิทัฯ ยงัสามารถประหยดัเวลาในการตดิตัง้โครงสรา้งโลหะ ณ ทีต่ัง้โครงการ ซึง่เป็นการลดค่าใช้จ่ายและท าให้สามารถส่ง
มอบงานไดร้วดเรว็ยิง่ขึน้ ท าใหผ้ลงานมคุีณภาพมาตรฐาน และส่งมอบงานตรงตามได้ตรงตามก าหนด นอกจากนี้ยงัท าให้
บรษิทัฯ มศีกัยภาพในการรบังานโครงการขนาดใหญ่ทัง้ในประเทศและต่างประเทศไดม้ากยิง่ขึน้ 


