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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
13.1 งบการเงิน 

13.1.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 
งบกำรเงนิปี 2555 และ 2556 ตรวจสอบโดยนำยสุดวณิ ปญัญำวงศข์นัต ิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต 

ทะเบยีนเลขที ่3534 จำกบรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ำกดั 
ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัส ำหรบัปี 2555 และ 2556 และไดใ้ห้

ควำมเหน็ว่ำงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมและฐำนะกำรเงนิเฉพำะของบรษิทั ณ วนัที ่  
31 ธนัวำคม 2555 และ 31 ธนัวำคม 2556 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะบรษิทั และกระแสเงนิสดรวม
และกระแสเงนิสดเฉพำะบรษิทั ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัและบรษิทัยอ่ย และของเฉพำะบรษิทัตำมล ำดบั โดยถูกต้อง
ตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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13.1.2 ตำรำงสรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

บริษทั ทีวี ไดเรค็ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 ปี 2555 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์     
สนิทรพัยห์มนุเวยีน     
  เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด     47.33 4.73 126.45 9.77 
  ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น - สุทธ)ิ 139.62 13.94 106.46 8.22 
  เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบุ่คคลและบรษิทัอื่น - - - - 
  เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่รษิทัรว่มและบคุคลทีเ่กีย่วขอ้ง - - - - 
  สนิคำ้คงเหลอื - สุทธ ิ 372.65 37.20 420.13 32.44 
  คอนเสริต์ระหว่ำงผลติ - สุทธ ิ   -  -   -  - 
  เงนิมดัจ ำค่ำซือ้สนิคำ้ 11.05 1.10 21.42 1.65 
  ภำษมีลูค่ำเพิม่ 10.56 1.05 7.91 0.61 
  สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น - สุทธ ิ      1.90 0.19 1.25 0.10 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 583.11 58.21 683.62 52.79 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน     
  เงนิลงทนุในบรษิทัย่อยและบรษิทัรว่ม - สุทธ ิ - - - - 
  เงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผื่อขำย 27.26 2.72 154.60 11.94 
  เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั 32.26 3.22 29.67 2.29 
  ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ - สุทธ ิ 299.57 29.91 353.46 27.30 
  สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - สุทธ ิ 20.82 2.08 34.10 2.63 
  สทิธกิำรเชำ่ - สุทธ ิ 0.65 0.06 0.13 0.01 
  สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช-ีสุทธ ิ 3.47 0.35 6.40 0.49 
  สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 34.56 3.45 32.97 2.55 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 418.59 41.79 611.33 47.21 
รวมสนิทรพัย ์ 1,001,70 100.00 1,294.95 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้     
หนี้สนิหมนุเวยีน     
  เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ    255.97 25.55 127.06 9.81 
  เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น    295.89 29.54 274.93 21.23 
  ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของ     

- เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 14.62 1.46 31.46 2.43 
- หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ - สุทธ ิ      6.40 0.64      6.99 0.54 

  เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 
  ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ้ย - - - - 
  ภำษเีงนิไดค้ำ้งจำ่ย 7.64 0.76 2.84 0.22 
  หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 5.77 0.58 4.90 0.38 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 586.29 58.53 448.18 34.61 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน     
  เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 57.77 5.77 84.90 6.56 
  หนี้สนิจำกสญัญำเชำ่กำรเงนิ - สุทธ ิ 7.80 0.78 2.25 0.17 
  ภำระผกูพนัส ำหรบัผลประโยชน์พนกังำน 8.91 0.88 14.43 1.11 
  หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น   2.70 0.27 3.12 0.24 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 77.18 7.70 104.70 8.08 
รวมหนี้สนิ 663.47 66.23 552.88 42.69 
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บริษทั ทีวี ไดเรค็ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 
 

 ปี 2555 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้     
ทนุเรอืนหุน้     
  ทนุจดทะเบยีน 188.00               - 246.75 - 
  ทนุทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ 188.00 18.77 235.00 18.15 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 89.06 8.89 465.06 35.91 
ส่วนเกนิทนุจำกกำรตรีำคำทีด่นิ 25.32 2.53 25.32 1.96 
ส่วนขำดทนุจำกกำรรวมธรุกจิภำยใตก้ำรควบคมุเดยีวกนั (13.69) (1.37) (13.69) (1.06) 
ก ำไรจำกกำรวดัมลูค่ำเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผอืขำย 0.05 0.01 0.81 0.06 
ก ำไรจำกกำรป้องกนัควำมเสีย่งรอตดับญัช ี - - - - 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ 1.53 0.15 (0.43) (0.03) 
ก ำไรสะสม     
  จดัสรรแลว้ – ส ำรองตำมกฎหมำย 12.06 1.20 16.51 1.27 
  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  40.02 4.00 6.29 0.49 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 342.35 34.18 734.87 56.75 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ ( 4.12) (0.41) 7.20 0.56 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 338.23 33.77 742.07 57.31 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,001,70 100.00 1,294.95 100.00 

 
 

บริษทั ทีวี ไดเรค็ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 

 
ปี 2555 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 2,237.08 99.46 2,203.23 98.74 
ตน้ทนุขำยและบรกิำร (980.84) (43.61) (880.86) (39.48) 
ก ำไรขัน้ตน้ 1,256.24 55.85 1,322.37 59.27 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย (992.59) (44.13) (1,063.72) (47.67) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (175.14) (7.79) (216.63) (9.71) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 88.51 3.93 42.02 1.88 
รำยไดเ้งนิชดเชยสุทธจิำกเหตเุพลงิไหมค้ลงัสนิคำ้ 0.04 0.00 8.04 0.36 
รำยไดอ้ื่น 12.19 0.54 19.98 0.90 
ค่ำใชจ้ำ่ยอื่น (8.96) (0.40) (0.33) (0.01) 
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จำ่ย (16.95) (0.75) (15.59) (0.70) 
ส่วนแบ่งขำดทนุจำกเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม - - - - 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้ 74.83 3.33 54.12 2.43 
ภำษเีงนิได ้ (27.76) (1.23) (16.20) (0.73) 
ก ำไรส ำหรบัปี 47.07 2.09 37.92 1.70 
ก ำไรเบด็เสรจ็อื่น      
  ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ 1.06 0.05 (2.05) (0.09) 
  ผลก ำไรจำกกำรวดัมลูคำ่เงนิลงทนุเผื่อขำย 0.06 0.00 0.95 0.04 
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ปี 2555 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
กำรเปลีย่นแปลงหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี     
   ผลก ำไรจำกกำรวดัมลูค่ำเงนิลงทนุเผื่อขำย (0.01) 0.00 (0.19) (0.01) 
ก ำไรเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปี 48.18 2.14 36.63 1.64 
     
การแบ่งปันก าไร     
ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 48.97  41.21  
ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม (1.90)  (3.29)  
 47.07  37.92  
การแบ่งปันก าไรเบด็เสรจ็รวม     
ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 50.01  40.01  
ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม   (1.83)  (3.38)  
 48.18  36.63  
     
     
     
     
     
     

บริษทั ทีวี ไดเรค็ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงินสด 

 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมกำรด ำเนินงำน   
ก ำไรสุทธกิ่อนภำษเีงนิได ้ 74.84 54.12 
รำยกำรปรบัปรงุ :   
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย  36.06 50.87 
สทิธกิำรเชำ่ตดับญัช ี          0.52 0.52 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ(กลบัรำยกำร)          1.67 10.26 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนี้สูญ          4.71 0.48 
ประมำณกำรรบัคนื(กลบัรำยกำร)          1.02 (0.16) 
ค่ำเผื่อสนิคำ้ลำ้สมยัและเคลื่อนไหวชำ้(กลบัรำยกำร)        (2.92) (2.78) 
ค่ำเผื่อสนิคำ้ทีม่รีำคำทนุสูงกวำ่มลูค่ำสุทธทิีไ่ดร้บั        (0.09)          (0.53) 
ขำดทนุจำกกำรตรวจนบัสนิคำ้       (0.81) (0.43) 
ขำดทนุจำกกำรท ำลำยสนิคำ้         4.48 4.22 
ขำดทนุจำกกำรลงทนุในบรษิทัย่อยทีปิ่ดกจิกำร (กลบัรำยกำร)            - - 
ขำดทนุจำกเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย         6.26 - 
รำยไดเ้งนิชดเชยจำกเหตุเพลงิไหมค้ลงัสนิค้ำ      (82.00) - 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอืจำกเหตุเพลงิไหม ้        81.79 - 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยเครื่องมอืเครือ่งใชจ้ำกเหตเพลงิไหม ้         0.11 - 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยวสัดสุิน้เปลอืงจำกเหตุเพลงิไหม ้         0.05 - 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ์จำกกำรโจรกรรม          0.02 - 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทนุ             - (0.63) 
ขำดทนุจำกกำรเลกิใชส้นิทรพัยถ์ำวรและสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน          2.70 0.33 
ประมำณกำรหนี้สนิค่ำวนัหยุดทีไ่มไ่ดใ้ช(้กลบัรำยกำร)         (0.52) - 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน           5.79 6.43 
ค่ำใชจ้ำ่ยพนกังำนทีเ่กดิจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้ใหพ้นกังำน          1.39 - 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 
ดอกเบีย้รบั        (1.50) (1.36) 
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ – ดอกเบีย้จำกเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ        15.97 14.49 
                       - ดอกเบีย้จำ่ยหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่กำรเงนิ         0.94 1.10 
                       - ดอกเบีย้จำ่ยเงนิกูย้มืจำกบุคคล 
                          และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

         
        0.03 - 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน       150.52 138.87 
สนิทรพัยด์ ำเนินงำนลดลง (เพิม่ขึน้)   
 ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น         (9.13) 23.21 
 สนิคำ้คงเหลอื      (118.91) (50.57) 
 เงนิมดัจ ำสนิคำ้           7.23 (10.36) 
 ภำษมีลูคำ่เพิม่         (2.98) 2.66 
 สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น          0.30 0.65 
 สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น        (2.66) 1.59 
หนี้สนิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)   
 เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น         17.55 (18.01) 
 เงนิมดัจ ำค่ำสนิคำ้รบั             - - 
  ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ย              - - 
 หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น          0.61 0.46 
 ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนจำ่ย        (1.23) (0.91) 
 หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น          0.31 0.42 

 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 

เงนิสดรบั (จำ่ย) จำกกำรด ำเนินงำน 40.59 87.98 
 ดอกเบีย้รบั 2.20 1.36 
 เงนิสดจำ่ยตน้ทนุทำงกำรเงนิ – ดอกเบีย้จำ่ย (15.32) (16.36) 
 เงนิสดจำ่ยภำษเีงนิไดน้ิตบิคุคล (32.86) (24.12) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (5.39) 48.86 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมกำรลงทนุ   

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิตดิภำระค ้ำประกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง) (2.53) 2.58 
เงนิสดจำ่ยซือ้สนิทรพัยถ์ำวร (88.16) (100.46) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 0.38 0.46 
เงนิสดรบัจำ่ยเพื่อซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (9.55) (20.03) 
เงนิสดรบัจำกส่วนลดในกำรซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - 0.22 
เงนิสดจำ่ยช ำระเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่คุคลและบรษิทัอื่น - - 
เงนิสดรบัจำกเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลและบรษิทัอื่น 7.04 - 
เงนิสดรบัใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัรว่มและบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั (6.93) - 
เงนิสดรบัจำกเงนิปนัผลรบั - - 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุเพิม่ขึน้(ลดลง) - 14.70 
เงนิสดรบั(จำ่ย)จำกกำรลงทนุในบรษิทัยอ่ยทีปิ่ดกจิกำร - - 
เงนิสดรบั(จำ่ย)สุทธจิำกกำรลงทนุในบรษิทัย่อย 0.96 - 
เงนิสดจำ่ยเพื่อลงทนุในเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผื่อขำย (28.20) (197.20) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทนุหลกัทรพัยเ์ผื่อขำย 1.00 71.44 
เงนิสดจำ่ยเพื่อลงทนุในบรษิทัรว่ม - - 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (125.98) (228.27) 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ   
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 1,338.05 719.50 
เงนิสดรบัจำ่ยช ำระเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ (1,287.37) (848.41) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง) (11.18) - 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบคุคลอื่นเพิม่ขึน้ (ลดลง) - - 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ – เงนิสดรบัเพิม่ขึน้ 31.93 68.07 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ – เงนิสดช ำระคนื (7.47) (24.09) 
เงนิสดจำ่ยช ำระหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่กำรเงนิ (3.47) (7.11) 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุหุน้สำมญัในบรษิทัย่อย 10.09 - 
เงนิสดรบัสุทธจิำกกำรเพิม่ทนุหุน้สำมญั 120.25 423.00 
เงนิสดจำ่ยเพื่อด ำเนินกำรเพื่อกำรเสนอขำยหุน้ (3.61) - 
เงนิสดจำ่ยเงนิปนัผลหุน้สำมญั (50.53) (70.36) 
เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจดัหาเงิน 136.68 269.59 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ 1.06 (2.05) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 6.38 79.13 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 40.95 47.33 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 47.33 126.45 
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  13.1.3 ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 

รายการ ปี 2555 ปี 2556 
อตัราส่วนสภาพคล่อง   
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  (เทำ่) 0.99 1.53 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็  (เทำ่) 0.14 0.46 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด  (เทำ่) (0.01) 0.09 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้  (เทำ่) 39.98 27.58 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 9.00 13.05 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  (เทำ่) 3.05 2.45 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  (วนั) 118.18 146.79 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนี้ (เทำ่) 5.48 4.78 
ระยะเวลำช ำระหนี้  (วนั) 65.66 75.39 
Cash Cycle  (วนั) 61.52 84.45 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร      
อตัรำก ำไรขัน้ตน้   (%) 56.16 60.02 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน  (%) 3.96 1.91 
อตัรำส่วนเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร  (%)  (6.09)  116.26 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ  (%) 2.09 1.70 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 16.21 7.04 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์  (%) 5.29 3.30 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัถำวร  (%) 31.81 27.19 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์  (เทำ่) 2.53 1.94 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทำ่) 1.94 0.75 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) 2.79 5.46 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เทำ่) (0.03) 0.22 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปนัผล (%)          119.81 123.96 
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14 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
บรษิทั ทวี ี ไดเรค็ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทั”) จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่ 21 เมษำยน 2542 ช่วงเริม่ต้นบรษิทั

ประกอบธุรกจิกำรตลำดแบบตรงโดยกำรสื่อสำรขอ้มลูเพื่อเสนอขำยสนิคำ้หรอืบรกิำรโดยตรงต่อผูบ้รโิภคผำ่นโทรทศัน์ (Direct 
Response Television: DRTV) ในระบบโทรทศัน์ภำคปกต ิ (Free TV) ซึง่ผูบ้รโิภคสำมำรถสัง่ซือ้สนิคำ้หรอืบรกิำรผำ่นระบบ
โทรศพัทแ์บบโทรเขำ้ (Inbound Call Center) ต่อมำบรษิทัไดข้ยำยกำรประกอบธรุกจิไปสู่กำรจ ำหน่ำยสนิคำ้หรอืบรกิำรผำ่น
ช่องทำงกำรตลำดหลำกหลำยช่องทำง (Multichannel Marketing) นอกจำกน้ี บรษิทัไดม้กีำรจ ำหน่ำยสนิคำ้แบบขำยปลกีผำ่น
รำ้นคำ้ TV Direct Showcase รวมทัง้จ ำหน่ำยสนิคำ้แบบขำยสง่แก่ลูกคำ้ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ  รวมถงึใหบ้รกิำรรบัจำ้ง
ผลติสื่อโฆษณำและจดัหำเวลำโฆษณำใหแ้ก่ลูกคำ้ซึง่เป็นบรกิำรเสรมิใหแ้ก่ลูกคำ้ของบรษิทั จำกกำรขยำยกำรประกอบธรุกจิไปสู่
กำรจ ำหน่ำยสนิคำ้หรอืบรกิำรผำ่นช่องทำงกำรตลำดหลำกหลำยช่องทำงดงักล่ำว ประกอบกบับรษิทัมกีำรด ำเนินกำรกลยทุธ์
กำรตลำดในดำ้นต่ำงๆ ไม่วำ่จะเป็นกำรคดัเลอืกสนิคำ้ทีม่คีณุภำพและมสีนิคำ้หลำกหลำยประเภท โดยกำรศกึษำขอ้มลูควำม
ตอ้งกำรของลูกคำ้กลุ่มต่ำงๆ และน ำเสนอขำยสนิคำ้และบรกิำรทีส่อดคลอ้งกบัรปูแบบกำรใชช้วีติ (Life Style) ของลูกคำ้ ควำม
รวดเรว็ในกำรสง่มอบสนิคำ้ กำรรบัประกนัควำมพงึพอใจในสนิคำ้ โดยลูกคำ้มสีทิธยิกเลกิกำรซือ้สนิคำ้ภำยในเวลำ 30 วนันบัแต่
ไดร้บัสนิคำ้ กำรจดักจิกรรมทำงกำรตลำด (Below-the-line) เพื่อเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัสนิคำ้และบรกิำรต่อลูกคำ้ และกำรให้
ควำมส ำคญักบักำรบรกิำรหลงักำรขำยและกำรสรำ้งควำมสมัพนัธท์ีด่กีบัลูกคำ้ต่อเน่ือง ส่งผลท ำใหย้อดขำยของบรษิทัเพิม่ขึน้
อยำ่งต่อเน่ืองจำกปีแรกของกำรด ำเนิธรุกจิทีม่ยีอดขำยเพยีง 64 ลำ้นบำท จนกระทัง่ถงึปี 2554 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีำยได้
จำกกำรขำยและบรกิำรจ ำนวน 1,902.63 ลำ้นบำท และเพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 2,237.08 ในปี 2555 และจ ำนวน 2,203.23 ลำ้นบำท 
ในปี 2556 คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตถงึรอ้ยละ 17.58 และรอ้ยละ -1.51 ตำมล ำดบั 

เพื่อเตรยีมควำมพรอ้มรองรบักำรแขง่ขนัจำกคูแ่ขง่ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศในอนำคต บรษิทัจงึเริม่
ขยำยกำรประกอบธรุกจิกำรตลำดแบบตรงไปในประเทศในกลุ่มอนิโดไชน่ำในปี 2554 โดยบรษิทัเขำ้ถอืหุน้ในบรษิทั ทวีไีดเรค็ 
อนิโดไชน่ำ จ ำกดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ซึง่บรษิทั ทวีไีดเรค็ อนิโดไชน่ำ จ ำกดั ประกอบธรุกจิลงทุนในบรษิทัอื่น โดยปจัจบุนั 
บรษิทั ทวีไีดเรค็ อนิโดไชน่ำ จ ำกดั มเีงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยจ ำนวน 4 บรษิทั ประกอบดว้ย 

(1) Direct Response Television Co., Ltd. ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศกมัพูชำ ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 
(2) TV Direct Lao Co., Ltd. ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศลำว ในสดัสว่นรอ้ยละ 96.88 
(3) TV Direct (Malaysia) Sdn. Bhd. ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศมำเลเซยี ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.60 
(4) TVDI Vietnam Co., Ltd. ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศเวยีดนำม ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 
โดยบรษิทัยอ่ยดงักล่ำวทัง้สีแ่หง่ ประกอบธุรกจิกำรตลำดแบบตรง  
ในเดอืนกรกฎำคม 2554 บรษิทัเริม่ประกอบธุรกจิขำยสนิคำ้ในลกัษณะขำยตรง (Direct Sale) แบบชัน้เดยีว 

เพื่อเพิม่ช่องทำงกำรตลำดของบรษิทัไปสูลู่กคำ้รำยยอ่ยต่ำงๆ ใหเ้พิม่มำกขึน้  
ในวนัที ่ 12 มถิุนำยน 2556 บรษิทัด ำเนินกำรขยำยธุรกจิ โดยร่วมทุนกบั John Mills Ltd. ซึง่เป็นบรษิทั

สญัชำตอิงักฤษ ด ำเนินธุรกจิจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ในรูปแบบ Screen to Screen ทีไ่ดร้บัควำมนิยมอย่ำงสงูในยโุรปและอำเซยีน 
จดัตัง้ บรษิทั เจเอม็แอล ไดเรค็ (ประเทศไทย) จ ำกดั บรษิทัถอืหุน้ ในสดัส่วนรอ้ยละ 51 เพื่อเพิม่ช่องทำงกำรขำยไปสู่กลุ่มลูกค้ำ
ปลกี 

และในวนัที ่26 พฤศจกิำยน 2556 บรษิทัด ำเนินกำรไดจ้ดัตัง้ บรษิทั ชอ็ป แอท โฮม จ ำกดั เพื่อด ำเนินธรุกจิ
จดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ ผ่ำนช่องทำงทวี ี 24 ชัว่โมง บรษิทัถอืหุน้ ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.99 เพื่อรองรบักำรแขง่ขนักบัคูแ่ขง่จำก
ต่ำงประเทศ และเปิดรบัเทคโนโลยีใ่นธรุกจิทวี ี24 ชัว่โมง 

นอกเหนือจำกนโยบำยในกำรสรำ้งเสรมิกำรเตบิโตของรำยไดอ้ยำ่งมัน่คงแล้ว บรษิทัยงัใหค้วำมส ำคญักบั
กำรจดัหำสนิคำ้และกำรควบคมุตน้ทุนขำยใหอ้ยูใ่นระดบัที่เหมำะสม โดยบรษิทัไดจ้ดัตัง้ฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชน (Supply Chain 
Management) เพื่อท ำหน้ำทีต่ดิตำมดแูลกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ทีบ่รษิทัจ ำหน่ำย โดยฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชนมหีน้ำทีว่ำง
แผนกำรจดัซือ้สนิคำ้ บรหิำรจดักำรสนิคำ้คงคลงั และประสำนงำนกบัฝำ่ยงำนต่ำงๆ เช่น ฝำ่ยขำย ฝำ่ยกำรตลำด ฝำ่ยเทคโนโลยี
สำรสนเทศ ฝำ่ยบญัช ี ฝำ่ยกำรเงนิ เป็นตน้ เพื่อตดิตำมขอ้มลูกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ ขอ้มลูลูกคำ้ในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ประเภท
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ต่ำงๆ เพื่อน ำขอ้มลูดงักล่ำวมำใช้ในกำรประมวลผลควำมตอ้งกำรสนิคำ้ของลูกคำ้และใชใ้นกำรวำงแผนกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ประเภท
ต่ำงๆ ใหเ้หมำะสม และบรษิทัไดว้ำงแผนกำรโฆษณำประชำสมัพนัธเ์พื่อเสนอขำยสนิคำ้ รวมทัง้วำงแผนในกำรเสนอขำยสนิคำ้
โดยวธิกีำรต่ำงๆ เช่น กำรปรบัรำคำสนิคำ้ใหเ้หมำะสมกบัสถำนกำรณ์ปจัจบุนั เป็นต้น จำกกำรด ำเนินกำรดงักล่ำวสง่ผลให้
บรษิทัมผีลก ำไรสทุธจิ ำนวน 35.34 ลำ้นบำท จ ำนวน 47.07 ลำ้นบำท และจ ำนวน 37.92 ลำ้นบำท ในปี 2554-2556 ตำมล ำดบั 

 
(ก) รายได้ 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีำยได้รวมจ ำนวน จ ำนวน 1,905.99 ล้ำนบำท ในปี 2554 จ ำนวน 2,249.27 ล้ำน
บำท ในปี 2555 และจ ำนวน 2,231.25 ล้ำนบำท ในปี 2556 ทัง้น้ี รำยละเอยีดของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร รวมทัง้รำยได้
อื่น สำมำรถสรปุไดด้งัน้ี  

รายได้จากการขายและบริการ   
 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีำยไดห้ลกัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้และบรกิำรผำ่นช่องทำงกำรตลำดหลำกหลำยช่องทำง 

โดยในปี 2554-2555 รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรผำ่นขอ่งทำงกำรตลำดต่ำงๆ ของบรษิทัและบรษิทัย่อยสำมำรถสรปุไดด้งัน้ี  
 

 
 

รายได้จากการขายและบริการแบ่ง
ตามช่องทางการตลาด 

ปี 2555 ปี 2556 
 

ล้านบาท 
 

สดัส่วน 
(%) 

อตัรา
การ
เติบโต 

(%) 

 
ล้านบาท 

 
สดัส่วน 

(%) 

อตัรา
การ
เติบโต 

(%) 
การตลาดทางทีวี 943.30 42.17 8.36 874.09 39.67 (7.34) 
การตลาดแบบตรง 
- ผำ่นระบบโทรศพัทแ์บบโทรออก 
- ผำ่นสื่อสิง่พมิพ ์
- ผำ่นเวบไซด ์
- ผำ่นศนูยบ์รกิำรทำงโทรศพัท ์ 
- ขำยตรง (Direct Sale) 

 
487.75 
121.06 
46.93 
35.79 
8.35 

 
21.80 
5.41 
2.10 
1.60 
0.37 

 
25.91 
(5.00) 
42.56 
47.71 
(7.53) 

 
478.41 
139.61 
54.71 
 23.92 
12.15 

 
21.71 
6.34 
2.48  
1.09 
0.55 

 
(1.91) 
15.32 
16.58 

(33.17) 
45.51 

รวมกำรตลำดแบบตรง 699.88 31.29 20.46 708.80 32.17 1.27 
การตลาดทัว่ไป 
- ขำยปลกี 
- ขำยสง่ 

 
304.21 
61.38 

 
13.60 
2.74 

 
11.35 
15.03 

 
306.20 
 69.74 

 
13.90 
3.17 

 
0.65 

13.62 
รวมกำรตลำดทัว่ไป 365.59 16.34 11.95 375.94 17.06 2.83 
การบริการ* 188.92 8.44 93.43 193.12 8.77 2.22 
งานอ่ืนๆ** 39.39 1.76 1.76 51.28 2.33 30.19 
รวมรายได้จากการขายและบริการ 2,237.08 100.00 17.58 2,203.23 100.00 (1.51) 

* กำรบรกิำร หมำยถงึ กำรใหบ้รกิำรรบัจำ้งผลติสือ่โฆษณำและจดัหำเวลำโฆษณำใหแ้กลู่กคำ้ กำรรบัจ้ำงจดัคอนเสริต์หรอืกจิกรรมทำงกำรตลำดต่ำงๆ 
** งำนอืน่ๆ หมำยถงึ รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ทีไ่มไ่ดผ้ำ่นชอ่งทำงกำรจดัจ ำหน่ำยหลกั 

 
 ในปี 2555 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรจ ำนวน 2,237.08 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก

จ ำนวน 1,902.63 ลำ้นบำท ในปี 2554 คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 17.58 โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรผำ่นช่องทำงกำร
จดัจ ำหน่ำยหลกั 3 ช่องทำง ประกอบดว้ย กำรตลำดทำงทวี ีกำรตลำดแบบตรง และกำรตลำดทัว่ไป มกีำรเตบิโตจำกปีก่อนคดิ
เป็นรอ้ยละ 8.36 รอ้ยละ 20.46 และรอ้ยละ 11.95 ตำมล ำดบั นอกจำกน้ี บรษิทัและบรษิทัยอ่ยยงัมรีำยไดจ้ำกกำรบรกิำรจ ำนวน 
188.92 ลำ้นบำท เตบิโตจำกปีก่อนรอ้ยละ 93.43 เน่ืองจำกบรษิทัมรีำยไดจ้ำกกำรรจดัคอนเสริต์เกำหลชี่วงเดอืน เมษำยน 2555 
จ ำนวน 58 ลำ้นบำท และมกีำรรบัจำ้งผลติสื่อโฆษณำและจดัหำเวลำโฆษณำใหแ้ก่ลูกคำ้เพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองซึง่เป็นผลจำกกำรที่
บรษิทัมกีำรเช่ำเวลำโฆษณำจำกสื่อต่ำงๆ เพิม่มำกขึน้ รวมทัง้มกีำรขยำยสตูดโิอเพิม่ขึน้ 

 ส ำหรบัปี 2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรจ ำนวน 2,203.23 ลำ้นบำท ลดลงจำก
จ ำนวน 2,237.08 ลำ้นบำท ในปี 2555 คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตลดลงรอ้ยละ 1.51 โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรผำ่น
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ช่องทำงกำรตลำดทำงทวี ี มอีตัรำกำรเตบิโตลดลงรอ้ยละ 7.34 ทัง้น้ีเกดิจำกสำเหตุเน่ืองจำกมบีรษิทั โฮม ชอปป้ิง รำยใหญ่จำก
ต่ำงประเทศ 2-3 รำย เขำ้มำด ำเนินธรุกจิแขง่ขนั  ในส่วนช่องทำงกำรตลำดแบบตรง และกำรตลำดทัว่ไป ยงัคงมกีำรเตบิโตจำก
ปีก่อนคดิเป็นรอ้ยละ 1.27 และรอ้ยละ 2.83 ตำมล ำดบั แมว้ำ่สภำวะตลำดคำ้ปลกีในประเทศจะเขำ้สูภ่ำวะชะลอตวั นอกจำกน้ี 
บรษิทัและบรษิทัยอ่ยยงัมรีำยไดจ้ำกกำรบรกิำรจ ำนวน 193.122 ลำ้นบำท เตบิโตจำกปีก่อนรอ้ยละ 2.22 แมว้ำ่ในปี 2556 บรษิทั
ไมม่รีำยไดจ้ำกกำรจดังำนคอนเสริต์เกำหล ี แตท่ัง้น้ีเน่ืองจำกบรษิทัไดเ้ขม้งวดกบัมำตรกำรเกบ็รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรจดัสง่แก่
ลูกคำ้ รวมถงึกำรรบัจำ้งผลติสื่อโฆษณำและจดัหำเวลำโฆษณำใหแ้ก่ลูกคำ้เพิม่ขึน้  

  ในปี 2555 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีำยไดอ้ื่นจ ำนวน 12.24 ลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ย ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลีย่นจ ำนวน 3.87 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกกำรเคลมประกนั จ ำนวน 3.53 ลำ้นบำท ดอกเบีย้รบัจ ำนวน 1.50 ลำ้นบำท และ
รำยไดอ้ื่นๆ จ ำนวน 3.29 ลำ้นบำท เช่น รำยไดจ้ำกกำรเคลมประกนั รำยไดค้ำ่เช่ำ รำยไดค้ำ่บรกิำร เป็นตน้ สำเหตุหลกัทีท่ ำให้
รำยไดอ้ื่นของบรษิทัเพิม่ขึน้เกดิจำก บรษิทัไดร้บัชดเชยจำกประกนัเหตุกำรณ์น ้ำท่วมในปี 2554 และผลก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น เน่ืองจำกเงนิบำทแขง็คำ่ขึน้ 

ส ำหรบัปี 2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีำยไดอ้ื่นจ ำนวน 28.02 ลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ย ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลีย่นจ ำนวน 3.11 ลำ้นบำท รำยไดเ้งนิชดเชยสทุธจิำกเหตุเพลงิไหมปี้ 2555 จ ำนวน 8.04 ลำ้นบำท ดอกเบีย้รบัจ ำนวน 
1.36 ลำ้นบำท รำยไดช้ดเชยก่อสรำ้งอำคำรล่ำชำ้จ ำนวน 1.1 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำฐำนขอ้มลู 10 ลำ้นบำท และรำยได้
อื่นๆ จ ำนวน 4.30 ลำ้นบำท เช่น รำยไดค้ำ่เช่ำ รำยไดค้ำ่บรกิำร เป็นตน้  

 
(ข) ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

คำ่ใชจ้ำ่ยหลกัของบรษิทัและบรษิทัยอ่ย ประกอบดว้ย ตน้ทุนขำยและบรกิำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำใช้จ่ำย
ในกำรบริหำร ดอกเบี้ยจ่ำย และส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม โดยในปี 2555-2556 บริษทัและบริษทัย่อยมี
คำ่ใชจ้ำ่ยรวมจ ำนวน 2,174.48 ลำ้นบำท และจ ำนวน 2,177.13 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ดงัรำยละเอยีดต่อไปน้ี  

 
 ต้นทุนขายและบริการ และก าไรขัน้ต้น 

 ในปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมตีน้ทุนขำยและบรกิำรจ ำนวน 980.84 ลำ้นบำท และ จ ำนวน 
880.86 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัส่วนต้นทุนขำยและบรกิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรคดิเป็น รอ้ยละ 43.84 และรอ้ยละ 39.98 
ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ยละ 56.16 และ รอ้ยละ 60.02 (ส ำหรบัปี 2555 กรณีไมน่ ำรำยไดแ้ละต้นทุน
บรกิำรงำนคอนเสริต์เกำหลทีีบ่รษิทัจดัเมื่อวนัที ่7 เมษำยน 2555 มำค ำนวณ จะแสดงอตัรำต้นทุนขำยทีร่อ้ยละ 41.34 และอตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ทีร่อ้ยละ 58.66)  จะเหน็วำ่บรษิทัและบรษิทัยอ่ยสำมำรถควบคมุอตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยสนิคำ้ใหอ้ยู่ในอตัรำที่
สงูถงึรอ้ยละ 58-60 อยำ่งต่อเน่ือง อนัเป็นผลจำกกำรทีบ่รษิทัใหค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำรจดักำรดำ้นกำรควบคมุตน้ทุนขำยและ
บรกิำร โดยบรษิทัไดด้ ำเนินกำรโครงกำรต่ำงๆ โดยสรปุดงัน้ี 

(1) บรษิทัไดจ้ดัตัง้ฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชน (Supply Chain Management) เพื่อท ำหน้ำทีต่ดิตำมดูแล 
กำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ทีบ่รษิทัจ ำหน่ำย โดยฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชนมหีน้ำที่วำงแผนกำรจดัซือ้สนิคำ้ บรหิำรจดักำรสนิคำ้คง
คลงั และประสำนงำนกบัฝำ่ยงำนต่ำงๆ เช่น ฝำ่ยขำย ฝำ่ยกำรตลำด ฝำ่ยเทคโนโลยสีำรสนเทศ ฝำ่ยบญัช ีฝำ่ยกำรเงนิ เป็นต้น 
เพื่อตดิตำมขอ้มลูกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ ขอ้มูลลูกคำ้ในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ประเภทต่ำงๆ เพื่อน ำขอ้มลูดงักล่ำวมำใชใ้นกำรประมวลผล
ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ของลูกคำ้และใชใ้นกำรวำงแผนกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ประเภทต่ำงๆ ใหเ้หมำะสม ซึง่รวมถงึกำรค ำนึงถงึปรมิำณ
กำรสัง่ซือ้สนิคำ้ในจ ำนวนมำกพอทีจ่ะไดร้บัอตัรำส่วนลดในระดบัสงูสุดจำกผูจ้ดัจ ำหน่ำย   

(2) บรษิทัมนีโยบำยสัง่ซือ้สนิคำ้โดยตรงจำกผูจ้ดัจ ำหน่ำยใหม้ำกทีส่ดุ เพื่อใหไ้ดร้ำคำทีส่ำมำรถสรำ้งควำม
ไดเ้ปรยีบดำ้นตน้ทุนใหก้บับรษิทั และกำรสรำ้งควำมสมัพนัธท์ี่ดกีบัผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้อยำ่งต่อเน่ือง  

(3) บรษิทัใหค้วำมส ำคญักบักำรจดัซือ้สนิคำ้ และกำรจดัหำแหล่งสนิคำ้ที่มตีน้ทุนในกำรผลติทีส่ำมำรถสรำ้ง
ควำมไดเ้ปรยีบในดำ้นกำรแขง่ขนัใหก้บับรษิทั 

(4) บรษิทัใหค้วำมส ำคญักบัประสทิธภิำพในระบบกำรจดักำรสนิคำ้คงคลงัเพื่อควบคมุปรมิำณสนิคำ้ใหม้ี
ระดบัทีเ่หมำะสมทีจ่ะไมท่ ำใหเ้กดิตน้ทุนดำ้นกำรบรหิำรจดักำร และตน้ทุนดำ้นกำรจดัเก็บสนิคำ้คงคลงัทีส่งู โดยฝำ่ยบรหิำรซพั
พลำยเชนจะคอยตดิตำมดแูลกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ทีบ่รษิทัจ ำหน่ำย และบรษิทัท ำสญัญำกบับรษิทั เจดบัเบิล้ยูด ี อนิโฟโลจิ
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สตกิส ์จ ำกดั เพื่อเช่ำอำคำรคลงัสนิคำ้และใหบ้รษิทัดงักล่ำวบรหิำรจดักำรสนิคำ้คงคลงั โดยบรษิทั เจดบัเบิล้ยดู ีอินโฟโลจสิตกิส ์
จ ำกดั จะใหบ้รกิำรตรวจรบัสนิคำ้คงคลงั บรหิำรจดักำรสนิคำ้คงคลงั น ำสนิคำ้คงคลงัออกจำกคลงัสนิคำ้ตำมค ำสัง่ของบรษิทัเพื่อ
จดัเตรยีมสง่ใหร้ถรบัสง่สนิคำ้ของบรษิทัทีม่ำรบัสนิคำ้ทีอ่ำคำรคลงัสนิคำ้ และรถรบัสง่สนิคำ้ของบรษิทัจะน ำสนิคำ้ดงักล่ำวสง่ให้
จดุกระจำยสนิคำ้ของบรษิทัต่อไป  

(5) บรษิทัน ำโปรแกรมคอมพวิเตอร ์Oracle มำใชใ้นกำรเกบ็ขอ้มลูทำงบญัช ีซึง่โปรแกรมดงักล่ำวสำมำรถ
ใชใ้นกำรจดัเกบ็ขอ้มลูในดำ้นกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ของบรษิทัจำกผูจ้ดัจ ำหน่ำย กำรสัง่ซือ้สนิคำ้ของลูกคำ้ ขอ้มลูสนิคำ้คงเหลอื เป็นต้น 
ซึง่ช่วยในกำรเกบ็รวบรวมกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้คงเหลอื ท ำใหบ้รษิทัทรำบสถำนะของสนิคำ้คงเหลอืในระยะเวลำต่ำงๆ และ
สำมำรถน ำขอ้มลูดงักล่ำวมำใช้ในกำรบรหิำรจดักำรสนิคำ้คงเหลอืไดอ้ยำ่งมปีระสทิธภิำพ 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บริษทัและบริษทัย่อยมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร จ ำนวน 1,167.73 ล้ำนบำท ในปี 2555 และ

จ ำนวน 1,280.35 ล้ำนบำท ในปี 2556 คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 51.92 และร้อยละ 57.38 ของรำยได้รวม ตำมล ำดบั ทัง้น้ี 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรหลกั ประกอบดว้ย ค่ำเช่ำเวลำสื่อโฆษณำและค่ำผลติสื่อโฆษณำ คดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 
30-32 และคำ่ใชจ้ำ่ยเกีย่วกบัพนักงำน คดิเป็นสดัสว่นประมำณรอ้ยละ 30-31 ของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร    

ในปี 2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมสีดัสว่นคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรต่อรำยไดร้วม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.46 
สำเหตุหลกัเกิดจำกภำวกำรณ์แข่งขนัในธุรกิจที่รุนแรงขึ้นจำกกำรเข้ำมำของบรษิทัต่ำงชำติ และสภำวะของตลำดค้ำปลีกใน
ประเทศทีช่ะลอตวั ท ำใหบ้รษิทัตอ้งเพิม่คำ่ใช้จ่ำย กำรเช่ำเวลำสื่อโฆษณำ ค่ำใช้จ่ำยส่งเสรมิกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยพฒันำบุคคลำกร 
ค่ำระบบเทคโนโลยี่สำรสนเทศ และค่ำเสื่อมรำคำของทรพัยส์นิที่ใช้ในกำรขยำยงำน เพื่อให้สำมำรถแข่งขนัได้ในสภำวะกำรณ์
แขง่ขนัทีร่นุแรง  

 
 ค่าใช้จ่ายอ่ืน 

บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมคี่ำใชจ้ำ่ยอื่น จ ำนวน 8.96 ลำ้นบำท ในปี 2555 และจ ำนวน 0.33 ลำ้นบำท ในปี 
2556 

ในปี 2555 คำ่ใชจ้ำ่ยอื่น เกดิจำกกำรซือ้หุน้เพิม่ทุนในบรษิทัยอ่ย TV Direct (Malaysia) Sdn. Bhd. ทัง้
จ ำนวน 6.26 ลำ้นบำท โดยค ำนวณจำกผลต่ำงรำคำทีซ่ือ้ กบัรำคำทำงบญัช ีณ.วนัที่ซือ้ และขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย์ 
จ ำนวน 2.70 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปี 2556 คำ่ใชจ้ำ่ยอื่น เกดิจำกผลขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย ์จ ำนวน 0.33 ลำ้นบำท 
 

ต้นทุนทางการเงิน  
ในปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมตีน้ทุนทำงกำรเงนิ จ ำนวน 16.95 ลำ้นบำท และ จ ำนวน 15.59 

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ภำระดอกเบีย้จำ่ยส่วนใหญ่ของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยเกดิขึน้จำกกำรใชว้งเงนิ P/N และ LC/TR ซึง่เป็น
วงเงนิกูย้มืประเภทหมนุเวยีนในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ส ำเรจ็รปูจำกต่ำงประเทศ และภำระดอกเบีย้จำ่ยในกำรกูย้มืเงนิจำกธนำคำร
พำณิชยเ์พื่อลงทุนสนิทรพัยถ์ำวรในสว่นของอำคำรส ำนกังำน ใชร้องรบักำรเพิม่พนักงำนขำย และงำนผลติสื่อโฆษณำทีเ่พิม่ขึน้ 
อยำ่งไรกต็ำม ตน้ทุนทำงกำรเงนิในปี 2556 มจี ำนวนลดลง เน่ืองจำกบรษิทัไดเ้พิม่ทุนจดทะเบยีน เมื่อวนัที ่10 กรกฏำคม 2556 
และไดน้ ำเงนิจำกกำรเพิม่ทุนสว่นหน่ึงมำใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนเพื่อลดตน้ทุนทำงกำรเงนิ 

 
 (ค) ก าไรสทุธิ และอตัราก าไรสทุธิ 

จำกผลกำรด ำเนินงำนทีก่ล่ำวมำขำ้งตน้ ท ำใหใ้นปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกี ำไรสทุธ ิ จ ำนวน  
48.18 ลำ้นบำท และจ ำนวน 36.63 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิรอ้ยละ 2.14 และรอ้ยละ 1.64 ตำมล ำดบั  
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อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
บรษิทั มอีตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) เท่ำกบั รอ้ยละ 16.72 ในปี 2555 และรอ้ยละ 7.04 

ในปี 2556 ทัง้น้ี ในปี 2554-2556 บริษทัยงัมีกำรจ่ำยเงินปนัผลให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่ำงต่อเน่ือง คิดเป็นอตัรำกำรจ่ำยเงินปนัผล
เท่ำกบัรอ้ยละ 73.47 รอ้ยละ 119.81 และรอ้ยละ 123.96 ตำมล ำดบั 

 
14.2 ฐานะทางการเงิน 

(ก) สินทรพัย ์
ณ สิ้นปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมสีนิทรพัย์รวม จ ำนวน 1,001.70 ล้ำนบำท และจ ำนวน 

1,294.95 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งสนิทรพัย์ที่ส ำคญัของบรษิทัและบรษิทัย่อย ได้แก่ สนิค้ำคงเหลือ ที่ดนิอำคำรและอุปกรณ์ 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น โดยในปี 25554 สดัส่วนของรำยกำรสนิทรพัยท์ี่ส ำคญัดงักล่ำวต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็นรอ้ยละ 37.20 
รอ้ยละ 29.91 และรอ้ยละ 13.94 ตำมล ำดบั และส ำหรบัปี 2556 สดัส่วนของรำยกำรสนิทรพัยท์ี่ส ำคญัดงักล่ำวต่อสนิทรพัยร์วม
คดิเป็นรอ้ยละ 32.44 รอ้ยละ 27.30 และรอ้ยละ 8.22 ตำมล ำดบั ทัง้น้ีรำยละเอยีดของสนิทรพัยท์ีส่ ำคญัของบรษิทัฯ สำมำรถสรุป
ไดด้งัน้ี 

ลกูหน้ีการค้า  
บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมลีูกหน้ีกำรคำ้ก่อนหกัค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ จ ำนวน 54.80 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 

2555 และจ ำนวน 104.89 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2556 โดยทัว่ไปกำรขำยสนิคำ้ของบรษิทันัน้ลูกคำ้สว่นใหญ่เป็นลูกคำ้ทีช่ ำระเงนิสด
เมื่อสง่มอบสนิคำ้คดิเป็นประมำณรอ้ยละ 85 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

อย่ำงไรก็ตำม บริษทัมีลูกหน้ีกำรค้ำจ ำนวนหน่ึงที่เกิดจำกกำรขำยส่งให้กบัลูกค้ำประเภทตวัแทน
จ ำหน่ำย หำ้งสรรพสนิคำ้ Modern Trade รำ้นขำยยำ และลูกคำ้บรกิำร ซึ่งบรษิทัมนีโยบำยใหเ้ครดติเทอมในกำรช ำระค่ำสนิคำ้
ประมำณ 30-90 วนั โดยในช่วงทีผ่ำ่นมำ ระยะเวลำกำรเกบ็หน้ีเฉลี่ยเพิม่ขึน้จำก 9.00 วนั ในปี 2555 เป็น 13.05 วนั ในปี 2556 
เน่ืองจำก บรษิทัได้ปรบัเปลี่ยนระบบกำรจ ำหน่ำยสนิค้ำแก่ลูกค้ำกลุ่มหำ้งสรรพสนิค้ำ Modern Trade ร้ำนขำยยำ จำกกำร
จ ำหน่ำยโดยตรง เป็นกำรแต่งตัง้ตวัแทนจ ำหน่ำยทีม่ธีุรกจิกบัลูกคำ้กลุ่มน้ีเป็นผูด้ ำเนินกำรแทน 

 
ระยะเวลำคำ้งช ำระ ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
ยงัไมถ่งึก ำหนดช ำระ 24.34 44.42 35.83 34.13 
คำ้งช ำระเกนิก ำหนด :     
 1-30 วนั 7.64 13.94 16.61 15.82 
 31-60 วนั 0.36 0.65 2.24 2.13 
 61-90 วนั 1.26 2.30 0.59 0.56 
 91-180 วนั 2.13 3.89 15.89 15.14 
 181-365 วนั 4.19 7.65 10.14 9.66 
 มำกกวำ่ 365 วนั 14.88 27.15 23.69 22.56 
ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหกัคำ่เผื่อหนี้สงสยัจะสญู 54.80 100.00 104.99 100.00 
หกั : ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (18.40)  (26.69)  
หกั : ค่ำเผื่อกำรปรบัมลูค่ำ -  -  
ลูกหนี้กำรคำ้ – สุทธ ิ 36.40  78.30  

 
ลูกหน้ีกำรคำ้ก่อนหกัคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในปี 2556 เพิม่ขึน้จำกปี 2555 สำเหตุหลกัเกดิจำก ในปี 

2556 บรษิทัไดเ้พิม่สดัส่วนกำรขำยสง่และกำรใหบ้รกิำร จงึมผีลท ำใหลู้กหน้ีกำรคำ้ทีเ่กดิจำกกำรขำยส่ง หรอืลูกหน้ีกำรคำ้จำก
กำรบรกิำรเพิม่ขึน้ หำกพจิำรณำลูกหน้ีกำรคำ้แยกตำมอำยุหน้ีที่คำ้งช ำระตำมตำรำงขำ้งตน้จะเหน็วำ่ ลูกหน้ีทีย่งัไมถ่งึก ำหนด
ช ำระของบรษิทัและบรษิทัยอ่ย ณ สิน้ปี 2555-2556 มสีดัสว่นรอ้ยละ 44.42 และรอ้ยละ 34.13 ของยอดลูกหน้ีกำรคำ้ก่อนหกัคำ่
เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู ตำมล ำดบั ในขณะทีลู่กหน้ีคำ้งช ำระเกนิก ำหนดของบรษิทัฯ มสีดัส่วน รอ้ยละ 55.58 และรอ้ยละ 65.87 ของ
ยอดลูกหน้ีกำรคำ้ก่อนหกัคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู ตำมล ำดบั โดยลูกหน้ีคำ้งช ำระส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีที่คำ้งช ำระเกนิกวำ่ 180 วนั 
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ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 34.80 ณ สิน้ปี 2555 และรอ้ยละ 32.22 ณ สิน้ปี 2556 ของยอดลูกหน้ีกำรคำ้กจิกำรอื่นก่อนหกัคำ่เผื่อหน้ีสงสยั
จะสญู ตำมล ำดบั 

  
ดำ้นนโยบำยคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู บรษิทัจะแบ่งกำรพจิำรณำเป็น 2 กรณี 
(1) ลูกหน้ีกำรคำ้ทีเ่กดิจำกกำรขำยปลกี ไมว่ำ่จะเป็นกำรขำยผ่ำนช่องทำงกำรตลำดทำงทวี ีกำรตลำด

แบบตรง ผำ่นหน้ำรำ้น TV Direct Showcase หรอืกำรขำยผำ่นสื่อดจิติอลต่ำงๆ โดยบรษิทัจะพจิำรณำตัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู
ตำมรำยละเอยีดดงัน้ี 

 
อำยหุน้ีทีค่ำ้งช ำระ นโยบำยกำรตัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 

1 – 30 วนั - 
31 – 60 วนั - 
61 – 90 วนั - 
91 – 180 วนั รอ้ยละ 50 

ตัง้แต่ 180 วนัขึน้ไป รอ้ยละ 100 
 
(2) ส ำหรบัลูกหน้ีกำรคำ้ทีเ่กดิจำกกำรขำยสง่ กำรขำยต่ำงประเทศ หรอืลูกหน้ีกำรคำ้จำกกำรบรกิำร 

กรณีทีเ่ป็นลูกคำ้รำยอ่ยมลูคำ่หน้ีไมเ่กนิ 10,000 บำท ต่อรำย บรษิทัจะพจิำรณำตัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสูญโดยใช้หลกักำรเดยีวกบั
ลูกหน้ีกำรคำ้ทีเ่กดิจำกกำรขำยปลกีตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้ และหำกเป็นลูกหน้ีรำยทีม่มีลูหน้ีเกนิกวำ่ 10,000 บำทต่อรำย บรษิทัจะ
พจิำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของลูกหน้ีเป็นรำยๆ ไป 

ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัมกีำรตัง้ส ำรองคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู จ ำนวน 18.40 ลำ้นบำท และจ ำนวน 
26.69 ลำ้นบำท ซึง่จะเหน็วำ่มลูค่ำทีบ่รษิทัตัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูต ่ำกว่ำยอดลูกหน้ีกำรคำ้ทีค่ำ้งช ำระเกนิก ำหนดมำกกวำ่ 180 
วนั เน่ืองจำกลูกหน้ีกำรคำ้ทีเ่กดิจำกกำรขำยสง่และเกดิจำกรำยไดก้ำรบรกิำรบำงส่วนที่บรษิทัไมไ่ดต้ัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ 
เน่ืองจำกประเมนิวำ่จะเรยีกเกบ็หน้ีจำกลูกหน้ีกำรคำ้รำยบรษิทัดงักล่ำวได ้

 
สินค้าคงเหลือ  
ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมสีนิคำ้คงเหลอืก่อนหกัส ำรองคำ่เผื่อสนิคำ้เสื่อมคณุภำพ

และคำ่เผื่อมลูคำ่สนิคำ้ จ ำนวน 383.66 ลำ้นบำท และจ ำนวน 420.13 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสนิคำ้คงเหลอืเกอืบทัง้หมดเป็น
สนิคำ้ส ำเรจ็รปูและสนิคำ้ระหวำ่งทำง ซึง่คดิเป็นสดัสว่นต่อสนิคำ้คงเหลอืรวม รอ้ยละ 99.29 และรอ้ยละ 98.94 ตำมล ำดบั โดยมี
รำยละเอยีดดงัน้ี 
 

 ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 
 ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
สนิคำ้ส ำเรจ็รปู 328.64 85.66 389.69 90.86 
สนิคำ้ระหวำ่งทำง 52.28 13.63 34.65 8.08 
วสัดุสิน้เปลอืง 2.74 0.71 4.56 1.06 

รวม 383.66 100.00 428.90 100.00 
หกั : ค่ำเผื่อสนิคำ้ลำ้สมยัและ

เคลื่อนไหวชำ้ - สนิคำ้ส ำเรจ็รปู 
(10.93)  (8.15)  

หกั : ค่ำเผื่อสนิคำ้ทีม่รีำคำทนุสูงกวำ่
มลูคำ่สุทธทิีจ่ะไดร้บั – สนิคำ้
ส ำเรจ็รปู 

(0.08)  (0.62)  

สนิคำ้คงเหลอื – สุทธ ิ 372.65  420.13  
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สนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยทีม่ปีรมิำณมำกทีส่ดุ คอื สนิคำ้ส ำเรจ็รปูที่เกบ็สต๊อกไวเ้พื่อใช้
ในกำรจ ำหน่ำย และสนิคำ้ระหวำ่งทำง โดยสนิคำ้ส ำเรจ็รปูและสนิคำ้ระหว่ำงทำงมจี ำนวนเพิม่ขึน้ตำมปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้
อยำ่งต่อเน่ือง เน่ืองจำกบรษิทัมกีำรเพิม่ช่องทำงกำรตลำดมำกขึน้ จงึตอ้งวำงแผนกำรจดัเกบ็สต๊อกสนิคำ้คงเหลอืใหเ้พยีงพอต่อ
ปรมิำณควำมตอ้งกำรสนิคำ้ที่หลำกหลำยรวมทัง้ครอบคลุมสนิคำ้ทุกรำยกำรใหส้อดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ ประกอบกบั
ขัน้ตอนในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ของบรษิทัตอ้งใชเ้วลำประมำณ 3 เดอืน ดงันัน้ บรษิทัจงึตอ้งมสีนิคำ้คงคลงัอยำ่งน้อยประมำณ 3 
เดอืน เพื่อรองรบักำรขำย จำกเหตุผลดงักล่ำวท ำใหบ้รษิทัมคีวำมจ ำเป็นตอ้งมปีรมิำณสนิคำ้คงเหลอือยู่ในระดบัสงู อย่ำงไรกต็ำม 
บรษิทัไดใ้หค้วำมส ำคญัในกำรบรหิำรจดักำรสนิคำ้คงเหลอือย่ำงมปีระสทิธภิำพ โดยไดจ้ดัตัง้ฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชน (Supply 
Chain Management) เพื่อท ำหน้ำทีต่ดิตำมดแูลกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ทีบ่รษิทัจ ำหน่ำย โดยฝำ่ยบรหิำรซพัพลำยเชนมหีน้ำที่
วำงแผนกำรจดัซือ้สนิคำ้ บรหิำรจดักำรสนิคำ้คงคลงั และประสำนงำนกบัฝำ่ยงำนต่ำงๆ เช่น ฝำ่ยขำย ฝำ่ยกำรตลำด ฝำ่ย
เทคโนโลยสีำรสนเทศ ฝำ่ยบญัช ีฝำ่ยกำรเงนิ เป็นต้น เพื่อตดิตำมขอ้มลูกำรเคลื่อนไหวของสนิคำ้ ขอ้มลูลูกคำ้ในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้
ประเภทต่ำงๆ เพื่อน ำขอ้มลูดงักล่ำวมำใชใ้นกำรประมวลผลควำมต้องกำรสนิคำ้ของลูกคำ้และใชใ้นกำรวำงแผนกำรสัง่ซือ้สนิคำ้
ประเภทต่ำงๆ ใหเ้หมำะสม  

ปี 2555-2556 บรษิทัมรีะยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่เท่ำกบั 118.18 วนั และ 146.79 วนั ตำมล ำดบั โดย
ในปี 2556 ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่เพิม่ขึน้จำกปี 2555 เน่ืองจำกในช่วงปลำยปี 2556 บรษิทัจดัเตรยีมสนิคำ้เพื่อจ ำหน่ำย
เพิม่ขึน้ใหเ้พยีงพอกบัยอดขำยที่จะเกดิขึน้ในช่วงต้นปี 2557 ตำมแผนงำนทีว่ำงไว ้ 

ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัมกีำรตัง้คำ่เผื่อมลูคำ่สนิคำ้จ ำนวน 11.01 ลำ้นบำท และจ ำนวน 8.77 ลำ้น
บำท กรณีเทยีบอตัรำคำ่เผื่อมลูคำ่สนิคำ้ต่อจ ำนวนสนิคำ้รวม จะเท่ำกบัรอ้ยละ 2.86 และรอ้ยละ 2.04 ตำมล ำดบั  

  
สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน  
ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมสีนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นสุทธ ิจ ำนวน 112.29 ลำ้นบำท และ

จ ำนวน 33.27 ตำมล ำดบั โดยมรีำยละเอยีดดงัน้ี 
    

 ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 
 ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
ลูกหนี้อื่น 
ลูกหนี้ค่ำสนิทรพัย ์
ภำษขีำยจำ่ยล่วงหน้ำ 
ภำษซีือ้ทีย่งัไมถ่งึก ำหนดช ำระ 
ค่ำใชจ้ำ่ยจำ่ยลว่งหน้ำ 
เงนิทดรองจำ่ย 
ลูกหนี้จำกกำรแลกเปลีย่นสนิคำ้หรอื 
   บรกิำร 
อื่นๆ 

5.17. 
- 

4.87 
5.69 

      8.74 
0.42 
5.40 

 
82.00 

4.60 
- 

4.34 
5.07 
7.78 
9.37 
4.81 

 
73.03 

5.37 
- 

5.14  
2.77 
7.38  
0.61 
5.33 

 
6.67 

16.14   
-     

15.45 
8.33 

22.18  
1.83 

16.02 
 

20.05 
รวม 112.29 100.00 33.27 100.00 
หกั : ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (8.14)  (10.11)  
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น – สุทธ ิ 104.15  23.16  

 
ณ สิน้ปี 2555 สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นทีส่ ำคญั ไดแ้ก่ คำ่สนิไหมทดแทนคำ้งรบั 82.00 ลำ้นบำท 

คำ่ใชจ้ำ่ยจำ่ยล่วงหน้ำจ ำนวน 8.74 ลำ้นบำท เช่น คำ่เช่ำจำ่ยล่วงหน้ำ คำ่เบี้ยประกนัจ่ำยล่วงหน้ำ เป็นตน้ ลูกหน้ีจำกกำร
แลกเปลีย่นสนิคำ้หรอืบรกิำรซึง่มจี ำนวน 5.40 ลำ้นบำท โดยบรษิทัไดต้ัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูไวร้อ้ยละ 100 และลูกหน้ีอื่น
จ ำนวน 5.17 ลำ้นบำท โดยบรษิทัไดต้ัง้ค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูไวจ้ ำนวน 2.74 ลำ้นบำท  

ณ สิน้ปี 2556 สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นทีส่ ำคญั ไดแ้ก่ คำ่สนิไหมทดแทนคำ้งรบั 6.67 ลำ้นบำท 
คำ่ใชจ้ำ่ยจำ่ยล่วงหน้ำจ ำนวน 7.38 ลำ้นบำท เช่น คำ่เช่ำจำ่ยล่วงหน้ำ คำ่เบี้ยประกนัจ่ำยล่วงหน้ำ เป็นตน้ ลูกหน้ีจำกกำร
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แลกเปลีย่นสนิคำ้หรอืบรกิำรจ ำนวน 5.33 ลำ้นบำท โดยบรษิทัไดต้ัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูไวเ้ตม็จ ำนวน และลูกหน้ีอื่นจ ำนวน 
5.37 ลำ้นบำท โดยบรษิทัไดต้ัง้คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูไวจ้ ำนวน 4.78 ลำ้นบำท 
 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์  
บรษิทัและบรษิทัย่อยมีที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์สุทธจิ ำนวน 299.57 ล้ำนบำท และจ ำนวน 353.46 

ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2555-2556 ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นต่อสนิทรพัยร์วมเท่ำกบัรอ้ยละ 29.91 และรอ้ยละ 27.30 ตำมล ำดบั  
ณ สิน้ปี 2555 บรษิทัและบรษิทัย่อยมทีี่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์สทุธจิ ำนวน 299.57 ล้ำนบำท คดิเป็น

สดัส่วนร้อยละ 29.91 ของสนิทรพัย์รวม โดยเพิม่ขึ้นจำกสิ้นปี 2554 จ ำนวน 76.50 ล้ำนบำท สำเหตุส ำคญัเกิดขึ้นจำกงำน
ระหว่ำงก่อสร้ำงอำคำรส ำนักงำนแห่งใหม่ ประมำณ 65.32 ล้ำนบำท (มูลค่ำโครงกำร 100 ล้ำนบำท) กำรลงทุนวำงระบบ
สำธำรณูปโภคอำคำรสตูดโิอแหง่ที ่2 ประมำณ 4.34 ลำ้นบำท กำรปรบัปรุงชัน้ใต้ดนิของส ำนักงำนใหญ่ประมำณ 1.60 ล้ำนบำท 
และกำรตกแต่งปรบัปรงุ TV Direct Showcase ประมำณ 1.40 ลำ้นบำท 

ณ สิน้ปี 2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมทีี่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์สทุธจิ ำนวน 353.46 ล้ำนบำท คดิเป็น
สดัส่วนร้อยละ 27.30 ของสนิทรพัยร์วม โดยเพิม่ขึ้นจำกสิน้ปี 2555 จ ำนวน 53.89 ล้ำนบำท สำเหตุส ำคญัเกิดขึ้นจำกอำคำร
ส ำนกังำนแหง่ใหม ่มลูคำ่ 100 ลำ้นบำททีไ่ดเ้ปิดใชเ้ป็นอำคำรส ำหรบัพนักงำน Call Center และฝำ่ยจดัหำสนิคำ้ 

 
(ข) สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ในปี 2555 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 5.39 ลำ้นบำท 

สำเหตุส ำคญัเน่ืองจำกสนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ถงึ 118.91 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัประสบเหตุเพลงิไหมส้นิคำ้เสยีหำยในเดอืน
ตุลำคม ท ำใหต้อ้งมกีำรสัง่สนิคำ้มำชดเชย  และในช่วงปลำยปีบรษิทัจดัเตรยีมสนิคำ้เพื่อจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ใหเ้พยีงพอกบัยอดขำย
ทีจ่ะเกดิขึน้ในช่วงตน้ปีถดัไปตำมแผนงำนที่วำงไว ้ ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้จ ำนวน 9.13 ลำ้นบำท นอกจำกน้ีบรษิทั
และบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจ ำนวน 125.98 ลำ้นบำท โดยสว่นใหญ่เป็นกำรจ่ำยซือ้สนิทรพัยถ์ำวร
จ ำนวน 88.81 ลำ้นบำท รำยกำรหลกัๆ งำนระหวำ่งก่อสรำ้งอำคำรส ำนกังำนแหง่ใหม ่ประมำณ 65.32 ลำ้นบำท (มลูคำ่โครงกำร 
100 ลำ้นบำท) กำรลงทุนวำงระบบสำธำรณูปโภคอำคำรสตูดโิอแหง่ที ่ 2 ประมำณ 4.34 ลำ้นบำท กำรปรบัปรงุชัน้ใตด้นิของ
ส ำนกังำนใหญ่ประมำณ 1.60 ลำ้นบำท และกำรตกแต่งปรบัปรงุ TV Direct Showcase ประมำณ 1.40 ลำ้นบำท สว่นทีส่องเป็น
กำรลงทุนในบรษิทัยอ่ย จ ำนวน 27.20 ลำ้นบำท ในขณะทีบ่รษิทัและบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ
จ ำนวน 136.68 ลำ้นบำท โดยเป็นเงนิสดรบัสทุธจิำกเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 39.50 ลำ้นบำท เป็นเงนิสดรบั
สทุธจิำกเงนิกู้ระยะยำวจ ำนวน 20.99 ลำ้นบำท เป็นเงนิสดรบัสทุธจิำกกำรเพิม่ทุนหุน้สำมญัจ ำนวน 120.246 ลำ้นบำท และเป็น
เงนิสดจำ่ยปนัผลหุน้สำมญัจ ำนวน 50.53 ลำ้นบำท จำกสำเหตุดงักล่ำวท ำใหใ้นปี 2555 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมเีงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้สทุธจิ ำนวน 6.38 ลำ้นบำท 

ในปี 2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 48.86 ลำ้น
บำท สำเหตุส ำคญัจำกกำรมกี ำไรจำกกำรด ำเนินกำรก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด ำเนินงำนจ ำนวน 138.87 ลำ้น
บำท ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่นลดลงจ ำนวน 23.21 ลำ้นบำท แมจ้ะมสีนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้จ ำนวน 50.57 ลำ้นบำท เพื่อ
จดัเตรยีมสนิคำ้เพื่อจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ใหเ้พยีงพอกบัยอดขำยทีจ่ะเกดิขึน้ในช่วงตน้ปี 2557 ตำมแผนงำนทีว่ำงไว ้ ในขณะทีบ่รษิทั
และบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจ ำนวน 228.27 ลำ้นบำท โดยสว่นใหญ่เป็นกำรจ่ำยซือ้สนิทรพัยถ์ำวร
จ ำนวน 100.46 ลำ้นบำท รำยกำรหลกัๆ เป็นกำรก่อสรำ้งอำคำรส ำนักงำน มลูคำ่ 100 ลำ้นบำท ใชเ้ป็นอำคำรส ำหรบัฝำ่ย Call 
Center และฝำ่ยจดัหำสนิคำ้ รวมทัง้น ำเงนิสดจำกกำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนหุน้สำมญั ลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขำย 197.20 ลำ้น
บำท นอกจำกน้ี บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 269.59 ลำ้นบำท โดยเป็นเงนิสด
จำ่ยสทุธจิำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 128.91 ลำ้นบำท เงนิสดรบัสทุธจิำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงนิจ ำนวน 36.87 ลำ้นบำท เงนิสดรบัสทุธจิำกกำรเพิม่ทุนหุน้สำมญัจ ำนวน 423 ลำ้นบำท และจ่ำยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
สำมญั จ ำนวน 70.36 ลำ้นบำท จำกสำเหตุดงักล่ำวท ำใหใ้นปี 2556 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด
เพิม่ขึน้สทุธจิ ำนวน 79.13 ลำ้นบำท 
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อตัราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิ้นปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมอีตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกบั 0.99 เท่ำ และ 1.53 เท่ำ 

ตำมล ำดบั และมอีตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็เท่ำกบั  0.14 เท่ำ และ 0.46 เท่ำ ตำมล ำดบั สำเหตุที่อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุน
เรว็มสี่วนต่ำงจำกอตัรำส่วนสภำพคล่องค่อนข้ำงมำกนัน้ เน่ืองจำกบรษิทัและบรษิทัย่อยมสีดัส่วนสนิค้ำคงเหลือต่อสนิทรพัย์
หมนุเวยีนในอตัรำทีส่งูคดิเป็นรอ้ยละ 63.90 และรอ้ยละ 61.46 ตำมล ำดบั และกำรที่อตัรำส่วนสภำพคล่อง และอตัรำส่วนสภำพ
คล่องหมุนเรว็มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ สำเหตุส ำคญัเน่ืองจำกกำรน ำเงนิสดส่วนหน่ึงจำกกำรจดทะเบียนเพิม่ทุนไปช ำระ เงนิเบกิเกิน
บญัช ีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ เพื่อลดต้นทุนทำงกำร ท ำให้บรษิทัไม่มปีญัหำสภำพคล่องและกำรช ำระหน้ีสนิ
หมนุเวยีน 

เมื่อพจิำรณำ Cash Cycle ของบรษิทัและบรษิทัย่อยจะเหน็ว่ำมแีนวโน้มเพิม่ขึ้น โดยบรษิทัและ
บรษิทัย่อยม ีCash Cycle เท่ำกบั 61.52 วนั ในปี 2555 และเท่ำกบั 84.45 วนัในปี 2556 สำเหตุที่ท ำให ้Cash Cycle ปรบัตวั
เพิม่ขึน้นัน้ เกดิจำก 

(1) ระยะเวลำกำรเกบ็หน้ีเฉลีย่ เท่ำกบั 9.00 วนั ในปี 2555 และ เท่ำกบั 13.05 วนั ในปี 2556 
(2) ระยะเวลำกำรขำยสนิค้ำเฉลี่ย เท่ำกบั 118.18 วนั ในปี 2555 และ เท่ำกบั 146.79 วนั ในปี 

2556 ตำมล ำดบั 
 

 ปี 2555 ปี 2556 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง  (เท่ำ)  0.99 1.53 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็  (เท่ำ)  0.14 0.46 
ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั)  9.00 13.05 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (วนั)  118.18 146.79 
ระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่ (วนั)  65.66 75.39 
Cash Cycle  (วนั)  61.52 84.45 

 
(ค) ท่ีมาของแหล่งเงินทุน 

หน้ีสิน 
ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมหีน้ีสนิรวม จ ำนวน 663.47 ล้ำนบำท และจ ำนวน 552.88 

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เมื่อพจิำรณำโครงสรำ้งหน้ีสนิของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยจะพบว่ำหน้ีสนิส่วนใหญ่เป็นหน้ีสนิหมุนเวยีนที่ใช้ใน
กำรด ำเนินธรุกจิปกตขิองบรษิทัและบรษิทัย่อย ซึ่งหำกคดิเป็นสดัส่วนต่อหน้ีสนิรวมจะเท่ำกบั รอ้ยละ 88.37 ณ สิน้ปี 2555 และ
รอ้ยละ 81.06 ณ สิน้ปี 2556  หน้ีสนิหมุนเวยีนที่ส ำคญั ประกอบดว้ย เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิคดิเป็นรอ้ยละ 38.58 
ของหน้ีสินรวม ณ สิ้นปี 2555 และร้อยละ 22.98 ของหน้ีสนิรวม ณ สิ้นปี 2556 ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะเป็นเงินกู้ยมืประเภทตัว๋
สญัญำใช้เงนิ (Promissory Note : P/N) และ LC/TR ที่ใช้ในกำรสัง่ซื้อสนิค้ำส ำเรจ็รูปทัง้จำกในประเทศและต่ำงประเทศ 
นอกจำกน้ี หน้ีสนิหมุนเวยีนยงัรวมถงึเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่นซึ่งมสีดัส่วนรอ้ยละ 44.60 ของหน้ีสนิรวม ณ สิน้ปี 2555 และ
รอ้ยละ 49.73 ของหน้ีสนิรวม ณ สิน้ปี 2556 

จะเหน็ว่ำหน้ีสนิรวมของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยมจี ำนวนลดลง โดยหน้ีสนิส่วนใหญ่ของบรษิทั คอื 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิตำมรำยละเอยีดทีก่ล่ำวขำ้งต้น ทัง้น้ี 
รำยละเอยีดทีส่ ำคญัของหน้ีสนิ มดีงัน้ี 

- ณ สิน้ปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมเีจ้ำหน้ีกำรค้ำ จ ำนวน 189.72 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
179.21 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมรีะยะเวลำกำรช ำระหน้ีเฉลี่ย 65.66 วนั และ 75.39 วนั ตำมล ำดบั สำเหตุที่เจ้ำหน้ีกำรค้ำ
ปรบัตวัลดลง เน่ืองจำกบรษิทัจดัหำสนิคำ้ส ำเรจ็รูปมำจดัเกบ็ไวเ้พื่อรองรบักำรขำยปี 2557 ในปรมิำณที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 
2555 ทีต่อ้งสัง่ซือ้สนิคำ้มำชดเชยสนิคำ้ที่บรษิทัประสบเหตุเพลงิไหมส้นิคำ้เสยีหำยในเดอืนตุลำคม 2555 
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- ณ สิ้นปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมีเงนิเบิกเกินบญัชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงนิ จ ำนวน 255.97 ลำ้นบำท และจ ำนวน 127.06 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมรีำยละเอยีดดงัน้ี 

 
(หน่วย : ลำ้นบำท) ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 

เงนิเบกิเกนิบญัช ี 1.66 - 
ตัว๋สญัญำใชเ้งนิ 87.22 3.89 
ทรสัตร์ซีที 167.09 123.17 

รวม 255.97 127.06 
 
ณ สิ้นปี 2555-2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมหีน้ีสนิประเภทเงนิกู้ยมืระยะยำวคงเหลือ จ ำนวน 72.39 

ล้ำนบำท และ จ ำนวน 116.36 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัมเีงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงนิ 3 แหง่ ดงัน้ี 
 (1) เมื่อวนัที ่17 กุมภำพนัธ ์2554 บรษิทัไดท้ ำสญัญำกู้ยมืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหน่ึงจ ำนวน 
15 ล้ำนบำท เพื่อลงทุนก่อสร้ำงสตูดโิอใหม่ และเพื่อซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์ที่ใช้ในกิจกำร โดย ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2555 
จ ำนวนเงนิกูผ้กูพนัตำมสญัญำมมีลูคำ่คงคำ้งจ ำนวน 7.81 ลำ้นบำท บรษิทัไดจ้ดจ ำนองที่ดนิพรอ้มสิง่ปลูกสรำ้ง อกีทัง้บรษิทัต้อง
รกัษำอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ใหอ้ยูใ่นอตัรำไมต่ ่ำกวำ่ 2 ต่อ 1 เท่ำ และสดัส่วนหน้ีสนิต่อ
ทุน (Debt to Equity Ratio) ใหอ้ยูใ่นอตัรำไมเ่กนิ 2.5 ต่อ 1 เท่ำ ส ำหรบังบกำรเงนิ ณ สิน้ปีบญัช ี2554 และไม่เกนิ 2 ต่อ 1 เท่ำ 
ส ำหรบังบกำรเงนิ ณ สิน้ปีบญัช ี2555 และปีต่อๆ ไป ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัไดจ้่ำยช ำระเงนิคนืตำมสญัญำเงนิกู้ยมื
เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 
 (2) เมื่อวนัที ่ 8 ธนัวำคม 2554 บรษิทัไดท้ ำสญัญำกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหน่ึงจ ำนวน 
40 ลำ้นบำท เพื่อลงทุนซือ้ที่ดนิพรอ้มสิง่ปลูกสรำ้งเพื่อเป็นส ำนกังำนแหง่ใหม ่โดย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2555 จ ำนวนเงนิกูผ้กูพนั
ตำมสญัญำมมีลูคำ่คงคำ้งจ ำนวน 39.95 ลำ้นบำท บรษิทัไดจ้ดจ ำนองทีด่นิพรอ้มสิง่ปลูกสรำ้ง อกีทัง้บรษิทัตอ้งรกัษำอตัรำสว่น
ทำงกำรเงนิ Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ใหอ้ยู่ในอตัรำไมต่ ่ำกว่ำ 1.5 ต่อ 1 เท่ำ และสดัส่วนหน้ีสนิต่อทุน (Debt to 
Equity Ratio) ใหอ้ยู่ในอตัรำไมเ่กนิ 2.0 ต่อ 1 เท่ำ ส ำหรบังบกำรเงนิปีบญัช ี 2555 รวมทัง้ไมเ่กนิ 1.75 ต่อ 1 เท่ำ ส ำหรบังบ
กำรเงนิปี 2556 จนถงึวนัช ำระหน้ีเสรจ็สิน้ (ทัง้น้ีสดัสว่นหน้ีสนิต่อทุน จะตอ้งไมต่ ่ำกวำ่ศูนย)์ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 จ ำนวน
เงนิกูผู้กพนัตำมสญัญำเงนิกูย้มืมมีูลคำ่คงคำ้งจ ำนวน 24.18 ลำ้นบำท 
 (3) เมื่อวนัที่ 1 มนีำคม 2555 บรษิทัได้ท ำสญัญำกู้ยมืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์แห่งหน่ึงจ ำนวน 
100 ล้ำนบำท เพื่อลงทุนซื้อที่ดนิพรอ้มสิง่ปลูกสรำ้งเพื่อเป็นส ำนักงำนแห่งใหม่ โดยบรษิทัไดจ้ดจ ำนองที่ดนิพรอ้มสิง่ปลูกสรำ้ง 
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 จ ำนวนเงนิกูผ้กูพนัตำมสญัญำเงนิกูย้มืมมีลูคำ่คงคำ้งจ ำนวน 92.18 ลำ้นบำท 
 โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2555 และ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัมสีดัสว่น DSCR และอตัรำส่วน
หน้ีสนิต่อทุน ดงัน้ี 
 

  DSCR* อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อทุน** 
31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 

งบกำรเงนิเฉพำะ 6.81 เท่ำ 6.37 เท่ำ 1.65 เท่ำ 0.66 เท่ำ 
งบกำรเงนิรวม 5.25 เท่ำ 4.01 เท่ำ 1.94 เท่ำ 0.75 เท่ำ 
ขอ้ก ำหนดในสญัญำเงนิกู้ ไมต่ ่ำกว่ำ 2 เท่ำ ไมต่ ่ำกว่ำ 2 เท่ำ ไมเ่กนิ 2 เท่ำ ไมเ่กนิ 2 เท่ำ 

หมำยเหต ุ: 
1)  DSCR ค ำนวณจำก ก ำไรก่อนหกัค่ำเสื่อมรำคำ ตน้ทนุทำงกำรเงนิ และภำษเีงนิได ้/ (เงนิกูย้มืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของปีก่อน + 

ดอกเบีย้จำ่ย) 
2) อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทนุ ค ำนวณจำก หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
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จะเหน็ไดว้่ำบรษิทัสำมำรถด ำรง Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไดต้ำมที่ระบุไวใ้นสญัญำ
เงนิกูย้มืตำมรำยละเอยีดในตำรำง  ส ำหรบัอตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้นัน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 อตัรำส่วนหน้ีสนิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นที่ค ำนวณจำกงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทั และจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย เท่ำกบั 
1.66 เท่ำ และ 1.94 เท่ำ ตำมล ำดบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ค ำนวณจำกงบกำรเงนิ
เฉพำะกจิกำรของบรษิทั และจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย เท่ำกบั 0.66 เท่ำ และ 0.75 เท่ำ ตำมล ำดบัซึ่งต ่ำกว่ำ
อตัรำสว่นทีก่ ำหนดในสญัญำที ่2 เท่ำ 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ สิ้นปี 2555 บริษทัและบริษทัย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 338.23 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 

2554 จ ำนวน 99.88 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัไดเ้ขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เสนอขำยหุน้เพิน่ทุน IPO 
เมื่อ วนัที่ 23 สงิหำคม 2555 โดยเพิม่ทุนหุ้นสำมญัจ ำนวน 28.96 ล้ำนบำท และไดร้บัส่วนเกนิมูลค่ำหุน้สำมญัจ ำนวน 89.06 
ล้ำนบำท และมผีลก ำไรประจ ำปีจ ำนวน 48.97 ล้ำนบำท ในขณะที่มกีำรจ่ำยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้สำมญัจ ำนวน 18.80 ล้ำน
บำท  

ณ สิ้นปี 2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้ือหุ้นจ ำนวน 742.07 ล้ำนบำท  เพิม่ขึ้นจำกสิ้นปี 
2555 จ ำนวน 403.84 ล้ำนบำท เน่ืองจำกวนัที่ 10 กรกฏำคม 2556 บรษิทัไดร้บัช ำระค่ำหุน้สำมญัเพิม่จ ำนวน 47.00 ล้ำนบำท 
และได้รบัส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญัจ ำนวน 376.00 ล้ำนบำท และมผีลก ำไรส ำหรบัปีจ ำนวน 41.21 ล้ำนบำท ในขณะที่มกีำร
จำ่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้สำมญัจ ำนวน 70.50 ลำ้นบำท 

 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมอีตัรำสว่นหน้ีสนิสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 1.53 เท่ำ ณ สิน้ปี 2553 และเท่ำกบั 

2.26 เท่ำ ณ สิน้ปี 2554 สำเหตุทีอ่ตัรำสว่นหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองเกดิจำกบรษิทัมกีำรขยำยธุรกจิอย่ำง
ต่อเน่ืองทัง้ในดำ้นของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรที่เพิม่ขึ้น จงึเป็นเหตุใหบ้รษิทัต้องสัง่ซื้อสนิคำ้ส ำเรจ็รูปเพิม่ขึน้เพื่อใหเ้พยี
วพอกบักำรเติบโตของรำยได้ โดยในกำรสัง่ซื้อสนิค้ำส ำเรจ็รูป ส่วนใหญ่บรษิทัจะใช้เงนิทุนจำกเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกธนำคำร
พำณิชยใ์นรูปของตัว๋สญัญำใช้เงนิ (Promissory Note : P/N) และ LC/TR  นอกจำกน้ี บรษิทัยงัมกีำรลงทุนขยำยอำคำร
ส ำนักงำนต่ำงเพื่อรองรบักำรขยำยตวัของธุรกจิต่ำงๆ จงึท ำใหม้เีงนิกู้ยมืระยะยำวเพิม่ขึ้น อย่ำงไรกต็ำม ณ สิน้ปี 2555 และ ณ 
สิน้ปี 2556 บรษิทัและบรษิทัย่อยมอีตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ำกับ 1.94 เท่ำ และเท่ำกบั 0.75 เท่ำ ตำมล ำดบั เป็น
ผลจำกกำรที่บรษิทัมหีน้ีสนิลดลง และมสี่วนของผูถ้อืหุ้นเพิม่ขึน้ รำยละเอยีดตำมที่อธบิำยในหวัขอ้หน้ีสนิ และหวัขอ้ส่วนของผู้
ถอืหุน้ 

 
14.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 

คำ่ตอบแทนของผูส้อบบญัชปีระจ ำปี 2556 จำ่ยใหแ้ก่ผูส้อบบญัชขีองบรษิทั คอื บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ 
เอบเีอเอส จ ำกดั :  
-  คำ่สอบบญัช ี (Audit Services) :  1,775,000 บำท      
-  คำ่บรกิำรอื่น (Non Audit Services) :  ไมม่ ี
 

 
 

 


