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13. ข้อมูลทางการเงินที�สําคญั 
 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินสําหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี ไดแ้ก่ นายธนะวุฒิ พิบูลยส์วสัดิ�  

ผูส้อบบญับญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 6699 แห่งบริษทั สอบบญัชีธรรมนิติ จาํกดั ซึ� งเป็นผูส้อบบญัชีที�ไดรั้บความเห็นชอบ

จากสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ไดแ้สดงความเห็นอย่างไม่มี

เงื�อนไขและไม่มีขอ้สังเกตต่องบการเงินที�ตรวจสอบ โดยแสดงความเห็นว่างบการเงินของบริษทัไดแ้สดงฐานะการเงิน ผล

การดาํเนินงาน การเปลี�ยนแปลงส่วนของผูถ้ือหุ้น และกระแสเงินสด สําหรับแต่ละปีสิ�นสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามที�

ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยไม่ไดม้ีขอ้สังเกตใดเพิ�มเติม 

(2) ตารางสรุปงบการเงิน 

  ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบแสดงฐานะการเงิน บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 23,182,730  2.35% 16,902,977  2.06% 16,045,358  2.31% 

ลูกหนี�การคา้ 3,253,204  0.33% -  0.00%      543,781  0.08% 

ลูกหนี�อื�น 6,325,947  0.64% 5,501,959  0.67% 7,116,604  1.02% 

สินคา้คงเหลือ 64,194,907  6.52% 57,631,414  7.02% 53,042,235  7.63% 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 30,458,404  3.09% 21,394,726  2.61% 19,451,323  2.80% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 127,415,192  12.94% 101,431,076  12.35% 96,199,301  13.83% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

เงินฝากประจาํที�ติดภาระคํ�าประกนั 1,500,000  0.15% 3,000,000  0.37% 3,000,000  0.43% 

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ 642,578,349  65.25% 532,312,506  64.84% 532,312,506  64.84% 

สิทธิการเช่า 63,062,668  6.40% 53,499,782  6.52% 53,499,782  6.52% 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  6,899,462  0.70% 5,970,965  0.73% 5,970,965  0.73% 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 15,294,617  1.55% 17,399,371  2.12% -  0.00% 

เงินประกนัการเช่าและอื�นๆ 128,028,710  13.00% 107,396,556  13.08% 102,650,158  14.76% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 857,363,806  87.06% 719,579,180  87.65% 599,277,963  86.17% 

รวมสินทรัพย์ 984,778,998 100.00% 821,010,256  100.00% 695,477,264  100.00% 
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  ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบแสดงฐานะการเงิน บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

หนี�สินหมุนเวยีน             

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั�นจาก

สถาบนัการเงิน 
  59,516,693  6.04%      73,204,856  8.92%      41,184,417  5.92% 

เจา้หนี�การคา้  165,852,611  16.84%    160,092,374  19.50%     167,944,121  24.15% 

เงินกูย้ืมระยะสั�น - 0.00% - 0.00%       78,704,572  11.32% 

เจา้หนี� อื�น  151,866,264  15.42%    125,618,553  15.30%     121,548,770  17.48% 

เจา้หนี� คา่ซื�อสินทรัพย ์    16,497,593  1.68%        8,626,839  1.05%         3,350,630  0.48% 

ส่วนของหนี� สินระยะยาวที�ถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหนึ� งปี 
 102,609,279  10.42%      78,873,549  9.61%       26,468,817  3.81% 

เงินกูย้ืมระยะสั�นจากบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั    24,920,000  2.53%      24,920,000  3.04%                        -  0.00% 

หนี� สินหมุนเวียนอื�น    12,180,264  1.24%      10,700,354  1.30%       13,438,008  1.93% 

รวมหนี�สินหมุนเวยีน  533,442,704  54.17%    482,036,525  58.71%     452,639,335  65.08% 

หนี�สินไม่หมุนเวยีน         

หนี� สินตามสัญญาเช่าการเงิน      6,278,028  0.64%        7,827,534  0.95%         5,287,708  0.76% 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน     54,493,890  5.53%      35,203,390  4.29%       58,752,890  8.45% 

หนี� สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี                     -  0.00%                       -  0.00%       10,768,325  1.55% 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน      4,825,160  0.49%        4,309,947  0.52%         6,316,477  0.91% 

ประมาณการหนี� สินจากการรื�อถอนสินทรัพย ์    38,400,695  3.90%      39,286,865  4.79%       38,375,967  5.52% 

รวมหนี�สินไม่หมุนเวยีน  103,997,773  10.56%      86,627,736  10.55%     119,501,367  17.18% 

รวมหนี�สิน  637,440,477  64.73%    568,664,261  69.26%  572,140,702  82.27% 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น         

ทุนเรือนหุ้น         

ทุนจดทะเบียน         

หุน้สามญั 406,000,000 หุน้ ๆ ละ 0.25 บาท 101,500,000     111,650,000        111,650,000    

ทุนที�ออกและชาํระแลว้           

หุน้สามญั 406,000,000 หุน้ ๆ ละ 0.25 บาท  101,500,000  10.31%    101,500,000  12.36%     101,500,000  12.36% 

หุน้สามญั 344,615,360 หุน้ ๆ ละ 0.25 บาท             

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น  199,343,291  20.24%    199,343,291  24.28%     199,343,291  24.28% 

กําไรสะสม             

จดัสรรแลว้ - ทุนสํารองตามกฎหมาย  7,055,720  0.72% 7,055,720  0.86% 7,055,720  0.86% 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 39,439,510  4.00% (55,553,016) -6.77% (203,797,229) -29.30% 

องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถื้อหุน้ -     0.00% -     0.00% 19,234,780 2.77% 

รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 347,338,521  35.27%   252,345,995  30.74%   123,336,562  17.73% 

รวมหนี� สินและส่วนของผูถ้ือหุน้ 984,778,998  100.00%   821,010,256  100.00%   695,477,264  100.00% 
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 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

รายได้       

รายไดจ้ากการขาย 2,294,715,766  98.82% 2,132,710,536  98.48% 2,054,342,330  99.32% 

รายไดอื้�น 27,284,209  1.18% 32,998,152  1.52%      14,169,173  0.68% 

รวมรายได้ 2,321,999,975  100.00% 2,165,708,688  100.00% 2,068,511,503  100.00% 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทุนขาย 1,054,873,498  45.43% 1,007,007,226  46.50% 1,000,240,640  48.36% 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 1,116,035,737  48.06% 1,075,106,748  49.64% 1,013,256,979  48.98% 

คา่ใชจ้่ายในการบริหาร 163,019,423  7.02%      151,368,827  6.99%    142,303,343  6.88% 

ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของสินทรัพย ์                     -   0.00%          1,442,280  0.07%     11,194,505  0.54% 

คา่ใชจ้่ายอื�น 40,449,028  1.74%        13,767,444  0.64%       9,975,915  0.48% 

ตน้ทุนทางการเงิน 15,512,136  0.67%        14,113,443  0.65%     16,408,097  0.79% 

รวมค่าใช้จ่าย 2,389,889,822  102.92% 2,262,805,968  104.48% 2,193,379,479  106.04% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนคา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (67,889,847) -2.92% (97,097,280) -4.48% (124,867,976) -6.04% 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (13,435,129) -0.58% (2,104,754) -0.10% 23,359,000  1.13% 

กาํไร (ขาดทุน) สําหรับปี (54,454,718) -2.35% (94,992,526) -4.39% (148,226,976) -7.17% 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น 435,534  0.02% -     0.00% 19,217,543  0.93% 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จสําหรับปี (54,019,184) -2.33% (94,992,526) -4.39% (129,009,433) -6.24% 

มูลคา่ที�ตราไว ้(บาท) 0.25  0.25    0.25    

จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลี�ยถ่วงนํ� าหนัก (หุน้) 406,000,000  406,000,000  406,000,000  

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้ (บาท) ที�คาํนวณ

จากมูลคา่ที�ตราไวต้่อหุน้เท่ากบั 0.25 บาท 

(0.13)  (0.23)  (0.37)  
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    ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบกระแสเงินสด บาท บาท บาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี (54,454,718) (94,992,526) (94,992,526) 

รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) สําหรับปีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)    

 ค่าเผื�อหนี�สงสัยจะสูญ (โอนกลบั) 281,051  1,328,200  (293,190) 

 ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 170,414,645  172,761,263  134,995,332  

 ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยถ์าวร (โอนกลบั) -     1,442,280  9,752,225  

 ขาดทุนจากการปิดสาขาและปิดปรับปรุง 28,634,281  11,656,083 11,656,083 

 ขาดทุนจากการเลิกใชสิ้นทรัพย ์ 369,259  5,448  2,045  

 ขาดทุนจากเงินประกนัการเช่าที�ไม่ไดรั้บคืน (20,015) 842,313  (1,265,112) 

 (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายสินทรัพย ์ 4,732,517  44,457  -     

 ขาดทุนจากเงินประกนัการเช่าที�ไม่ไดรั้บคืน -     381,720  -     

 ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายภาษีถูกหกั ณ ที�จ่าย -     -     -     

 รายไดด้อกเบี�ยรับ (42,800) (46,922) (136,211) 

 ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังาน 1,410,867  1,855,207  2,382,293  

 ตน้ทุนทางการเงิน 15,512,136  14,113,443  16,408,097  

 ค่าใชจ่้าย (รายได)้ ภาษีเงินได ้ (13,435,129) (2,104,754) 23,359,000  

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละ

หนี� สินดาํเนินงาน 

153,402,094  

 

  106,438,451    47,967,525  

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ�มขึ�น) ลดลง    

 ลูกหนี�การคา้ 403,218  1,925,004  (250,591) 

 สินคา้คงเหลือ  (10,267,128) 6,563,493  4,589,179  

 ลูกหนี�อื�นและสินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 11,344,133  11,057,295  2,213,677  

หนี� สินดาํเนินงานเพิ�มขึ�น (ลดลง)    

 เจา้หนี�การคา้  (5,247,762) (5,760,237) 7,851,747  

 เจา้หนี�อื�น 60,851,256  (26,247,711) (4,069,783) 

 หนี� สินหมุนเวียนอื�น 2,326,243  (1,479,910) 2,737,654  

 ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน (210,940) (2,370,420) (393,000) 

เงินสดรับจากการดาํเนินงาน 212,601,114  90,125,965  60,646,408  

 ดอกเบี�ยรับ 42,800 41,141 41,141 

 จ่ายภาษีเงินได ้ (4,653,178) (275,903) (275,903) 

กระแสเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 207,990,736  89,891,203  60,539,479  
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    ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบกระแสเงินสด บาท บาท บาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

 เงินฝากประจาํที�ติดภาระคํ�าประกนั (เพิ�มขึ�น) ลดลง (1,500,000) (1,500,000) - 

 เงินสดจ่ายซื�ออาคารและอุปกรณ์ (137,742,700) (51,109,014) (31,194,286) 

 เงินสดรับจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ 772,757  2,163,627  2,126,175  

 เงินสดจ่ายซื�อสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (219,388) (284,070) (293,590) 

 เงินสดจ่ายค่าเงินประกนัและอื�น ๆ (9,481,410) 20,587,697  4,746,399  

 เงินสดจ่ายเจา้หนี�ค่าสินทรัพย ์ (62,908,771) (15,453,822) (8,727,094) 

กระแสเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิสําหรับกิจกรรมลงทุน (211,079,512) (45,595,582) (33,342,396) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

 เงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ�น (ลดลง) 29,284,328 13,688,163 13,688,163 

 เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั�น -     -     134,967,130  

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะสั�น -     -     (60,000,000) 

 เงินสดจ่ายหนี� สินตามสัญญาเช่าการเงิน (12,379,056) (9,907,146) (6,890,082) 

 เงินสดรับจากการกูย้มืระยะสั�นจากบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั 24,920,000 - - 

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะสั�นจากบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั -     -     (24,920,000) 

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากบริษทัอื�น (8,136,386) (3,746,823) - 

 เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 69,479,534 7,459,000 70,752,890  

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (108,000,000) (44,099,094) (96,752,890) 

 เงินสดรับจากการเพิ�มทุนหุน้สามญั - - - 

 จ่ายเงินปันผล (8,120,000) - - 

 จ่ายดอกเบี�ยจ่าย (15,869,660) (13,969,474) (13,191,311) 

กระแสเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน (28,812,240) (50,575,374) (28,054,702) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) - สุทธิ (31,910,016) (6,279,753) (857,619) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 55,092,746 23,182,730 16,902,977  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ�นปี 23,182,730 16,902,977 16,045,358  

ข้อมูลงบกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ�มเติม :    

ในระหว่างปีมีการซื�อทรัพยสิ์นโดยการก่อหนี� สิน ดงันี�     

 ภาระหนี� สินตามสัญญาเช่าการเงิน 625,000 8,817,339 1,495,024 
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   ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

งบกระแสเงินสด บาท บาท บาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)       

  อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)                0.24                 0.21                 0.21  

  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)                0.39                 0.19                  0.13  

  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า)               16.43               17.47               18.86  

  อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี�  (เท่า)                 6.36                 6.29                 5.96  

  ระยะเวลาชาํระหนี� เฉลี�ย (วนั)              57.39  58.03               61.28  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio)       

  อตัรากาํไรขั�นตน้ (%) 54.03% 52.78% 51.31% 

  อตัรากาํไรสุทธิ (%) -2.35% -4.39% -7.17% 

  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (%) -14.39% -31.68% -78.91% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)       

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) -5.43% -10.52% -19.55% 

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 13.50% 9.86% -2.01% 

  อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 270.31% 274.67% 313.68% 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 

(Financial Policy Ratio) 

      

  อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า)                1.84  2.25  4.64  

  อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 1/                    1.65  1.96  4.64  

 อตัราส่วนความสามารถชาํระหนี�  (เท่า) 2/                    0.82  1.25  0.54  

 อตัราส่วนความสามารถชาํระหนี�  (เท่า) 3/     1.06 1.39 0.93 

 อตัราส่วนความสามารถชาํระหนี�  (เท่า) 4/     1.44 1.25 1.23 

  อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) n/a  n/a  n/a  

 

หมายเหตุ :   �/    เงินกูย้ืมกรรมการและผูถื้อหุน้ ถือเป็นส่วนของผูถื้อหุน้ 
2/    คาํนวณจากกาํไรกอ่นหกัดอกเบี�ย ภาษี และค่าเสื�อมราคา (EBITDA) 
�/    คาํนวณจากกาํไรกอ่นหกัดอกเบี�ย ภาษี และค่าเสื�อมราคา (EBITDA) หกัดว้ยรายการที�ไม่ใช่เงินสดของขาดทุนจากการปิดสาขา 

และขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย ์
4/   คาํนวณจากกระแสเงินสดสุทธิจากกจิกรรมดาํเนินงาน (Cash Flow from Operating Activities) 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

วเิคราะห์ผลการดําเนินงาน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัมีสาขาที�เปิดใหบ้ริการทั�งสิ�นจาํนวน 141 สาขา ลดลง 2 สาขา จาก 143 สาขา ณ 

วนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยปี 2559 บริษทัมีการเปิดสาขาจาํนวน 8 สาขา แบ่งเป็นแบรนด์ ฮอท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต์ 

จาํนวน 2 สาขา (1 สาขาเป็นสาขาที�ใหบ้ริการทั�งแบบตม้และเพิ�มปิ� งยา่ง)  แบรนดซิ์กเนเจอร์ จาํนวน 5 สาขา และแบรนดไ์ด

โดมอน 1 สาขา ในขณะเดียวกนับริษทัไดปิ้ดสาขาจาํนวน 10 สาขา ประกอบดว้ยสาขาที�มีผลประกอบการขาดทุน จาํนวน 7 

สาขา ศูนยก์ารคา้เรียกคืนพื�นที� จาํนวน 2 สาขา และศูนยก์ารปิดดาํเนินเพื�อปรับปรุงพื�นที� 1 สาขา นอกจากนั�น บริษทัยงัไดม้ี

การปรับเปลี�ยนแบรนด์ร้านสาขาจาํนวน 7 สาขา โดยปรับเปลี�ยนจากแบรนดฮ์อท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์เป็นซิกเนเจอร์ 4 

สาขา และเป็นฮอท พอท สุกี�ชาบู ไดโดมอน และพอทจงั แบรนดล์ะ 1 สาขา โดยแบรนดพ์อทจงัเป็นแบรนดใ์หม่ ใหบ้ริการ

ชาบูสไตล์เกาหลีแบบตามสั�ง ซึ� งบริษทัไดท้ดลองเปิดให้บริการในสาขาที�ผลการดาํเนินงานขาดทุน อย่างไรก็ตาม สาขา

ดงักล่าวไม่สามารถทาํยอดขายไดต้ามเป้า เนื�องจากเป็นหา้งทอ้งถิ�นที�มีคนมาใชบ้ริการนอ้ย จึงไดปิ้ดใหบ้ริการไป 

แบรนด ์
จาํนวนสาขา  

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 เปลี�ยนแปลง 

ฮอท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์ �� 77 -10 

ฮอท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์เพิ�มเตาปิ� งยา่ง 36 34 -2 

ฮอท พอท สุกี�  ชาบ ู 2 2 � 

ไดโดมอน 10 11 +1 

ซิกเนเจอร์  8 17 +9 

รวม 143 141 -2 
 

รายได้ 

ปี 2559 บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 2,054.34 ลา้นบาท ลดลง 78.37 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.67 เมื�อเทียบกบัปี 

2558 ซึ� งการที�ยอดขายตํ�ากว่าเป้าหมายมีสาเหตุหลกัมาจากผู ้บริโภคยงัคงระมดัระวงัการจับจ่ายใชส้อย เนื�องจากการที�

หนี� สินภาคครัวเรือนที�ยงัคงอยูใ่นระดบัสูง และสภาพเศรษฐกิจที�ยงัฟื� นตวัอยา่งชา้ ๆ ประกอบกบัการที�มีจาํนวนร้านอาหาร

เพิ�มขึ�น ทั�งจากผูป้ระกอบการรายปัจจุบนั และผูป้ระกอบการรายใหม่ ทาํให้การแข่งขนัในธุรกิจร้านอาหารยงัคงทวีความ

รุนแรงอย่างต่อเนื�อง ดงันั�นบริษทัจึงตอ้งมีการจัดกิจกรรมทางการตลาดต่าง ๆ อยา่งต่อเนื�อง โดยเฉพาะการจัดโปรโมชั�น

ส่วนลด ซึ� งทาํใหร้ายไดจ้ากการขายของบริษทัไม่ลดลงมากนกั 

หากพิจารณาจากโครงสร้างรายไดข้องบริษทัปี 2559 แบรนดฮ์อท พอท อินเตอร์ บุฟเฟต ์ ยงัคงสร้างรายไดจ้าก

การขายใหแ้ก่บริษทัสูงที�สุด เนื�องจากมีจาํนวนสาขามากที�สุด โดยมีรายไดเ้ท่ากบั 1,177.13 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 56.91 

ของรายไดร้วม ลดลงจากปี 2558 ที�มีสัดส่วนเท่ากับร้อยละ 60.44 ซึ� งเป็นผลจากจาํนวนสาขาที�ลดลงจํานวน 10 สาขา        

แบรนดท์ี�มีสัดส่วนของรายไดจ้ากการขายรองลงมา ไดแ้ก่ แบรนดฮ์อท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์เพิ�มเตาปิ� งยา่ง มีรายไดจ้าการ

ขายเท่ากบั 569.88 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 27.55 ของรายไดร้วม โดยสัดส่วนรายไดย้งัเติบโตขึ�นอยา่งต่อเนื�อง สาํหรับแบ

รนด์ซิกเนเจอร์ มีรายไดจ้ากการขายเพิ�มขึ�นจาก 46.41 ลา้นบาท เป็น 94.25 ลา้นบาทในปี 2558 โดยสัดส่วนรายไดจ้ากการ
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ขายที�เพิ�มขึ�นจากร้อยละ 2.41 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 4.56 ซึ� งเป็นผลจากจาํนวนสาขาที�เปิดให้บริการเพิ�มขึ�น 9 สาขา โดย

เป็นสาขาที�เปิดใหม่ 5 สาขา และเป็นสาขาที�มีการปรับเปลี�ยนจากแบรนด์ฮอท พอท จํานวน 4 สาขา ซึ� งบางสาขาทาง

ศูนยก์ารคา้เป็นผูล้งทุนในงานก่อสร้างให ้จึงใชเ้งินลงทุนในแต่ละสาขาไม่มากนกั โดยเฉลี�ยไม่เกินสาขาละ 2 ลา้นบาท 
 

หน่วย : ล้านบาท 
ปี 2558 ปี 2559 

จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ 

�. รายได้จากการขาย     

(ก)   จากสาขาของบริษทั         

1)   ฮอท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์ 1,308.94 60.44% 1,177.13 56.91% 

2)   ฮอท พอท อินเตอร์ บุฟเฟ่ต ์เพิ�มเตาปิ� งยา่ง 536.80 24.79% 569.88 27.55% 

3)   ฮอท พอท เพรสทีจ 9.81 0.45% - 0.00% 

4)   ฮอท พอท สุกี�  ชาบ ู 24.28 1.12% 18.85 0.91% 

5)   ไดโดมอน 199.38 9.21% 183.12 8.85% 

6)   ซิกเนเจอร์  46.41 2.41% 94.25 4.56% 

7)   พอทจงั  - 0.00% 0.51 0.02% 

         รวม 2,125.61 98.15% 2,043.75  98.80% 

(ข)   จากการขายอื�น ๆ 7.10 0.33% 10.59  0.51% 

         รวมรายได้จากการขาย 2,132.71 98.48% 2,054.34  99.31% 

�. รายได้อื�น 33.00 1.52% 14.17 0.69% 

รวมรายได้ 2,165.71 100.00% 2,068.51  100.00% 
 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 
เปลี�ยนแปลง 

จํานวนเงิน % 

รายไดจ้ากการขาย      2,132.71       2,054.34  -78.37 -3.67% 
รายไดอ้ื�น          33.00          14.17  -18.83 -57.06% 
รวมรายได ้ 2,165.71 2,068.51 -97.20 -4.49% 
ตน้ทุนขาย      1,007.01       1,000.24  -6.77 -0.67% 
กาํไรขั�นตน้      1,125.70       1,054.10  -71.60 -6.36% 
อตัรากาํไรขั�นตน้ (%) 52.78% 51.31%  -1.47% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร      1,226.48       1,155.56  -70.92 -5.78% 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์            1.44          11.19  9.75 676.17% 
ค่าใชจ่้ายอื�น          13.77            9.98  -3.79 -27.54% 
ตน้ทุนทางการเงิน          14.11          16.41  2.29 16.26% 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ -2.10          23.36  25.46  -209.82% 
EBITDA          89.78          26.54  -63.24 -70.44% 
EBITDA Margin (%) 4.15% 1.28%   -2.86% 
กาํไรสุทธิ -94.99  -148.23  -53.23 56.04% 
อตัรากาํไรสุทธิ (%) -4.39% -7.17%   -2.78% 
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ปี 2559 บริษทัมีรายไดอ้ื�น ๆ จาํนวน 14.17 ลา้นบาท ซึ� งส่วนใหญ่มาจากรายไดจ้ากการขายบตัรสมาชิก และ

รายไดจ้ากการส่งเสริมการขายที�ไดรั้บจากบริษทัคู่คา้ โดยลดลง 18.83 ลา้นบาท หรือร้อยละ 57.06 จากปี 2558 เนื�องจาก

รายไดจ้ากการขายบตัรสมาชิกลดลงจาํนวน 16.68 ลา้นบาท นอกจากนั�นในปี 2558 บริษทัมีรายไดพ้ิเศษจากเงินชดเชยจาก

ศูนยก์ารคา้สาํหรับการยา้ยสถานที�ร้านสาขา การปิดสาขา และเงินคืนจากความผิดพลาดในการเรียกเกบ็ค่าสาธารณูปโภคสูง

เกินไป ประมาณ 4 ลา้นบาท ทาํให้ในปี 2559 บริษทัมีรายไดร้วม 2,068.51 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จาํนวน 97.20 ลา้น

บาท หรือร้อยละ 4.49 

ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขายของบริษทัในปี 2559 มีจาํนวน 1,000.24 ลา้นบาท ลดลงเลก็นอ้ย จาํนวน 6.77 ลา้นบาท หรือร้อยละ 

0.67 จากปี 2558 สาเหตุมาจากนโยบายส่งเสริมการขายในรูปแบบการใหส่้วนลด (Discount Promotion) ที�เพิ�มขึ�น ประกอบ

กบัการปรับตวัเพิ�มขึ�นของราคาสินคา้และวตัถุดิบอาหาร ทาํใหส้ัดส่วนของตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายสุทธิเพิ�มขึ�นจาก

ร้อยละ 47.22 เป็นร้อยละ 48.69 และส่งผลทาํให้กาํไรขั�นตน้ลดลง 71.60 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6.36 เหลือ 1,054.10 ลา้น

บาท และอตัรากาํไรขั�นตน้ลดลงจากร้อยละ 52.78 เหลือร้อยละ 51.31 อยา่งไรกต็าม จากการบริหารจดัการตน้ทุนอาหารที�มี

ประสิทธิภาพขึ�น ทาํใหส้ัดส่วนของตน้ทุนอาหารต่อรายไดจ้ากการขายก่อนหกัส่วนลด ลดลงจากร้อยละ 41.27 เหลือร้อยละ 

39.75  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และค่าใช้จ่ายอื�น  

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัในปี 2559 มีจาํนวน 1,155.56 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 55.86 ของ

รายไดร้วม ลดลงจากร้อยละ 56.63 ในปี 2558 โดยลดลงจาํนวน 70.92 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.78 ค่าใชจ่้ายทุกประเภทลดลง 

โดยค่าใชจ่้ายหลกัที�ลดลง ไดแ้ก่ ค่าเสื�อมราคาลดลง 37.77 ลา้นบาท จากการที�บริษทัไดท้บทวนการตดัค่าเสื�อมราคาให้

สอดคลอ้งกบัอายกุารใชง้านมากขึ�น โดยเริ�มมีผลตั�งแต่ไตรมาส 1/2559 ค่าใชจ่้ายพนกังานลดลง 11.99 ลา้นบาท จากจาํนวน

พนกังานที�ลดลง และค่าสาธารณูปโภคลดลง 8.60 ลา้นบาท  

ในปี 2559 บริษทัไดม้ีการตั�งค่าเผื�อดอ้ยค่าสินทรัพย ์ส่วนปรับปรุงอาคารตามสัญญาเช่าของร้านสาขาที�มีผลการ

ดาํเนินงานขาดทุน จาํนวน 11.19 ลา้นบาท นอกจากนั�น บริษทัไดรั้บรู้รายการขาดทุนจากการปิดสาขา 10 สาขา จาํนวน 

11.42 ลา้นบาท (รวมรายการที�ไม่เป็นตวัเงิน จํานวน 9.61 ลา้นบาท) ลดลง 2.35 ล้านบาทจากปี 2558 ซึ� งมีการปิดสาขา

จาํนวน 12 สาขา และมีขาดทุนจากการปิดสาขาจาํนวน 13.77 ลา้นบาท  

ทั�งนี�  ขาดทุนจากการปิดสาขา ประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายในการก่อสร้างระบบและส่วนปรับปรุงร้านสาขาที�ติดตั�ง

ตรึงตรากบัพื�นที�เช่า เช่น งานระบบตกแต่ง งานระบบไฟฟ้าและสาธารณูปโภค เป็นตน้ ค่าใชจ่้ายในการรื�อถอน ขนยา้ยและ

ปรับสภาพพื�นที�คืนผูใ้หเ้ช่าตามเงื�อนไขที�กาํหนดไวใ้นสัญญา และในบางกรณีการปิดสาขาก่อนครบกาํหนดตามสัญญาเช่าก็

เป็นเหตุใหผู้ใ้หเ้ช่าไม่คืนเงินประกนัตามสัญญาเช่าและบริการ 

นอกจากนี�  ตน้ทุนทางการเงินในปี 2559 มีจาํนวน 16.41 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 2.29 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16.26 จากปี 

2558  เนื�องจากบริษทัตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียมใหแ้ก่ธนาคารพาณิชย ์จากการ Refinance ในช่วงไตรมาส 2/2559 และอตัราส่วน

ลดจากการเสนอขายตั�วแลกเงินระยะสั�น 
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กําไรก่อนหักดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคา และค่าตัดจําหน่าย (EBITDA) 

ในปี 2559 บริษทัมีกาํไรก่อนหักดอกเบี� ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) จาํนวน 26.54 ลา้น

บาท ลดลง 63.24 ลา้นบาท หรือร้อยละ 70.44 จากปี 2558 เนื�องจากรายไดจ้ากการขายลดลง ในขณะที�ตน้ทุนสินคา้และ

วตัถุดิบที�เพิ�มขึ�น ประกอบกบัค่าเสื�อมราคาที�ลดลง และการตั�งค่าเผื�อดอ้ยค่าสินทรัพย ์ส่วนปรับปรุงอาคารตามสัญญาเช่า

ของร้านสาขาที�มีผลการดาํเนินงานขาดทุน ตามสาเหตุที�กล่าวมาขา้งตน้ ส่งผลทาํให้ EBITDA Margin ลดลงจากร้อยละ 

4.15 ในปี 2558 เหลือร้อยละ 1.28 อยา่งไรกต็าม ในกรณีที�มีการบวกขาดทุนจากการปิดสาขาที�ไม่ใช่เงินสด และค่าเผื�อดอ้ย

ค่าสินทรัพยท์ี�ไม่ใช่เงินสดกลบัเขา้ไป EBITDA จะทาํให ้EBITDA ที�ปรับปรุง เท่ากบั 45.90 ลา้นบาท 

กําไรสุทธิ 

ในปี 2559 บริษทัมีขาดทุนสุทธิเท่ากบั 148.23 ลา้นบาท เมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2558 ซึ� งมีขาดทุนสุทธิ 94.99 ลา้น

บาท ขาดทุนเพิ�มขึ�น 53.23 ลา้นบาท หรือร้อยละ 56.04 เนื�องจากบริษทัมีรายไดร้วมที�ลดลง รวมทั�งการทาํโปรโมชั�นลด

ราคาที�เพิ�มขึ�น ประกอบกบัราคาสินคา้และวตัถุดิบที�เพิ�มขึ�น ส่งผลทาํใหส้ัดส่วนของตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายเพิ�มขึ�น

ตามไปดว้ย นอกจากนั�น บริษทัยงัไดม้ีการตั�งค่าเผื�อดอ้ยค่าของสินทรัพย ์จาํนวน 11.19 ลา้นบาท ตามที�ไดอ้ธิบายไปขา้งตน้ 

และบริษทัยงัไดน้าํสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากผลขาดทุนทางภาษีที�ยงัไม่ไดใ้ชอ้อกการบนัทึกบญัชีไปก่อน 

จนกว่าผลประกอบการจะมีแนวโนม้ที�ชดัเจนเพื�อใชใ้นการประเมินโอกาสและความน่าจะเป็นที�จะไดใ้ชสิ้ทธิประโยชน์ทาง

ภาษีดงักล่าว จึงทาํใหม้ีค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้จาํนวน 23.36 ลา้นบาท  

 นอกจากนั�น ตั�งแต่ไตรมาส 1/2559  บริษทัไดม้ีการเปลี�ยนแปลงนโยบายการบญัชีเกี�ยวกบัการตีราคาที�ดิน โดย

ใชเ้กณฑร์าคาตลาด จากการประเมินราคาโดยผูเ้ชี�ยวชาญอิสระ ทาํให้มีส่วนเพิ�มของมูลค่าที�ดิน จาํนวน 24.04 ลา้นบาท ซึ� ง

เมื�อหกัหนี� สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี จาํนวน 4.81 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษทัมีขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมลดลงอีก 19.23 ลา้นบาท 

เหลือ 129.01 ลา้นบาท 

วเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

หน่วย : ล้านบาท 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 เปลี�ยนแปลง 

     จํานวนเงิน % 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 16.90  16.05 -0.85 -5.03% 
ลูกหนี�การคา้และลูกหนี�อื�น             5.50  7.66 2.16 39.27% 
สินคา้คงเหลือ            57.63  53.04 -4.59 -7.96% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น            21.39  19.45 -1.94 -9.07% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน             101.43  96.20 -5.23 -5.16% 
ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์          532.31  443.57 -88.74 -16.67% 
สิทธิการเช่า            53.50  44.95 -8.55 -15.98% 
เงินประกนัการเช่าและอื�นๆ          107.40  102.65 -4.75 -4.42% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี            17.40  0.00 -17.40 -100.00% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�น             8.97  8.11 -0.86 -9.59% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             719.58  599.28 -120.30 -16.72% 
รวมสินทรัพย์             821.01  695.48 -125.53 -15.29% 
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ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 สินทรัพยร์วมของบริษทั มีจาํนวน 695.48 ลา้นบาท ลดลง 125.53 ลา้นบาท หรือร้อย

ละ 15.29 เมื�อเปรียบเทียบกบัสิ�นปี 2558  

บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนรวมจาํนวน 96.20 ลา้นบาท ลดลง 5.23 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.16 เนื�องจากสินคา้

คงเหลือลดลงจาํนวน 4.59 ลา้นบาท เหลือ 53.04 ล้านบาท บริษัทมีนโยบายบริหารสินค้าคงเหลือ แบ่งออกเป็นสินค้า

คงเหลือที�ร้านสาขาและคลงัสินคา้ โดยมีการสาํรองสินคา้ใหเ้พียงพอต่อการใหบ้ริการลูกคา้เฉลี�ย 7 วนั และ 10 วนัตามลาํดบั 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนรวมของบริษทัมีจาํนวน 599.28 ลา้นบาท ลดลง 120.30 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16.72  เมื�อ

เปรียบเทียบกบัสิ�นปี 2558 โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงจากที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ ที�ลดลง 88.74 ลา้นบาท หรือร้อย

ละ 16.67 ตามจาํนวนสาขาที�ลดลง การหกัค่าเสื�อมราคา และค่าเผื�อดอ้ยค่าของสินทรัพย ์อย่างไรกต็าม ค่าเสื�อมราคาที�ลดลง

และมูลค่าที�ดินที�เพิ�มขึ�นตามที�ไดอ้ธิบายไปแลว้ขา้งตน้ ทาํใหสิ้นทรัพยไ์ม่หมุนเวียนลดลงนอ้ยกว่าปกติ นอกจากนั�น บริษทั

ยงัไดน้าํสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี จาํนวน 17.58 ลา้นบาท ออกจากการบนัทึกบญัชี ซึ� งประกอบดว้ยขาดทุนภาษีที�

ยงัไม่ไดใ้ช ้จาํนวน 12.46 ลา้นบาท 

หนี�สิน 

หน่วย : ล้านบาท 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 เปลี�ยนแปลง 

      จํานวนเงิน % 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน           73.20  41.18 -32.02 -43.74% 

เจา้หนี�การคา้         160.09  167.94 7.85 4.90% 

เงินกูย้มืระยะสั�น                -   78.70 78.70 100.00% 

เจา้หนี�อื�น          125.62  121.55 -4.07 -3.24% 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินครบกาํหนดชาํระใน 

1 ปี          78.87  26.47 -52.40 -66.44% 

หนี� สินหมุนเวียนอื�น          44.25  16.79 -27.46 -62.06% 

รวมหนี�สินหมุนเวียน         482.04  452.64 -29.40 -6.10% 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน           35.20  58.75 23.55 66.90% 

ประมาณการหนี� สินจากการรื�อถอนสินทรัพย ์           39.29  38.38 -0.91 -2.32% 

หนี� สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี                  -    10.77 10.77 100.00% 

หนี� สินไม่หมุนเวียนอื�น           12.14  11.60 -0.54 -4.45% 

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน           86.63  119.50 32.87 37.94% 

รวมหนี�สิน         568.66  572.14 3.48 0.61% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น         252.35  123.34 -129.01 -51.12% 

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น         821.01  695.48 -125.53 -15.29% 
 

หนี� สินรวมของบริษทั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีจาํนวน 572.14 ลา้นบาท ลดลง 3.48 ลา้นบาท หรือร้อยละ 0.61 

เมื�อเปรียบเทียบกบัสิ�นปี 2558 เนื�องจากมีการจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืจากกรรมการและสถาบนัการเงิน โดยในไตรมาส 2/2559 

บริษทัได ้Refinance เงินกูข้องธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ�ง ดว้ยเงินกูข้องธนาคารพาณิชยอ์ีกแห่งใหม่ ภายใตเ้งื�อนไขที�เป็น
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ประโยชน์ต่อบริษทัมากขึ�น และบริษทัไดอ้อกและเสนอตั�วแลกเงินระยะสั� น มูลค่าตามหน้าตั�วจาํนวน 80 ลา้นบาท เพื�อใช้

เงินทุนหมุนเวียนในกิจการ นอกจากนั�น บริษทัยงัไดม้ีการบนัทึกหนี� สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจาํนวน 10.77 ลา้นบาท

ในหนี� สินไม่หมุนเวียน ซึ� งส่วนใหญ่ประกอบดว้ยส่วนเกินทุนจากการตีราคาที�ดิน จาํนวน 4.81 ลา้นบาท และผลต่างจาก

การเปลี�ยนแปลงอายกุารใชป้ระโยชน์ของสินทรัพย ์จาํนวน 5.73 ลา้นบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีจาํนวน 123.34 ลา้นบาท ลดลงจากสิ�นปี 2558 จาํนวน 

129.01 ลา้นบาท หรือร้อยละ 51.12 เนื�องจากผลขาดทุนจากการดาํเนินงานที�เพิ�มขึ�น 148.23 ลา้นบาท ในขณะเดียวกนั มี

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิ์นเพิ�มขึ�น 19.23 ลา้นบาท ตามที�ไดอ้ธิบายไปแลว้ขา้งตน้  

งบกระแสเงินสด 
 

หน่วย : ล้านบาท ม.ค.-ธ.ค. 58 ม.ค.-ธ.ค. 59 
เปลี�ยนแปลง 

จํานวนเงิน ร้อยละ 

กระแสเงินจากกิจกรรมดาํเนินงาน  89.89 60.54  -29.35 -32.65% 

กระแสเงินจากกิจกรรมลงทุน  -45.60 -33.34  12.25 -26.87% 

กระแสเงินจากกิจกรรมจดัหาเงิน  -50.58 -28.05  22.52 -44.53% 

เงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) - สุทธิ -6.28 -0.86  5.42 -86.34% 

เงินสด ณ วนัตน้งวด 23.18 16.90  -6.28 -27.09% 

เงินสด ณ วนัสิ�นงวด 16.90 16.05  -0.86 -5.07% 
 

 สาํหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 16.05 ลา้นบาท ลดลง

จากยอดยกมา ณ วนัที� 1 มกราคม 2559 จาํนวน 0.86 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.07 ซึ� งมาจากกิจกรรมต่าง ๆ ดงัต่อไปนี�  

1) กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 60.54 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 

- กาํไรจากการดาํเนินงานที�เป็นเงินสด 47.97 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากขาดทุนสุทธิ 148.23 ลา้นบาท 

บวกกลบัดว้ยค่าเสื�อมราคา 135 ลา้นบาท ตน้ทุนทางการเงิน 16.41 ลา้นบาท ขาดทุนจากการปิดสาขา

และปิดปรับปรุง 10.99 ลา้นบาท และขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยถ์าวร (โอนกลบั) 9.75 ลา้นบาท 

- เงินสดจากสินทรัพยด์าํเนินงานลดลง 6.55 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของสินคา้คงเหลือ และ

ลูกหนี�อื�นและสินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 4.59 และ 2.21 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

- เงินสดจากหนี� สินดาํเนินงานเพิ�มขึ�น 6.13 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ�มขึ�นของเจา้หนี�การคา้ 7.85 

ลา้นบาท และหนี� สินหมุนเวียนอื�น 2.74 ลา้นบาท ในขณะเดียวกนัไดม้ีจ่ายชาํระให้แก่เจ้าหนี� อื�น เช่น 

เจา้หนี�ค่าเช่าและค่าบริการ และค่าใชจ่้ายอื�นๆ 4.07 ลา้นบาท  

2) กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุน จาํนวน 33.34 ลา้นบาท ซึ� งส่วนใหญ่ใชไ้ปในการลงทุนเปิด

สาขาใหม่ และการปรับปรุง/ปรับเปลี�ยนแบรนด์ร้านสาขา รวมทั�งเครื�องจักรและอุปกรณ์สําหรับโรงงาน 

รวมเป็นเงิน 31.19 ลา้นบาท และจ่ายใหเ้จา้หนี�ค่าสินทรัพย ์8.73 ลา้นบาท  
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3) กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมการจดัหาเงิน จาํนวน 28.05 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดไดม้าจากการ

เสนอขายตั�วแลกเงินระยะสั�น จาํนวน 74.97 ลา้นบาท และส่วนใหญ่ใชไ้ปในการชาํระคืนเงินกูย้มืกรรมการ 

จาํนวน 24.92 ลา้นบาท เงินเบิกเงินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั� นจากสถาบนัการเงิน จาํนวน 32.02 ลา้นบาท 

เงินกูย้มืระยะยาวจากธนาคารพาณิชย ์จาํนวน 26 ลา้นบาท และดอกเบี�ยจ่าย 13.19 ลา้นบาท 

อัตราส่วนทางการเงินที�สําคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั ปี 2558 ปี 2559 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ (ROE) (%) -31.68 -78.91 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) (%) -10.52 -19.55 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) (เท่า) 0.21 0.21 

อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (D/E Ratio) (เท่า) 2.25 4.64 

อตัราความสามารถในการชาํระหนี�  (DSCR) (เท่า) (EBITDA) 1.25 0.54 

อตัราความสามารถในการชาํระหนี�  (DSCR) (เท่า) (EBITDA ปรับปรุง 1/) 1.39 0.93 

อตัราความสามารถในการชาํระหนี�  (DSCR) (เท่า) (CFO) 1.25 1.23 
 

1/ EBITDA ปรับปรุง โดยการบวกกลบัดว้ยรายการที�ไม่ใช่เงินสดของขาดทุนปิดสาขาและขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย ์

ในปี 2559 อตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์เท่ากบัร้อยละ  -78.91 และ -19.55 

ตามลาํดบั ลดลงจากในปี 2558 ซึ� งเป็นผลมาจากยอดขายที�ต ํ�ากว่าประมาณการและผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน รวมทั�ง

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย ์ขาดทุนจากการปิดสาขา และค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 0.21 เท่า เท่ากบัระยะเวลาเดียวกนัของปี 2558  

อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (D/E ratio) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบั 4.64 เท่า เพิ�มขึ�นจาก 2.25 

เท่า ณ เวลาเดียวกันของปี 2558 ซึ� งเป็นผลจากการที�ส่วนของผูถ้ือหุ้นที�ลดลง จากขาดทุนสะสมที�เพิ�มขึ� น และอัตรา

ความสามารถในการชาํระหนี�  (DSCR) ในปี 2559 คาํนวณจาก EBITDA เท่ากบั 0.54 เท่า คาํนวณจาก EBITDA ที�บวกกลบั

ดว้ยรายการที�ไม่ใช่เงินสดของขาดทุนจากการปิดสาขา และขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยถ์าวร เท่ากบั 0.93 เท่า และ

คาํนวณจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน (Cash Flow from Operation) เท่ากบั 1.23 เท่า ลดลงจาก DSCR ในปี 2558 

ซึ� งเท่ากบั 1.25, 1.39 และ 1.25 ตามลาํดบั ทั�งนี�  ตามเงื�อนไขที�ระบุในสัญญาเงินกูย้มืของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ 2 แห่ง 

กาํหนดใหบ้ริษทัดาํรง D/E Ratio ไม่เกิน 2.0 ต่อ 1 และ DSCR Ratio ไม่ตํ�ากว่า  1.2 ต่อ 1 และ 1.5 ต่อ 1 อยา่งไรกต็าม ในปี 

2559 บริษทัไดรั้บการผ่อนผันจากธนาคารทั�งสองแห่งในการที�บริษทัไม่สามารถดาํรงอตัราส่วนทางเงินดงักล่าวตามที�

กาํหนด 

 

 


