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ส่วนที่ 3 ฐานะทางการเงนิ 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

13.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ซึง่ตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท ส านกังาน อี
วาย จ ากัด (เดิมช่ือบริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั) ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะ
การเงินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557 ของ
บริษัทและบริษัทยอ่ย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2556 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ์ เอือ้อนันต์กุล ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท 
ส านักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จ ากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเ ง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2556 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2556 ของบริษัทและบริษัทย่อย 
งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2555 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ์ เอือ้อนันต์กุล ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท 
ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 
2555 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ของบริษัทและบริษัทย่อย  
งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2555 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
 

 งบดุล 

สรุปงบดุล (ล้านบาท) 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2557 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม)่ 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2555 
(ปรับปรุงใหม)่ 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 1,630 1,995 960 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,111 584 359 
สินทรัพย์รวม 2,741 2,579 1,320 
หนีส้ิน้หมนุเวียน 762 737 1,005 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน 26 22 16 
หนีส้นิรวม 788 758 1,021 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,953 1,821 299 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,741 2,579 1,320 

 

 งบก าไรขาดทุน 

สรุปงบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 

ปี 2556/57 ปี 2555/56 
(ปรับปรุงใหม)่ 

ปี 2554/55 
(ปรับปรุงใหม)่ 

รายได้จากการด าเนินงาน:   
 รายได้จากธุรกิจในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส 1,679 1,422 1,143 

รายได้จากธุรกิจในโมเดิร์นเทรด 1,295 1,250 754 
รายได้จากธุรกิจในอาคารส านกังานและอื่นๆ 175 166 80 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 3,149 2,838 1,977 
รายได้อื่น 47 34 28 

รวมรายได้ 3,196 2,872 2,005 
ต้นทุนการให้บริการ 1,342 1,289 1,296 
ก าไรขัน้ต้น 1,807 1,548 681 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตดัจ าหน่าย 1,510 1,289 526 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และภาษีเงนิได้นิติบุคคล 1,419 1,189 427 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 1,146 902 284 

 
หมายเหต ุมาตรฐานการบญัชีใหมเ่ก่ียวกบั Deferred Tax มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2556 ดงันัน้ บริษัทจึงได้ปรับปรุงการ
บนัทึกบญัชีย้อนหลงัเพื่อการเปรียบเทียบ โดยถือว่ามาตรฐานการบญัชีใหม่ดงักลา่วเกิดขึน้ตัง้แต่รอบปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2555 
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 งบกระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงนิสด (ล้านบาท) 
 

ปี 2556/57 
 

ปี 2555/56 ปี 2554/55 
ก าไรก่อนภาษี 1,419 1,187 427 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 90 100 99 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษี (19) (8) 12 

การเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน    
 การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์ด าเนินงาน 105 (137) (168) 

การเปลีย่นแปลงในหนีส้นิด าเนินงาน 49 (356) 97 
จ่ายดอกเบีย้ 0 0 (0.1) 
จ่ายภาษีเงินได้ (302) (226) (125) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 1,342 560 342 
    

 ซือ้เงินลงทนุชัว่คราว (สทุธิ) (504) 0 0 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ 0.2 1 3 
เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (2) (4) (4) 
เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ (558) (320) (59) 
เงินสดจา่ยลงทนุในการร่วมค้าและ 
การเปลีย่นแปลงสถานะเงินลงทนุ 

 
(45) 0 0 

เงินสดจากดอกเบีย้รับ 30 19 0 
เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (1,078) (304) (59) 
    

 เงินสดจา่ยคืนหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน 0 0 (0.4) 
จ่ายเงินปันผล (1,014) (440) (400) 
เงินสดรับจากการเพิม่ทนุ 0 1,056 - 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (1,014) 616 (400) 
    

 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (751) 873 (117) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 1,254 381 498 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินลดลง 0.3 (0.2) 0.8 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด 503 1,254 381 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
ปี 2556/57 

 

 
ปี 2555/56 

(ปรับปรุงใหม)่ 
ปี 2554/55 

(ปรับปรุงใหม)่ 
ความสามารถในการท าก าไร      

 อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%(1)) 57% 55% 34% 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จา่ย 

ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหนา่ย (%) 48% 45% 27% 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จา่ย และ

ภาษี (%) 45% 42% 22% 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 36% 32% 14% 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 61% 85% 80% 

สภาพคล่อง 

 
  

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.14 2.71 0.96 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 2.12 2.62 0.86 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

 
  

 อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%) 43% 46% 22% 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.18 1.46 1.51 

ความสามารถในการช าระหนี ้

 
  

 อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.40 0.42 3.41 
อตัราสว่นเงินกู้ยืมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) ไม่มีเงนิกู้ยมื 

 
(1) ค านวณจากรายได้จากการด าเนินงาน 
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13.2 ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานปี 2556/57 
 

มูลค่าการใช้จ่ายโฆษณาของอุตสาหกรรมรวม 
ในปี 2556/57 และ 2555/56 (ล้านบาท) 

 
 

ส่วนแบ่งตลาดของมูลค่าการใช้จ่ายโฆษณา 
ในปี 2556/57 และ 2555/56 

 

 

 55/56 56/57 56/57 
โทรทศัน์ 60.1% 60.1% 60.1% 
สื่อกลางแจ้ง 3.9% 3.7% 3.7% 
ระบบขนสง่มวลชน 2.8% 3.1% 3.1% 
โมเดิร์นเทรด 2.5% 2.2% 2.2% 

 
 

แหล่งข้อมูลจาก บริษัท เดอะนีลเส็น คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ากดั 
 

ภาพรวมปี 2556 ที่ผา่นมา กิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยชะลอตวัลงอย่างต่อเนื่อง ทัง้จากการใช้จ่ายงบประมาณของรัฐบาลที่ชะลอ
ตวั การสง่ออกของไทยที่ยงัไม่ฟืน้ตวัเนื่องจากเศรษฐกิจโลก วิกฤตการณ์ทางการเมือง และอีกหลายปัจจยัที่กดดนัให้การบริโภค
และการลงทนุภาคเอกชนซบเซาลง สง่ผลให้การเติบโตของผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศเติบโตเพียง 2.9% ลดลงจาก 6.5% ในปี 
2555(1) และสง่ผลให้ตลาดสื่อโฆษณาโดยรวมลดลง 0.9%(2) เป็นเหตุให้ผลประกอบการในคร่ึงปีหลงัปี 56/57 ของบริษัท ได้รับ
ผลกระทบจากปัจจัยดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญั ท าให้บริษัทไม่สามารถบรรลุเป้าหมายการเติบโตของบริษัทที่ประมาณการไว้ 
30.0% โดยในปีนีบ้ริษัทสามารถสร้างการเติบโตของรายได้ 11.3% ซึง่อยูใ่นเกณฑ์ที่น่าพอใจเมื่อเทียบกบัอตุสาหกรรมโฆษณาใน
ภาพรวม เนื่องจากรายได้จากสือ่โฆษณา และพืน้ท่ีร้านค้าบนบีทีเอสที่ยงัมีการเติบโตได้ดีตามจ านวนผู้ โดยสารของบีทีเอสยงัคงมี
การเติบโตสงูถึง 8.9% ซึง่โดยหลกัเป็นการเติบโตตามปกติ นอกจากนัน้ยงัเป็นการเติบโตจากการขยายระยะทางเดินรถเพิ่มอีก 4 
สถานีในสว่นต่อขยายวงเวียนใหญ่-บางหว้า  และเป็นผลจากการทยอยเพิ่มตู้ โดยสาร 35 ตู้ตัง้แต่เดือนสิงหาคม ปี 2555 ท าให้
บริษัทยงัคงรักษาระดบัการเติบโตของรายได้จากสือ่โฆษณาและร้านค้าบนบีทีเอสได้สงูถึง 18.0% ในรอบปีบญัชีที่ผา่นมา   
 

พัฒนาการที่ส าคัญในรอบปี 2556/57 
สื่อโฆษณาในบีทีเอส  

 พฒันาพืน้ท่ีสือ่ภาพน่ิงรวม 76 ต าแหนง่บนชานชาลารถไฟฟ้าบทีีเอสใน 20 สถานีให้เป็นจอมลัติมีเดยีขนาดใหญ่พร้อม
เสยีง (Platform Truss LED) โดยเปิดให้บริการโฆษณาตัง้แตเ่ดือนพฤศจิกายน 2556 

 พฒันาพืน้ท่ีวา่งบนเสาบริเวณทางเดินเช่ือมระหวา่งสถานีรถไฟฟ้าและอาคารห้างสรรพสนิค้าตา่งๆ โดยติดตัง้จอดจิิตอล 
(E-poster) รวมจ านวน 23 จอใน 11 สถานี โดยจะพร้อมให้บริการโฆษณาในต้นปี 2557/58 นี ้

 ติดตัง้จอดจิิตอลบนประตรัูว้ความปลอดภยับนชานชาลา 9 สถานีจ านวน 640 จอ และเปิดให้บริการโฆษณาในเดือน
มกราคม 2557 

 ติดตัง้สือ่โฆษณาทัง้ภายในและภายนอกขบวนในรถไฟฟ้าบีทีเอส 5 ขบวนใหม ่(20 ตู้ ) เพื่อเตรียมพร้อมให้บริการโฆษณา
ในต้นปี 2557/58 นี ้

                                           
1 แหลง่ข้อมลูจาก www.nesdb.go.th ข้อมลูเดือนมกราคม – ธันวาคม 2556 
2 แหลง่ข้อมลูจาก Nielsen ข้อมลูเดือนเมษายน 2556 – มีนาคม 2557 

2,813 

3,189 

4,472 

68,755 

114,421 

2,486 

3,522 

4,159 

68,106 

113,408 

โมเดิร์นเทรด  

ระบบขนสง่มวลชน 

ส่ือกลางแจ้ง 

โทรทศัน์ 

อตุสาหกรรมโฆษณา 

2556/57 2555/56 

  

0.9% 

10.4% 

11.6% 

ส่ือนอกบ้าน 

7.0% 

0.9% 
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สื่อโฆษณาในโมเดิร์นเทรด 

 ขยายเครือขา่ยทัว่ประเทศของสือ่โฆษณาบนชัน้วางสนิค้า (Sales Floor Media) ครอบคลมุสาขาขนาดใหญ่ของห้างบิ๊กซี
เพิ่มเป็น 121 สาขาจากเดิม 114 สาขาในปีก่อน 

 ขยายเครือขา่ยทัว่ประเทศ ของสือ่ในพืน้ท่ี Sales Floor ครอบคลมุสาขาของเทสโก้โลตสัเพิ่มเป็น 124 สาขาจากเดิม 106 
สาขาในปีก่อน 

 

ธุรกิจสื่อโฆษณาในอาคารส านักงานและสื่ออื่นๆ 

 ขยายเครือข่ายสื่อโฆษณาจอดิจิตอลในอาคารส านกังานเพิ่ม 24 อาคาร ท าให้มีอาคารส านกังานภายใต้การบริหาร
จดัการรวม 75 อาคาร ( 656 จอ )  

 

เพิ่มส่วนแบ่งตลาด ก้าวเข้าสู่ ธุรกิจสื่อโฆษณากลางแจ้ง (Outdoor) 
ตลาดสือ่โฆษณานอกบ้าน (Out-Of-Home) ประกอบด้วย กลุม่สือ่โฆษณาหมวดย่อย 3 ประเภท ได้แก่ สือ่กลางแจ้ง  (Outdoor 
Media) สือ่ในระบบขนสง่มวลชน และสือ่ในห้างสรรพสนิค้า ซึง่มีมลูคา่ตลาดในปี 2556/57 เทา่กบั 4,159 ล้านบาท 3,522 ล้าน
บาท และ 2,486 ล้านบาท ตามล าดบั สือ่โฆษณากลางแจ้ง (Outdoor) จงึถือเป็นหนึง่ในสามของสือ่โฆษณาหมวดยอ่ยที่ส าคญัใน
ตลาดสือ่โฆษณานอกบ้าน (Out-Of-Home) ในเดือนธนัวาคม 2556 บริษัทได้เข้าร่วมทนุ กบั บริษัท ดีไลท์ มลัติมีเดยี จ ากดั จดัตัง้
บริษัทร่วมทนุช่ือ บริษัท ไมดาส โกลบอล มีเดีย จ ากดั เพื่อบริหารจดัการเครือขา่ยสือ่โฆษณาบนท้องถนน (Street furniture) ทัว่
ประเทศ โดยในระยะเร่ิมต้นธุรกิจได้พฒันาพืน้ท่ีและติดตัง้ป้ายโฆษณาจ านวน 66 ป้ายบริเวณถนนใต้ทางพเิศษเฉลมิมหานคร 
ทางพิเศษฉลองรัช และทางพเิศษศรีรัช ปัจจบุนัการติดตัง้เสร็จสมบรูณ์และเปิดให้บริการโฆษณาแล้ว  
 

การจ่ายเงนิปันผล 

 จ่ายปันผลระหว่างกาลเมื่อวนัที่ 27 ธันวาคม 2556 เป็นเงินสดจ านวน 0.18 บาทต่อหุ้น และเป็นหุ้นปันผลในอตัรา 25 
หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นใหม ่ 

 คณะกรรมการอนุมตัิจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการคร่ึงปีหลงัเป็นเงินสด 0.13 บาทต่อหุ้น (เงินปันผลนีต้้องได้รับ
อนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2557)  

 อตัราการจ่ายปันผลจากผลประกอบการปี 2556/57 รวมเทา่กบั 93.4%  
 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทปี 2556/57 

รายได้จากการบริการรวม เพิ่มขึน้ 311.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 11.0% เป็น 3,149.0 ล้านบาท สว่นใหญ่มาจากการเติบโตของ
ธุรกิจในบีทีเอส แม้ว่าการเติบโตของรายได้ในปีนีจ้ะไม่บรรลตุามเป้าหมายที่บริษัทได้ตัง้ไว้ที่ 30% เนื่องจากได้รับผลกระทบจาก
ปัจจยัภายนอกในช่วงคร่ึงปีหลงั บริษัทได้ออกกลยทุธ์สง่เสริมการขายหลายประการ อาทิ 1) การเสนอสว่นลดพิเศษ ส าหรับลกูค้า
ที่ลงโฆษณาตามระยะเวลาแคมเปญ 2) การลดขนาดของมูลค่าแพคเกจลงโดยลดจ านวนประเภทสื่อที่น ามาขายรวมกัน เพื่อ
เข้าถึงลกูค้ารายเลก็ที่มีงบประมาณโฆษณาจ ากดั 3) การปรับเพิ่มแพคเกจสือ่โมเดิร์นเทรดจากการขายแพคเกจสือ่ทัว่ประเทศแบบ
เดียวเป็นแพคเกจที่มีความหลากหลายยิ่งขึน้ และ 4) พฒันาพืน้ท่ีและรูปแบบสื่อใหม่ๆ เพื่อดึงดดูเม็ดเงินโฆษณาจากสื่ออื่น  ทัง้นี ้
เพื่อรักษาการเติบโตของรายได้ในปีนีแ้ละปีตอ่ไป    
ต้นทุนการให้บริการต่อยอดขาย ปี 56/57 ลดลงจาก 45.4% ในปี 55/56 เป็น 42.6% เนื่องจากบริษัทรับรู้คา่ตอบแทนสทิธิการ
ใช้พืน้ท่ีบนบีทีเอสในอตัราใหมซ่ึง่ลดลงจากปีก่อนโดยมีผลเต็มปีในปี 56/57 และคา่เสือ่มราคาสือ่โฆษณาบีทีเอสท่ีลดลง ท าให้
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นในปีนีเ้พิ่มขึน้เป็น 57.4% จาก 54.6% ในปีก่อน  
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ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปีนีม้ีสดัสว่นตอ่ยอดขายเทา่กบั 13.8% ลดลงเลก็น้อยจาก 13.9% ในปีก่อน เนื่องจากการ
ประหยดัจากขนาด (economics of scale) และความสามารถในการควบคมุคา่ใช้จ่ายด้านการตลาดให้สอดคล้องกบัยอดขายและ
สภาวะเศรษฐกิจ ท าให้ก าไรสุทธิในปีนีเ้ป็น 1,145.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 27.1% จากปีก่อน 
 

ผลการด าเนินงานจ าแนกตามส่วนงาน (เปรียบเทียบปี 2556/57 กับปี 2555/56) 
สื่อโฆษณาในบทีีเอส 
รายได้ในปีนีเ้พิ่มขึน้ 256.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 18.0% จากปีก่อน เป็น 1,678.8 ล้านบาท จาก (1) รายได้สือ่โฆษณาบนขบวน
รถไฟฟ้าเพิ่มขึน้จากจ านวนตู้โดยสารท่ีเพิ่มขึน้ดงักลา่วข้างต้น (2) การขยายพืน้ท่ีสือ่โฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้จากการเพิ่ม
สือ่ใหม ่i) Platform Truss LED ii) Platform Screen Door และ iii) Platform Truss Static (3) รายได้คา่เช่าพืน้ท่ีร้านค้าบนสถานีบี
ทีเอสเพิ่มขึน้จากการทยอยปรับอตัราคา่เชา่ และมีอตัราการใช้พืน้ที่วา่งเป็นร้านค้าบนสถานีมากขึน้เพื่อรองรับจ านวนผู้โดยสารบน
รถไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้  
ก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เป็น 81.2% เพิ่มขึน้จาก 78.0% ในปีก่อน เนือ่งจากบริษัทรับรู้ต้นทนุคา่ตอบแทนสทิธิการใช้พืน้ท่ีบนบีทีเอสใน
อตัราใหมท่ี่ลดลงโดยมีผลเต็มปีในปีนี ้  ขณะที่ปีก่อนเร่ิมรับรู้คา่ตอบแทนอตัราใหมใ่นเดือนพฤษภาคม 2555 (มีผล 10.5 เดือน) 
นอกจากนัน้ต้นทนุคา่เสือ่มราคาลดลงเนื่องจากอปุกรณ์โฆษณาบางสว่นตดัคา่เสือ่มราคาครบจ านวนแล้ว  
 

สื่อโฆษณาในโมเดิร์นเทรด 
รายได้เติบโต 3.7% หรือเพิ่มขึน้ 45.6 ล้านบาท จากปีก่อนเป็น 1,295.2 ล้านบาท จากอตัราการใช้พืน้ท่ี Sales floor ที่เพิม่ขึน้ 
และจากการพฒันาสือ่วิทยโุดยใช้เทคโนโลยี Radio Streaming ผา่นเครือขา่ยอินเตอร์เน็ตในบ๊ิกซทีัว่ประเทศ  
ก าไรขัน้ต้นในปีนีล้ดลงเป็น 24.8% จาก 25.6% เป็นผลมาจากการลงทนุในเครือขา่ยสือ่โฆษณาดิจิตอลในห้างบิ๊กซีท าให้คา่เสือ่ม
ราคาเพิ่มขึน้จากปีก่อน อย่างไรก็ตามบริษัทเช่ือว่าเป็นผลกระทบระยะสัน้เนื่องจากสื่อดิจิตอลดงักล่าวมีศักยภาพที่จะท าให้
ยอดขายเพิ่มขึน้จนเกิดการประหยดัจากขนาด (economics of scale) และสง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นดีขึน้ในระยะยาว 
 

สื่อโฆษณาในอาคารส านักงานและสื่ออื่นๆ  
รายได้ในปี 56/57 เพิ่มขึน้ 9.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 5.6% จากปีก่อนเป็น 175.1 ล้านบาท เนื่องจาก 1) รายได้จาก LCD ใน
อาคารส านกังานเพิ่มขึน้จากการเพิ่มจ านวนอาคาร 2) รับรู้รายได้เต็มปีจากโฆษณาในรถโดยสารในจฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
ก าไรขัน้ต้นลดลงเป็น 69.3% จาก 71.7% ในปีก่อน เนื่องจากรายได้จากการเป็นตวัแทนขายสือ่โฆษณาบนจอ Mega LED ลดลง 
ทัง้นีร้ายได้ดงักลา่วเป็นรายได้ซึง่ไมม่ีต้นทนุ 
 

ฐานะทางการเงนิ 
สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสนิทรัพย์รวม 2,740.9 ล้านบาทเพิ่มขึน้จาก 2,579.3 ล้านบาทจากการลดลงของเงินสด 
รายการเทียบเทา่เงินสด และเงินลงทนุชัว่คราวสทุธิกบัการเพิ่มขึน้ของอปุกรณ์ - สทุธิ   
เงนิสด รายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราวรวม 1,009.3 ล้านบาทลดลงจาก 1,253.8 ล้านบาท จากการจ่ายปัน
ผล (รายละเอียดในการอธิบายกระแสเงินสด) 
ลูกหนีสุ้ทธิลดลงเหลอื 607.0 ล้านบาท ตามการชะลอตวัของยอดขายในไตรมาสสดุท้ายทีถ่กูผลกระทบจากเหตกุารณ์ทาง
การเมืองดงักลา่ว ทัง้นีบ้ริษัทมกีารให้สนิเช่ือแก่ลกูค้า 60-90 วนัและมีนโยบายการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพจิารณา
จากอายหุนีท้ี่ค้างช าระเกิน 120 วนั ประกอบกบัประวตัิการช าระเงินและความนา่เช่ือถือของลกูค้าแตล่ะราย โดย ณ สิน้ปี 
2556/57 บริษัทมกีารตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 12.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 9.9 ล้านบาทในปีก่อน หรือคิดเป็น 2.1% และ 
1.5% ของลกูหนีร้วมตามล าดบั 
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ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง 

 

2555/56 
(ล้านบาท) 

2556/57 
(ล้านบาท) 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 449.2 507.9 
ไมเ่กิน 6 เดือน 205.9 86.4 
6 เดือนขึน้ไป 10.4 12.7 
รวม 665.5 607.0 
% ตอ่ลกูหนีร้วม 98.8% 100.0% 
ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 9.9 12.4 
%ตอ่ลกูหนีร้วม 1.5% 2.1% 

 

อุปกรณ์ (สุทธิ) มีมลูคา่รวม 922.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 473.4 ล้านบาท เนื่องจากมกีารลงทนุสือ่โฆษณาดจิิตอลเพิ่มขึน้คือ จอ 
LED บนชานชาลาสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส (Platform Truss LED) และรัว้และประตอูตัโนมตัิบริเวณชานชาลาบนสถานีรถไฟฟ้าบทีี
เอส (Platform Screen Door) 
 

รายละเอียดสินทรัพย์  

 
31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

  (ล้านบาท) % ของสินทรัพย์รวม (ล้านบาท) % ของสินทรัพย์รวม 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,253.8 48.6% 1,009.3 36.8% 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 673.4 26.1% 607.0 22.1% 
อปุกรณ์ – สทุธิ 473.4 18.4% 922.7 33.7% 
สินทรัพย์อ่ืน 178.6 6.9% 201.9 7.4% 
สินทรัพย์รวม 2,579.3 100% 2,740.9 100% 

 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
หนีส้นิรวมเทา่กบั 787.6 ล้านบาทเพิ่มขึน้ 3.8% หรือ 29.2 ล้านบาทจาก 758.4 ล้านบาท สว่นใหญ่เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของ
คา่ใช้จา่ยค้างจ่ายที่เป็นคา่ใช้จา่ยสง่เสริมการขายแก่ลกูค้าเอเจนซี่ คา่ใช้จ่ายในการผลติสือ่โฆษณา และภาษีโรงเรือนค้างจ่าย สทุธิ
กบัเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น และภาษีเงินได้นิติบคุคลท่ีลดลง ทัง้นีร้ะยะเวลาช าระหนีข้องบริษัทในปี 2556/57 ลดลงเหลอื 44.7 
วนั จาก 91.5 วนัในปีก่อนเนื่องจากมีการเปลีย่นแปลงสญัญาการจ่ายคา่สมัปทานให้กบับริษัท ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) จากเดิมบริษัทได้เครดติเทอมมากกวา่ 180 วนั มาเป็นการจา่ยเงินรายไตรมาส  
ส่วนของผู้ถอืหุ้นรวมเทา่กบั 1,953.3 ล้านบาทเพิ่มขึน้ 132.4 ล้านบาท จากก าไรสะสมที่เพิ่มขึน้จากก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน
งวด 12 เดือนสทุธิกบัการจา่ยเงินปันผลเป็นเงินสด 2 งวด ณ วนัท่ี 17 กรกฎาคม และวนัท่ี 27 ธนัวาคม 2556 รวมจ านวน 1,013.9 
ล้านบาท อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปีนีเ้ทา่กบั 60.4% ลดลงจาก 85.3% ในปีก่อนเนื่องจากสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้โดย 1) จาก
ก าไรสะสมที่เพิ่มขึน้ตามก าไรจากการด าเนินงาน 2) การเพิม่ทนุโดยการจ่ายปันผลเป็นหุ้นสองครัง้ในอตัรา 10:1 และ 25:1 และ 3) 
คา่ถวัเฉลีย่สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2555/56 ต า่กวา่ปี 2556/57 อยา่งมีนยัส าคญัเนื่องจากก่อนการเข้าจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ในเดือนตลุาคม 2555 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเพยีง 100 ล้านบาท 
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รายละเอียดหนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 
31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

  (ล้านบาท) % ของสินทรัพย์รวม (ล้านบาท) % ของสินทรัพย์รวม 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 177.9 6.9% 150.8 5.5% 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย 296.0 11.5% 363.4 13.3% 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 262.9 10.2% 247.5 9.0% 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน 21.6 0.8% 25.9 0.9% 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,820.9 70.6% 1,953.3 71.3% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,579.3 100% 2,740.9 100% 

 

สภาพคล่องและกระแสเงนิสด 

ณ สิน้งวดบญัชีในปี 56/57 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 503.5 ล้านบาท รวมกบัเงินลงทุนระยะสัน้ (สทุธิ) 
503.9 ล้านบาท เป็น 1,007.4 ล้านบาท ซึ่งลดลง 246.4 ล้านบาทจาก 1,253.8 ล้านบาท ณ สิน้งวดบัญชีของปีก่อน โดยใน
ระหว่างงวดมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 1,341.7 ล้านบาท ใช้ไปเป็นเงินลงทนุ รวม 605.0 ล้านบาท 
โดย 560.0 ล้านบาท เป็นการลงทุนในอุปกรณ์ (CAPEX) เพื่อเพิ่มพืน้ท่ีขายสือ่โฆษณา และสร้างมลูคา่เพิ่มและความนา่สนใจใน
พืน้ที่โฆษณาเดิมบนเครือข่ายสื่อบนรถไฟฟ้าบีทีเอส เช่น โครงการเปลี่ยนสื่อภาพนิ่งบนชานชาลาสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสเป็นจอ 
LED (Platform Truss LED) และโครงการติดตัง้รัว้และประตูอตัโนมัติบริเวณชานชาลาบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส (Platform 
Screen Door) และอีก 45.0 ล้านบาทใช้ในการลงทนุในบริษัทร่วมทนุ คือ บริษัท ไมดาส โกลบอล มีเดีย จ ากดั นอกจากนีบ้ริษัทยงั
ใช้เงินสดในการจ่ายเงนิปันผลเป็นจ านวนรวม 1,013.9 ล้านบาทในระหวา่งงวดปีบญัชีนี ้ 
 

ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 
 

ธนาคารแหง่ประเทศไทยประเมินวา่หากสถานการณ์ทางการเมืองคลีค่ลายได้ตัง้แตก่ลางปี 2557 เป็นต้นไป อตัราการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจในปี 2557 จะเป็น 2.7% และ 4.8% ในปี 2558 แนวโน้มภาพรวมอตุสาหกรรมโฆษณาในปี 2557 น่าจะได้รับอานิสงส์
จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในช่วงดงักลา่ว โดยมีการคาดการณ์จากสมาคมตวัแทนผู้ซือ้สื่อโฆษณาแห่งประเทศไทย (Media 
Agency Association of Thailand: MAAT) ว่าภาพรวมอตุสาหกรรมในปีนีจ้ะเติบโตราว 5% โดยสื่อ Mass Transit จะเติบโต 
14% และสื่อ In-store จะลดลง 1% โดยมีปัจจยัสนบัสนนุในปีนีจ้ากการแข่งขนัฟุตบอลโลกซึ่งโดยปกติแล้วจะมีเม็ดเงินโฆษณา
หมนุเวียนเป็นจ านวนมาก  ส าหรับการเปลีย่นแปลงในอตุสาหกรรมโฆษณาที่ส าคญัอีกอย่างหนึ่งคือ ดิจิตอลทีวี ที่จะเข้ามามีสว่น
แบ่งในตลาดและคาดว่าจะท าให้มีการแข่งขนัในอตุสาหกรรมโฆษณาสงูขึน้โดยเฉพาะการแข่งขนัในกลุ่มสื่อโฆษณาในโทรทศัน์ 
เนื่องจากผู้ชมกลุม่เป้าหมายเป็นกลุม่เดียวกนั บริษัทเช่ือมัน่วา่กลุม่ผู้ชมสือ่โฆษณาของบริษัทยงัคงเป็นฐานเดิมที่ใช้เวลาสญัจรอยู่
นอกบ้านซึง่จะไมไ่ด้ถกูกระทบจากการมีช่องโทรทศัน์เพิ่มขึน้ ดงันัน้ดิจิตอลทีวีจึงไมใ่ช่คูแ่ขง่ทางตรงของบริษัท 
 

จากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโฆษณาประกอบกับผลประกอบการในปี 56/57 บริษัทคาดว่ารายได้จากการ
ด าเนินงานในปี 57/58 จะเติบโตราว 13-17% โดยคาดวา่สือ่โฆษณาบนบีทีเอสจะเติบโตราว 22-24% จากการรับรู้รายได้เต็มปีของ
จ านวนรถไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ 16 % จากปีก่อน (ตู้ โดยสาร 35 ตู้  และ 5 ขบวนใหม่) นอกจากนัน้ยงัมีสื่อโฆษณา
ดิจิตอลใหม่ๆ  บนสถานี เช่น จอ Platform Truss LED บนชานชาลาสถานีรถไฟฟ้า จอ LED บนรัว้และประตอูตัโนมตัิบนชานชาลา
สถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส E-Poster บนทางเช่ือมเข้าอาคารและห้างสรรพสนิค้าตา่งๆ ท่ีจะท าให้รายได้เพิ่มเข้ามาในปีหน้า ส าหรับสื่อ
โฆษณาโมเดิร์นเทรดบริษัทคาดว่ารายได้จะเติบโต 5-9% จากปีก่อน จากการปรับราคาแพคเกจการขายให้สอดคล้องกบัจ านวน
สาขาของห้างโมเดิร์นเทรดที่เพิ่มขึน้ สว่นรายได้จากสือ่โฆษณาในอาคารส านกังานและอื่นๆ คาดว่าจะเติบโตราว 7-10% จากการ
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รับรู้รายได้เต็มปีของอตัราคา่โฆษณาใหมท่ี่ปรับตามจ านวนอาคารในแพคเกจการขายใหม่ที่เพิ่มขึน้จาก 51 อาคารเป็น 75 อาคาร 
(24 อาคารเพิ่มเข้าไปในแพคเกจการขายเร่ิมตัง้แตเ่ดือนตลุาคม 2556) โดยบริษัทยงัมีเป้าหมายที่จะเพิ่มจ านวนอาคารภายใต้การ
บริหารจดัการให้เป็น 100 อาคารภายในปี 57/58 ทัง้นี ้จากการที่บริษัทแสวงหาการเติบโตจากธุรกิจใหม่ๆ เพื่อขยายเครือข่ายสื่อ
โฆษณาตามวิสยัทศัน์ของบริษัทในการเป็นผู้น าในสื่อโฆษณาไลฟ์สไตล์มีเดีย และได้ร่วมทุนกับ บริ ษัท ดีไลท์ มลัติมีเดีย จ ากัด 
ดงักลา่วข้างต้น เพื่อเพิ่มสว่นแบ่งตลาดและก้าวเข้าสูธุ่รกิจสื่อโฆษณากลางแจ้ง (Outdoor) บริษัทคาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้
เพิ่มขึน้จากบริษัทร่วมทนุดงักลา่ว รวมไปถึงโอกาสทางธุรกิจใหมอ่ื่นๆ ที่คาดวา่จะเกิดขึน้ตามมาอีกในอนาคต 
 


