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ส่วนที่ 3 ฐานะทางการเงนิ 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

13.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2558 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 ซึง่ตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท ส านกังาน  
อีวาย จ ากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 ผลการ
ด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2558 ของบริษัทและบริษัทย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการ
แสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ซึง่ตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท ส านกังาน อี
วาย จ ากัด (เดิมช่ือบริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั) ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะ
การเงินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557 ของ
บริษัทและบริษัทยอ่ย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2556 
 

 รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ์ เอือ้อนันต์กุล ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท 
ส านักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จ ากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเ ง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2556 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2556 ของบริษัทและบริษัทย่อย 
งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
 

 งบดุล 

สรุปงบดุล (ล้านบาท) 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2558 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2557 

ณ วันที่  
31 มี.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม)่ 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 1,042 1,630 1,995 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 2,244 1,111 584 
สินทรัพย์รวม 3,286 2,741 2,579 
หนีส้นิหมนุเวียน 1,433 762 737 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน 24 26 22 
หนีส้นิรวม 1,457 788 758 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,829 1,953 1,821 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,286 2,741 2,579 

 

 งบก าไรขาดทุน 

สรุปงบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 

ปี 2557/58 ปี 2556/57 ปี 2555/56 
(ปรับปรุงใหม)่ 

รายได้จากการด าเนินงาน:    
รายได้จากธุรกิจในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส 1,805 1,679 1,422 
รายได้จากธุรกิจในโมเดิร์นเทรด 969 1,295 1,250 
รายได้จากธุรกิจในอาคารส านกังานและอื่นๆ 189 175 166 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 2,963 3,149 2,838 
รายได้อื่น 100 47 34 

รวมรายได้ 3,063 3,196 2,872 
ต้นทุนการให้บริการ 1,325 1,342 1,289 
ก าไรขัน้ต้น 1,854 1,807 1,548 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตดัจ าหน่าย 1,225 1,510 1,289 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และภาษีเงนิได้นิติบุคคล 1,065 1,419 1,189 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 838 1,146 902 

 
หมายเหต ุมาตรฐานการบญัชีใหมเ่ก่ียวกบั Deferred Tax มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2556 ดงันัน้ บริษัทจึงได้ปรับปรุงการ
บนัทึกบญัชีย้อนหลงัเพื่อการเปรียบเทียบ โดยถือว่ามาตรฐานการบญัชีใหม่ดงักลา่วเกิดขึน้ตัง้แต่รอบปีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2556 
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 งบกระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงนิสด (ล้านบาท) 
 

ปี 2557/58 
 

ปี 2556/57 
 

ปี 2555/56 
ก าไรก่อนภาษี 1,055 1,419 1,187 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 160 90 100 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษี 191 (19) (8) 

การเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน     
การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์ด าเนินงาน 40 105 (137) 
การเปลีย่นแปลงในหนีส้นิด าเนินงาน (118) 49 (356) 
จ่ายดอกเบีย้ (7) 0 0 
จ่ายภาษีเงินได้ (251) (302) (226) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 1,070 1,342 560 
     

เงินลงทนุระยะยาว (40) 0 0 
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีควบคมุร่วมกนัเพิ่มขึน้ (39) 0 0 
ซือ้เงินลงทนุชัว่คราว (สทุธิ) 202 (504) 0 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ 5 0.2 1 
เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (2) (2) (4) 
เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ (519) (558) (320) 
เงินสดจา่ยลงทนุในการร่วมค้า บริษัทร่วม และ 
การเปลีย่นแปลงสถานะเงินลงทนุ 

 
(731) 

 
(45) 0 

เงินสดจากดอกเบีย้รับ 22 30 19 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยใบส าคญัแสดงสทิธิในบริษัทร่วม 129 0 0 
เงินปันผลรับ 19 0 0 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (954) (1,078) (304) 
   

  

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิม่ขึน้ 530 0 0 
จ่ายเงินปันผล (965) (1,014) (440) 
เงินสดรับจากการเพิม่ทนุ 0 0 1,056 
เงินสดรับจากการใช้สทิธิตามใบส าคญัแสดงสทิธิทีจ่ะซือ้หุ้น

สามญั 
3 0 0 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (432) (1,014) 616 
     

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (316) (751) 873 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 503 1,254 381 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินลดลง 0 0.3 (0.2) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด 187 503 1,254 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
ปี 2557/58 ปี 2556/57 

 

 
ปี 2555/56 

(ปรับปรุงใหม)่ 
ความสามารถในการท าก าไร       

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%(1)) 55% 57% 55% 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จา่ย 

ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหนา่ย (%) 
 

41% 48% 45% 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 28% 36% 32% 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 44% 61% 85% 

สภาพคล่อง  
 

  
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.7 2.1 2.7 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.7 2.1 2.6 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
 

  
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%) 28% 43% 46% 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.0 1.2 1.5 

ความสามารถในการช าระหนี ้  
 

  
อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.80 0.40 0.42 
อตัราสว่นเงินกู้ยืมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.3 ไมม่ีเงินกู้ยืม 

 
(1) ค านวณจากรายได้จากการด าเนินงาน 
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13.3 ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานปี 2557/58 
 

ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาที่มีผลต่อการด าเนินงาน  
 

ภาพรวมปี 2557 ที่ผา่นมา กิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยชะลอตวัลงอย่างต่อเนื่อง ทัง้จากการใช้จ่ายงบประมาณของรัฐบาลที่ชะลอ
ตวั การสง่ออกของไทยที่ซบเซา และอีกหลายปัจจยัที่กดดนัให้การบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนหดตวัลง โดยอตัราการเติบโต
ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเติบโตเพียงร้อยละ 0.7 จากอตัราการเติบโตร้อยละ 2.9 ในปี 2556(1) ส่งผลให้การใช้จ่าย
งบประมาณโฆษณาของอุตสาหกรรมโดยรวมลดลงถึงร้อยละ 8.4(2) อย่างไรก็ตาม รายได้ของบริษัทฯ จากสื่อโฆษณาและพืน้ที่
ร้านค้าบนบีทีเอสและสือ่โฆษณาในอาคารส านกังานและสื่ออื่นๆยงัคงเติบโตร้อยละ 7.5 และร้อยละ 7.8 จากปีก่อน สวนทางกบั
การหดตวัของทกุๆ สือ่โฆษณาในตลาด สบืเนื่องจากการเติบโตตามจ านวนผู้โดยสารของบีทีเอสอยา่งตอ่เนื่องและศกัยภาพของสือ่
ที่สามารถเข้าถึงผู้บริโภคกลุม่เป้าหมายได้ดี 
 

ในสว่นของธุรกิจสื่อโฆษณาในโมเดิร์นเทรดลดลงร้อยละ 25.2 เนื่องจาก 2 ปัจจัยหลกั 1) สญัญาในการรับบริหารจัดการในห้าง
เทสโก้โลตสัได้ทยอยสิน้สดุลงระหว่างเดือนธันวาคม 2557 ถึง เดือนกุมภาพนัธ์ 2558 และ 2) บริษัทฯ ได้ตดัสินใจยกเลิกสญัญา
กบัห้างสรรพสนิค้าบิ๊กซี (บิ๊กซี) ก่อนครบก าหนด เนื่องจากพบวา่มีสือ่โฆษณาที่ไมใ่ช่ของบริษัทฯ เป็นจ านวนมากในพืน้ที่ที่บริษัทฯ 
ได้รับสทิธิแตเ่พียงผู้ เดียว โดยบิ๊กซีไมส่ามารถควบคมุแก้ไขเหตกุารณ์ดงักลา่วได้ตามเง่ือนไขที่ระบใุนสญัญา สง่ผลกระทบต่อการ
ลดลงของรายได้และความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั บริษัทฯ ได้บนัทกึประมาณการคา่เสยีหายเบือ้งต้น
ที่เกิดจากการยุติสญัญาก่อนครบก าหนดกับบิ๊กซีครัง้นีจ้ านวน 215 ล้านบาท (ก่อนหักภาษี) ในไตรมาส 4 ปี 2557/58 จาก
สถานการณ์ข้างต้นท าให้บริษัทฯ ไมส่ามารถบรรลเุป้าหมายการเติบโตที่คาดไว้ร้อยละ 0-3 โดยรายได้ลดลงร้อยละ 5.9 จากปีก่อน   
 

พัฒนาการที่ส าคัญในรอบปี 2557/58 
สื่อโฆษณาในบีทีเอส  

 เร่ิมขายสือ่โฆษณา E-Poster ซึง่เป็นป้ายดิจิทลัที่ติดตัง้บนทางเช่ือมเข้าอาคารและห้างสรรพสนิค้าตา่งๆ จ านวน 23 ป้าย 
โดยเปิดให้บริการโฆษณาตัง้แตเ่ดือนเมษายน 2557 

 เร่ิมขายสือ่โฆษณาทีต่ิดตัง้ภายในและภายนอกขบวนรถไฟฟ้าบีทีเอส 5 ขบวนใหม ่(20 ตู้ ) ตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2557 
 

สื่อโฆษณาในโมเดิร์นเทรด 

 สญัญาในการรับบริหารจัดการในห้างเทสโก้โลตสัได้ทยอยสิน้สดุลงระหว่างเดือนธันวาคม 2557 ถึง เดือนกุมภาพนัธ์ 
2558 

 บริษัทฯ ตัดสินใจยกเลิกสัญญาสื่อโฆษณาในบิ๊กซีทัง้หมดและแฟมิลี่มาร์ท (เฉพาะสื่อภาพนิ่ง) มีผลตัง้แต่วันที่ 1 
พฤษภาคม 2558 เป็นต้นไป 
  

  

                                           
1 แหล่งข้อมูลจาก www.nesdb.go.th ข้อมูลเดือนมกราคม – ธนัวาคม 2557 
2 แหล่งข้อมูลจาก Nielsen ข้อมูลเดือนเมษายน 2557 – มีนาคม 2558, ไม่รวมสือ่ทีวีดิจิทลั และเคเบิลทีวี 
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ธุรกิจสื่อโฆษณาในอาคารส านักงานและสื่ออื่นๆ 

 ขยายเครือขา่ยสือ่โฆษณาจอดิจิตอลในลฟิท์อาคารส านกังานเพิ่ม 28 อาคาร รวมเป็น 103 อาคาร (926 จอ ) โดยในปีนี ้
บริษัทฯ ได้การขยายพืน้ท่ีติดตัง้สือ่โฆษณาในบริเวณลอ็บบีแ้ละติดตัง้จอ LED ขนาด 234 ตารางเมตร บนตวัอาคารด้าน
นอกของอาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  

 ลงนามเป็นตวัแทนขายสือ่โฆษณาแตเ่พียงผู้ เดียวในเคร่ืองบินของไทยแอร์เอเชียในเดือนพฤษภาคม 2557 

 ลงทนุและบริหารการขายเครือข่ายสื่อโฆษณาบนจอ LED ขนาดใหญ่ ที่ติดตัง้อยู่โดยรอบวงเวียนอนุสาวรีย์ชยัสมรภูมิ
จ านวน 4 จอ รวมพืน้ท่ีกวา่ 981 ตารางเมตร  

 ได้เข้าร่วมประมลูและได้รับคดัเลอืกให้เป็นผู้บริหารพืน้ท่ีสือ่โฆษณาภายในและภายนอก อาคารจามจุรี สแควร์ ซึ่งมีการ
จดัสรรพืน้ท่ีใช้งานหลากหลาย ทัง้อาคารส านกังาน อาคารพกัอาศยั และศนูย์การค้า รวมพืน้ท่ีมากกว่า 270,000 ตาราง
เมตร 

 

เพิ่มส่วนแบ่งตลาด ก้าวเข้าสู่ ธุรกิจสื่อโฆษณากลางแจ้ง (Outdoor) 

 ได้มีการขยายเครือข่ายสื่อโฆษณาอีกครัง้โดยการเข้าลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
(MACO) ในสดัสว่นร้อยละ 24.96 ของหุ้นทัง้หมดของ MACO ท าให้ MACO เป็นบริษัทร่วมของบริษัท  

 ได้เป็นตวัแทนขายสือ่โฆษณาบนท้องถนน (street furniture) ของ MACO แตเ่พียงผู้ เดียว 
 

การจ่ายเงนิและหุ้นปันผล 

 จ่ายปันผลระหวา่งกาลเมื่อวนัท่ี 30 มกราคม 2558 เป็นเงินสดในอตัรา 0.14 บาทตอ่หุ้น เป็นจ านวนเงิน 480.0 ล้านบาท  

 จ่ายหุ้นปันผลระหว่างกาลในอตัรา 1 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นปันผล หรือคิดเป็นอตัราหุ้นละ 0.10 บาทต่อหุ้น และเป็นเงินสด
จ านวน 0.011111111111 บาทตอ่หุ้น ในวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 เป็นผลให้จ านวนหุ้นสามญัช าระแล้วของบริษัทเพิ่มขึน้
จาก 3,432 ล้านหุ้น เป็น 6,864 ล้านหุ้น 

 ในวนัท่ี 6 พฤษภาคม 2558 คณะกรรมการอนมุตัิจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการคร่ึงปีหลงัเป็นเงินสด 0.025 บาทต่อ
หุ้น  เป็นเงิน 172 ล้านบาท รวมเงินปันผลที่จ่ายจากผลประกอบการปี 2557/58 ทัง้หมด 1,033 ล้านบาท ประกอบด้วย
เงินสดปันผล 690 ล้านบาท และหุ้นปันผล  343 ล้านบาท (เงินปันผลนีต้้องได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นใน
วนัท่ี 6 กรกฎาคม 2558)  
 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ปี 2557/58 เปรียบเทียบกับปี 2556/57 (YoY) 

รายได้จากการด าเนินงานและก าไร (ล้านบาท) 
 

 

รายได้จากการด าเนินงานในแต่ธุรกิจ (ล้านบาท)  
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รายได้จากการบริการ ลดลง 186.3 ล้านบาทหรือร้อยละ 5.9 เป็น 2,962.7 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากธุรกิจโมเดิร์น
เทรดที่ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ทัง้นี ้ เนื่องจากได้รับผลกระทบในช่วงคร่ึงปีหลงัที่สญัญาบริหารสือ่โฆษณาในห้างเทสโก้ โลตสั 
ทยอยสิน้สดุลงระหวา่งเดือนธนัวาคม 2557 ถึง เดือนกมุภาพนัธ์ 2558 ประกอบกบับริษัทฯ ได้ตดัสนิใจยกเลกิสญัญากบับ๊ิกซี ก่อน
ครบก าหนดทีก่ลา่วข้างต้น อยา่งไรก็ดี ธุรกิจสือ่ในบีทีเอสยงัคงเติบโตกวา่ร้อยละ 7.5 และสือ่ในอาคารส านกังานและอื่นๆ ยงัคง
เติบโตร้อยละ 7.8   
ต้นทุนการให้บริการต่อยอดขาย ปี 57/58 เพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 44.7 จากร้อยละ 42.6 ในปี 56/57 เนื่องจากคา่เสือ่มราคาของสือ่
โฆษณาใหมบ่นบีทีเอสที่เพิม่ขึน้ และคา่สว่นแบง่รายได้ในโมเดิร์นเทรดที่มีสดัสว่นเพิ่มขึน้เมื่อยอดขายลดลง ท าให้บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นในปีนีล้ดลงเป็นร้อยละ 55.3 จากร้อยละ 57.4 ในปีกอ่น  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปีนีม้ีสดัสว่นตอ่ยอดขายเทา่กบัร้อยละ 13.7 เกือบไมเ่ปลีย่นแปลงจากร้อยละ 13.8 ในปีก่อน  
รายจ่ายพิเศษที่เกิดขึน้ในไตรมาส 4 ประกอบด้วย 1) ประมาณการคา่เสยีหายเบือ้งต้นท่ีเกิดจากการยตุิสญัญาก่อนครบก าหนด
กบับิก้ซีจ านวน 215 ล้านบาท (ก่อนหกัภาษี) 2) ประมาณการสว่นตา่งของยอดขายที่ต า่กวา่คา่ตอบแทนขัน้ต ่าจ านวน 53 ล้าน
บาท  ท าให้ก าไรสุทธิในปีนีเ้ป็น 837.6 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 26.9 จากปีก่อน  
หากไม่รวมรายจ่ายพิเศษดังกล่าว บริษัทฯ จะมีก าไรสุทธิในปีนีเ้ป็น 1,009.0 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 11.9 จากปีก่อน 
เนื่องจากคา่เสือ่มราคาของสือ่โฆษณาใหม่ๆ  บนสถานีบีทีเอส และ การขยายพืน้ท่ีสือ่ในอาคารส านกังานเป็นหลกั ประกอบกบั
ยอดขายในโมเดิร์นเทรดที่ลดลง 
 

ผลการด าเนินงานจ าแนกตามส่วนงาน (เปรียบเทียบปี 2557/58 กับปี 2556/57) 
สื่อโฆษณาในบทีีเอส 
รายได้ในปีนีเ้พิ่มขึน้ 126.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.5 จากปีก่อน เป็น 1,805.3 ล้านบาท จาก (1) การขยายพืน้ที่สื่อ
โฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้จากการเพิ่มสื่อดิจิทลัใหม่ Platform Truss LED (2) รายได้ค่าเช่าพืน้ที่ร้านค้าบนสถานีบีทีเอส
เพิ่มขึน้จากการทยอยปรับอตัราคา่เช่า และมีอตัราการใช้พืน้ที่ร้านค้าเพิ่มขึน้ และ (3) รายได้สื่อโฆษณาบนขบวนรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้
จากจ านวนรถไฟฟ้า 5 ขบวนที่เพิ่มขึน้ตัง้แตเ่ดือนเมษายน 2557 
อัตราก าไรขัน้ต้นลดลงเป็นร้อยละ 76.0 จากร้อยละ 81.2 ในปีก่อนเนื่องจากบริษัทฯ รับรู้ต้นทนุคา่เสือ่มราคาเพิ่มขึน้จากสือ่
โฆษณาดจิิทลัใหมด่งัที่กลา่วข้างต้น  
 
สัดส่วนในก าไรขัน้ต้น 

 

ก าไรขัน้ต้น (ล้านบาท) 

 

อัตราก าไรขัน้ต้น (%)   
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สื่อโฆษณาในโมเดิร์นเทรด 
รายได้หดตวัร้อยละ 25.2 เป็น 968.7 ล้านบาท หรือลดลง 326.5 ล้านบาทจากปีก่อน เนื่องจากได้รับผลกระทบในช่วงคร่ึงปีหลงัที่
สญัญาบริหารสือ่โฆษณาในห้างเทสโก้ โลตสั ทยอยสิน้สดุลงระหวา่งเดือนธนัวาคม 2557 ถึง เดือนกมุภาพนัธ์ 2558 ประกอบกบั
บริษัทฯ ได้ตดัสนิใจยกเลกิสญัญากบับ๊ิกซี ก่อนครบก าหนดที่กลา่วข้างต้น  
อัตราก าไรขัน้ต้นในปีนีล้ดลงเป็นร้อยละ 18.1 จากร้อยละ 24.8% เนื่องจากโมเดิร์นเทรดมีคา่ใช้จ่ายคงที่ในสดัสว่นสงู  
 
สัดส่วนในก าไรขัน้ต้น  

 

ก าไรขัน้ต้น (ล้านบาท) 

 

อัตราก าไรขัน้ต้น (%) 

 

 

สื่อโฆษณาในอาคารส านักงานและสื่ออื่นๆ  
รายได้ในปี 57/58 เพิม่ขึน้ 13.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.8 จากปีก่อนเป็น 188.7 ล้านบาท เนื่องจาก 1) รับรู้รายได้เต็มปี
จาก LCD ในอาคารส านกังานเพิม่ขึน้ในปีก่อน รวมถงึเมือ่เดือนตลุาคม 2557 เร่ิมรับรู้รายได้จากอาคารท่ีเพิ่มขึน้อีก 28 อาคารรวม
เป็น 103 อาคาร ณ วนัสิน้รอบบญัชี และ 2) รายได้จากการเป็นตวัแทนขายสือ่โฆษณาตา่งๆ เช่น ในเคร่ืองบินของ ไทย แอร์เอเชีย  
อัตราก าไรขัน้ต้นลดลงเป็นร้อยละ 47.6 จากร้อยละ 69.3 ในปีก่อน เนื่องจากรับรู้ต้นทนุค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึน้จากจอดิจิทลัใน
อาคารใหมด่งัที่กลา่วข้างต้น และการเพิ่มสดัส่วนของธุรกิจสือ่ใหม่ๆ  ซึง่มีอตัราก าไรขัน้ต้นต ่ากวา่ธุรกิจสือ่อาคารส านกังาน  
 
สัดส่วนในก าไรขัน้ต้น 

  

ก าไรขัน้ต้น (ล้านบาท)  

 

อัตราก าไรขัน้ต้น  (%)
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ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 3,286.5 ล้านบาทเพิม่ขึน้จาก 2,740.9 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 
จากการเพิม่ขึน้ของอปุกรณ์ - สทุธิ และการลงทนุใน MACO ในสดัสว่นร้อยละ 24.96 ของหุ้นทัง้หมดของ MACO (ดเูพิ่มเติมใน
ตารางรายละเอียดสนิทรัพย์) 
เงนิสด รายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราวรวม 493.6 ล้านบาทลดลงจาก 1,009.3 ล้านบาท จากการลงทนุใน 
MACO การลงทนุในอปุกรณ์  และการจา่ยปันผล (รายละเอียดในการอธิบายกระแสเงินสดด้านลา่ง) 
ลูกหนี ้ - สุทธิลดลงเหลอื 519.1 ล้านบาท ตามการชะลอตวัของยอดขายโมเดิร์นเทรด ดงัทีก่ลา่วข้างต้น ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีการให้
เครดิตเทอมแก่ลกูค้า 60-90 วนัและมีนโยบายการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจารณาจากอายหุนีท้ี่ค้างช าระเกิน 120 
วนั ประกอบกบัประวตักิารช าระเงินและความนา่เช่ือถือของลกูค้าแตล่ะราย โดย ณ สิน้ปี 2557/58 บริษัทฯ มีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญู 9.8 ล้านบาท ลดลงจาก 12.4 ล้านบาท ณ สิน้รอบบญัชีของปีก่อน หรือคิดเป็นร้อยละ 1.9 และร้อยละ 2.1 ของ
ลกูหนีร้วมตามล าดบั 
 

ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท) 

 
31 มีนาคม 2557 31 มีนาคม 2558 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 507.9 477.9 
ไมเ่กิน 6 เดือน 86.4 29.5 
6 เดือนขึน้ไป 12.7 9.8 

รวม 607.0 517.2 

% ตอ่ลกูหนีร้วม 100.0% 99.6% 
ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 12.4 9.6 
%ตอ่ลกูหนีร้วม 2.1% 1.9% 

 

อุปกรณ์ (สุทธิ) มีมลูคา่รวม 1,262.4 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก 922.7 ล้านบาท ณ สิน้งวดบญัชีของปีก่อนจากการเพิ่มขึน้ของ
อปุกรณ์รัว้และประตอูตัโนมตัิบริเวณชานชาลาบนสถานีรถไฟฟ้าบทีีเอส (Platform Screen Door) และสือ่โฆษณาดิจิทลัใหมท่ัง้
บนสถานีรถไฟฟ้าและในอาคารส านกังานอีก 28 อาคารท่ีเพิม่ขึน้ 

รายละเอียดสินทรัพย์  

 
31 มีนาคม 2557 31 มีนาคม 2558 

  (ล้านบาท) % ของทัง้หมด (ล้านบาท) % ของทัง้หมด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 1,009.3 37.0% 493.6 15.0% 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 607.0 22.2% 519.1 16.0% 
อปุกรณ์ – สทุธิ 922.7 33.7% 1,262.4 38.4% 
ลงทนุในบริษัทร่วม 44.5 1.6% 694.9 21.1% 

สนิทรัพย์อื่น 157.4 5.5% 316.5 9.5% 
สินทรัพย์รวม 2,740.9 100.0% 3,286.5 100.0% 
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หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
หนีส้นิรวมเทา่กบั 1,457.4 ล้านบาทเพิ่มขึน้ร้อยละ 85.0 หรือ 669.8 ล้านบาทจาก 787.6  ล้านบาท ณ สิน้รอบบญัชีของปีก่อน 
โดย 530.0 ล้านบาทเป็นเงินกู้ยมืระยะสัน้เพื่อใช้ลงทนุซือ้หุ้น MACO และเป็นเงินสดหมนุเวียนในบริษัทฯ หนีส้นิอื่นที่เพิ่มขึน้เป็น
ประมาณการคา่เสยีหายเบือ้งต้นที่เกิดจากการยตุิสญัญาก่อนครบก าหนดกับบิก้ซีดงักลา่วข้างต้น  
ส่วนของผู้ถอืหุ้นรวมเทา่กบั 1,829.1 ล้านบาทลดลง 124.2 ล้านบาท สาเหตหุลกัจากก าไรสะสมที่ลดลงจากการจา่ยปันผล และ
การตัง้ส ารองเพิ่มขึน้ 
อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น1  ในปีนีเ้ทา่กบัร้อยละ 44.3 ลดลงจากร้อยละ 60.7 ในปีก่อนตามก าไรสทุธิที่ลดลง 
1 ค านวณจากก าไรสทุธิในรอบ 12 เดือน / ส่วนของผูถื้อหุน้เฉลีย่ตน้งวด-ปลายงวด 
 

รายละเอียดหนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 
31 มีนาคม 2557 31 มีนาคม 2558 

  (ล้านบาท) % ของทัง้หมด (ล้านบาท) % ของทัง้หมด 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 0.0 0.0% 530.0 16.1% 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 150.8 5.5% 150.5 4.6% 
คา่ใช้จา่ยค้างจ่าย 363.4 13.3% 317.8 9.7% 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 247.5 9.0% 435.1 13.3% 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน 25.9 0.9% 24.1 0.7% 

รวมหนีส้นิ 787.6 28.7% 1,457.4 44.3% 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,953.3 71.3% 1,829.1 55.7% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,740.9 100.0% 3,286.5 100.0% 

 

สภาพคล่องและกระแสเงนิสด  

ณ สิน้งวดบญัชีในปี 57/58 บริษัทฯ มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 187.0 ล้านบาท รวมกบัเงินลงทนุระยะสัน้ และระยะ
ยาว (สทุธิ) 341.1 ล้านบาท เป็น 528.1 ล้านบาท ซึง่ลดลง 479.3 ล้านบาทจาก 1,007.4 ล้านบาท ณ สิน้งวดบญัชีของปีก่อน (เงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสด 503.5 ล้านบาท รวมกบัเงินลงทนุระยะสัน้ (สทุธิ) 503.9 ล้านบาท) โดยในระหว่างงวดมีกระแส
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั1,069.5 ล้านบาท เงินสดใช้ในกิจกรรมลงทุนในปีนี ้ประกอบด้วย 1) เงินสดรับ
จากการขาย MACO-W1 129.2 ล้านบาท 2) เงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วมรวม 769.9 ล้านบาท ซึง่ 696.5 ล้านบาท เป็น
เงินสดสทุธิที่ใช้ลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 24.96 ของหุ้นทัง้หมดใน MACO 3) เงินลงทุนในอุปกรณ์ (CAPEX) รวม 521.7ล้าน
บาท  โดยประมาณคร่ึงหนึง่เป็นยอดช าระของอปุกรณ์ Platform Screen Door ที่ติดตัง้ไปแล้ว และสว่นที่เหลือเป็นเงินลงทนุเพื่อ
เพิ่มพืน้ท่ีขายสื่อโฆษณา และ 4) ดอกเบีย้รับและอื่นๆ รวม 45.4 ล้านบาท นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัใช้เงินสดในการจ่ายเงินปันผล
เป็นจ านวนรวม 964.8 ล้านบาทในระหวา่งงวดปีบญัชีนี ้ 
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ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 
 

จากการท่ีบริษัทตดัสนิใจยกเลกิสญัญาสือ่โฆษณาในบ๊ิกซีทัง้หมดและแฟมิลีม่าร์ท (เฉพาะสือ่ภาพน่ิง) แล้ว เมื่อมองแนวโน้มใน
ระยะสัน้ บริษัทคาดวา่รายได้รวมในปี 2558/59 จะลดลงร้อยละ 12 เมื่อเทยีบกบัรายได้รวมของปีกอ่นซึง่มีรายได้จากสือ่โฆษณา
ในโมเดิร์นเทรดรวมอยูด้่วย อยา่งไรก็ตาม ในภาพรวม บริษัทจะมอีตัราก าไรท่ีสงูขึน้เนื่องจากธุรกิจหลกัเป็นธุรกิจที่มต้ีนทนุต า่  
 

บริษัทวางเป้าหมายของการเติบโตในปี 2558/59 ดงันี ้ 
 

ธุรกิจสือ่โฆษณาในบีทีเอส จะสามารถสร้างรายได้เพิ่มขึน้ร้อยละ 16 จากปีก่อน มาจากอตัราการใช้พืน้ท่ีสือ่บนสถานีและบนรถไฟ
ที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะสือ่จาก Platform Truss LED, E-Poster และ Platform Screen Door ซึง่เป็นสือ่ใหมท่ี่บริษัทได้เร่ิมตดิตัง้และ
ขายตัง้แตปี่ก่อน  
 

ธุรกิจสือ่โฆษณาในอาคารส านกังาน จะเป็นหนว่ยธุรกิจหนึง่ซึง่แยกออกจากหนว่ยธุรกิจสือ่โฆษณาอื่นๆ โดยที่ผา่นมาสามารถ
พิสจูน์แล้ววา่เป็นธุรกิจที่มีศกัยภาพโดยมีอตัรารายได้ที่เติบโตโดยเฉลีย่ถึงร้อยละ 17 ใน 5 ปีที่ผา่นมา ในปี 2558/59 บริษัทคาดวา่
ธุรกิจนีจ้ะสามารถสร้างรายได้เพิม่ขึน้ร้อยละ 20 จากปีก่อน โดยมแีผนจะขยายเครือขา่ยสือ่โฆษณาในอาคารส านกังานในกรุงเทพ
อีกประมาณร้อยละ 10-20  
 

ธุรกิจสือ่โฆษณาอื่นๆ ซึง่รวมรายได้จากโครงการสือ่โฆษณา 1) จามจุรี แสควร์ 2) อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ 3) Victory Monument 
Mega LED 4) AirAsia 5) Midas Upcountry LED 6) Street Furniture และ 7) สือ่ BKK Mega LED โดยคาดวา่จะเพิ่มรายได้ใน
ธุรกิจนีก้วา่ร้อยละ 1,000 จากปีก่อน 


