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ส่วนที่ 3 ฐานะทางการเงนิ 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

13.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี

 สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

 รายงานของผู้สอบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย สําหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ซึ่งตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท สํานกังาน  

อีวาย จํากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ผลการ

ดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ของบริษัทและบริษัทย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการ

แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดย

ถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

 รายงานของผู้สอบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย สําหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ซึ่งตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท สํานกังาน  

อีวาย จํากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ผลการ

ดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ของบริษัทและบริษัทย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการ

แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดย

ถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 

 รายงานของผู้สอบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย สําหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึง่ตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3930 บริษัท สํานกังาน อี

วาย จํากดั ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไขวา่งบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ผลการดําเนินงาน

รวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ของบริษัทและบริษัทย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะ

การเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตามท่ีควร

ในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

 

 งบดุล 

สรุปงบดุล (ล้านบาท) 

ณ วันที่  

31 มี.ค. 2561 

ณ วันที่  

31 มี.ค. 2560 

ณ วันที่  

31 มี.ค. 2559 

(ปรับปรุงใหม)่ 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 3,706 2,613 2,647 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 5,911 5,372 2,916 

สินทรัพย์รวม 9,617 7,985 5,563 

หนีส้นิหมนุเวียน 2,048 2,808 1,506 

หนีส้นิไมห่มนุเวียน 1,652 2,072 222 

หนีส้นิรวม 3,700 4,880 1,728 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,917 3,105 3,835 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 9,617 7,985 5,563 
 

 งบกาํไรขาดทุน 

สรุปงบกาํไรขาดทุน (ล้านบาท) 

ปี 2560/61 ปี 2559/60 

 

ปี 2558/59 

(ปรับปรุงใหม)่ 

รายได้จากการดาํเนินงาน:    

รายได้จากธุรกิจในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส 2,262 1,865 1,793 

รายได้จากธุรกิจในโมเดิร์นเทรด 0 0 50 

รายได้จากธุรกิจในอาคารสาํนกังานและอ่ืนๆ 

รายได้จากธุรกิจโฆษณากลางแจ้ง 

รายได้จากธุรกิจสว่นงานบริการ 

338 

958 

378 

266 

550 

371 

241 

0 

258 

รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 3,936 3,052 2,341 

รายได้อ่ืน 144 307 243 

รวมรายได้ 4,080 3,358 2,585 

ต้นทุนการให้บริการ 1,535 1,269 881 

กาํไรขัน้ต้น 2,401 1,783 1,461 

กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตดัจาํหน่าย 1,691 1,356 1,391 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และภาษีเงนิได้นิติบุคคล 1,258 1,010 1,154 

กาํไรสุทธิส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัท 846 826 941 
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 งบกระแสเงนิสด 

 

 

ปี 2560/61 

 

ปี 2559/60 

 

 

ปี 2558/59 

(ปรับปรุงใหม)่ 

สรุปงบกระแสเงนิสด (ล้านบาท)    

กาํไรก่อนภาษี 1,170 978 1,132 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจําหนา่ย 434 347 237 

รายการปรับกระทบยอดกําไรก่อนภาษี 131 (149) (165) 

การเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิดาํเนินงาน    

การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์ดาํเนินงาน (333) (112) 16 

การเปลีย่นแปลงในหนีส้นิดําเนินงาน 228 106 (221) 

จ่ายดอกเบีย้ (83) (26) (21) 

จ่ายภาษีเงินได้ (277) (187) (246) 

รับคืนภาษีเงินได้ 2 0 0 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 1,272 957 732 
    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัเพ่ิมขึน้ (1) 0 0 

เงินลงทนุระยะยาว 0 0 0 

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีควบคมุร่วมกนัเพ่ิมขึน้ (18) 127 (206) 

ซือ้เงินลงทนุชัว่คราว (สทุธิ) (736) 96 69 

เงินสดรับจากการจําหนา่ยสนิทรัพย์ 9 4 75 

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (65) (65) (36) 

เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ (389) (246) (171) 

เงินสดจา่ยลว่งหน้าเพ่ือซือ้สนิทรัพย์ (95) 0 0 

เงินสดจา่ยชําระเจ้าหนีค้า่ซือ้สนิทรัพย์ (9) 0 0 

เงินสดจา่ยสทุธิลงทนุในการร่วมค้า บริษัทร่วม และ 

การเปลีย่นแปลงสถานะเงินลงทนุ* 

(423) (3,667) (94) 

เงินสดจากดอกเบีย้รับ 30 35 27 

เงินสดรับจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในการร่วมค้า 0 0 39 

เงินสดรับจากการจําหนา่ยเงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 22 0 0 

เงินปันผลรับ 18 29 24 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (1,657) (3,687) (273) 
    

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

(548) 

0 

0 

838 

(36) 

2,000 

(312) 

0 

0 

เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย* (40) (6) 0 

เงินสดจา่ยชําระเจ้าหนีจ้ากการซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (220) 0 0 
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ปี 2560/61 

 

ปี 2559/60 

 

 

ปี 2558/59 

(ปรับปรุงใหม)่ 

เงินสดรับจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย* 156 8 64 

จ่ายเงินปันผล (440) (652) (515) 

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 2,040 0 0 

จ่ายคา่ใช้จ่ายในการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ (28) 0 0 

เงินสดรับจากการใช้สทิธิตามใบสาํคญัแสดงสทิธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั 

ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

เงินสดรับจากสว่นได้เสยีท่ีไมม่ีอํานาจควบคมุของบ.ยอ่ยใน

การออกจําหนา่ยหุ้นสามญัของบ.ยอ่ย 

เงินสดรับจากสว่นของผู้ ถือหุ้นของบ.ยอ่ยก่อนการรวมธุรกิจ

ภายใต้การควบคมุเดียวกนัในการออกจําหนา่ยหุ้นสามญัของบ.ยอ่ย 

เงินปันผลจ่ายของบริษัทยอ่ยให้แก่ผู้มีสว่นได้สว่นเสยีท่ีไมม่ี

อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

162 

(646) 

 

0 

 

0 

 

(70) 

0 

(343) 

 

427 

 

13 

 

(34) 

0 

(26) 

 

160 

 

1,125 

 

0 

เงินปันผลจ่ายของบริษัทยอ่ยให้แกผู่้ ถือหุ้นของบริษัทยอ่ยก่อนการ

รวมธุรกิจ 

 

(21) 

 

0 

 

0 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 345 2,215 496 
    

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (40) (515) 955 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 799 1,309 354 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินลดลง (2) 5 0.3 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด 757 799 1,309 

 

* บริษัทฯ มีการจดัประเภทกิจกรรมการใช้เงินใหม่
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อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

 

ปี 2560/61 

 

ปี 2559/60 

 

 

ปี 2558/59 

(ปรับปรุงใหม)่ 

ความสามารถในการทาํกาํไร     

อตัราสว่นกําไรขัน้ต้น (%(1)) 61% 58% 62% 

อตัราสว่นกําไรจากการดําเนินงานก่อนดอกเบีย้จา่ย 

ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจําหนา่ย (%) 

43% 45% 59% 

 

อตัราสว่นกําไรสทุธิ (%) 21% 25% 36% 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 19% 24% 32% 

สภาพคล่อง    

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.8 0.9 1.8 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.2 0.9 1.7 

ประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน    

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%) 10% 12% 19% 

อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.5 0.5 0.5 

ความสามารถในการชาํระหนี ้    

อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.63 1.57 0.45 

อตัราสว่นเงินกู้ยืมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.3 1.0 0.1 

   

 
(1) คํานวณจากรายได้จากการดําเนินงาน 
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14. คาํอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานปี 2560/61 

ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ ปี 2560/61 

งบการเงนิรวม 

(ล้านบาท)  ไตรมาส 4 

2559/60 

ไตรมาส 4 

2560/61 

YoY 

(%) 

2559/60 

 

2560/61 YoY (%) 

รายได้จากการให้บริการ 864  1,128  30.6 3,051  3,936  29.0 

ต้นทนุการให้บริการ 357  406  13.8 1,269 1,535  21.0 

กําไรขัน้ต้น 507  722  42.5 1,783  2,401  34.7 

EBITDA 347  524  50.9 1,356  1,691  24.6 

EBITDA (ปรับปรุง)1 350  535  52.7 1,238  1,779  43.6 

กําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและ

ภาษีเงินได้ 
252  413  63.9 1,010  1,258  24.5 

ดอกเบีย้จ่าย 10  17  64.9 32  88  176.1 

ภาษีเงินได้ 39  66  70.8 210  241  15.1 

กําไรสทุธิ2 193  288  49.1 826  846  2.4 

กําไรสทุธิ (ปรับปรุง)3 205  305  49.0 755  964  27.7 

       

อตัรากําไรขัน้ต้น 58.6 64.0  58.4 61.0  

อตัรา EBITDA  40.1 46.4  44.5 43.0  

อตัรา EBITDA (ปรับปรุง) 40.5 47.4  40.6 45.2  

อตัรากําไรสทุธิ  22.4 25.5  27.1 21.5  

อตัรากําไรสทุธิ (ปรับปรุง) 23.7 27.1  24.7 24.5  

หมายเหต:ุ 
1 ไมร่วม (1) กําไรจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของ MACO ณ วนัที่เข้าซือ้ (2) ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วม 

และ (3) คา่ใช้จา่ยที่ไมเ่กิดขึน้เป็นประจํา 
2 กําไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามงบการเงิน (ไมร่วมสว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ย) 
3 กําไรสทุธิ (ไมร่วมสว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ย) ปรับปรุงด้วย (1) Purchase Price Allocation (PPA) จากการลงทนุใน MACO 

(2) กําไรจากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของ MACO ณ วนัที่เข้าซือ้ (3) คา่ใช้จา่ยที่ไมเ่กิดขึน้เป็นประจํา และ (4) สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ

ในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วม 
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วิเคราะห์ผลการดาํเนินงานปี 2560/61 เทียบกับปี 2559/60 

ในปี 2560/61 บริษัทฯ มีพัฒนาการทางธุรกิจท่ีโดดเด่น บริษัทฯ สามารถสร้างรายได้สงูท่ีสุดนบัตัง้แต่เร่ิมดําเนินกิจการ โดยมี

รายได้อยูท่ี่ 3,936 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 29.0 หรือ 885 ล้านบาท จาก 3,051 ล้านบาทในปีก่อน โดยบริษัทฯ ประสบความสําเร็จ

ในการวางรากฐานการเป็นผู้ นําธุรกิจท่ีให้บริการอย่างมีเอกลกัษณ์เฉพาะตวั ด้วยการผสมผสานโลกออฟไลน์และออนไลน์ไว้

ด้วยกนั จนเกิดเป็นบริการ O2O Solutions ปัจจุบนักลยทุธ์การให้บริการของบริษัทฯ ได้ถกูยกระดบัจากการเป็นเพียงผู้ ให้บริการ

แพลตฟอร์มสือ่โฆษณานอกบ้าน สูก่ารตอบโจทย์ความต้องการของลกูค้าในการโฆษณาและการสื่อสารได้ครบทัง้ 360 องศา เพ่ือ

เข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายในทกุๆ จดุของการเดินทาง 

โครงสร้างรายได้ (ล้านบาท) 

(ล้านบาท) ไตรมาส 4 2559/60 ไตรมาส 4 2560/61 YoY (%) 2559/60 2560/61 YoY (%) 

สื่อโฆษณานอกบ้าน 767  1,018 32.7 2,681  3,559  32.% 

สื่อโฆษณาในระบบขนสง่มวลชน 535  618 15.6 1,865  2,262  21.3 

สื่อโฆษณากลางแจ้ง 161  291 80.7 550  958  74.3 

สื่อโฆษณาในอาคารสาํนกังาน และอ่ืน  ๆ 71  108 52.8 266  338  27.3 

ธุรกิจบริการด้านดิจิทลั 97  110 13.8 371  378  1.9 

รวมรายได้จากการให้บริการ 864  1,128 30.6 3,051  3,936  29.0 

       

สดัสว่นรายได้ (%) ไตรมาส 4 2559/60 ไตรมาส 4 2560/61  2559/60 2560/61  

สื่อโฆษณานอกบ้าน 88.8% 90.2%   87.9% 90.4%  

สื่อโฆษณาในระบบขนสง่มวลชน 61.9% 54.8%   61.1% 57.5%  

สื่อโฆษณากลางแจ้ง 18.7% 25.8%   18.0% 24.3%  

สื่อโฆษณาในอาคารสํานกังาน และอ่ืนๆ 8.2% 9.6%   8.7% 8.6%  

ธุรกิจบริการด้านดิจิทลั 11.2% 9.8%   12.1% 9.6%  

รวมรายได้จากการให้บริการ 100.0% 100.0%   100.0% 100.0%  

1. ธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้าน 

ธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้าน บริษัทฯ มีรายได้จากหนว่ยธุรกิจนีอ้ยู่ท่ี 3,559 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 32.7 จากปีก่อนหน้า โดยคิด

เป็นสดัส่วนรายได้ร้อยละ 90.4 ของรายได้รวมในปี 2560/61 ทัง้นี ้การขยายตวัของรายได้ถูกขับเคลื่อนโดยผลประกอบการท่ี

เติบโตอย่างโดดเด่นในทุกกลุ่มธุรกิจ โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากการขึน้ราคาขายสื่อโฆษณา การสนบัสนุนจากธุรกิจบริการด้าน

ดิจิทลั การให้บริการสือ่ดิจิทลับิลบอร์ดของสือ่โฆษณากลางแจ้ง รวมถึงการรวมงบการเงินของ MACO อยา่งเต็มปี 

ส่ือโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน บริษัทฯ มีรายได้จากหน่วยธุรกิจนีจํ้านวน 2,262 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 21.3 สาเหตหุลกั

มาจากการปรับเพ่ิมราคาขายสือ่โฆษณา นอกจากนี ้บริษัทฯ ได้รับรู้รายได้จากผลิตภณัฑ์ Station Sponsorship ซึ่งสามารถสร้าง

รายได้กวา่ 336 ล้านบาทในปีท่ีผา่นมา 
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สําหรับ สื่อโฆษณาในอาคารสํานักงานและอื่นๆ บริษัทฯ มีรายได้อยู่ท่ี 338 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 27.3 จากปีก่อนหน้า สาเหตุ

หลกัมาจากการขยายเครือขา่ยอาคารสาํนกังาน และการปรับเพ่ิมราคาขายสือ่โฆษณา นอกจากนี ้บริษัทฯ สามารถขยายจํานวนอาคาร

สํานกังานเพ่ิมขึน้ 12 อาคาร มากกว่าเป้าหมายสําหรับปีนีท่ี้ตัง้ไว้ท่ี 10 อาคาร ส่งผลให้ปัจจุบนั บริษัทฯ มีจํานวนอาคารภายใต้การ

บริหารงานทัง้สิน้ 174 อาคาร 

ในปีนี ้บริษัทฯ รับรู้รายได้ท่ีเติบโตโดดเด่นจากสื่อโฆษณากลางแจ้ง โดยมีรายได้ 958 ล้านบาท เติบโตถึงร้อยละ 74.3 หรือ 408 

ล้านบาท เทียบกบัปีก่อนหน้า สาเหตหุลกัมาจากการรวมงบการเงินเตม็ปีของ MACO ซึง่เร่ิมรวมเมื่อเดือนมิถนุายน 2559 และการ

รับรู้รายได้จากสื่อดิจิทลับิลบอร์ด จํานวน 35 จอ ท่ีได้รับความนิยมจากลกูค้าเป็นอย่างมากหลงัจากท่ีเพ่ิงเปิดตวัไปเมื่อเดือน

กรกฎาคม 2560 นอกจากนี ้การเติบโตยงัเป็นผลมาจากการรวมงบการเงินกบับริษัทสื่อโฆษณากลางแจ้งสองราย ได้แก่ บริษัท 

มลัติ ไซน์ จํากดั และ บริษัท โคแมส จํากดั ซึ่ง MACO ได้เข้าลงทนุเมื่อเดือนตลุาคม 2559 และกรกฎาคม 2560 ตามลําดบั ด้วย

วตัถปุระสงค์เพ่ือช่วยขยายเครือขา่ยสือ่ของบริษัทฯ ให้ครอบคลมุทัว่ประเทศ 

2. ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.6 ของรายได้การให้บริการรวม โดยบริษัทฯ มีรายได้ 378 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 7 

ล้านบาท หรือเทา่กบัร้อยละ 1.9 จากปีก่อนหน้า ทัง้นี ้สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้ค่าธรรมเนียมการออกบตัรแรบบิท 

รายได้คา่บริหารโครงการ รวมถึงรายได้จากการคลกิผา่นเว็บไซต์ไปยงัเว็บไซต์ประกนัภยัและบตัรเครดิต 

ต้นทุนการให้บริการ เพ่ิมขึน้จํานวน 266 ล้านบาท หรือร้อยละ 21 เทียบกบัปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 1,535 ล้านบาท สาเหตหุลกัมา

จากการเพ่ิมขึน้ตามรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ การเพ่ิมขึน้ของอตัราค่าตอบแทนการให้สิทธิบริหารพืน้ท่ีโฆษณาในระบบขนสง่มวลชนจาก

เดิมร้อยละ 5 เป็นร้อยละ 10 และการรวมงบการเงินแบบเต็มปีของ MACO โดยบริษัทฯ สามารถควบคมุค่าใช้จ่ายได้เป็นอย่างดี 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุม่สื่อโฆษณากลางแจ้งและธุรกิจบริการด้านดิจิทลั โดยในปีนีม้ีอัตราต้นทุนต่อรายได้อยู่ท่ีร้อยละ 39 

ลดลงจากร้อยละ 41.6 ในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า สง่ผลให้ในปีนีก้ําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ร้อยละ 34.7 จาก 1,783 ล้านบาท เป็น 

2,401 ล้านบาท อัตรากาํไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 58.4 เป็นร้อยละ 61.0 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึน้ร้อยละ 15.9 หรือ 162 ล้านบาท จาก 1,018 ล้านบาทเป็น 1,180 ล้านบาท อตัราสว่น

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ลดลงเหลือร้อยละ 30 จากร้อยละ 33.3 ในปีก่อนหน้า เป็นผลมาจากรายได้ท่ีปรับตวั

เพ่ิมขึน้ในขณะท่ีบริษัทฯ ยงัคงสามารถรักษาระดบัคา่ใช้จ่ายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

การปรับตวัเพ่ิมขึน้อยา่งเดน่ชดัของกําไรขัน้ต้น สง่ผลให้ EBITDA เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 24.6 จาก 1,357 ล้านบาท มาอยู่

ท่ี 1,691 ล้านบาท และมี EBITDA (ปรับปรุง) เพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 43.6 จาก 1,238 ล้านบาทปีก่อน เป็น 1,779 ล้านบาท 

ดอกเบีย้จ่ายเพ่ิมขึน้ 56 ล้านบาท จาก 32 ล้านบาท เป็น 88 ล้านบาท ในปี 2560/61 สาเหตหุลกัมาจากเงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ือใช้

ในการซือ้กิจการ Rabbit Group ในเดือนมีนาคม 2560 

ภาษีเพ่ิมขึน้ 31 ล้านบาท จาก 210 ล้านบาท เป็น 241 ล้านบาทในปีนี ้เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้ 

พฒันาการอยา่งตอ่เน่ืองของผลการดําเนินงานสง่ผลให้ กาํไรสุทธิของบริษัทฯ ปรับตวัดีขึน้มาอยูท่ี่ 846 ล้านบาท เติบโตร้อยละ 2.4 จาก 

826 ล้านบาทปีก่อนหน้า ในขณะเดียวกนักาํไรสุทธิ (ปรับปรุง) เพ่ิมขึน้มากถึงร้อยละ 27.7 จาก 755 ล้านบาท เป็น 964 ล้านบาท 
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ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

รายละเอียดสินทรัพย์ 31 มีนาคม 2560 31 มีนาคม 2561 

 (ล้านบาท) % ของสนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) % ของสนิทรัพย์รวม 

เงินสด รายการเทียบเทา่เงินสด  

และเงินลงทนุชัว่คราว 

1,210 15.2 1,905 19.8 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 763 9.6 1,143 11.9 

อปุกรณ์ – สทุธิ 1,503 18.8 1,615 16.8 

เงินลงทนุในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วม 1,373 17.2 1,421 14.8 

คา่ความนิยมและประมาณการผล

แตกตา่งระหวา่งต้นทนุการซือ้เงินลงทนุ

ในบริษัทยอ่ยกบัสนิทรัพย์สทุธิท่ีระบไุด้

ของผู้ถกูซือ้ 

1,487 18.6 1,487 15.5 

สนิทรัพย์อ่ืน 1,649 20.6 2,046 21.2 

สนิทรัพย์รวม 7,985 100.0 9,617 100.0 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 9,617 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 20.4 หรือ 1,632 ล้านบาท จาก 7,985 ล้าน

บาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียน 3,705 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 41.8 หรือ 1,093 ล้านบาท สาเหตมุา

จากการเพ่ิมขึน้ของ (1) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราวจํานวน 695 ล้านบาท สว่นใหญ่มาจากเงินสดรับ

จากการออกและจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทนุจํานวน 340 ล้านหุ้น เพ่ือเสนอขายต่อบคุคลในวงจํากดัตามแบบมอบอํานาจทัว่ไป (2) 

การเพ่ิมขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นจํานวน 380 ล้านบาท และ (3) เงินฝากธนาคารสาํหรับเงินรับลว่งหน้าจากผู้ ถือบตัรแรบ

บิทจํานวน 67 ล้านบาท (4) ทรัพย์สินหมนุเวียนอ่ืนจํานวน 27 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม รายการเพ่ิมขึน้ข้างต้นถกูชดเชยด้วย (5) 

การลดลงของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวน 77 ล้านบาท 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนมีจํานวน 5,911 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 10 หรือ 539 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของ (1) 

ประมาณการผลแตกตา่งระหวา่งต้นทนุการซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อยกบัสินทรัพย์สทุธิท่ีระบไุด้ของผู้ถกูซือ้ 282 ล้านบาท ซึ่งเป็น

สว่นท่ีเกิดขึน้จากการเข้าซือ้กิจการบริษัท โคแมส จํากดั โดย MACO (2) เงินลงทนุใน PBSB จํานวน 111 ล้านบาท (3) อปุกรณ์ – 

สทุธิ เพ่ิมขึน้ 113 ล้านบาท และ (4) เงินจ่ายลว่งหน้าเพ่ือซือ้สนิทรัพย์จํานวน 95 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม รายการเพ่ิมขึน้ข้างต้นถกู

ชดเชยด้วย (5) การลดลงของเงินลงทนุในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วม 62 ล้านบาท 
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ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท) 31 มีนาคม 2560 31 มีนาคม 2561 

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 577 647 

ไมเ่กิน 6 เดือน 93 164 

6 เดือนขึน้ไป 39 22 

รวม 709 833 

% ตอ่ลกุหนีร้วม 93.0 72.9 

สาํรองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 34 36 

% ตอ่ลกูหนีร้วม 4.5 3.2 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นมีจํานวน 1,143 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 380 ล้านบาท ตามการเพ่ิมขึน้ของยอดขายในปี 2560/61 ทัง้นี ้

บริษัทฯ มีการให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้า 60-90 วนั และมีนโยบายการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจารณาจากอายหุนีท่ี้

ค้างชําระเกิน 120 วนั ประกอบกบัประวตัิการชําระเงินและความน่าเช่ือถือของลกูค้าแต่ละราย โดย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

บริษัทฯ มีคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจํานวน 36 ล้านบาท ทัง้นี ้การเพ่ิมขึน้ของลกูหนี ้ประกอบด้วย (1) ลกูหนีก้ารค้าจํานวน 124 ล้าน

บาท (2) รายได้ค้างรับจํานวน 111 ล้านบาท (3) ลกูหนีจ้ากการใช้สิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิจํานวน 65 ล้านบาท และ (4) 

ลกูหนีอ่ื้นๆ จํานวน 80 ล้านบาท 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

รายละเอียดหนีส้นิและ 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

31 มีนาคม 2560 31 มีนาคม 2561 

(ล้านบาท) % ของหนีส้นิและ 

ผู้ถอืหุ้นรวม 

(ล้านบาท) % ของหนีส้นิและ 

ผู้ถอืหุ้นรวม 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 778 9.7 230 2.4 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 536 6.7 285 3.0 

คา่ใช้จา่ยค้างจ่าย 400 5.0 571 5.9 

เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึง

กําหนดชําระภายใน 1 ปี 
246 3.1 44 0.5 

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 848 10.6 918 9.5 

เงินกู้ยืมระยะยาว 1,933 24.2 1,489 15.5 

หนีส้นิไมห่มนุเวียน 139 1.7 162 1.7 

รวมหนีส้นิ 4,880 61.1 3,699 38.5 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 3,105 38.9 5,917 61.5 

รวมหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น 7,985 100.0 9,617 100.0 

หนีส้ินรวมเท่ากับ 3,699 ล้านบาท ลดลง 1,181 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 24.2 จาก 4,880 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 

2560 โดยสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของ (1) เงินกู้ยืมระยะสัน้จํานวน 548 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 444 ล้านบาท 

และเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปีจํานวน 202 ล้านบาท (2) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นจํานวน 251 ล้านบาท 
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สาเหตหุลกัมาจากการจ่ายคา่หุ้นของบริษัท มลัติ ไซน์ จํากดั และบริษัท โคแมส จํากดั โดย MACO จํานวน 175 ล้านบาท และ 90 

ล้านบาท ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตาม การลดลงดงักลา่วถกูชดเชยด้วย (3) การเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จา่ยค้างจ่าย เงินรับลว่งหน้าจากผู้ ถือ

บตัรและสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังานรวม 264 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมมีจํานวน 5,917 ล้านบาทเพ่ิมขึน้ 2,812 ล้านบาท หรือร้อยละ 90.6 สาเหตหุลกัมาจากสว่นเกินมลูค่าหุ้น

จากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุเมื่อเดือนธนัวาคม 2560 และการเพ่ิมขึน้ของกําไรสะสม 

สภาพคล่องและกระแสเงนิสด 

สําหรับงวดสิบสองเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 757 ล้านบาท ลดลง

ร้อยละ 5.3 หรือ 42 ล้านบาท บริษัทฯ มีเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,630 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 39.3 หรือ 460 ล้านบาท 

หลงัจากหกัการจ่ายภาษีเงินได้และรับคืนภาษีเงินได้ จํานวน 275 ล้านบาท และจ่ายดอกเบีย้ 83 ล้านบาท ทําให้บริษัทฯ มีเงินสุทธิ

จากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,272 ล้านบาท ส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 1,657 ล้านบาท รายการ

หลกัมาจากเงินสดจ่ายเพ่ือซือ้เงินลงทนุชัว่คราว 736 ล้านบาท เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้กิจการของบริษัท โคแมส จํากดั โดย MACO จํานวน 

335 ล้านบาท เงินสดจ่ายเพ่ิมลงทนุใน PBSB จํานวน 106 ล้านบาท และเงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนป้ายดิจิทลับิลบอร์ด พฒันาระบบ 

Platform Information System (PIS) ในขบวนรถไฟฟ้า ติดตัง้จอดิจิทลัประเภทแอลซีดีในอาคารสํานกังานและอ่ืนๆ รวมทัง้สิน้ 549 

ล้านบาท ในสว่นของเงนิสดสุทธิได้รับจากกิจกรรมจัดหาเงนิจํานวน 343 ล้านบาท มาจากเงินสดรับจากการเพ่ิมทนุจํานวน 2,012 

ล้านบาท และเงินสดรับจากใช้สทิธิใบสําคญัแสดงสิทธิ MACO-W1 ของ MACO จํานวน 162 ล้านบาท เงินสดรับจากการจําหน่ายหุ้น 

MACO จํานวน 116 ล้านบาท โดยรายการดงักลา่วถกูชดเชยด้วยการคืนเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่สถาบนัการเงินจํานวน 646 ล้านบาท 

คืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จํานวน 548 ล้านบาท เงินปันผลจ่ายจํานวน 531 ล้านบาท0

1 รวมถึงเงินสดจ่ายเพ่ือชําระค่าหุ้นของบริษัท มลัติไซน์ 

จํากดั จํานวน 220 ล้านบาท 

ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบตอ่การดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต 

ปี 2560/61 เป็นปีท่ีประสบความสําเร็จอีกปีหนึ่งสําหรับบริษัทฯ โดยบริษัทฯ สามารถปรับกลยทุธ์การดําเนินธุรกิจให้ตอบรับกับ 

ยคุสมยัท่ีเปลี่ยนไปในปัจจุบนั และสามารถรักษาความเป็นผู้ นําอนัดบั 1 ในธุรกิจสื่อโฆษณา ในฐานะของผู้ ให้บริการสื่อโฆษณา

ครบวงจรท่ีสามารถเช่ือมตอ่การให้บริการรูปแบบออฟไลน์และออนไลน์ (“O2O”) รายแรกและรายเดียวในประเทศไทย 

ในช่วงปีท่ีผ่านมา Rabbit Group ได้ประกาศความร่วมมือครัง้สําคญักับบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) (“AIS”)  

ผู้ให้บริการโทรคมนาคมอนัดบั 1 ของประเทศไทย การร่วมมือในครัง้นีจ้ะชว่ยเพ่ิมจํานวนผู้ใช้งาน Rabbit LINE Pay ระบบการชําระ

เงินดิจิทลัของกลุม่บริษัทฯ ซึง่จะทําให้สามารถเช่ือมตอ่กบัผู้บริโภคกวา่ 40 ล้านคน ในทกุจดุของการใช้ชีวิตได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทได้อนุมัติการลงทุนในสดัส่วนร้อยละ 23 ในบริษัท เคอร์ร่ี เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด 1

2 

(“KERRY”) ซึ่งเป็นบริษัทชัน้นําท่ีดําเนินธุรกิจโลจิสติกส์ครบวงจร การเข้าถือหุ้นในครัง้นีถื้อเป็นก้าวสําคญัในการสร้าง O2O 

ecosystem ของบริษัทฯ ให้สมบูรณ์แบบยิ่งขึน้ ด้วยการขยายขีดความสามารถในการดําเนินธุรกิจไปยงัโลจิสติกส์ ซึ่งจะช่วย

เช่ือมตอ่บริษัทฯ ให้เข้าถึงผู้บริโภคได้กว้างขึน้ และสร้างประสบการณ์ใหมใ่ห้กบัผู้บริโภคผา่นการบริการของ KERRY 

                                           
1 รวมเงินปันผลจา่ยของ MACO ที่ชําระแก่ผู้ ถือหุ้นและผู้ ถือหุ้นที่ไมมี่อํานาจควบคมุ จํานวน 70 ล้านบาท และ 21 ล้านบาท 
2 การลงทนุใน KERRY การขาย VGM ให้ MACO และการจา่ยเงินปันผลต้องได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นในวนัที่ 5 กรกฎาคม 2561 
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นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทได้อนุมัติแผนการขาย VGM2 ให้แก่ MACO ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เน่ืองจากปัจจุบัน 

บริษัทฯ มุง่เน้นและให้ความสาํคญักบัการสร้าง O2O ecosystem ให้มีประสทิธิภาพมากท่ีสดุในประเทศไทย อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ยงั

มองเห็นศกัยภาพในธุรกิจสือ่โฆษณาในต่างประเทศ จึงตดัสินใจขายธุรกิจนีใ้ห้แก่ MACO ซึ่งจะเป็นกําลงัสําคญัในการขยายธุรกิจไป

ในระดบัอาเซียนตอ่ไป และสดุท้ายคณะกรรมการได้อนมุตัิจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการคร่ึงปีหลงัเป็นเงินสดในอตัรา 0.054 บาท

ตอ่หุ้น2  

เพ่ือดําเนินกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทให้สําเร็จลลุ่วง ในปีนี ้บริษัทฯ จะมุ่งเน้นการนําฐานข้อมูลของ Rabbit Group มาใช้

ประโยชน์ โดยข้อมลูดงักลา่วจะเป็นจุดเช่ือมต่อบริการ O2O ท่ีจะทําให้เราสามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้ครบทัง้ 

360 องศา โดยเราคาดหวงัว่า Synergy จากผลิตภณัฑ์ใหม่และเป็นเอกลกัษณ์นีจ้ะสามารถสร้างมลูค่าเพ่ิมให้กบัทัง้ผู้ ถือหุ้นและ

ลกูค้าของบริษัทฯ  

สาํหรับปี 2561/62 บริษัทฯ คาดวา่จะมรีายได้รวมจะเพ่ิมขึน้เป็น 4,400-4,600 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 10–15 อตัรากําไรก่อน

ดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) และอตัรากําไรสทุธิอยู่ในช่วงร้อยละ 40-45 และร้อยละ 20-25 

ตามลาํดบั ทัง้นี ้คาดการณ์คา่ใช้จ่ายด้านการลงทนุประมาณ 1,000 ล้านบาท 


