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ส่วนที ่3  ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
13. ข้อมูลทางการเงนิทีสํ่าคญั 
          รอบบญัชีของบริษทัฯ เร่ิมวนัท่ี 1 มกราคม และส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี 
 
  13.1) รายงานของผู้สอบบัญชี 
      
      1) ผูส้อบบญัชี 
            ปี 2556 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขท่ี 4664 บริษทั สาํนกังาน เอ เอม็ ซี จาํกดั 
                        
            ปี 2557 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขท่ี 4664 บริษทั สาํนกังาน เอ เอม็ ซี จาํกดั 
                        
            ปี 2558 นายนริศ เสาวลกัษณ์สกลุ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขท่ี 5369 บริษทั สาํนกังาน เอ เอม็ ซี จาํกดั 
                        
 
      2) สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 
            ปี 2556 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข และมีขอ้สังเกต 
 
            ปี 2557 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข  
 
            ปี 2558 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
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13.2) งบกาํไรขาดทุน 
            

 หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น แปลง 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ ร้อยละ 

รายได้           

 รายไดจ้ากการขาย 1,106.9  99.7  1,093.9  99.7  1,273.1  98.9  16.4  

รายไดอ่ื้น 3.1  0.3 3.3  0.3  13.7  1.1  310.4  

รวมรายได้ 1,110.0  100.0  1,097.3  100.0  1,286.8  100.0  17.3  

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน               

ตน้ทุนขาย 942.9  84.9  933.7  85.1  1,097.9  85.3  17.6  

ค่าใชจ่้ายในการขาย 28.5  2.6  32.7  3.0  30.0  2.3  (8.2) 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 49.3  4.4  58.0  5.3  63.5  4.9  9.4  

รวมค่าใช้จ่าย 1,020.8  92.0 1,024.5  93.4  1,191.4  92.6  16.3  
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบีย้จ่าย 
และภาษีเงนิได้นิติบุคคล 89.2  8.0  72.8  6.6  95.4  7.4  31.0  

ตน้ทุนทางการเงิน 11.3     1.0 8.9  0.8  24.1  1.9  169.6  

กาํไรก่อนภาษีเงนิได้นิติบุคคล 78.0  7.0  63.9  5.8  71.3  5.5  11.6  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 15.8  1.4  13.4  1.2  14.4  1.1  7.8  

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 62.2  5.6  50.5  4.6  56.9  4.4  12.7  

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุน้1 0.2182    0.1771    0.1919    8.4  

จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (หน่วย : พนัหุน้)2 285.0    285.0    296.2    0.0  

กาํไรสุทธิต่อหุน้ Fully Diluted  (บาทต่อหุน้)3 0.2182    0.1771    0.1663    (6.1) 
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13.3) งบแสดงฐานะการเงิน 

                     หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น แปลง 

31/12/2556 31/12/2557 31/12/2558 

จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  ร้อยละ 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวยีน            
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 45.8 4.9 26.4 2.2 136.4 7.6 416.0 
ลูกหน้ีการคา้(สุทธิ) 145.1 15.5 146.5 12.4 197.6 11.0 34.9 
ลูกหน้ีอ่ืน 1.8 0.2 1.3 0.1 1.9 0.1 54.8 

เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น - บริษทัใหญ่ -  - - -    
เงินลงทุนระยะยาวท่ีครบกาํหนดภายในหน่ึงปี -        - - -    
เงินชดเชยจากบริษทัประกนัภยัคา้งรับ             -        - - -    
สินคา้คงเหลือ 356.3 38.1 240.1 20.4 677.3 37.6 182.0 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 3.6 0.4 4.2 0.4 3.9 0.2 (7.4) 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 552.6 59.0 418.5 35.5 1,017.1 56.5 143.0 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน        
เงินลงทุนระยะยาว - - - - - - - 
อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 377.1 40.3 752.9 63.9 780.5 43.3 3.7 
ทรัพยสิ์นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2.8 0.3 3.8 0.3 1.1 0.1 (72.1) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 3.7 0.4 3.0 0.3 2.1 0.1 (29.3) 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 383.5 41.0 759.7 64.5 783.7 43.5 3.2 

 
รวมสินทรัพย์ 936.1 100.0 1,178.2 100.0 1,800.8 100.0 52.8 
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                             หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น แปลง 

31/12/2556 31/12/2557 31/12/2558 

จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  ร้อยละ 

หนีสิ้น             

หนีสิ้นหมุนเวยีน             

เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 277.3     29.6 120.7 10.2 830.7 46.1 588.2 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
(ถึงกาํหนด 1 ปี) 18.0         1.9   99.2 8.4 72.0 4.0 100.0 

เจา้หน้ีการคา้          

  กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 1.3       0.1  1.4 0.1 1.7 0.1 23.7 

  อ่ืนๆ 34.3       3.7  48.8 4.1 50.2 2.8 2.9 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 13.1       1.4  11.6 1.0 12.8 0.7 10.0 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 7.3       0.8  8.7 0.7 9.8 0.5 12.8 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 8.0       0.9  17.2 1.5 14.1 0.8 (18.0) 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 359.3      38.4  307.6 26.1 991.3 55.0 222.3 
 
หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน          

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 2.9       0.3   270.9 23.0 4.1 0.2 100.0 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.4       0.0  0.5 0.0 0.6 0.0 33.4 

ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย 4.1       0.4  7.5 0.6 11.3 0.6 52.1 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 7.4        0.8  278.8 23.7 16.1 0.9 (94.2) 

รวมหนีสิ้น 366.7  

   

39.2  586.4 49.8 1,007.3 55.9 71.8 
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                       หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น แปลง 

31/12/2556 31/12/2557 31/12/2558 

จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  จํานวน  ร้อยละ  ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ 285.0     30.4  285.0 24.2 342.0 19.0 20.0 

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิ์น          

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 167.3     17.9  167.3 14.2 281.3 15.6 68.1 

กาํไรสะสม          

    จดัสรรแลว้เป็นสาํรองตามกฎหมาย 18.7      2.0  21.3 1.8 24.2 1.3 13.6 

    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 98.4     10.5  118.2 10.0 146.0 8.1 23.5 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 569.4      60.8  591.8 50.2 793.5 44.1 34.1 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 936.1  

   

100.0  1,178.2 100.0 1,800.8 100.0 52.8 
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13.4) งบกระแสเงินสด   

                                                                     หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
จาํนวน จาํนวน จาํนวน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน      
กาํไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 78.0  63.9 71.3 
รายการปรับปรุง     

  หน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลบัรายการ) (0.1)  (0.1) 1.9 
  ค่าเส่ือมราคา 20.1  20.7 35.6 
  กาํไร(ขาดทุน)จากการจาํหน่ายอุปกรณ์ (0.3) 1.3 0.0 
  (กาํไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 0.5 0.1 0.5 
  รายไดเ้งินชดเชยค่าเสียหาย 0.0 0.0 0.0 
  ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังาน 0.1  0.1 0.1 
  กาํไรจากการประมาณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 0.0 0.0 0.0 
  ดอกเบ้ียรับ (0.2) (0.2) (0.4) 
  ดอกเบ้ียจ่าย 10.6  8.5 23.6 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 108.6  94.3 132.7 
สินทรัพยด์าํเนินงาน(เพ่ิมข้ึน) ลดลง     

  ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน (21.4) (0.9) (53.7) 
  สินคา้คงเหลือ 166.9 116.2 (437.2) 
  สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 1.9 (0.5) 0.3 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (0.1) 0.0 0.0 

หน้ีสินดาํเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)     
  เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (200.9) 22.2 (2.9) 
  หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (0.2) 0.2 2.2 
  หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 1.2 3.3 3.9 

เงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 56.0  234.7 (354.7) 
รับดอกเบ้ีย 0.2 0.2 0.3 
จ่ายดอกเบ้ีย (10.5) (8.8) (23.2) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (12.3) (12.6) (14.0) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 33.4  213.7 (391.5) 
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                                                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

จาํนวน จาํนวน จาํนวน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน      

เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร (35.2) (389.3) (58.6) 

เงินสดจ่ายดอกเบ้ียซ่ึงรวมเป็นตน้ทุนของสินทรัพย ์ 0.0 (7.9) (4.7) 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร 0.4  0.9 0.0 

เงินมดัจาํค่าเคร่ืองจกัร (29.8) 0.0 0.0 

(เพ่ิมข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (0.1)  (0.7) 0.9 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกจิกรรมลงทุน (64.7) (397.1) (62.3) 

กระแสเเงนิสดจากการจัดหาเงนิ     

เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 57.1 (156.6) 709.6 

เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว 20.9  373.9 51.5 

รับเงินเพ่ิมทุน 0.0  0.0 171.0 

จ่ายค่าใชจ่้ายในการเพ่ิมทุน 0.0 0.0 0.0 

จ่ายชาํระเงินกูย้มืระยะยาว 0.0 (24.8) (345.4) 

จ่ายเงินปันผล (42.7) (28.5) (22.8) 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกจิกรรมจัดหาเงนิ 35.3 164.0 563.8 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ 4.0  (19.4) 110.0 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดต้นปี 41.8  45.7 26.4 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 45.8  26.3 136.4 
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13.5) อตัราส่วนทางการเงิน 

 

รายการ หน่วย 
งบตรวจสอบ 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง        
  อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.54 1.36 1.03 
  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.53 0.56 0.33 
  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.08 0.64 NA 
  อตัราหมุนเวยีนลกูหน้ีการคา้ เท่า 7.88 7.21 7.12 
  ระยะเวลาการเกบ็หน้ีเฉล่ีย วนั 45.70 49.93 50.58 
  อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่า 2.14 3.13 2.39 
  ระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ีย วนั 167.89 114.98 150.42 
  อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี เท่า 6.83 21.76 21.49 
  ระยะเวลาการชาํระหน้ี วนั 52.68 16.55 16.75 
  Cash Cycle วนั 160.91 148.36 184.25 
        
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากาํไร       
  อตัรากาํไรขั้นตน้ % 14.81 14.64 13.76 
  อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 7.78 6.35 6.42 
  อตัรากาํไรอ่ืน % 0.28 0.30 1.06 
  อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร % 38.82 307.59 NA 
  อตัรากาํไรสุทธิ % 5.60 4.60 4.42 
  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 11.11 8.69 8.21 
        
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน       
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 6.31 4.77 3.82 
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 23.20 12.59 12.06 
  อตัราหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.13 1.04 0.86 
        
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน       
  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.64 0.99 1.27 
  อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย เท่า 5.37 26.36 NA 
  อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั เท่า 1.60 0.36 1.38 
  อตัราการจ่ายเงินปันผล %        68.75  56.47 40.10 
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รายการ หน่วย 
งบตรวจสอบ 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ข้อมูลต่อหุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) 
  มูลค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ บาท 2.00 2.08 2.32 
  กาํไรสุทธิต่อหุน้* บาท 0.2182 0.1771 0.1919 

 
14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
ผลการดาํเนินงาน 
ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทั ที เอส ฟลาวมิลล ์จาํกดั (มหาชน) ในปี 2558 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 
 

- รายได้ 
สาํหรับปี 2558 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการจาํหน่ายอยูท่ี่ 1,273.1 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 16.4 จากปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่ 1,093.9 ลา้น

บาท โดยท่ีปริมาณการขายแป้งเพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 แต่ราคาขายเฉล่ียปรับลดลงสอดคลอ้งกบัราคาขา้วสาลีซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัปรับตวั
ลดลง ส่วนรายไดอ่ื้นอยูท่ี่ 13.7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 10.4 ลา้นบาท จากปีก่อนดว้ยกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีบริษทัฯ ไดท้าํการป้องกนั
ความเส่ียงไว ้โดยรายไดอ่ื้นเท่ากบัร้อยละ 1.1 ของรายไดร้วม 

  
- ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
สําหรับปี 2558 ตน้ทุนในส่วนของขา้วสาลีท่ีปรับลดลงในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าราคาขายแป้งท่ีปรับลดลงเล็กนอ้ย จึงทาํให้

ตน้ทุนขายของบริษทัฯ อยูท่ี่ 1,097.9 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 86.2 ของรายไดจ้ากการขาย สูงกวา่อตัราส่วนตน้ทุนขายของบริษทัฯ 
ในปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 85.4  

ในปี 2558 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการขาย 30.0 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.4 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงจากสัดส่วนของปี
ก่อนซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 3.0 โดยสาเหตุจากค่าส่งเสริมการขายและค่านํ้ามนัรถขนส่งแป้งเบา้ทล์ดลง  

บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากบั 63.5 ลา้นบาท โดยรายการหลกัๆ ของค่าใช้จ่ายในการบริหารประกอบดว้ย  
ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน  ค่าเส่ือมราคา  ค่าสาธารณูปโภค ค่าเช่าท่ีดิน ค่าเช่าโกดงั และค่าซ่อมแซมบาํรุงรักษาทัว่ไป โดยหากคิด
เป็นสัดส่วนของค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯ ต่อรายไดจ้ากการขายจะพบวา่อยูท่ี่ร้อยละ 5.0 ลดลงจากสัดส่วนปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่
ร้อยละ 5.3 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ่้ายเพ่ือโครงการขยายกาํลงัการผลิต ไดแ้ก่ ค่าจดทะเบียนสัญญาเช่าโกดงั 30 ปี และค่าเช่า
โกดงัจาํนวน 10.2 ลา้นบาท 
 

- กาํไร 
ในปี 2558 อตัราส่วนกาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯ อยูท่ี่ร้อยละ 13.8 ตํ่ากว่าอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในงวดเดียวกนั

ของปีก่อนหนา้ซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 14.6 โดยมีสาเหตุมาจากสัดส่วนการเพ่ิมข้ึนของรายไดท่ี้นอ้ยกว่าสัดส่วนการเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนขาย               
อยูร้่อยละ 1.2  
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บริษทัฯ มีผลกาํไรสุทธิ 56.9 ลา้นบาท ในปี 2558 เม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนมีผลกาํไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 6.4 ลา้น
บาท คิดเป็นร้อยละ 12.7 มีรายไดจ้ากการจาํหน่ายรวม 1,093.9 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 16 โดยปริมาณการจาํหน่าย
แป้งสาลีเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 21% แต่ราคาจาํหน่ายแป้งสาลีเฉล่ียลดลง 4.3%  

อยา่งไรก็ตาม หากเปรียบเทียบกาํไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และรายการตดัจ่าย (EBITDA) จะเห็นว่าปี 2558           
มีกาํไรสูงกวา่ปี 2557 ถึงร้อยละ 40 ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการทาํกาํไรไดเ้พ่ิมสูงข้ึนของ TMILL     
 

- สินทรัพย์ 
บริษทัฯ มีสินทรัพยท์ั้ งหมด ณ ส้ินปี 2558 เท่ากบั 1,800.8 ลา้นบาท ซ่ึงมากกว่า ณ ส้ินปี 2557 จาํนวน 622.6 ลา้นบาท               

คิดเป็นสัดส่วนท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 52.8 โดยท่ีเพ่ิมข้ึนหลกัๆ มาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 110.0 ลา้นบาท  
ลกูหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 51.1 ลา้นบาท และการเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือ 437.2 ลา้นบาท 

 
 ลกูหน้ีการคา้ 
 ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีลกูหน้ีการคา้สุทธิเท่ากบั 197.6 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 34.9 จาก ณ ส้ินปี 2557 ซ่ึงอยูท่ี่ 146.5 ลา้น
บาท โดยมีสาเหตุสําคญัมาจากการขยายฐานลูกคา้เพ่ือเพ่ิมยอดขาย รวมถึงการเปิดให้เครดิตกบัลูกคา้เพ่ิมมากข้ึน โดยลูกหน้ีการคา้
ทั้งหมดของบริษทัฯ เป็นลูกหน้ีการคา้ของกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั และจาํนวนลูกหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึนจดัอยูใ่นกลุ่มลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงกาํหนด
ชาํระและเกินกาํหนดชาํระไม่เกิน 3 เดือน  
 บริษทัฯ มีการประเมินค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยการวิเคราะห์ประวติัการชาํระหน้ี และคาดการณ์เก่ียวกบัการรับชาํระหน้ี
ในอนาคตของลูกหน้ีแต่ละรายท่ีคาดวา่จะไม่ไดรั้บชาํระ สาํหรับปี 2558 บริษทัฯ มีการตั้งสาํรองหน้ีสูญเพ่ิมเติมจากลูกคา้ SME ท่ี
ไดรั้บผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจในปีท่ีผา่นมาจาํนวน 2.2 ลา้นบาท และมีหน้ีสูญไดรั้บคืนเป็นจาํนวนเงิน 0.4 ลา้นบาท   

 
สินคา้คงเหลือ 
ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีสินคา้คงเหลือเท่ากบั 677.3 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากสินคา้คงเหลือ ณ ส้ินปี 2557 ซ่ึงอยูท่ี่ 240.1 ลา้น

บาทคิดเป็นร้อยละ 182.0 และหากคิดเป็นสัดส่วนของสินคา้คงเหลือเทียบกบัสินทรัพยร์วมจะอยูท่ี่ร้อยละ 37.6 ณ ส้ินปี 2558 เพ่ิมข้ึน
จากร้อยละ 20.4 ณ ส้ินปี 2557 โดย ณ ส้ินปี 2558 สินคา้คงเหลือส่วนใหญ่ คือ วตัถุดิบในสตอ็กและวตัถุดิบระหวา่งทาง โดยมีจาํนวน 
639.2 ลา้นบาท แต่ ณ ส้ินปี 2557 วตัถุดิบในสตอ็กและวตัถุดิบระหวา่งทางมีเพียง 212.0 ลา้นบาท ซ่ึงการเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญัน้ี 
เน่ืองมาจากการสาํรองวตัถุดิบใหเ้พียงพอกบักาํลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัราคาวตัถุดิบน่าสนใจ  

 
อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  

 อาคารสาํนกังาน โรงงาน โกดงั และไซโลเฟส 1 ของบริษทัฯ ตั้งอยูบ่นท่ีดินเช่าอายสุัญญา 30 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 
2553 ถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2583 ส่วนไซโลเฟส 2 ของบริษทัฯ ตั้งอยูบ่นพ้ืนท่ีเช่าโกดงั 30 อายสุัญญา 30 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน 
2557 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2587 ซ่ึงบริษทัฯ เช่าพ้ืนท่ีทั้ง 2 แห่งจากบริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จาํกดั (มหาชน) (“TSTE”) อาคารและ
อุปกรณ์ของบริษทัฯ โดยส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เคร่ืองจกัร อาคารโรงงาน อุปกรณ์โรงงาน อุปกรณ์แลบ็ และยานพาหนะ  
 

ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีสินทรัพยถ์าวรเป็นจาํนวน 780.5 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกบัสินทรัพยร์วมทั้งหมดของ
บริษทัฯ อยู่ท่ีร้อยละ 43.3 โดยหลกัๆ ประกอบดว้ยเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์เท่ากบั 421 ลา้นบาท อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุง
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อาคาร 161.2 ลา้นบาท ระบบสาธารณูปโภค 38.2 ลา้นบาท เคร่ืองตกแต่งและอุปกรณ์สาํนกังาน 4.8 ลา้นบาท และยานพาหนะ 10.0  
ลา้นบาท และในปี 2558 ไดมี้การส่งมอบงานส่วนขยายเพ่ือเพ่ิมกาํลงัการผลิตจาก 250 ตนัขา้วต่อวนัเป็น 500 ตนัขา้วต่อวนั ทาํให้มี
สินทรัพยร์ะหวา่งก่อสร้างลดลงจากปี 2557 ซ่ึงมีอยู ่443.3 ลา้นบาทเป็น 144.4 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2558 
 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 
บริษทัฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละสินทรัพยถ์าวรในปี 2558 อยูท่ี่ร้อยละ 3.82 และ 12.06 ตามลาํดบั ซ่ึงตํ่ากวา่

ในปี 2557 เพราะสาเหตุหลกัจากสินทรัพยร์วม และสินทรัพยถ์าวรในปี 2558 สูงข้ึนดงัท่ีไดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้ 
ในปี 2557-2558 บริษทัฯ มีอตัราหมุนของสินทรัพยเ์ท่ากบั 1.04 และ 0.86 เท่า ตามลาํดบั 

 
สภาพคล่องและแหล่งทีม่าของเงนิทุนบริษัทฯ  
กระแสเงนิสด 
ในปี 2558 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจ่ายไปในกิจกรรมดาํเนินงานเท่ากบั 391.5 ลา้นบาท โดยมีรายการหลกัคือกาํไร

ก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาํนวน 71.3 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือปรับปรุงดว้ยรายการต่างๆ เช่น ค่าเส่ือมราคาและดอกเบ้ียจ่ายแลว้ ไดก้าํไรจาก
การดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงานท่ี 132.7 ลา้นบาท นอกจากน้ียงัมีการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ี
การคา้ 53.7 ลา้นบาท มีการเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือจาํนวน 437.2 ลา้นบาท และการลดลงของเจา้หน้ีการคา้จาํนวน 2.9 ลา้นบาท ซ่ึง
ส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีการคา้ต่างประเทศ โดยรายการเจา้หน้ีการคา้ต่างประเทศของบริษทัฯ จะเกิดข้ึนระหวา่งท่ีผูจ้าํหน่ายวตัถุดิบให้
บริษทัฯ ไดน้าํวตัถุดิบข้ึนเรือแลว้แต่ใบขนสินคา้ (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษทัฯ   

บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจ่ายไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากบั 62.3 ลา้นบาท โดยเป็นเงินจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร 63.3 ลา้นบาท  
บริษทัฯ มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 563.8 ลา้นบาท โดยเป็นการรับเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนั

การเงินเพ่ือการลงทุนในโครงการขยายกาํลงัการผลิตจาํนวน 51.5 ลา้นบาท จ่ายคืนเงินกูร้ะยะยาวดงักล่าวจาํนวน 345.4 ลา้นบาท               
รับเงินกูย้ืมระยะสั้ นท่ีกูเ้พ่ือชาํระค่าขา้วสาลีซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตจาํนวน 709.6 ลา้นบาท รับเงินเพ่ิมทุน 171.0 ลา้นบาท    
และมีการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 22.8 ลา้นบาท   

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
การลดลงของอตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2558 จากปี 2557 มีสาเหตุมาจากการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยห์มุนเวียนในสัดส่วนท่ี

นอ้ยกว่าหน้ีสินหมุนเวียน โดยสินทรัพยห์มุนเวียน ณ ส้ินปี 2558 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 143.0 จาก ณ ส้ินปี 2557 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
การเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน ณ ส้ินปี 2558 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 222.3 จาก                 
ณ ส้ินปี 2557 โดยส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 

 
- หนีสิ้น 
ณ ส้ินปี 2558 และ 2557 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเป็นจาํนวนเท่ากบั 1,007.3 ลา้นบาท และ 586.4 ลา้นบาทตามลาํดบั การ

เพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวมในปี 2558 นั้น มีปัจจยัหลกัคือการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ือจ่ายค่าวตัถุดิบ  
หน้ีสินหลกัของบริษทัฯ คือหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่าย โดย ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียเท่ากบั 906.8 

ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เท่ากบั 1.14 เท่า ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจาก ณ ส้ินปี 2557 ซ่ึงเท่ากบั 0.8 เท่า 
ในขณะท่ีเงินทุนจากผูถื้อหุน้มีจาํนวนเท่ากบั 793.5 ลา้นบาท และ 591.8 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2558 และ 2557 ตามลาํดบั  
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ในปี 2558 บริษทัฯ ไดมี้การกูย้ืมเงินระยะยาวเพื่อการขยายกาํลงัการผลิตเพ่ิมเติม ซ่ึงบริษทัฯ ไดรั้บวงเงินจากสถาบนั
การเงินแห่งหน่ึงจาํนวน 550 ลา้นบาท และมีการเบิกใชต้ามความสาํเร็จของงาน ซ่ึง ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ ไดเ้บิกใชว้งเงินดงักล่าว
แลว้ 446.3 ลา้นบาท และชาํระคืนแลว้บางส่วนจาํนวน 370.2 ลา้นบาท ทาํใหมี้หน้ีสินเงินกูย้มืระยะยาวคงเหลือ 76.1 ลา้นบาท โดยจะ
ถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปีจาํนวน 72.0 ลา้นบาท 

 
- ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเท่ากบั 793.5 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 201.7 ลา้นบาทจากส้ินปี 2557 โดยเป็นผลมา
จากกาํไรเบด็เสร็จรวม 56.9 ลา้นบาท การเพ่ิมทุน 171 ลา้นบาทและการจ่ายเงินปันผล 28.5 ลา้นบาท  
 

- โครงสร้างเงนิทุน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2558 และ 2557 มีค่าเท่ากบั 1.27 เท่า และ 0.99 เท่าตามลาํดบั โดยการ
เพ่ิมข้ึนของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนั
การเงิน ทาํให้หน้ีสินรวมเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 71.8 ในขณะท่ีส่วนของผูถื้อหุ้นเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 34.1 เม่ือเทียบกบั   
ณ ส้ินปี 2557  
 
13.6) ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี 
          บริษทัฯ มีค่าสอบบญัชีในปี 2558 เป็นจาํนวนเงิน 615,000.00 บาท และมีค่าบริการอ่ืน เป็นจาํนวนเงิน 60,000.00 บาท 
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