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ส่วนที ่3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
          รอบบญัชีของบริษทัฯ เร่ิมวนัท่ี 1 มกราคม และส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี 
 
  13.1) รายงานของผู้สอบบัญชี 
      
      1) ผูส้อบบญัชี 
  
 ปี 2559 นายนริศ  เสาวลกัษณ์สกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  เลขท่ี 5369 บริษทั ส านกังาน เอ เอม็ ซี จ ากดั 
 ปี 2560 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  เลขท่ี 4664 บริษทั ส านกังาน เอ เอม็ ซี จ ากดั 
 ปี 2561 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  เลขท่ี 4664 บริษทั ส านกังาน เอ เอม็ ซี จ ากดั 
 
      2) สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 
 
.       ปี 2559 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
.       ปี 2560 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
.       ปี 2561 ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินโดยแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
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13.2) งบก าไรขาดทุน 
                                                                                                                                                                               หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น 

แปลงร้อยละ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน 

รายได้         

 รายไดจ้ากการขาย 1,338.8  99.2  1,303.3 99.8 1,399.8 99.6 7.4 

รายไดอ่ื้น 10.7  0.8  2.8 0.2 5.7 0.4 99.4 

รวมรายได้ 1,349.5  100.0  1,306.1 100.0 1,405.5 100.0 7.6 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน        

ตน้ทุนขาย 1,140.5  84.5  1,030.9 78.9 1,131.9 80.5 9.8 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 31.0  2.3  30.6 2.3 31.8 2.3 3.7 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 74.1  5.5  95.9 7.3 93.9 6.7 (2.1) 

รวมค่าใช้จ่าย 1,245.6  92.3  1,157.4 88.6 1,257.5 89.5 8.6 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบีย้จ่าย 
และภาษีเงินได้นิติบุคคล 103.9  7.7  148.7 11.4 147.9 10.5 (0.5) 

ตน้ทุนทางการเงิน 16.4  1.2  15.3 1.2 13.4 1.0 (12.2) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 87.6  6.5  133.4 10.2 134.5 9.6 0.8 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 18.1  1.3  28.0 2.1 27.9 2.0 (0.1) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 69.5  5.2  105.5 8.1 106.6 7.6 1.0  

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้1 0.2032    0.3079  0.3014  (2.1)  

จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (หน่วย : พนัหุน้) 342.1    342.6  353.7  0.0  
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13.3) งบแสดงฐานะการเงิน 

              หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ เปลีย่น 
แปลง 31/12/2559 31/12/2560 31/12/2561 

 ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  จ านวน ร้อยละ 

สินทรัพย์         
สินทรัพย์หมุนเวียน        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 105.7         6.7  76.2 4.3 78.5 5.0 2.9 
ลูกหน้ีการคา้(สุทธิ) 180.1       11.5  169.9 9.6 176.4 11.2 3.8 

ลูกหน้ีอ่ืน 1.2         0.1  3.8 0.2 2.7 0.2 (28.7) 
เงินใหกู้ย้มืระยะส้ัน - บริษทัใหญ่ - - - - - -  
เงินลงทุนระยะยาวท่ีครบก าหนดภายในหน่ึงปี - - - - - -  
เงินชดเชยจากบริษทัประกนัภยัคา้งรับ - - - - - -  
สินคา้คงเหลือ 532.2       34.0  800.5 45.1 645.2 40.8 (19.4) 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอื่น 0.5         0.0  1.2 0.1 0.7 0.0 (35.5)  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 819.7 52.3 1,051.6 59.3 903.5 57.1 (14.1) 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน        
เงินลงทุนระยะยาว - - - - - - - 
อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 742.8       47.4  717.5 40.5 674.3 42.6 (6.0) 
ทรัพยสิ์นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2.0         0.1  1.8 0.1 1.9 0.1 1.6  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 2.2         0.1  2.2 0.1 2.1 0.1 (3.0)  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 747.0 47.7 721.5 40.7 678.3 42.9 (6.0) 

รวมสินทรัพย์ 1,566.7 100.0 1,773.1 100.0 1,581.8 100.0 (10.8) 
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                                                                                                                                                                               หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่น แปลง 

ร้อยละ 
31/12/2559 31/12/2560 31/12/2561 

จ านวน  ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  

หนี้สิน         

หนี้สินหมุนเวียน           

เงินกูย้มืระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 382.8       24.4  595.7 33.6 423.7 26.8 (28.9) 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
(ถึงก าหนด 1 ปี) 

                
-            -    - - - - 100.0  

เจา้หน้ีการคา้        

  กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 1.9         0.1  2.1 0.1 0.1 0.0 (93.8)  

  เจา้หน้ีอ่ืน 314.8       20.1  263.3 14.8 85.5 5.4 (67.5)  

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 18.6         1.2  26.6 1.5 27.4 1.7 3.3  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 10.2         0.7  11.2 0.6 14.2 0.9 26.4  

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 13.9         0.9  21.2 1.2 19.3 1.2 (9.1) 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 742.2 47.4 920.1 51.9 570.2 36.0 (38.0) 

หนี้สินไม่หมุนเวียน        

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - - - - - 100.0  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.7 0.0 0.8 0.0 1.9 0.1 126.0  

ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย 15.0 1.0 18.6 1.0 22.3 1.4 19.5 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 15.7 1.0 19.4 1.1 24.1 1.5 24.1 

รวมหนี้สิน 757.9 48.4 939.5 53.0 594.3 37.6 36.7 
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               หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 
เปลีย่นแปลง 

ร้อยละ 31/12/2559 31/12/2560 31/12/2561 

 ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  จ านวน  ร้อยละ  จ านวน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 342.2 21.8 344.7 19.4 398.7 25.2 15.7 

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิ์น        

ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 281.6 18.0 284.0 16.0 338.0 21.4 19.0 

ก าไรสะสม        

    จดัสรรแลว้เป็นส ารองตามกฎหมาย 27.7 1.8 33.0 1.9 38.4 2.4 16.4 

    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 157.2 10.0 171.9 9.7 212.4 13.4 23.6 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 808.8 51.6 833.6 47.0 987.5 62.4 18.5 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,566.7 100.0 1,773.1 100.0 1,581.8 100.0 (10.8) 
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13.4) งบกระแสเงินสด   

                  หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
จ านวน จ านวน จ านวน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน    
ก าไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 87.6  133.4 134.5 
รายการปรับปรุง     

  หน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) 1.3  (1.8) 1.3 
  ขาดทุนจากมูลค่าสินคา้ลดลง 1.0  (1.0) - 
  ค่าเส่ือมราคา 43.0  48.7 48.8 
  ขาดทุนจากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายทรัพยสิ์น (0.0) 0.2 0.1 
  (ก าไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน (0.0) 0.5 (0.8) 
  รายไดเ้งินชดเชยค่าเสียหาย 0.0  0.0 - 
  ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังาน 0.1  0.1 0.4 
  ก าไรจากการประมาณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 0.0  0.0 - 
  ดอกเบ้ียรับ (0.4) (0.2) (0.1) 
  ดอกเบ้ียจ่าย 16.1  14.8 13.1 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 148.6  194.8 197.3 
สินทรัพยด์ าเนินงาน(เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 17.0  9.3 (6.7) 
  สินคา้คงเหลือ 147.7  (267.3) 155.3 
  สินทรัพยห์มนุเวยีนอ่ืน (0.1) (0.7) 0.4 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (0.0) 0.0 0.1 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)     
  เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 273.2  (45.8) (171.9) 
  หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (0.3) 7.0 (7.3) 
  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.0 (0.0) (0.4) 
  หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 3.6  3.6 3.6 

เงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 589.7  (99.1) 170.3 
รับดอกเบ้ีย 0.4  0.2 0.1 
จ่ายภาษีเงินได ้ (18.6) (26.8) (24.8) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมด าเนินงาน 571.6 (125.7) 145.6 
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                                                                                                                                                                           หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จ านวน จ านวน จ านวน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร (7.7) (23.2) (5.7) 

เงินสดจ่ายดอกเบ้ียซ่ึงรวมเป็นตน้ทุนของสินทรัพย ์ 0.0  0.0 0.0 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 0.0  1.2 0.0 

เงินมดัจ าค่าเคร่ืองจกัร 0.0  0.0 0.0 

(เพ่ิมข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 0.0  0.0 0.0 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกจิกรรมลงทุน (7.7) (22.0) (5.7) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    

เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (447.9) 212.9 (172.0) 

จ่ายดอกเบ้ีย (16.3) (14.0) (13.8) 

เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว 0.0  0.0 0.0 

เงินสดรับจากการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุน 0.5  4.9 107.9 

จ่ายค่าใชจ่้ายในการเพ่ิมทุน 0.0  0.0 0.0 

จ่ายช าระเงินกูย้มืระยะยาว (76.1) 0.0 0.0 

จ่ายเงินปันผล (54.7) (85.6) (59.8) 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกจิกรรมจดัหาเงนิ (594.5) 118.2 (137.7) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (30.7) (29.5) 2.2 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นปี 136.4  105.7 76.2 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 105.7  76.2 78 
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13.5) อตัราส่วนทางการเงิน 

รายการ หน่วย 
งบตรวจสอบ 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง      
  อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.10 1.14 1.58 
  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.39 0.27 0.45 
  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.64 NA 0.18 
  อตัราหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ เท่า 6.84 7.11 7.72 
  ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 52.61 50.65 46.63 
  อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่า 1.88 1.55 1.57 
  ระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ีย วนั 191.44 232.68 229.89 
  อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี เท่า 6.19 3.54 6.45 
  ระยะเวลาการช าระหน้ี วนั 58.18 101.64 55.82 
  Cash Cycle วนั 185.86 181.70 220.70 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       
  อตัราก าไรขั้นตน้ % 14.82 20.90 19.14 
  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 6.96 11.19 10.16 
  อตัราก าไรอ่ืน % 0.79 0.22 0.40 
  อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร % 595.50 NA 92.65 
  อตัราก าไรสุทธิ % 5.15 8.08 7.58 
  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 8.68 12.85 11.71 
        
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน       
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 4.13 6.32 6.35 
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 14.77 21.12 22.33 
  อตัราหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 0.80 0.78 0.84 
        
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ       
  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.94 1.13 0.60 
  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย เท่า 36.01 NA 12.93 
  อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 0.95 1.34 0.55 
  อตัราการจ่ายเงินปันผล %            78.73  81.11 56.10 
ข้อมูลต่อหุ้น (มูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 1 บาท)      
  มูลค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ บาท 2.36 2.42 2.48 
  ก าไรสุทธิต่อหุน้* บาท 0.2032 0.3079 0.3014 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
ผลการด าเนินงาน 
ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทั ที เอส ฟลาวมิลล ์จ ากดั (มหาชน) ในปี 2561 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 
 

- รายได้ 
ส าหรับปี 2561 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการจ าหน่ายอยูท่ี่ 1,399.8 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.4 จากปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่ 1,303.3 

ลา้นบาท โดยท่ีปริมาณการขายแป้งเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.2 และราคาขายเฉล่ียเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย ส่วนรายไดอ่ื้นอยูท่ี่ 5.7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 
2.8 ลา้นบาท จากปีก่อนดว้ยก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีบริษทัฯ ไดท้ าการป้องกนัความเส่ียงไว ้โดยรายไดอ่ื้นเท่ากบัร้อยละ 0.4 
ของรายไดร้วม 
 

- ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ส าหรับปี 2561 ตน้ทุนในส่วนของขา้วสาลีปรับเพ่ิมข้ึนในสดัส่วนท่ีมากกวา่ราคาขายแป้งท่ีปรับเพ่ิมข้ึน จึงท าให้ตน้ทุน

ขายของบริษทัฯ อยู่ท่ี 1,131.9 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 80.9 ของรายไดจ้ากการขาย สูงกวา่อตัราส่วนตน้ทุนขายของบริษทัฯ                  
ในปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 79.1 
  
 ในปี 2561 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการขาย 31.8 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงจากสัดส่วน
ของปีก่อนซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 2.4 ซ่ึงเป็นจ านวนใกลเ้คียงกนั 
 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการบริหารเท่ากบั 93.9 ลา้นบาท โดยรายการหลกัๆ ของค่าใชจ่้ายในการบริหารประกอบดว้ย  
ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าเส่ือมราคา ค่าสาธารณูปโภค ค่าเช่าท่ีดิน ค่าเช่าโกดงั และค่าซ่อมแซมบ ารุงรักษาทัว่ไป โดยหากคิด
เป็นสัดส่วนของค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯ ต่อรายไดจ้ากการขายจะพบว่าอยู่ท่ีร้อยละ 6.7  ลดลงจากสัดส่วนปีก่อน               
ซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 7.4 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปี 2560 มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนและมีเบ้ียปรับเงินเพ่ิมทางภาษีซ่ึงเป็น
ค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่ค่าใชจ่้ายปกติเกิดข้ึน 
 

- ก าไร 
ในปี 2561 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ อยู่ท่ีร้อยละ 19.1 น้อยกว่าอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในงวด

เดียวกนัของปีก่อนหนา้ซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 20.9 โดยมีสาเหตุมาจากราคาวตัถุดิบปรับเพ่ิมข้ึน  
บริษทัฯ มีผลก าไรสุทธิ 106.6 ลา้นบาท ในปี 2561 เม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนมีผลก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 1.1 

ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.0 มีรายไดจ้ากการจ าหน่ายรวม 1,399.8 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.4 โดยปริมาณการจ าหน่ายแป้งสาลี
เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 5.2 และราคาจ าหน่ายแป้งสาลีเฉล่ียเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.7 
 

- สินทรัพย์ 
บริษทัฯ มีสินทรัพยท์ั้งหมด ณ ส้ินปี 2561 เท่ากบั 1,581.8 ลา้นบาท ซ่ึงนอ้ยกวา่ ณ ส้ินปี 2560 จ านวน 191.3 ลา้นบาท               

คิดเป็นสดัส่วนท่ีลดลงร้อยละ 10.8 โดยท่ีหลกัๆ มาจากสินคา้คงเหลือลดลง  
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 ลูกหนีก้ารค้า 
 ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ มีลูกหน้ีการคา้สุทธิเท่ากบั 176.4 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.8 จาก ณ ส้ินปี 2560 ซ่ึงอยูท่ี่ 169.9 
ลา้นบาท โดยลูกหน้ีการคา้ทั้งหมดของบริษทัฯ เป็นลูกหน้ีการคา้ของกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 
 บริษทัฯ มีการประเมินค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยการวิเคราะห์ประวติัการช าระหน้ี และคาดการณ์เก่ียวกบัการรับช าระ
หน้ีในอนาคตของลูกหน้ีแต่ละรายท่ีคาดว่าจะไม่ไดรั้บช าระ ส าหรับปี 2561 บริษทัฯ มีการตั้งส ารองหน้ีสูญเพ่ิมเติมจากลูกคา้ 
จ านวนเพียง 1.6 ลา้นบาท และมีหน้ีสูญไดรั้บคืนเป็นจ านวนเงิน 0.3 ลา้นบาท   
 

สินค้าคงเหลอื 
ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ มีสินคา้คงเหลือเท่ากบั 645.2 ลา้นบาท ลดลงจากสินคา้คงเหลือ ณ ส้ินปี 2560 ซ่ึงอยูท่ี่ 800.5 ลา้น

บาทคิดเป็นร้อยละ 19.4 และหากคิดเป็นสดัส่วนของสินคา้คงเหลือเทียบกบัสินทรัพยร์วมจะอยูท่ี่ร้อยละ 40.8 ณ ส้ินปี 2561 ลดลง
จากร้อยละ 45.1 ณ ส้ินปี 2560 โดย ณ ส้ินปี 2561 สินคา้คงเหลือส่วนใหญ่ คือ วตัถุดิบในสต็อกและวตัถุดิบระหวา่งทาง ซ่ึงการ
ลดลงอยา่งมีนยัส าคญัน้ี เน่ืองมาจากการส ารองวตัถุดิบ ณ ส้ินปี 2561 มีปริมาณนอ้ยกวา่ ณ ส้ินปี 2560  
 

อาคารและอปุกรณ์สุทธิ  
 อาคารส านักงาน โรงงาน โกดัง และไซโลเฟส 1 ของบริษทัฯ ตั้ งอยู่บนท่ีดินเช่าอายุสัญญา 30 ปี นับตั้งแต่วนัท่ี 1 
สิงหาคม 2553 ถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2583 ส่วนไซโลเฟส 2 ของบริษทัฯ ตั้งอยูบ่นพ้ืนท่ีเช่าโกดงั 30 อายสุัญญา 30 ปี นบัตั้งแต่
วนัท่ี 1 เมษายน 2557 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2587 ซ่ึงบริษทัฯ เช่าพ้ืนท่ีทั้ง 2 แห่งจากบริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) 
(“TSTE”) อาคารและอุปกรณ์ของบริษทัฯ โดยส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เคร่ืองจกัร อาคารโรงงาน อุปกรณ์โรงงาน อุปกรณ์แล็บ 
และยานพาหนะ  
 

ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ มีสินทรัพยถ์าวรเป็นจ านวน 674.3 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกบัสินทรัพยร์วมทั้งหมดของ
บริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 42.6 โดยหลกัๆ ประกอบด้วยเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุงอาคาร ระบบ
สาธารณูปโภค เคร่ืองตกแต่งและอุปกรณ์ส านกังาน และยานพาหนะ  
 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพการด าเนินงาน 
บริษทัฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละสินทรัพยถ์าวรในปี 2561 อยูท่ี่ร้อยละ 6.35 และ 22.33 ตามล าดบั ซ่ึงสูง

กวา่ในปี 2560 เพราะสาเหตุหลกัจากผลประกอบการท่ีสูงข้ึน 
 

ในปี 2560-2561 บริษทัฯ มีอตัราหมุนของสินทรัพยเ์ท่ากบั 0.78 และ 0.84 เท่า ตามล าดบั 
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สภาพคล่องและแหล่งทีม่าของเงนิทุนบริษัทฯ  

กระแสเงนิสด 
ในปี 2561 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 131.8 ลา้นบาท โดยมีรายการหลกัคือก าไร

ก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลจ านวน 134.5 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่าเส่ือมราคาและดอกเบ้ียจ่ายแลว้                  
ไดก้ าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงานท่ี 197.3 ลา้นบาท นอกจากน้ียงัมีการเพ่ิมข้ึน
ของลูกหน้ีการคา้ 6.7 ลา้นบาท มีการลดลงของสินคา้คงเหลือจ านวน 155.3 ลา้นบาท และการลดลงของเจา้หน้ีการคา้จ านวน 
171.9 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีการคา้ต่างประเทศ โดยรายการเจา้หน้ีการคา้ต่างประเทศของบริษทัฯ จะเกิดข้ึนระหวา่งท่ี 
ผูจ้  าหน่ายวตัถุดิบใหบ้ริษทัฯ ไดน้ าวตัถุดิบข้ึนเรือแลว้แต่ใบขนสินคา้ (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษทัฯ   

บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจ่ายไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากบั 5.7 ลา้นบาท โดยเป็นเงินจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร                  
บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจ่ายไปในกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 123.8 ลา้นบาท โดยเป็นการจ่ายช าระเงินกูย้ืมระยะสั้ น            

จากสถาบนัการเงินเพื่อช าระค่าขา้วสาลีซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต จ านวน 172.0 ลา้นบาท รับจากการแปลงสิทธิซ้ือหุน้สามญั
จ านวน 107.9 ลา้นบาท และมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 59.8 ลา้นบาท   
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
การเพ่ิมข้ึนของอัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2561 จากปี 2560 มีสาเหตุมาจากการลดลงของสินทรัพย์หมุนเวียน                    

ในสดัส่วนท่ีนอ้ยกวา่หน้ีสินหมุนเวยีน โดยสินทรัพยห์มุนเวยีน ณ ส้ินปี 2561 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14.1 จาก ณ ส้ินปี 2560 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของสินคา้คงเหลือ ส่วนหน้ีสินหมุนเวยีน ณ ส้ินปี 2561 ลดลงร้อยละ 38.0 จาก ณ ส้ินปี 2560  โดยส่วนใหญ่
เป็นการลดลงของเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและเจา้หน้ีอ่ืน 
 

- หนีสิ้น 
ณ ส้ินปี 2561 และ 2560 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเป็นจ านวนเท่ากับ 594.3 ลา้นบาท และ 939.5 ลา้นบาทตามล าดับ                       

การลดลงของหน้ีสินรวมในปี 2561 นั้น มีปัจจยัหลกัคือการลดลงของเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ือจ่ายค่าวตัถุดิบ  
หน้ีสินหลกัของบริษทัฯ คือหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่าย โดย ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ มีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียเท่ากบั 

423.7 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เท่ากบั 0.43 เท่า ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2560 ซ่ึงเท่ากบั 0.71 เท่า 
ในขณะท่ีเงินทุนจากผูถื้อหุน้มีจ านวนเท่ากบั 987.5 ลา้นบาท และ 833.6 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2561 และ 2560 ตามล าดบั  
 

- ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเท่ากบั 987.5 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 153.9 ลา้นบาทจากส้ินปี 2560 โดยเป็นผล
มาจากก าไรเบ็ดเสร็จรวม 105.8 ลา้นบาท การเพ่ิมทุนช าระแลว้ 107.9 ลา้นบาท และการจ่ายเงินปันผล 59.8 ลา้นบาท  
 

- โครงสร้างเงนิทุน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2561 และ2560 มีค่าเท่ากบั 0.60 เท่า และ 1.13 เท่าตามล าดบั โดยการ
ลดลงของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2561 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงิน และเจา้หน้ีอ่ืนท าให้หน้ีสินรวมเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 36.7 ในขณะท่ีส่วนของผูถื้อหุ้นเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
18.5 เม่ือเทียบกบั ณ ส้ินปี 2560 
 

13.6) ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี 
         บริษทัฯ มีค่าสอบบญัชีในปี 2561 เป็นจ านวนเงิน 710,000.00 บาท และมีค่าบริการอ่ืน เป็นจ านวนเงิน 60,000.00 บาท 
เท่ากบัปี 2560 


