
ส่วนท่ี 3 หนา้ 1 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
13.ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี 
งบการเงินส าหรับปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ตรวจสอบโดย นางสวิุมล  กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบญัชี

รับอนุญาตเลขท่ี 2982 จาก บริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากดั ซึง่ได้แสดงความเห็นว่างบการเงิน
แสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
งบการเงินส าหรับปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ตรวจสอบโดย นางสวิุมล  กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบญัชี

รับอนุญาตเลขท่ี 2982 จาก บริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากดั ซึง่ได้แสดงความเห็นว่างบการเงิน

แสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนั

เดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิรวม บริษัท บวิตี ้คอมมูนิตี ้จ ากัด (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ส าหรับปีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560 และ 2559 

 

(หนว่ย: ล้านบาท)

งบแสดงฐานะการเงนิ 31 ธันวาคม 2561 % 31 ธันวาคม 2560 % 31 ธันวาคม 2559 %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 232.82                      13.11% 505.86                      21.66% 216.87                      12.39%

เงินลงทนุชัว่คราว 460.00                      25.90% 800.00                      34.25% 680.00                      38.85%

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 82.96                         4.67% 145.65                      6.24% 41.77                         2.39%

สินค้าคงเหลือ 592.84                      33.38% 409.74                      17.54% 373.89                      21.36%

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,368.62              77.06% 1,861.24              79.69% 1,312.53              74.98%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีภาระผูกพนั -                             0.00% -                             0.00% 10.00                         0.57%

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน -                             0.00% 50.00                         2.14% -                             0.00%

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 269.55                      15.18% 288.57                      12.36% 303.80                      17.35%

สิทธิการเชา่ 4.93                           0.28% 6.11                           0.26% 7.32                           0.42%

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 22.17                         1.25% 20.96                         0.90% 15.97                         0.91%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 11.41                         0.64% 10.72                         0.46% 9.21                           0.53%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 99.46                         5.60% 97.89                         4.19% 91.71                         5.24%

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 407.52                 22.94% 474.25                 20.31% 438.02                 25.02%

รวมสินทรัพย์ 1,776.14              100.00% 2,335.49              100.00% 1,750.55              100.00%

หนีสิ้นหมุนเวียน

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 279.23                      15.72% 433.92                      18.58% 315.71                      18.03%

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 113.38                      6.38% 177.84                      7.61% 97.78                         5.59%

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 392.61                 22.10% 611.76                 26.19% 413.48                 23.62%

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 16.43                         0.92% 9.33                           0.40% 7.78                           0.44%

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 6.75                           0.38% 5.10                           0.22% 5.10                           0.29%

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 4.14                           0.23% 4.14                           0.18% 3.90                           0.22%

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 27.32                  1.54% 18.57                  0.80% 16.78                  0.96%

รวมหนีสิ้น 419.92                 23.64% 630.33                 26.99% 430.26                 24.58%

ส่วนของผู้ถอืหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

ทนุจดทะเบยีน

หุ้นสามญั 3,022,610,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท  302.26                      302.26                      302.26                      

ทนุที่ช าระแล้ว

หุ้นสามญั 3,006,214,955 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท 300.62                      -                             -                             

หุ้นสามญั 3,002,734,585 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท -                             300.27                      -                             

หุ้นสามญั 3,000,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท -                             -                             300.00                      

ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 588.96                      33.16% 570.73                      24.44% 556.44                      31.79%

ส่วนทนุจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 14.44                         0.81% 10.31                         0.44% 4.77                           0.27%

หุ้นสามญัซือ้คืน (99.69 ) (5.61%) -                             0.00% -                             0.00%

ก าไรสะสม 

จดัสรรแล้ว

ส ารองตามกฎหมาย 30.23                         1.70% 30.23                         1.29% 30.00                         1.71%

ส ารองหุ้นสามญัซือ้คืน 99.69                         5.61% -                             0.00% -                             0.00%

ยังไมไ่ด้จดัสรร 421.97                      23.76% 793.63                      33.98% 429.08                      24.51%

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,356.22              76.36% 1,705.16              73.01% 1,320.29              75.42%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,776.14              100.00% 2,335.49              100.00% 1,750.55              100.00%



ส่วนท่ี 3 หนา้ 3 

 
 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ส าหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560 และ 2559 

 
* อตัราร้อยละของก าไรขัน้ต้น ค านวณจากมลูคา่ก าไรขัน้ต้น หารด้วยรายได้หลกัจากการขายผลิตภณัฑ์ (ไม่

รวมรายได้อื่นๆ) ซึง่สอดคล้องกบัอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีเปิดเผยในอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(หนว่ย: ล้านบาท)

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 2561 % 2560 % 2559 %

รายได้จากการขาย 3,466.61 99.01% 3,713.40 99.41% 2,539.45 99.24%

ต้นทนุขาย (1,201.65) (34.32%) (1,197.96) (32.07%) (833.11) (32.56%)

ก าไรขัน้ต้น 2,264.96 65.34% 2,515.44 67.74% 1,706.34 67.19%

รายได้อ่ืน

ดอกเบีย้รับ 13.12 0.37% 15.89 0.43% 13.15 0.51%

อ่ืน ๆ 21.51 0.61% 6.08 0.16% 6.24 0.24%

รวมรายได้อ่ืน 34.63 0.99% 21.97 0.59% 19.39 0.76%

รวมรายได้ 3,501.24 100.00% 3,735.37 100.00% 2,558.84 100.00%

ต้นทนุในการจดัจ าหนา่ย (800.83) (22.87%) (723.90) (19.38%) (674.48) (26.36%)

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (265.95) (7.60%) (280.09) (7.50%) (230.07) (8.99%)

ต้นทนุทางการเงิน  -    -    -    -    -    -   

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 1,232.80 35.21% 1,533.43 41.05% 821.18 32.09%

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (241.21) (6.89%) (304.11) (8.14%) (165.18) (6.46%)

ก าไรส าหรับปี 991.59 28.32% 1,229.32 32.91% 656.01 25.64%

ก าไร(ขาดทนุ)เบด็เสร็จอ่ืน:

รายการที่จะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยั (4.19)  -   0.64

หกั : ผลกระทบของภาษีเงินได้ 0.84 0.02%  -    -   (0.13) (0.00%)

ก าไรเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี (3.36) (0.10%)  -    -   0.51 0.02%

ก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 988.24 28.23% 1,229.32 32.91% 656.52 25.66%



ส่วนท่ี 3 หนา้ 4 

งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560 และ 2559 

  
 

(หน่วย: ล้านบาท)

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 2561 2560 2559

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไรกอ่นค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 1,232.80 1,533.43 821.18

รายการปรับปรุงกระทบก าไรกอ่นภาษีเงินได้เป็น

เงินสดรับ (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจา่ย 61.21 60.61 59.40

หนีส้งสัยจะสูญ (0.15) 0.47 0.11

ขาดทนุจากการลดมลูค่าของสินค้า (0.06) 4.63 0.31

ขาดทนุจากการท าลายสินค้า 3.35 4.74 2.89

(ก าไร)ขาดทนุจากการขายทรัพย์สิน (0.78) 0.03 (0.03)

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายทรัพย์สิน 2.01 4.36 2.99

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน 1.13  -   0.42

(โอนกลับ)ค่าใช้จา่ยค้างจา่ย (15.28)  -    -   

(รายได้)รับรู้ - คะแนนสะสม (4.38) (5.40) (5.65)

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวยีนผลประโยชน์พนกังาน 2.90 1.56 1.51

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 1.65  -    -   

ค่าใช้จา่ยทีเ่กิดจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 5.31 6.43 4.77

ก าไรจากการด าเนินงานกอ่นการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 1,289.71 1,610.85 887.91

สินทรัพย์จากการด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 62.85 (104.35) (0.95)

สินค้าคงเหลือ (186.39) (45.21) (86.99)

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน (1.57) (6.17) (3.06)

สินทรัพย์จากการด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง (125.11) (155.74) (91.00)

หนีสิ้นจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวยีนอ่ืน (140.00) 106.73 35.90

หนีส้ินไมห่มนุเวยีนอ่ืน (0.00) 0.24 0.44

หนีส้ินจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)      (140.01) 106.97 36.33

เงินสดได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมด าเนินงาน 1,024.59 1,562.08 833.24

จา่ยภาษีเงินได้ (305.52) (225.56) (130.12)

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมด าเนินงาน 719.07 1,336.53 703.13

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินลงทนุชัว่คราว(เพ่ิมขึน้)ลดลง 340.00 (120.00) (60.00)

เงินฝากสถาบนัการเงินทีมี่ภาระผูกพัน(เพ่ิมขึน้)ลดลง  -   10.00  -   

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน(เพ่ิมขึน้)ลดลง 50.00 (50.00)  -   

ซือ้อาคาร และอปุกรณ์ (37.03) (32.52) (53.48)

เงินรับจากการขายอปุกรณ์ 1.60 0.09 0.08

ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน (4.34) (4.34) (2.91)

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน 350.23 (196.77) (116.30)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เงินสดรับจากการใช้สิทธิใบส าคญัแสดงสิทธิซือ้หุ้นสามญั 17.40 13.67  -   

เงินปันผลจา่ย (1,260.04) (864.45) (488.97)

เงินสดจา่ยซือ้หุ้นคืน (99.69)  -    -   

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (1,342.33) (850.77) (488.97)

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (273.03) 288.99 97.86

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 505.86 216.87 119.01

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 232.82 505.86 216.87
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ส าหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560 และ 2559 

 

2561 2560 2559

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 3.49          3.04          3.17          

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 1.98          2.37          2.27          

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 1.43          2.61          1.88          

อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารค้า (เทา่) 45.01        61.37        85.20        

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 8               6               4               

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 2.40          3.06          2.51          

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 150           118           143           

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าส าเร็จรูป (เทา่) 3.11          4.05          3.26          

ระยะเวลาขายสินค้าส าเร็จรูปเฉลี่ย (วนั) 116           89             110           

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ (เทา่) 7.31          7.82          6.66          

ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 49             46             54             

วงจรเงินสด (วนั) 109           78             94             

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 65.34% 67.44% 67.37%

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 35.21% 41.05% 32.34%

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 58.30% 87.16% 85.62%

อตัราส่วนก าไรสุทธิ (%) 28.32% 32.91% 25.64%

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 64.78% 81.27% 53.15%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 48.23% 60.17% 40.45%

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 375.92% 434.63% 239.05%

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1.70          1.83          1.05          

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงนิ

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.31          0.37          0.33          

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) -            -            -            

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (เทา่) 0.79          1.26          1.16          

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 127.09% 70.33% 74.54%

อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น* (บาท) 0.33          0.41          0.22          

อัตราส่วนทางการเงนิ
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    หมายเหต ุ* อตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้น ปี 2561 ค านวณท่ีฐานทุนจดทะเบียน 3,006 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.10

บาท ปี 2560 ค านวณท่ีฐานทุนจดทะเบียน 3,002 ล้านหุ้ น มูลค่าหุ้ นละ 0.10 บาท และปี 2559 

ค านวณท่ีฐานทนุจดทะเบียน 3,000 ล้านหุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท 
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14. ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 ภาพรวมการด าเนินงานที่ผ่านมา 

บริษัท บิวตี ้คอมมนิูตี ้จ ากดั (มหาชน) จัดตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 19 ตลุาคม 2543 (เดิมช่ือ บริษัท โมนาโพลิแตนท์ 

จ ากัด)ประกอบธุรกิจค้าปลีกผลิตภัณฑ์เพ่ือความงามได้แก่ ผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอาง (Make-up) ผลิตภัณฑ์บ ารุงผิว 

(Skin care) ผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร (Food Supplement) และอปุกรณ์เสริมความงาม (Accessories) ปัจจุบนัจัด

จ าหน่ายภายใต้ร้านค้าปลีก ได้แก่ “บิวตี ้บุฟเฟต์ (Beauty Buffet)”, “บิวตี ้คอทเทจ (Beauty Cottage)” และ “บิวตี ้

มาร์เก็ต (Beauty Market)” รวมทัง้จ าหน่ายโปรดกัส์แบรนด์ ด้วยแบรนด์ “เมด อิน เนเจอร์ (Made in Nature)” ซึ่ง

จ าหน่ายผ่านห้างสรรพสินค้า ซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านคอนวีเนียนสโตร์, แค็ตตาล็อก, อีคอมเมิร์ช (E-commerce) และ

ร้านค้าปลีกค้าสง่ตา่งๆ (Traditional trade) ซึง่แตล่ะแนวคิดจะมีความแตกตา่งกนัในด้านการออกแบบผลิตภณัฑ์ ช่อง

ทางการจ าหน่าย และต าแหน่งทางการตลาด เพ่ือการตอบสนองความต้องการต่อกลุ่มลกูค้าเป้าหมายท่ีแตกต่างกัน 

และเป็นการสร้างฐานลกูค้าให้ครอบคลมุทกุระดบัของการใช้ผลิตภณัฑ์เพ่ือความงาม 

บิวตี ้บฟุเฟต์ , บิวตี ้คอทเทจ และบิวตี ้มาร์เก็ต จดัจ าหน่ายโดยผ่านช่องทางร้านค้าปลีก โดยท่ี บิวตี ้บุฟเฟต์ 
มีความโดดเด่นในการจ าหน่ายทัง้ผลิตภัณฑ์เพ่ือการบ ารุงผิวและเคร่ืองส าอาง ในขณะท่ีบิวตี ้คอทเทจ เน้นการจัด
จ าหน่ายผลิตภณัฑ์จากธรรมชาติเพ่ือการบ ารุงผิว ส่วนบิวตี ้มาร์เก็ต เปิดตวัในไตรมาส 3 ของปี 2556 เป็นแนวคิดใน
การน าเสนอรูปแบบการผสมผสานระหว่างคอนเซ็ปท์ของ Super Market และร้านเคร่ืองส าอางเข้าด้วยกัน ภายใต้
แนวคิดนีไ้ด้น าจุดเด่นของการซือ้สินค้าท่ีหลากหลายใน Super Market ร้านสะดวกซือ้และความตื่นเต้นของการช้อป
เคร่ืองส าอางมาผนวกเข้าด้วยกนั บิวตี ้มาร์เก็ต เป็นร้านเคร่ืองส าอางเฉพาะอย่าง ( Beauty specialty store) ท่ีมุ่งเน้น
การขายผลิตภณัฑ์เพ่ือความงามโดยเฉพาะ จงึท าให้เกิดความแตกตา่งและความแปลกใหม่ในวงการร้านเคร่ืองส าอาง 
ส่วนผลิตภัณฑ์ เมด อิน เนเจอร์ เป็นสินค้ากลุ่มสกินแคร์ จ าหน่ายผ่านห้างสรรพสินค้า ซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านคอนวี
เนียนสโตร์ , แคต็ตาลอ็ก, อีคอมเมิร์ช (E-commerce) และร้านค้าปลีกค้าสง่ตา่งๆ (Traditional trade)  

ท่ีผ่านมาบริษัทขยายสาขาร้านค้าปลีกเพ่ือการจดัจ าหน่ายทัง้ในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และในจงัหวดั
ต่างๆ ทัว่ประเทศ รวมทัง้การเพ่ิมช่องทางการจ าหน่ายผ่านโมเดิร์นเทรดและเทรดดิชัน่นอลเทรด ในปี 2561 บริษัทมี
รายได้รวม 3,501.24 ล้านบาท จากปี 2560 ท่ีมีรายได้รวม 3,735.37 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 
6.27 และมีก าไรสทุธิในปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวน 991.59 ล้านบาท และ 1,229.32 ล้านบาท ตามล าดบั คิด
เป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 28.32 และร้อยละ 32.91 ตามล าดบั ทัง้นี ้ผลประกอบการของบริษัทมีการเติบโตท่ีลดลงใน
ปี 2561  เน่ืองมาจากผลกระทบเร่ืองของ อย. จากการปราบปรามผลิตภัณฑ์สินค้าท่ีเก่ียวกับเคร่ืองส าอางท่ีผิด
กฎหมายของบริษัทอื่น ท าให้ผู้บริโภคมีความระมดัระวงัในการจบัจ่ายใช้สอยเคร่ืองส าอางมากขึน้ นอกจากนี ้กระแส
ข่าวเร่ืองของ อย. ส่งผลท าให้สินค้าท่ีส่งออกไปยังประเทศจีนมีการเข้มงวดในการตรวจสอบสินค้ามากขึน้ ท าให้
ระยะเวลาในการน าเข้าสินค้าของลกูค้าขายส่งยาวนานขึน้ รวมถึงได้รับผลกระทบจากจ านวนนกัท่องเท่ียวจีนท่ีลดลง
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อีกด้วย ประกอบกบับริษัทมีการท าโฆษณาและสง่เสริมการขายเพ่ือกระตุ้นยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ ส่งผลให้ผลประกอบการ
ของบริษัทมีการเติบโตท่ีลดลงในปี 2561    

ปัจจบุนับริษัทมีโครงการพฒันาแนวคิดผลิตภณัฑ์รูปแบบใหมท่ี่เก่ียวข้องกบัความงาม สขุภาพ และไลฟ์สไตล์ 

ซึง่เป็นสายธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญ เพ่ือตอบสนองความต้องการท่ีหลากหลายของผู้บริโภค รวมทัง้การขยาย

สาขาอย่างต่อเน่ือง และมีการพัฒนาระบบการจัดจ าหน่ายผ่านพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ ( E-Commerce) เพ่ือให้

ผลิตภณัฑ์เข้าถึงผู้บริโภคมากขึน้ รวมถึงมีการจัดจ าหน่ายสู่สากลซึ่งเป็นช่องทางท่ีท าให้การขยายตวัของยอดขายมี

เพ่ิมมากขึน้และช่วยลดความเสี่ยงจากการผูกขาดในการจ าหน่ายผ่านเพียงช่องทางใดช่องทางหนึ่งท าให้บริษัทมี

ช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีมีความหลากหลายและเข้าถงึผู้บริโภคได้ในวงกว้างเพ่ิมมากขึน้ 
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 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 และปี 2560 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นดงันี ้
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รายได้รวมของบริษัทในปี 2561 และ 2560 มีจ านวนเท่ากับ 3,501.24 ล้านบาท และ 3,735.37 ล้านบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 6.27 รายได้จากการขายหลกัๆ ของบริษัท มาจากการจัดจ าหน่าย

ผลิตภณัฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าปลีก มีจ านวนเท่ากบั 2,249.10 ล้านบาท หรือร้อยละ 64.24 ส่วนการจ าหน่ายผ่านแฟ

รนไชส์ มีจ านวนเท่ากบั 11.43 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.33 จ าหน่ายผ่านช่องทางต่างประเทศ มีจ านวนเท่ากบั 708.06 

ล้านบาท หรือร้อยละ 20.22 จ าหน่ายผ่านคอนซูเมอร์โปรดกัส์ 480.58 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.73 จ าหน่ายผ่านอี

คอมเมิร์ช 9.32 ล้านบาทหรือร้อยละ 0.27 จ าหน่ายผ่านช่องทางอ่ืน มีจ านวนเท่ากบั 8.12 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.23 

และรายได้อื่น 34.63 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.99 

ทัง้นี ้ผลประกอบการของบริษัทมีการเติบโตลดลงในปี 2561  เน่ืองจากหลายๆ ปัจจยั ได้แก่ ผลกระทบเร่ืองของ 
อย. จากการปราบปรามผลิตภัณฑ์สินค้าท่ีเก่ียวกับเคร่ืองส าอางท่ีผิดกฎหมายของบริษัทอื่น ท าให้ผู้บริโภคมีความ
ระมดัระวงัในการจบัจ่ายใช้สอยเคร่ืองส าอางมากขึน้ จากกระแสข่าวเร่ืองของ อย. ยงัส่งผลท าให้สินค้าท่ีส่งออกไปยงั
ประเทศจีนท่ีมีการเข้มงวดในการตรวจสอบสินค้ามากขึน้ ท าให้ระยะเวลาในการน าเข้าสินค้าของลูกค้าขายส่ง
ยาวนานขึน้ รวมถึงได้รับผลกระทบจากจ านวนนกัท่องเท่ียวจีนท่ีลดลงอีกด้วยตามท่ีกล่าวไว้ข้างต้น แต่ทัง้นีบ้ริ ษัทจะ
ยังคงพัฒนาและน าเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ แก่ลูกค้าอย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้ตราสินค้าเป็นท่ียอมรับจากลูกค้าทัง้ใน
ประเทศ และตา่งประเทศ รวมถงึเพ่ือรองรับทิศทางของนกัท่องเท่ียวจีนท่ีคาดว่าจะกลบัมาดีขึน้ในปี 2562 และรองรับ
นโยบายการขยายตลาดไปยงัตา่งประเทศ ในปี 2562 
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รายได้ของบริษัทหลกัๆ มาจากการขยายสาขาร้านค้าปลีกของ บิวตี ้บุฟเฟต์ , บิวตี ้คอทเทจ และ บิวตี ้มาร์

เก็ต รวมถึงการจดัจ าหน่ายโปรดกัส์ แบรนด์ ด้วยผลิตภัณฑ์แบรนด์เมด อิน เนเจอร์ ซึง่จ าหน่ายผ่านห้างสรรพสินค้า 

ซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านคอนวีเนียนสโตร์, แค็ตตาล็อก, อีคอมเมิร์ช (E-commerce)  และ ร้านค้าปลีกค้าส่งต่างๆ

(Traditional trade) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

(1) รายได้จากบิวตี ้บฟุเฟต์ 

รายได้จากการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ภายใต้แนวคิดร้านบิวตี ้บุฟเฟต์ ในปี 2561 และปี 2560 มีจ านวน

เท่ากบั 1,902.59 ล้านบาท และ 2,092.81 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 54.34 และร้อยละ 56.03 ของ

รายได้รวม ตามล าดบั และคิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 9.09 ซึง่เป็นผลจากการขยายสาขาในทัว่ทุกภูมิภาค

ของประเทศเพ่ือให้เข้าถงึกลุม่ลกูค้ามากย่ิงขึน้ โดยสาขา ณ สิน้ปี 2561 มีจ านวนรวมสาขาในประเทศ 265 สาขา(รวม 

2 สาขาแฟรนไชส์)  เพ่ิมขึน้ 4 สาขาจาก ณ สิน้ปี 2560 ท่ีมีจ านวน 261 สาขา ส่วนสาขาต่างประเทศท่ีจ าหน่ายผ่าน

ตวัแทนจ าหน่ายมี 10 สาขาในปี 2561 ลดลง 6 สาขาจาก ณ สิน้ปี 2560 ท่ีมีจ านวน 16 สาขาลดลงเน่ืองจากอยู่

ระหวา่งปรับปรุงและย้ายท าเลท่ีตัง้ใหม ่ทัง้นี ้ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิว, ผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอาง, อปุกรณ์เสริมความงาม และ

ผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร มีสดัสว่นการจ าหน่ายโดยเฉลี่ยประมาณร้อยละ 81.36 ร้อยละ 16.78 ร้อยละ 1.77 และร้อยละ 

0.09 ตามล าดบั 

ผลิตภัณฑ์ของแบรนด์ บิวตี ้บุฟเฟต์ นอกเหนือจากการจัดจ าหน่ายผ่านร้านค้าปลีกท่ีด าเนินการโดยบริษัท

ภายใต้แนวคิดร้านบิวตี ้บฟุเฟต์ แล้ว ยงัมีการจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางอื่นอีก ได้แก่ ผ่านแฟรนไชส์, ผ่านร้านบิวตี ้มาร์

เก็ต, ผ่านช่องทางคอนซูเมอร์ โปรดักส์, ผ่านช่องทางอีคอมเมิร์ช (E-commerce)  และผ่านการขายส่งทัง้ในและ

ต่างประเทศ โดยมียอดขายเฉลี่ยผ่านช่องทางแฟรนไชส์ร้อยละ 0.36 และช่องทางต่างๆ ท่ีเหลือร้อยละ 38.3 ของ

รายได้รวมของแบรนด์ บิวตี ้บฟุเฟต์ 

(2) รายได้จากบิวตี ้คอทเทจ 

ผลิตภัณฑ์ภายใต้แนวคิด บิวตี ้คอทเทจ ณ สิน้ปี 2561 มีจ านวนรวมสาขาในประเทศ 76 สาขา เพ่ิมขึน้ 1 

สาขาจาก ณ สิน้ปี 2560 ท่ีมีจ านวน 75 สาขา ในปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวน 293.05 ล้านบาท และ 

393.57 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตลดลงร้อยละ 25.54 โดยบิวตี ้คอทเทจ มุ่งเน้นการน าเสนอ

ผลิตภณัฑ์ท่ีผลิตจากสารสกดัจากธรรมชาตินานาชนิดท่ีมีคณุสมบตัิเด่นในการบ ารุงผิว จึงท าให้สดัส่วนโดยเฉลี่ยของ

ยอดขายของผลิตภัณฑ์บ ารุงผิวอยู่ ท่ี ร้อยละ 42.78 ในขณะท่ีสัดส่วนเฉลี่ยข องผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอางและ

อปุกรณ์เสริมความงามอยู่ท่ีประมาณร้อยละ54.98 และร้อยละ 2.24 ตามล าดบั ทัง้นี ้ผลิตภณัฑ์ของ บิวตีค้อทเทจ  ยงั

มีการจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางอื่นอีก ได้แก่ ผ่านร้านบิวตี ้มาร์เก็ต, ผ่านช่องทางคอนซูเมอร์ โปรดกัส์, ผ่านช่องทางอี
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คอมเมิร์ช (E-commerce)  และผ่านการขายสง่ทัง้ในและตา่งประเทศ เช่นเดียวกนักบั บิวตี ้บุฟเฟต์ โดยมีสดัส่วนการ

จ าหน่ายประมาณร้อยละ 6.07 ของรายได้รวม แตม่ิได้มีการจดัจ าหน่ายผ่านแฟรนไชส์ 

(3) รายได้จากบิวตี ้มาร์เก็ต 

ผลิตภณัฑ์ภายใต้แนวคิด บิวตี ้มาร์เก็ต ได้รับการเปิดตวัเป็นครัง้แรกในไตรมาส 3 ปี 2556 เป็นร้านซุปเปอร์
มาร์เก็ตของความงาม (The Supermarket of Beauty) ณ สิน้ปี 2561 มีการเปิดสาขาทัง้หมดเป็นจ านวน 7 สาขา (ใน
ประเทศทัง้หมด)  ลดลง 2 สาขาจาก ณ สิน้ปี 2560 ท่ีมีจ านวน 9 สาขา ในปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวน 
53.46 ล้านบาท และ 64.38 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 16.97 ทัง้นี ้สดัส่วนยอดขาย
ของแตล่ะผลิตภณัฑ์ ได้แก่ ผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอาง ร้อยละ 39.29, ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวหน้า ร้อยละ 30.16, ผลิตภณัฑ์
บ ารุงผิวกาย ร้อยละ 19.97,  ผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร ร้อยละ 4.21, อปุกรณ์เสริมความงาม ร้อยละ 2.91, ผลิตภณัฑ์
บ ารุงผม ร้อยละ 2.70, น า้หอม ร้อยละ 0.68 และผลิตภณัฑ์ครีมอาบน า้ ร้อยละ 0.08 โดยร้าน บิวตี ้มาร์เก็ต มีสดัส่วน
ยอดขายผลิตภณัฑ์ท่ีเป็นของบริษัทเอง ร้อยละ 12.69 และผลิตภณัฑ์ของผู้อื่น ร้อยละ 87.31 

(4) การจ าหน่ายผ่านแฟรนไชส์  
ในปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวนทัง้สิน้ 11.43 ล้านบาท และ 24.43 ล้านบาท ตามล าดบั คิด

เป็นอัตราการเติบโตลดลงร้อยละ 53.21  การจ าหน่ายผ่านแฟรนไชส์เป็นการจ าหน่ายผ่านแฟรนไชส์ ท่ีได้รับการ
แตง่ตัง้จากบริษัทซึง่เป็นร้านเก่าตัง้แตเ่ปิดบริษัทใหม่ๆ  จ านวน 2 ร้าน โดยปัจจุบนับริษัทไม่มีนโยบายเปิดให้แฟรนไชส์
เพ่ิมเติม 

(5) การจ าหน่ายผ่านช่องทางตา่งประเทศ 

ปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวน 708.06 ล้านบาท และ 661.31 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น

อตัราการเติบโตร้อยละ 7.07 เป็นการจ าหน่ายผ่านช่องทางค้าส่งต่างประเทศเป็นการขายส่งให้กบัลกูค้าชาวต่างชาติ 

เน่ืองจากบริษัทมีนโยบายขายไปตา่งประเทศโดยผ่านตวัแทนในลกัษณะขายส่ง รวมถึงการแต่งตัง้ตวัแทนจ าหน่ายใน

ประเทศนัน้ๆ เพ่ือท าการจ าหน่ายสินค้าภายใต้แบรนด์ของบริษัท ทัง้ในลกัษณะ แบรนด์ของร้าน และแบรนด์ของสินค้า 

(6) การจ าหน่ายผ่านช่องทางคอนซูเมอร์ โปรดกัส์ 

ปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวน 480.58 ล้านบาท และ 459.71 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น

อตัราการเติบโตร้อยละ 4.54 ช่องทางนีเ้ป็นการจ าหน่ายผ่านช่องทางร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ ห้างสรรพสินค้า ซุปเปอร์

มาร์เก็ต หรือ โมเดิร์นเทรด (Modern Trade) และผ่านช่องทางร้านค้าปลีกค้าส่งทัง้ในกรุงเทพฯและต่างจังหวัด 

(Traditional Trade) รวมถึงการขายผ่านช่องทางอื่นๆ เช่น ผ่านร้านคอนวีเนียนสโตร์และแค็ตตาล็อก รวมถึงการ

จ าหน่ายผ่านร้านดิวตีฟ้รี อย่างเช่น King Power เป็นต้น 
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(7) การจ าหน่ายผ่านช่องทางอีคอมเมิร์ช (E-commerce) 

ปี 2561 และ 2560 มีรายได้รวมเป็นจ านวน 9.32 ล้านบาท และ 6.90 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการ

เติบโตร้อยละ 35.12 ช่องทางนีเ้ป็นการจ าหน่ายผ่านช่องทางเวปไซต์ บิวตี ้พลาซ่า (www.beautyplazaonline.com) 

ท่ีเป็นเวปไซต์ของบริษัทเองและจ าหน่ายผ่านเวปไซต์ภายนอก เช่น Lazada, Shopee, Konvy นอกจากนีย้งัจ าหน่าย

ผ่านช่องทางสงัคมออนไลน์ตา่งๆ เช่น Facebook, Instagram, Line@, Wechat และ Amazon 

(8) การจ าหน่ายผ่านช่องทางอ่ืน  
เป็นการขายให้พนกังานในราคาสวสัดิการและขาย Open House ซึ่งมีสดัส่วนไม่มากเมื่อเปรียบเทียบกับ

รายได้รวมโดยในปี 2561 และ 2560 มีจ านวน 8.12 ล้านบาทและ 10.29 ล้านบาท ตามล าดบั 

(9) รายได้อื่น 
รายได้อื่นในปี 2561 และ 2560 มีจ านวนรวม  34.63 ล้านบาท และ 21.97 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายได้

อื่นของบริษัทหลกัๆ ได้แก่รายได้จากดอกเบีย้รับ  

ต้นทนุขายและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทนุขายของบริษัทในปี 2561 และปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 1,201.65 ล้านบาท และ 1,197.96 ล้านบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 65.34 และร้อยละ 67.74 ตามล าดบั อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2561 ต ่ากว่าปี 

2560 เน่ืองจากสินค้าท่ีได้รับความนิยมบางตวัลดลงสง่ผลให้ยอดขายร้านบิวตี ้คอทเทจ ลดลง ซึง่ร้านบิวตี ้คอทเทจมี

อัตราก าไรขัน้ต้นสูง รวมถึงการท า Promotion เพ่ือกระตุ้ นยอดขายเพ่ิมขึน้ และสัดส่วนยอดขายของช่องทาง

ตา่งประเทศและคอนซูมเมอร์โปรดกัส์มีสดัส่วนท่ีเพ่ิมขึน้ (ช่องทางต่างประเทศและคอนซูมเมอร์โปรดกัส์ มีอตัราก าไร

ขัน้ต้นต ่ากวา่ของร้านบิวตี)้ 

เน่ืองจากบริษัทไมม่ีนโยบายการผลิตสินค้าด้วยตนเอง ดงันัน้องค์ประกอบหลกัของต้นทุนขายจึงได้แก่ต้นทุน

การสัง่ผลิตสินค้า ส าหรับ บิวตี ้บุฟเฟต์ บิวตีค้อทเทจ และ บิวตี ้มาร์เก็ต คิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ  99 

ของต้นทนุรวม สดัส่วนดงักล่าวค่อนข้างคงท่ีในแต่ละปีเน่ืองจากราคาสัง่ผลิตมีความผนัผวนค่อนข้างน้อย โดยบริษัท

จะวางแผนการสัง่ผลิตและการออกผลิตภณัฑ์ใหม่เป็นรายปี ท าให้บริษัทมีความยืดหยุ่นในการปรับแผนการก าหนด

ราคาขายให้สอดคล้องกบัต้นทุนการสัง่ผลิต ส่วนต้นทุนขายอื่นๆ ประกอบด้วยค่าขนส่งสินค้า ค่าภาษีและค่าใช้จ่ าย

อื่นๆ ในการน าเข้า คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยรวมประมาณร้อยละ 0.15 ของต้นทนุขายรวม  

ในสว่นของผลิตภณัฑ์ เมด อิน เนเจอร์ จะมีโครงสร้างต้นทุนแตกต่างจากผลิตภณัฑ์อื่นๆ เน่ืองจากบริษัทจดั

จ าหน่ายผ่านช่องทางร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ ห้างสรรพสินค้า ซุปเปอร์มาร์เก็ต หรือ โมเดิร์นเทรด (Modern Trade) 

และผ่านช่องทางร้านค้าปลีกค้าส่ง (Traditional Trade) การจ าหน่ายลกัษณะนีส้่วนใหญ่จะเป็นลกัษณะของการขาย

ขาด (Sales) ซึง่ทางห้างจะคิดค่าใช้จ่ายเป็น 2 ส่วนคือ ค่าแรกเข้าประมาณ 5,000 – 1,500,000 บาท ต่อรายการ 

http://www.beautyplazaonline.com/
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(บนัทกึบญัชีเป็นคา่ใช้จ่ายในการขาย) และสว่นแบ่งก าไรจากการขาย ประมาณร้อยละ 25 – 40 (บนัทึกบญัชีเป็นยอด

หกัจากยอดขาย) ซึง่คา่ใช้จ่ายดงักลา่วจะแตกตา่งกนัไปตามเง่ือนไขของแตล่ะห้าง 

ทัง้นี ้เง่ือนไขการจดัจ าหน่ายสินค้าในลกัษณะของการขายดงักลา่วสง่ผลให้ต้นทนุขายของผลิตภณัฑ์ เมด อิน 

เนเจอร์ อยู่ในระดบัท่ีสูงกว่าบิวตี ้บุฟเฟต์ และบิวตีค้อทเทจ  อย่างไรก็ตาม การจัดจ าหน่ายในลกัษณะนีจ้ะช่วยลด

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัท เช่น ค่าใช้จ่ายพนกังานขาย ค่าเช่า ค่าฝึกอบรม ค่าคอมมิชชัน่ เป็นต้น ซึง่

ท าให้อตัราก าไรสุทธิของการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ เมด อิน เนเจอร์ อยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกับผลิตภัณฑ์อื่นๆของ

บริษัท 

นอกจากนีใ้นช่วงปี 2561 และ 2560 บริษัทมีการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ของบริษัท ในลกัษณะของการฝากขาย 

(Consignment) กบัตวัแทนจ าหน่ายหลายราย เช่น King Power, 7-Catalog, Friday Catalog, Web Lazada, 

Konvy ฯลฯ โดยราคาขายผลิตภณัฑ์จะมีระดบัส่วนลดท่ีใกล้เคียงกบัส่วนแบ่งก าไรจากการขายในกรณีขายขาดผ่าน

คอนซูมเมอร์โปรดกัส์ โดยมียอดขายท่ีเพ่ิมขึน้คิดเป็นร้อยละ 9.68 เมื่อเทียบกบัรายได้รวม (ยอดรายได้นีถู้กรวมอยู่ใน

ช่องทางการจ าหน่ายผ่าน Consumer Product และ E-commerce) 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2561 และ ปี 2560 มีจ านวนเท่ากับ 800.83 ล้านบาท และ 723.90 ล้านบาท

ตามล าดบัคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 22.87 และร้อยละ 19.38 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยค่าใช้จ่ายในการขายหลกั

ของบริษัทได้แก่ค่าเช่าและค่าบริการส าหรับการด าเนินงานสาขาร้านค้าปลีก คิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 8.13 

และร้อยละ 7.26 ของรายได้รวม ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีส าคัญอื่นๆ ได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน

รวมทัง้คา่คอมมิชชัน่พนกังานขาย ซึง่ในปี 2561 และ ปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 6.98 และร้อยละ 6.32 

ของรายได้รวม ตามล าดบั และค่าใช้จ่ายเก่ียวกับโฆษณาและส่งเสริมการขาย ซึ่งในปี 2561 และ ปี 2560 คิดเป็น

สดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 6.16 และร้อยละ 3.40 ของรายได้รวม ตามล าดบั ทัง้นี ้สดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายต่อ

รายได้รวมในปี 2561 เพ่ิมขึน้จากปี 2560 เน่ืองจากมีการโฆษณาตามสนามบินและป้ายโฆษณากลางแจ้ง รวมถึงมี

การจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย ส าหรับประชาสมัพนัธ์สินค้าใหมแ่ละสินค้าเดิม เพ่ือกระตุ้นยอดขายให้เพ่ิมขึน้ในช่วงท่ี

สภาพเศรษฐกิจซบเซาทัง้ระบบ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ส าหรับปี 2561 และปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั  265.95 ล้านบาท และ 280.09 ล้าน

บาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.60 และ ร้อยละ 7.50 ของรายได้รวม ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ี

ส าคญัได้แก่ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานซึง่ในปี 2561 และ ปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 5.14 และร้อยละ 

5.49 ของรายได้รวม ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆ ได้แก่ ค่าเดินทาง ค่าฝึกอบรม ค่าธรรมเนียมต่างๆ ค่าใช้จ่าย
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ส านกังาน และอื่นๆ ทัง้นี ้ในปี 2561 สดัสว่นดงักลา่วเพ่ิมขึน้เน่ืองจากรายได้รวมมีการเติบโตลดลงในขณะท่ีค่าใช้จ่าย

บริหารบางสว่นใกล้เคียงกบัปีท่ีแล้ว ยกเว้น คา่เสื่อมราคา ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้จากปี 2560 จ านวน 22.43 เป็น 25.53 ล้าน

บาทในปี 2561 เพ่ิมขึน้ 3.10 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 13.82 เน่ืองจากบริษัทมีการพฒันาระบบเพ่ือปรับปรุงระบบ

เทคโนโลยีสารสนเทศทางบญัชีใหม ่(โปรแกรมกบั  MICROSOFT DYNAMICS AX 2012) รวมถึงเซิร์ฟเวอร์ต่างๆ เพ่ือ

รองรับระบบดงักลา่ว ซึง่บริษัทได้เร่ิมใช้จริงในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 จงึท าให้คา่เสื่อมราคาในสว่นของคอมพิวเตอร์ และ

โปรแกรมส าเร็จรูป นอกจากนี ้บริษัทมีการควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆไม่ให้สูงเกินไปโดยได้มีการน าโครงการประหยัด

คา่ใช้จ่าย (Cost saving program) มาใช้เพ่ือท่ีจะสามารถควบคมุค่าใช้จ่ายท่ีสามารถควบคมุได้ให้เกิดประสิทธิภาพ

สงูสดุ 

ก าไรสทุธิ        
บริษัทมีก าไรสทุธิส าหรับงวดในปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวน 991.59 ล้านบาท และ 1,229.32 ล้านบาท

ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 28.32 และร้อยละ 32.91 ตามล าดบั ทัง้นี ้ก าไรสทุธิของบริษัทลดลง เกิดจาก
ก าไรขัน้ต้นท่ีลดลง และมีคา่ใช้จ่ายในการขายท่ีเพ่ิมขึน้ แตบ่ริษัทยงัคงมีความสามารถในการควบคมุคา่ใช้จ่ายได้ดี 

 
 
การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิส าหรับปี 2561 และ ปี 2560 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 1,776.14 ล้านบาท และ 2,335.49 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการขยายตัวลดลงร้อยละ 23.95 สาเหตุหลกัมาจากรายการเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด, เงินลงทนุชัว่คราว รวมถงึเงินลงทนุระยะยาวลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2560 
และการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลปี 2561  และจากการซือ้หุ้นคืน และมีสินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้ มีสินทรัพย์ไม่มีตวัตน
เพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมประสิทธิภาพระบบสารสนเทศมากขึน้และรองรับการขายสินค้าในการขยายการจ าหน่ายไปตลาด
ตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ 

สินทรัพย์หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 1,368.62 ล้านบาท และ 1,861.24 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 77.06 และร้อยละ 79.69 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั สินทรัพย์หมนุเวียนของ
บริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 232.82 ล้านบาท 
และ 505.86 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 13.11 และร้อยละ 21.66 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  

(2) ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 บริษัทฯมีเงินลงทุนชัว่คราว จ านวน 460 ล้านบาท และ 800 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 25.90 และร้อยละ 34.25 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั เงินลงทุนชัว่คราวเป็นเงินฝากระยะ
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สัน้กับสถาบันการเงินหลายแห่งในประเทศ ครบก าหนดภายในระยะเวลาท่ีเกิน 3 เดือนแต่ไม่เกิน 1 ปี และไม่มี
ข้อจ ากดัในการเบิกใช้ 

(3) ลกูหนีก้ารค้าสทุธิ ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 61.71 ล้านบาท และ 91.34 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.47 และร้อยละ 3.91 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าในสดัส่วน
ท่ีน้อยเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมเน่ืองจากขายสินค้าด้วยเงินสดเกือบทัง้หมด โดยมี ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ย
เท่ากบั 8 วนั บริษัทมีการให้เครดิตทางการค้ากบัลกูค้าคอนซูเมอร์โปรดกัส์ ลกูหนีแ้ฟรนไชส์ ลกูหนีค้้าส่งต่างประเทศ
และพนักงานบริษัท และการติดตามเก็บช าระหนีท่ี้มีประสิทธิภาพรับช าระเงินได้ตรงตามเวลาโดยบริษัทยังคงรักษา
ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยให้อยู่ในระดบั 8 วนั  

 
 

(4) สินค้าคงเหลือ ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 592.84 ล้านบาท และ 409.74 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 33.38 และร้อยละ 17.54 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั สินค้าคงเหลือของบริษัทจะแบ่งออก
ได้เป็นสินค้าส าเร็จรูป บรรจภุณัฑ์ และวสัดสุิน้เปลืองดงัตาราง 

 

บริษัทไมม่ีนโยบายการผลิตสินค้าด้วยตนเอง แตใ่ช้วิธีการสัง่ผลิตโดยให้ผู้ผลิตเป็นผู้จดัหาวตัถุดิบท่ีใช้ในการ

ผลิตทัง้หมด ดงันัน้สินค้าคงเหลือเกือบทัง้หมดของบริษัทจงึอยู่ในรูปของสินค้าส าเร็จรูปและบรรจภุณัฑ์ ซึง่มีมลูค่าโดย

เฉลี่ยร้อยละ 98.95 ของสินค้าคงเหลือโดยรวม ทัง้นี ้สินค้าส าเร็จรูปจะมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าและ

มูลค่า % มูลค่า %

ลูกหนีก้ารค้าทีไ่มเ่กินก าหนดช าระ 58.29       93.82% 87.51       95.20%

ลูกหนีก้ารค้าเกินก าหนดช าระ

- ไมเ่กิน 3 เดือน 3.83         6.16% 4.04         4.40%

- มากกวา่ 3 เดือนแต่ไมเ่กิน 1  ปี 0.00 0.00% 0.37         0.40%

- มากกวา่ 1 ปีแต่ไมเ่กิน 2  ปี 0.02         0.02% -          0.00%

รวมลูกหนีก้ารค้า 62.13       91.92       

ลูกหนีก้ารค้า
31/12/256031/12/2561

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า %

สินค้าส าเร็จรูป 466.45     77.78% 437.41     93.77% 27.85       5.97% 1.19         0.26%

บรรจภุณัฑ์ 93.41       15.58% 72.28       77.38% 16.60       17.77% 4.53         4.85%

งานระหวา่งท า 33.52       5.59% 33.52       100.00% -          0.00% -          0.00%

วสัดสุิน้เปลือง 6.30         1.05% 4.60         73.09% 1.63         25.81% 0.07         1.10%

รวม 599.67    100.00% 547.81    91.35% 46.07     7.68% 5.79       0.97%

หกั ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้า (6.84 ) -          (0.24 ) -          (3.21 ) -          (3.39 ) -          

สุทธิ 592.84    -        547.57    -        42.87     -        2.40       -        

สินค้าคงเหลือ
2561 < 1 ปี 1-3 ปี > 3 ปี
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สินค้าเสื่อมคุณภาพโดยพิจารณาจากอายุของสินค้า เช่น ผลิตภัณฑ์บ ารุงผิว จะถูกตัง้ค่าเผ่ือฯในอัตราท่ีเร็วกว่า

เคร่ืองส าอางและอปุกรณ์เสริมความงาม เน่ืองจากมีอายกุารขายท่ีสัน้กวา่ และหากพบว่าสินค้าใดมีการช ารุดเสียหาย 

หมดอายุ หรือยกเลิกการขาย จะถูกตัง้ส ารองค่าเผ่ือฯร้อยละ 100 ส าหรับบรรจุภัณฑ์จะมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือฯใน

อตัราท่ีช้ากว่าสินค้าส าเร็จรูป เน่ืองจากบรรจุภัณฑ์ส่วนใหญ่สามารถใช้ได้กับสินค้าหลายประเภท รวมทัง้บางส่วน

สามารถน ามาพิมพ์ฉลากใหม่ได้ในกรณีท่ีสินค้ายกเลิกการผลิต ในส่วนของวัสดุสิน้เปลืองนัน้ ส่วนใหญ่ได้แก่

เคร่ืองแบบพนกังาน และอปุกรณ์อื่นๆ ได้มีการตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่และเสื่อมคณุภาพไว้ด้วยแล้ว 

สินค้าคงเหลือท่ีได้รับการตัง้ส ารองค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเสื่อมคณุภาพส่วนใหญ่ได้แก่บรรจุ

ภัณฑ์ เช่น ขวด กล่อง สติ๊กเกอร์ ส าหรับสินค้าท่ีเลิกผลิตแล้วและไม่สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้ รวมทัง้สินค้า

ส าเร็จรูปท่ีช ารุด ซึง่บริษัทจะแยกไว้เป็นคลงัสินค้าช ารุด โดยส าหรับปี 2561 และ 2560 บริษัทมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือฯ

ในสว่นของคลงัสินค้าช ารุดเป็นจ านวน 0.68 ล้านบาท และ 0.80 ล้านบาท ตามล าดบั คลงัสินค้าช ารุดมีจ านวนไมม่าก

นกัเน่ืองจากบริษัทมีการบริหารสตอ็กท่ีดีและมีแผนการท าลายสินค้าช ารุดในทกุๆ สิน้ปี โดยการท าลายสินค้าดงักล่าว 

ได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของกรมสรรพากรทกุประการ 

ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 บริษัทมีระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยเท่ากบั 150 วนั และ 118 วนั ตามล าดบั 

ซึง่ค านวณรวมสินค้าคงเหลือประเภทบรรจุภัณฑ์ด้วย อย่างไรก็ตาม หากค านวณเฉพาะระยะเวลาในการขายสินค้า

ส าเร็จรูปเฉลี่ย ณ สิน้ปี 2561 และ 2560 มีระยะเวลาเท่ากบั 116 วนั และ 89 วนั ตามล าดบั ซึง่เพ่ิมขึน้จากปีก่อนแต่

ยงัสมเหตสุมผลกบัการส ารองสินค้าเพ่ือขายส าหรับร้านค้าปลีกจ านวนมากและส าหรับสาขาท่ีเปิดใหม่ สต็อกสินค้า

ส าหรับสินค้าใหม่ และลดปัญหาสินค้าขาด ทัง้นี ้บริษัทมีการตรวจสอบอายุของสินค้าคงเหลืออย่างสม ่าเ สมอและ

บริหารจดัการสินค้าตามอายุคงเหลือของสินค้าแต่ละประเภท ส่งผลให้สินค้าคงเหลือท่ีอยู่ในคลงัปกติของบริษัทร้อย

ละ 93.77 เป็นสินค้าท่ีมีอายไุมเ่กิน 1 ปี ซึง่ถือวา่มีความเสี่ยงเร่ืองสินค้าเสื่อมสภาพต ่า 

(5)  สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากับ 407.52 ล้านบาท และ 474.25 

ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.94 และร้อยละ 20.31 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ สินทรัพย์ไม่

หมนุเวียนหลกัของบริษัท ได้แก่ ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์โดย ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวน 269.55 ล้าน

บาท และ 288.57 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 6.59 โดยส่วนใหญ่ท่ีลดลงเน่ืองจากในปี

ปัจจบุนัจะไมไ่ด้มีการจดัซือ้ทรัพย์สินเข้ามามากและบางสว่นสินทรัพย์บางรายการก็คิดคา่เสื่อมราคาจนเต็มมลูค่าของ

ทรัพย์สินแล้วจงึท าให้ ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิมีมลูคา่ลดลงจากปีท่ีแล้ว 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนท่ีส าคญัอื่นๆ ได้แก่ สิทธิการเช่าระยะยาวของร้านค้าปลีกมาบุญครอง 1 ตดัจ าหน่าย

เป็นระยะเวลา 7 ปีตามวิธีเส้นตรง โดยสญัญาสิน้สดุลงในปี 2556 ทัง้นีบ้ริษัทได้ท าการต่ออายุสญัญาดงักล่าวอีกเป็น
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ระยะเวลา 10 ปี ซึง่สญัญาฉบบัใหมจ่ะสิน้สดุลงในปี 2566 นอกจากนี ้สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นๆ ได้แก่ เงินมดัจ าการ

เช่าซึ่งเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองจากการขยายสาขา และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนซึ่งได้แก่โปรแกรมคอมพิวเตอร์ท่ีใช้ในการ

ด าเนินงานของบริษัท  

ทัง้นี ้ในการระดมทนุจากประชาชนทัว่ไปในเดือนธนัวาคม 2555 บริษัทจะน าเงินสว่นหนึง่มาท าการลงทนุเพ่ือ

การขยายสาขาจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ รวมทัง้ลงทุนเพ่ือการปรับปรุงระบบการด าเนินงานภายใน เช่น ระบบโปรแกรม

คอมพิวเตอร์ ขยายคลังสินค้า ส่วนฝึกอบรม เป็นต้น เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตจึงมีผลท าให้บริษัทมี

สินทรัพย์รวมท่ีเพ่ิมขึน้ภายหลงัจากการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยในปัจจุบนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 

อาคารส านักงาน คลังสินค้าและศูนย์ฝึกอบรมใหม่ได้สร้างเสร็จเรียบร้อยแล้วในไตรมาส 1 ปี 2559 ส่วนระบบ

คอมพิวเตอร์ บริษัทได้มีการลงทุนพัฒนาระบบใหม่ เพ่ือปรับปรุงระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยระบบบริหาร

ทรัพยากรองค์กรโดยรวม (โปรแกรมบญัชี) ( ERP : Enterprise Resource Planning ) ได้เซ็นสญัญาซือ้ขายโปรแกรม

กบั  MICROSOFT DYNAMICS AX 2012  และได้เร่ิมใช้ในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 

สภาพคลอ่ง 
 (1) สภาพคลอ่งกระแสเงินสด 
 กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทในปี 2561 และปี 2560 เท่ากบั 719.07 ล้านบาท และ 
1,336.53 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการท่ีบริษัทมีก าไรท่ีเพ่ิมขึน้และเงินสดได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงานเพ่ิมขึน้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุปี 2561 และปี 2560 มียอดได้มา 350.23 ล้านบาท และใช้ไป 
196.77 ล้านบาท ตามล าดบั เน่ืองจากเงินลงทุนชัว่คราวลดลง 340 ล้านบาทในปี 2561 และการลงทุนในสินทรัพย์
ถาวรอนัได้แก่การก่อสร้างอาคาร การซือ้อปุกรณ์และเคร่ืองตกแต่งส านกังาน และการลงทุนซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์
ส าหรับใช้ในการบริหารงาน ส าหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินในปี 2561 และปี 2560 มียอดใช้ไป
จ านวน 1,342.33 ล้านบาท และ 850.77 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นการจ่ายเงินปันผล และซือ้หุ้นคืน 

(2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ในปี 2561 และปี 2560 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 3.49 เท่าและ 3.04 เท่า ตามล าดบั ซึ่งอยู่ใน
เกณฑ์ท่ีดี เน่ืองจากบริษัทมีการด ารงเงินสดจากการด าเนินงานไว้คอ่นข้างมาก เม่ือพิจารณาจากวงจรเงินสด จะเห็นได้
วา่วงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาเพ่ิมขึน้ โดยในช่วง ปี 2561 และปี 2560 บริษัทมีวงจรเงินสดเท่ากบั 109 วนั และ 
78 วนั ตามล าดบั สาเหตเุน่ืองมาจากการระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยเพ่ิมขึน้และระยะเวลาการช าระหนี-้เพ่ิมขึน้ อย่างไร
ก็ตามบริษัทยงัคงมีสภาพคลอ่งท่ีเพียงพอส าหรับการบริหารวงจรเงินสดดงักลา่ว จงึท าให้บริษัทไม่มีการพึ่งพาเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
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แหลง่ท่ีมาของเงินทนุ 

 หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวน 419.92 ล้านบาท และ 630.33 ล้านบาท 

ตามล าดบั โดยมีหนีส้ินหมนุเวียนท่ีส าคญัของบริษัทประกอบด้วย 

(1) เจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวนรวมเท่ากบั 137.67 ล้านบาท และ 191.03 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.75 และร้อยละ 8.18 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีระยะเวลาช าระหนี ้
เท่ากบั 49 วนั และ 46 วนั ตามล าดบั เจ้าหนีก้ารค้าลดลงในปี 2561 เน่ืองจากบริษัทมีการซือ้สินค้า และจ่ายช าระหนี ้
เพ่ิมมากขึน้ เพ่ือเตรียมสินค้าส าหรับการจ าหน่ายในไตรมาส 1 ปี 2562 และเพ่ือรองรับนโยบายขยายตลาดไปยัง
ตา่งประเทศในปี 2562 ด้วย  

(2) เจ้าหนีอ้ื่น ประกอบด้วยคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย เจ้าหนีก้รมสรรพากร เจ้าหนีค้่าทรัพย์สิน ฯลฯ ณ สิน้ปี 2561 
และสิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 141.56 ล้านบาท และ 242.89 ล้านบาท ตามล าดบัคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.97 และ
ร้อยละ 10.40 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั 

(3) สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2561 และสิน้ปี 2560 มีจ านวน 1,356.22 ล้านบาท และ 1,705.16 ล้านบาท 
ตามล าดบั ปี 2561  ส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงจากปี 2560 เน่ืองจากจากการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2560 
และการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลปี 2561  และจากการซือ้หุ้นคืน 

(4) ในส่วนของทุนจดทะเบียนเพ่ิมขึน้ จากการประชุมผู้ ถือหุ้นเมื่อ วนัท่ี 25 เมษายน 2559 ได้มีการอนุมตัิ
การออกเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษัท จ านวนไม่เกิน 22.61 ล้านหุ้น โดย ไม่คิด
มลูค่าให้แก่กรรมการท่ีเป็นผู้บริหารและ/หรือ พนกังานบริษัท (ESOP Warrant-1) ครัง้ท่ี 1 โดยเมื่อวนัท่ี 16 มกราคม 
2560 ได้มีผู้มาใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัคิดเป็นจ านวนหุ้น 0.97 ล้านหุ้น และทางบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงจ านวน
หุ้นกบักรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 25 มกราคม 2560 เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้จึงท าให้จ านวนหุ้นท่ี
จะได้รับสิทธิในการรับเงินปันผลจากการด าเนินงานปี 2559 เพ่ิมขึน้จาก 3,000.00 ล้านหุ้น เป็น 3,000.97 ล้านหุ้น  

เมื่อวนัท่ี 17 กรกฎาคม 2560 ได้มีผู้มาใช้ใบส าคญัแสดงฯ (ESOP Warrant-1) ครัง้ท่ี 2 คิดเป็นจ านวนหุ้น 
1.77 ล้านหุ้น และทางบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นกบักรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เมื่อ
วนัท่ี 26 กรกฎาคม 2560 เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้จึงท าให้จ านวนหุ้นท่ีจะได้รับสิทธิในการรับเงินปันผลระหว่างกาลจาก
ผลการด าเนินงานคร่ึงปีแรกปี 2560 เพ่ิมขึน้จาก 3,000.97 ล้านหุ้น เป็น 3,002.73 ล้านหุ้น 

เม่ือวนัท่ี 16 มกราคม 2561 ได้มีผู้มาใช้ใบส าคญัแสดงฯ (ESOP Warrant-1) ครัง้ท่ี 3 คิดเป็นจ านวนหุ้น 2.11 
ล้านหุ้น และทางบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นกบักรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 26 
มกราคม 2561 เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้จึงท าให้จ านวนหุ้นท่ีจะได้รับสิทธิในการรับเงินปันผลจากการด าเนินงานปี 2560 
เพ่ิมขึน้จาก 3,002.73 ล้านหุ้น เป็น 3,004.84 ล้านหุ้น 

ท่ีประชุมกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2561 ได้มีมติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลรวมทัง้สิน้ส าหรับปี 
2560 ในอตัราหุ้นละ 0.408 บาท คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 1,225.66 ล้านบาท หรือเท่ากบั 99.70% ของก าไรสทุธิหลงั
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หกัภาษีและส ารองตามกฎหมาย (นโยบายจ่ายเงินปันผลไม่น้อยกว่า 50% ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีและส ารองตาม
กฎหมาย) โดยจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลไปแล้วเม่ือวนัท่ี 9 กนัยายน 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.15 บาท คงเหลือเงินปัน
ผลท่ีจ่ายเพ่ิมอีกในอตัราหุ้นละ 0.258 บาท ซึง่จะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2561  

เม่ือวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2561 ได้มีผู้มาใช้ใบส าคญัแสดงฯ (ESOP Warrant-1) ครัง้ท่ี 2/2561 คิดเป็นจ านวน
หุ้น 1.37 ล้านหุ้น และทางบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นกบักรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์
เมื่อวนัท่ี 24 กรกฎาคม 2561 เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้จึงท าให้จ านวนหุ้นท่ีจะได้รับสิทธิในการรับเงินปันผลระหว่างกาล
จากผลการด าเนินงานคร่ึงปีแรกปี 2561 เพ่ิมขึน้จาก 3,004.84 ล้านหุ้น เป็น 3,006.21 ล้านหุ้น 

ท่ีประชุมกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 10 สิงหาคม 2561 ได้มีอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ปี 2561 ใน
อตัราหุ้นละ 0.162 บาท คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 484.95 ล้านบาท หรือเท่ากับ 90.01% ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี
และส ารองตามกฎหมาย ซึง่จ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 7 กนัยายน 2561 

ตามมติท่ีประชุมกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 9 กรกฎาคม 2561 อนุมตัิโครงการซือ้หุ้นคืนเพ่ือบริหารการเงิน 
วงเงินสงูสดุท่ีจะใช้ในการซือ้หุ้นคืนไมเ่กิน 950 ล้านบาท จ านวนหุ้นท่ีจะซือ้คืนไมเ่กิน 64 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
0.10  บาท  จ านวนหุ้นท่ีจะซือ้คืนคิดเป็นร้อยละ 2.13 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดมีระยะเวลาโครงการ 6 เดือน 
นบัตัง้แต ่24 กรกฎาคม 2561 ถงึวนัท่ี 23 มกราคม 2562 

ในระหว่างเดือน กรกฎาคม - สิงหาคม 2561 บริษัทได้ซือ้หุ้นทุนซือ้คืน รวมจ านวน 12.68 ล้านหุ้น ในราคา
เฉลี่ยหุ้นละ่ 7.84 บาท คิดเป็นเงินทัง้สิน้ 99.43 ล้านบาท 

นอกจากนี ้เมื่อวนัท่ี 16 มกราคม 2562 ได้มีผู้มาใช้ใบส าคญัแสดงฯ (ESOP Warrant-1) ครัง้ท่ี 1/2562 คิด
เป็นจ านวนหุ้ น 0.65 ล้านหุ้ น และทางบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้ นกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 24 มกราคม 2562 เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้จึงท าให้จ านวนหุ้นท่ีจะได้รับสิทธิในการรับเงินปัน
ผลจากการด าเนินงานปี 2561 เพ่ิมขึน้จาก 3,006.21ล้านหุ้น เป็น 3,006.87 ล้านหุ้น 

อนึ่ง ท่ีประชุมกรรมการบริษัทเมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ์ 2562 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลรวมทัง้สิน้
ส าหรับปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.300 บาท คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 898.15 ล้านบาท หรือเท่ากบั 90.58% ของก าไร
สทุธิหลงัหักภาษีและส ารองตามกฎหมาย (นโยบายจ่ายเงินปันผลไม่น้อยกว่า 50% ของก าไรสทุธิหลงัหักภาษีและ
ส ารองตามกฎหมาย) โดยจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลไปแล้วเม่ือวนัท่ี 7 กนัยายน 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.162 บาท คิด
เป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 484.95 ล้านบาท ทัง้นี ้เป็นไปตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการครัง้ท่ี 5/2561 เมื่อวันท่ี 10 
สิงหาคม 2561 และให้จ่ายเงินปันผลเพ่ิมอีกในอตัราหุ้นละ 0.138 บาท คิดเป็นเงินปันผลทัง้สิน้ 413.20 ล้านบาท 
ให้กบัผู้ ถือหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผลในวนัท่ี 6 พฤษภาคม 2562 และก าหนดจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2562 
และให้เสนอตอ่ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนมุตัิตอ่ไป  

(5) อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2561 และ สิน้ปี 2560 เท่ากับ 0.31 เท่า และ 0.37 เท่า 
ตามล าดบั โดยลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากการท่ีหนีส้ินรวมลดลงมากกว่าการลดลงของส่วนของผู้ ถือหุ้น ซึง่จะเห็นได้ว่า
บริษัทใช้แหลง่เงินทนุในการด าเนินธุรกิจส่วนใหญ่จากส่วนของผู้ ถือหุ้น ท าให้มีความเสี่ยงด้านการเงินต ่าและมีความ
คลอ่งตวัในการด าเนินธุรกิจ 



ส่วนท่ี 3 หนา้ 23 

คา่ตอบแทนของผู้สอบบญัชี 

งบการเงินของบริษัทได้รับการตรวจสอบโดย นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 2982 

บริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากดั มีค่าใช้จ่ายส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวน 1.40 ล้าน

บาท และ 1.30 ล้านบาท ตามล าดบั 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลตอ่การด าเนินงานหรือฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต 

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงช่องทางการจดัจ าหน่าย 

เน่ืองจากบริษัทได้มีการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ใหม่ภายใต้แนวคิดเมด อิน เนเจอร์ โดยจ าหน่ายผ่านช่องทาง

ร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ ห้างสรรพสินค้า ซุปเปอร์มาร์เก็ต หรือ โมเดิร์นเทรด(Modern Trade) และผ่านช่องทางร้านค้า

ปลีกค้าส่งทัง้ในกรุงเทพฯและต่างจงัหวดั(Traditional Trade) ซึ่งช่องทางการขายดงักล่าวจะมีต้นทุนขายท่ีมากกว่า

การจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางร้านค้าปลีกซึง่เป็นช่องทางหลกัของบริษัทในปัจจุบนัซึง่หากบริษัทมีสดัส่วนการขายผ่าน

ช่องทางนีจ้ านวนมากขึน้อาจส่งผลให้แนวโน้มอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทลดลง อย่างไรก็ตาม การจดัจ าหน่ายสินค้า

ทัง้ในลักษณะของการขายขาดและฝากขาย จะช่วยลดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัท เช่น ค่าใช้จ่าย

พนักงานขาย ค่าเช่า ค่าฝึกอบรม ค่าคอมมิชชั่น เป็นต้น ซึ่งท าให้อตัราก าไรสุทธิของการจัดจ าหน่ายผ่านช่องทาง

ดงักล่าวอยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกบัผลิตภัณฑ์อื่นๆของบริษัท ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าการจ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางนีจ้ะ

สามารถเข้าถึงผู้บริโภคได้ในวงกว้างมากขึน้ ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้รายได้รวมและก าไรสทุธิของบริษัทโดยรวมปรับตวั

เพ่ิมขึน้ 

อนึง่ การจดัจ าหน่ายผ่านร้านค้าปลีก ภายใต้คอนเซป็ต์ บิวตี ้มาร์เก็ต (Beauty Market) เป็นร้านซุปเปอร์มาร์
เก็ตของความงาม (The Supermarket of Beauty) โดยการจดัจ าหน่ายผ่านร้านบิวตี ้มาร์เก็ต (Beauty Market) จะมี
ก าไรขัน้ต้นท่ีต ่ากวา่ร้านบิวตี ้บฟุเฟ่ต์และร้านบิวตี ้คอทเทจ เน่ืองจากมีการจ าหน่ายสินค้าของผู้อื่นด้วยซึง่มีอตัราก าไร
ขัน้ต้นต ่ากว่าสินค้าของบริษัทเอง และเน่ืองจากสินค้าส่วนใหญ่เป็นสินค้ารับฝากขายจึงส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นรวมของ
ร้านบิวตี ้มาร์เก็ต มีอตัราค่อนข้างต ่า เพราะการรับรู้รายได้จากการรับฝากขาย ตามมาตรฐานบัญชี ซึ่งหากบริษัทมี
สดัสว่นการขายผ่านช่องทางนีจ้ านวนมากขึน้อาจสง่ผลให้แนวโน้มอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทต ่าลงด้วย อย่างไรก็ตาม
คาดวา่รายได้รวมและก าไรสทุธิของบริษัทโดยรวมจะยงัปรับตวัเพ่ิมขึน้ 
 

 


