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13.  ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 

 
งบก าไรขาดทุน 

 

รายการ (ล้านบาท) 
ปี 2558 ปี 2559 ปี2560 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 1156.29 95.58% 1202.95 88.09% 1,223.18 84.14% 

1.ทอ่ร้อยสายไฟฟ้า 790.90 68.19% 861.23 63.06% 856.05 58.88% 

2.ทอ่น า้ประปา 9.67 0.65% 6.28 0.46% 2.20 0.15% 

3.ทอ่ระบายอากาศ 88.56 7.72% 91.06 6.67% 98.89 6.80% 

4.ทอ่ส าหรับงานก่อสร้าง  267.16 23.43% 243.92 17.86% 257.66 17.72% 

5. RTRC/ ทอ่ร้อยสายไฟฟ้าใต้ดนิ - - 0.46 0.03% 6.24 0.43% 

6.Arrow parts - - - - 2.14 0.15% 

รายได้จากการบริการ 53.49 4.42% 152.65 11.18% 212.54 14.62% 

รวมรายได้จากการขายและการบริการ 1,209.78 98.79% 1355.60 99.26% 1,435.71 98.76% 

ต้นทนุขายและการบริการ 802.13 67.06% 906.85 66.40% 1,056.89 72.70% 

ก าไรขัน้ต้น 407.66 33.70% 448.75 32.86% 378.82 26.39% 

รายได้อ่ืนๆ 14.85 1.21% 10.07 0.74% 18.09 1.24% 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 132.92 10.85% 145.40 10.65% 82.25 5.66% 

ดอกเบีย้จ่าย 1.84 0.15% 1.37 0.10% 4.69 0.32% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิตบิุคคล 287.74 23.50% 312.04 22.85% 229.46 15.78% 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคล 42.50 3.47% 45.86 3.36% 35.54 2.44% 

ก าไรสุทธิ 245.24 20.03% 266.18 19.49% 193.92 13.34% 

ก าไรสุทธิเฉพาะส่วนของบริษัทใหญ่ 245.66 20.06% 262.71 19.24% 191.30 13.16% 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายการ (ล้านบาท) 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 148.0 14.6% 145.3 12.2 % 51.4 4.0% 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น-สทุธิ 267.8 26.4% 352.9 29.5% 361.8 28.3% 

มลูคา่งานเสร็จรอเรียกเก็บ 1.89 0.2% 13.4 1.1% 33.4 2.6% 

สินค้าคงเหลือ-สทุธิ 280.2 27.7% 328.8 27.5% 426.2 33.3% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 697.8 68.9% 840.4 70.3% 872.9 68.3% 

ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ 289.7 28.6% 312.2 26.1% 355.4 27.8% 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 25.1 2.5 % 40.4 3.4% 50.4 3.9% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 314.8 31.1% 354.5 29.7% 405.7 31.7% 

รวมสินทรัพย์ 1,012.6 100.00% 1,194.9 100.00% 1,278.7 100.00% 

เงินกู้ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 5.8 0.1% 9.9 0.8% 60.8 4.8% 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 57.33 5.7% 113.4 9.5% 96.8 7.6% 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 26.7 2.6% 25.2 2.1% 15.4 1.3% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 89.8 8.9% 148.5 12.4% 173.0 13.5% 

หนีส้ินระยะยาวตามสญัญาเช่า
การเงิน - สทุธิ 4.8 0.5% 4.3 0.4% 4.3 0.3% 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 7.2 0.7% 16.4 1.7% 19.2 1.5% 

รวมหนีส้ินไม่หมนุเวียน 12.1 1.2% 20.7 1.7% 23.6 1.8% 

รวมหนีส้ิน 101.8 10.1% 169.2 14.12% 196.5 15.4% 

ทนุจดทะเบียน 253.8  253.8  261.7  

ทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 251.1 24.8% 252.2 21.1% 253.7 19.8% 

ก าไรสะสม 424.3 41.9% 529.0 44.3% 568.3 44.4% 

ส่วนประกอบอ่ืนของผู้ ถือหุ้น 232.2 22.9% 237.8 19.9% 250.3 19.6% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 910.8 89.9% 1,025.6 85.8% 1,082.2 84.6% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,012.6 100.00% 1,194.9 100.00% 1,278.7 100.00% 
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หมายเหต ุ* การอตัราการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วยงัมีความไม่แน่นอน เน่ืองจากต้องได้รับอนมุตัิจากท่ีประชุมสามญัผู้
ถือหุ้นประจ าปี 2561 ก่อน 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
 อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง      
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 7.77 5.67 5.05 
อตัราส่วนทนุหมนุเวียนเร็ว(Quick Ratio) 4.65 3.46 2.58 

อตัราหมนุเวียนลูกหนี ้ 4.80 4.36 4.01 
ระยะเวลาในการเก็บหนี(้วนั) 76 83.81 91.09 

อตัราหมนุเวียนสินค้า 3.18 2.98 2.80 
ระยะเวลาในการขายสินค้า(วนั) 114.71 122.56 130.37 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้ 17.05 10.63 10.06 

ระยะเวลาช าระหนี ้ 21.40 34.34 36.29 
วงจรเงินสด(วนั) 169.41 172.02 185.17 
 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร      

อตัรส่วนก าไรขัน้ต้น(Gross Profit Margin) 33.70% 33.10% 26.39% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) 25.63% 24.93% 18.14% 
อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) 20.06% 19.24% 13.16% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) 30.67% 27.27% 18.29% 
 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน      

อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ (Return  on Asset) 32.36% 28.40% 18.93% 
อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร 99.95% 96.28% 66.17% 
อตัราหมนุของสินทรัพย์ 1.38 1.24 1.18 

 อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงนิ      
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (Debt to 
Equity) 0.11 0.17 0.18 

อตัราจ่ายเงินปันผล 56.31% 56.85% 71.97%* 

ก าไรตอ่หุ้น 1.02 1.04 0.76 
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14.  ค าวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
ภาพรวมการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

 กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ท่อร้อยสายไฟฟ้า (Electrical Conduit) ท่อระบายอากาศ (Duct) ท่อ

ก่อสร้าง (Post-Tension Duct) และท่อประปา PP-R รวมถึงอุปกรณ์ข้อต่อต่างๆ โดยมีการจดัจ าหน่ายทัง้ภายใน และต่างประเทศ ผ่าน

ช่องทางการจ าหน่ายทางตรงต่อผู้ รับเหมาก่อสร้างและเจ้าของโครงการ และผ่านตวัแทนจ าหน่าย โดยกลุ่มลูกค้าหลักของกลุ่มบริษัท

แบง่เป็น ตวัแทนจ าหน่าย (Dealer), ผู้ รับเหมาก่อสร้าง (Contractor), และเจ้าของโครงการ (Project Owner)  ผลิตภัณฑ์ของกลุ่ม

บริษัทถือเป็นวสัดกุ่อสร้างที่จ าเป็นในอตุสาหกรรมก่อสร้างและอสงัหาริมทรัพย์ ดงันัน้ การเติบโตของรายได้จึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั

อตุสาหกรรมดงักล่าว และด้วยความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ ท่ีสามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้าด้วยราคาท่ีเหมาะสม และ

มาตรฐานคณุภาพของผลิตภณัฑ์จากสถาบนั ภายในประเทศและต่างประเทศ ประกอบกบัการสร้างตราสินค้าให้เป็นท่ีรู้จกัและยอมรับ

ของผู้ ใช้ เป็นปัจจยัท่ีมีส่วนผลกัดนั ให้กลุ่มบริษัทมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง นอกจากนี ้ในปี 2558 บริษัท เจ.เอส.วี. เทคนิคอล จ ากดั 

(บริษัทย่อย) ได้เข้าซือ้หุ้นของบริษัท เมฆา-เอส จ ากดั (ประกอบธุรกิจรับเหมาตดิตัง้ระบบไฟฟ้า) เป็นบริษัทย่อยอีกบริษัทหนึ่ง โดยถือหุ้น

ร้อยละ 65 ของทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 10 ล้านบาท โดยผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยดงักล่าว ได้เข้ามาเสริมรายได้การบริการใน

งบการเงินรวมเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั และมีส่วนท าให้ผลการด าเนินงานรวมของบริษัทเติบโตขึน้ด้วย 

 ผลการด าเนินงานในปี 2558 – ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมจ านวนเท่ากบั 1,224.64 ล้านบาท 1,365.66 ล้านบาท และ 
1,453.81 ล้านบาท ตามล าดบั รายได้รวมดงักล่าวแบ่งเป็น รายได้จากการขายในปี 2558 – ปี 2560 จ านวนเท่ากบั 1,156.29 ล้านบาท 
1,202.95 ล้านบาทและ 1,223.18 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 94.42  ร้อยละ 88.09 และร้อยละ 84.14 ของรายได้รวม 
ตามล าดบั โดยมีอตัราการเติบโต คิดเป็น ร้อยละ16.13 ร้อยละ 4.03 และร้อยละ1.68 ตามล าดบั โดยในปี 2560 รายได้จากการขายมี
อตัราการลดลงในกลุ่มทอ่ร้อยสายไฟฟ้า เน่ืองจากการชะลอตวัของธุรกิจก่อสร้างโดยเฉพาะคอนโดและท่ีพกัอาศยั ท่ีมีปริมาณคงค้างใน
ตลาดจ านวนมาก รวมทัง้ความล่าช้าของโครงการก่อสร้างต่างๆ นอกจากนีร้ายได้ในกลุ่ม ท่อระบายอากาศ ท่อส าหรับงานก่อสร้าง มี
อตัราการเตบิโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.79 เน่ืองจากบริษัทได้เร่ิมผลิตและจ าหน่ายท่อร้อยสายไฟฟ้าใต้ดินและได้เพิ่มสายการผลิตอุปกรณ์ใน
ระบบ Post-Tension 
(1) รายได้จากการบริการในปี 2558 – ปี 2560 จ านวนเท่ากบั 53.49 ล้านบาท 152.65 ล้านบาท และ 212.54 ล้านบาท ตามล าดบั 

คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 4.37 ร้อยละ11.18 และร้อยละ 14.62 ของรายได้รวม ตามล าดบั ซึง่โดยปกติรายได้จากการบริการของ

กลุ่มบริษัทมีสดัส่วนไม่มาก เน่ืองจากธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัทคือการผลิตและจดัจ าหน่าย รายได้จากการบริการจะเกิดจากการ

บริการติดตัง้ท่อระบายอากาศให้กบัลูกค้าของ บริษัท เจ.เอส.วี. เทคนิคอล จ ากดั และภายหลงัการลงทนุใน บริษัท เมฆา-เอส 

จ ากดั ตัง้แตปี่ 2558 เป็นต้นมา รายได้รวมของงานบริการของบริษัท จงึเพิ่มขึน้จากการด าเนินงานของบริษัทย่อยดงักล่าว 

(2) รายได้อ่ืนในปี 2558 – ปี 2560 จ านวนเทา่กบั 14.85 ล้านบาท 10.07 ล้านบาท และ 18.09 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วน 

ร้อยละ 1.21 ร้อยละ 0.74 และร้อยละ1.24 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยท่ีรายได้อ่ืน เกิดจาก รายได้จากการขายเศษเหล็กเศษ

วสัด ุก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ดอกเบีย้รับ เป็นต้น  

กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิส าหรับปี 2558 – ปี 2560 จ านวน  245.24 ล้านบาท 266.18 ล้านบาท และ 193.92 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
อตัราก าไรสุทธิ ร้อยละ 20.03 ร้อยละ 19.49 และ ร้อยละ 13.34 ตามล าดบั ในปี 2560 บริษัทมีอตัราก าไรสุทธิลดลง เน่ืองจากหลาย
ปัจจยั ได้แก่ ต้นทนุวตัถุดิบเหล็กในตลาดโลกปรับตวัเพิ่มขึน้ตัง้แต่ต้นปี 2560 แต่บริษัทยังขายสินค้าบางส่วนในราคาเดิมกบัลูกค้าท่ี ได้
ยืนยันราคาขายไว้แล้ว และต้นทุนผลิตสูงขึน้จากบางสายการผลิตท่ียงัผลิตได้ไม่เต็มท่ี รวมถึงงานด้านบริการของบริษัทย่อยมีต้นทุน
สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายเพิ่มยอดขายเพ่ือให้ผลิตสินค้าได้เตม็ก าลงัผลิต ปรับราคาขายสินค้าและบริการให้เป็นไปตามราคา
ตลาดควบคูก่บัการรักษาอตัราก าไรขัน้ต้นในระดบัท่ีสามารถแข่งขนัได้ 
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การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2558 – ปี 2560 
รายได้ 
 รายได้รวมของกลุ่มบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 1,224.63 ล้านบาท 1,365.66 ล้านบาท และ1,453.81 ล้าน
บาท ตามล าดบั โดยแบ่งเป็นรายได้จากการขาย รายได้จากการบริการ และรายได้อ่ืน ซึง่สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษัท
ส าหรับปี ปี 2558 – ปี 2560 ดงัตารางตอ่ไปนี ้

หมายเหต:ุ    1  รายได้รวมถึงผลติภณัฑ์ข้อตอ่ส าหรับผลติภณัฑ์นัน้ๆ ด้วย 
 

รายได้จากการขาย 
 รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ของกลุ่มบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 1,156.29 ล้านบาท 1,202.95 ล้านบาทและ 
1,223.18 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 94.42 ร้อยละ 88.09  และร้อยละ 84.14 ของรายได้รวม ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการ
เติบโต ร้อยละ 16.13 ร้อยละ 4.03 และร้อยละ1.68 ตามล าดบั รายได้จากการขายดงักล่าวมีอตัราการเติบโตอย่างต่อเน่ือง  เน่ืองจาก
ปริมาณการขายเพิ่มขึน้เป็นหลกั โดยในปี 2560 รายได้จากการขายมีอตัราการเติบโตลดลงในกลุ่มท่อร้อยสายไฟฟ้า เน่ืองจากการชะลอ
ตวัของธุรกิจก่อสร้างโดยเฉพาะคอนโดและท่ีพกัอาศยั ท่ีมีปริมาณคงค้างในตลาดจ านวนมาก รวมทัง้ความล่าช้าของโครงการก่อสร้าง
ต่างๆ นอกจากนีร้ายได้ในกลุ่ม ท่อระบายอากาศ ท่อส าหรับงานก่อสร้าง ท่อร้อยสายไฟฟ้าใต้ดิน และ อุปกรณ์ส าหรับงานก่อสร้างใน
ระบบ Post-tension มีอตัราการเตบิโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.79 เน่ืองจากบริษัทได้เพิ่มสายการผลิตอปุกรณ์ในระบบ Post-Tension 
โดยรายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทสามารถแบง่ได้ดงันี:้ 
 (1) รายได้จากการขายท่อร้อยสายไฟฟ้า ในปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากับ 790.90 ล้านบาท 861.23 ล้านบาท  และ 
856.05 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็น ร้อยละ 64.58 ร้อยละ 63.06 และร้อยละ58.88 ของรายได้รวม ตามล าดบั 

โครงสร้างรายได้ บริษัท 
2558 2559 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย:1 

1. ทอ่ร้อยสายไฟฟ้า 
 

Arrow 
 

790.90 
 

64.58 
 

861.23 
 

63.06 
 

856.05 
 

 
58.88 

2. ทอ่น า้ประปา PP-R Arrow 9.67 0.79 6.28 0.46 2.20 0.15 
3. ทอ่ระบายอากาศ ทอ่ส าหรับงาน
ก่อสร้าง ทอ่ร้อยสายไฟฟ้าใต้ดนิ 
และ อปุกรณ์ส าหรับงานก่อสร้างใน
ระบบ  
Post-tension 

 
 

JSVT 

 
 

355.72 

 
 

29.05 

 
 

335.44 

 
 

24.56 

 
 

364.93 

 
 

25.10 

รวมรายได้จากการขาย  1,156.29 94.42 1,202.95 88.08 1,223.18 84.13 

รายได้จากการบริการ Meka-S / 
Arrow / 
JSVT 

53.49 4.37 152.65 11.18 212.54 14.63 

รวมรายได้จากการขาย และ
บริการ 

 1,209.78 98.79 1,355.60 99.26 1,435.72 98.76 

รายได้อ่ืน ๆ  14.85 1.21 10.06 0.74 18.09 1.24 
รายได้รวม  1,224.63 100 1,365.66 100 1,453.81 100 
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 รายได้จาการขายทอ่ร้อยสายไฟฟ้าขึน้อยู่กบัแนวโน้มการเตบิโตของธุรกิจก่อสร้าง และโครงการอสงัหาริมทรัพย์ ซึง่ในปี 2560 
รายได้จาการขายท่อร้อยสายไฟฟ้ามีอตัราการขยายตวัลดลงเล็กน้อย เป็นผลมาจากการชะลอตวัของอุตสาหกรรมก่อสร้าง และภาวะ
เศรษฐกิจ และการแข่งขนัทางด้านราคาท่ีมีอตัราท่ีสงูขึน้ 

ทัง้นี ้รายได้จากการขายทอ่ร้อยสายไฟฟ้าส่วนใหญ่เป็นรายได้จาการขายท่อเหล็กร้อยสายไฟฟ้า รองลงมา คือ รายได้จากการ
ขายทอ่เหล็กอ่อนร้อยสายไฟฟ้ากนัน า้ และรายได้จากการขาย ทอ่เหล็กอ่อนร้อยสายไฟฟ้า ตามล าดบั ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทมีการขายท่อร้อย
สายไฟฟ้าให้กับลูกค้าทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ โดยมีสดัส่วนรายได้จากการขายให้ลูกค้าในประเทศเฉล่ียปี 2558 – ปี 2560  
ประมาณร้อยละ 93 และลกูค้าตา่งประเทศ ประมาณร้อยละ 7 ของรายได้จากการขายทอ่ร้อยสายไฟฟ้ารวม 

  
 (2) รายได้จากการขายท่อน า้ประปา PP-R ในปี 2558 – ปี 2560 มีมีมลูค่าเท่ากบั 9.67 ล้านบาท 6.28 ล้านบาท และ 2.2 
ล้านบาทตามล าดบั คดิเป็น ร้อยละ 0.79 ร้อยละ 0.46 และร้อยละ 0.15 ของรายได้รวม ตามล าดบั ท่อประปา PP-R เป็นผลิตภณัฑ์ของ
กลุ่มบริษัทเร่ิมจ าหน่ายตัง้แต่ปี 2552 โดยเป็นการสัง่ซือ้มาขาย ยงัไม่ได้มีการผลิตเอง ต่อมากลุ่มบริษัทมีการวิจยัพฒันาเพ่ือผลิตสินค้า
ดงักล่าวในปี 2553 และเร่ิมการผลิตเชิงพาณิชย์ในเดือนมีนาคม 2555 โดยท่ีปัจจุบนัยงัมียอดขายไม่มากนกั เน่ืองจาก ปัจจุบนัภาวะ
ตลาดของการขายท่อน า้ประปา PP-R ยงัไม่มีแนวโน้มขยายตวัเท่าท่ีควร เน่ืองจากผู้บริโภคยงัไม่ได้ใช้ท่อน า้ประปา PP-R ในวงกว้าง 
อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทเหน็วา่ด้วยคณุสมบตัขิองทอ่น า้ประปา PP-R ซึง่มีประสิทธิภาพท่ีดีกว่าท่อประปาประเภท PVC โดยสามารถทน
ตอ่แรงดนัสงู ทนความร้อนสูง ไม่เป็นสนิม ปราศจากสารก่อมะเร็งและโลหะปนเปือ้น จะท าให้ผู้ รั บเหมา หรือเจ้าของโครงการ ให้ความ
สนใจและน ามาใช้ทดแทนทอ่น า้ประปา PVC ซึง่ใช้กนัอยู่ในปัจจบุนั ทัง้นีก้ลุ่มบริษัทได้มีการท าการตลาดท่อประปา PP-R อย่างต่อเน่ือง
ส าหรับโครงการท่ีต้องการตดิตัง้ทอ่ประปาท่ีมีคณุภาพสงูและปลอดภยั โดยการโฆษณาประชาสมัพนัธ์ ผ่านส่ือต่าง  ๆเช่น วิทยุ นิตยสาร 
แผ่นพบัโบชวัร์ เป็นต้น เพ่ือให้ทอ่น า้ประปา PP-R รวมถงึตราสินค้าของกลุ่มบริษัทเป็นท่ีรู้จกัมากขึน้ และสามารถเพิ่มยอดขายให้กบักลุ่ม
บริษัทในอนาคต 
 (3) รายได้จากการขายท่อระบายอากาศ ท่อส าหรับงานก่อสร้าง ท่อร้อยสายไฟฟ้าใต้ดิน และ อุปกรณ์ส าห รับงานก่อสร้างใน
ระบบ Post-tension ปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 355.72 ล้านบาท 335.44 ล้านบาท และ 364.93 ล้านบาท  ตามล าดบั คิดเป็น
ร้อยละ 29.05 ร้อยละ 24.56 และร้อยละ 25.1 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยมีอตัราการขยายตวัเพิ่มขึน้ในปี 2560 เน่ืองจากบริษัทฯมี
การเพิ่มสายการผลิตอปุกรณ์ในระบบ Post-Tension  และเร่ิมมีรายได้จากการผลิตและจ าหน่ายทอ่ร้อยสายไฟฟ้าใต้ดนิ 
 
 โดยในปี 2560 มีรายได้จากการขายทอ่ระบายอากาศมีการเตบิโตเล็กน้อย เน่ืองจากการแข่งขนัทางการตลาดท่ีมีอตัราท่ีสูงขึน้ 
และจากการท่ีโครงการต่างๆไม่สามารถด าเนินการได้ตามเป้าหมาย ท าให้การเติบโตของสินค้ากลุ่มนีเ้ป็นไปได้อย่างล่าช้า แต่อย่างไรก็
ตามบริษัทยงัคงท าการตลาดเพ่ือสร้างความรู้จักในตราสินค้า โดยมีการเพิ่มผลิตภณัฑ์ใหม่ ประเภทท่อ PID (PU/PIR FOAM PRE-
INSULATED HAVC DUCT PANEL ) เข้ามาเสริมเพ่ือตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้อย่างครบวงจร รายได้จากการขายท่องาน
ก่อสร้าง จะมีอตัราการขายเพิ่มขึน้เล็กน้อยเป็นผลมาจากการฟืน้ตวัของอตุสาหกรรมก่อสร้าง และภาวะเศรษฐกิจยงัไม่มากนกั แต่บริษัท
ยงัคาดวา่สินค้ากลุ่มนีจ้ะยงัมีโอกาสเตบิโตได้ในอนาคต จึงมีการเตรียมก าลงัการผลิตไว้รองรับกับการใช้งานก่อสร้างท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้
ในอนาคตด้วย นอกจากนี ้บริษัทยังได้มีการเร่ิมผลิตภัณฑ์ใหม่คือ ท่อร้อยสายไฟฟ้าใต้ดิน ซึ่งได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุนจาก

รายได้จากการขายท่อร้อยสายไฟฟ้า 
2558 2559 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทอ่เหล็กร้อยสายไฟฟ้า 604.01 76.37 674.65 78.34 697.39 81.47 

ทอ่เหล็กอ่อนร้อยสายไฟฟ้า 64.38 8.14 43.77 5.08 33.60 3.93 

ทอ่เหล็กอ่อนร้อยสายไฟฟ้ากนัน า้ 122.51 15.49 142.81 16.58 125.06 14.60 

รวมรายได้จากการขายท่อร้อยสายไฟฟ้า 790.90 100.00 861.23 100.00 856.05 100.00 
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คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุในปี 2558 โดยในปี 2559ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวได้รับมาตรฐานผลิตภณัฑ์อุตสาหกรรม (มอก.) และเร่ิมมี
การท าการตลาดอย่างตอ่เน่ือง โดยเร่ิมมีรายได้จากการผลิตและจ าหน่าย ตลอดจนได้รับสิทธิประโยชน์ตามบตัรส่งเสริมการลงทนุตัง้แต่
ปี 2560 เป็นต้นไป 
 
รายได้จากการบริการ 
 รายได้จากการบริการของกลุ่มบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 53.49 ล้านบาท 152.65 ล้านบาท และ  212.54 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 4.37 ร้อยละ11.18 และร้อยละ14.63 ของรายได้รวม ตามล าดบั ซึง่โดยปกติรายได้จากการบริการ
ของกลุ่มบริษัทจะมีสดัส่วนไม่มากเม่ือเทียบกบัรายได้รวม เน่ืองจากธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัท  คือการผลิตและจดัจ าหน่าย รายได้จาก
การบริการจะเกิดจากการบริการตดิตัง้ทอ่ระบายอากาศ จะขยายตวัตามตลาดทอ่ระบายอากาศและการขนส่งท่อก่อสร้างและท่อระบาย
อากาศ อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการลงทนุใน บริษัท เมฆา-เอส จ ากดัตัง้แต่ปี 2558 เป็นต้นมา ท าให้รายได้รวมของงานบริการของบริษัท
จงึเพิ่มขึน้จากการด าเนินงานของบริษัทย่อยดงักล่าว โดยมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 95 ของรายได้รวมจากการบริการ 
 
รายได้อ่ืนๆ 
 รายได้อ่ืนๆ ได้แก่ รายได้จากการขายเศษเหล็กเศษวสัดุ ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ดอกเบีย้รับ 
เป็นต้น โดยรายได้ในปี 2558 – ปี 2560  มีมลูค่าเท่ากบั 14.85 ล้านบาท 10.06 ล้านบาท และ 18.09 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็น ร้อย
ละ 1.21 ร้อยละ 0.74 และร้อยละ 1.24 ของรายได้รวม ตามล าดบั 
 
ต้นทุนขายและบริการ 
 ต้นทนุขายและบริการของกลุ่มบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 803.16 ล้านบาท 906.85 ล้านบาท และ 1,056.89 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 65.58 ร้อยละ 66.40 และร้อยละ 72.70 ของรายได้รวม ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น 
ร้อยละ 33.7 ร้อยละ 33.1และร้อยละ 26.39 ตามล าดบั  
 ทัง้นี ้บริษัทมีนโยบายรักษาระดบัอัตราก าไรขัน้ต้นท่ีของธุรกิจผลิตท่อร้อยสายไฟฟ้าระดบัร้อยละ 30 โดยการควบคมุต้นทุน
ขายของกลุ่มบริษัท ซึง่เกิดจากการท่ีกลุ่มบริษัทสัง่ซือ้วตัถุดิบจากแหล่งวตัถุดิบท่ีมีต้นทนุท่ีเหมาะสมและสัง่ซือ้แต่ละครัง้ในปริมาณมาก
เพ่ือให้ เพียงพอต่อความต้องการใช้ในการผลิต ลดความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดิบ และให้เพิ่มอ านาจต่อรอ งด้านราคา 
โดยปกตกิลุ่มบริษัทจะทราบถงึปริมาณวตัถดุบิท่ีต้องใช้ในการผลิตล่วงหน้าประมาณ 2 เดือน จงึท าให้สามารถวางแผนการจดัซือ้วตัถุดิบ
ได้  อย่างไรก็ตามอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2559 – ปี 2560 มีอตัราสูงขึน้เน่ืองจากราคาวตัถุดิบเหล็กในตลาดโลกปรับตวัสูงขึน้ในช่วง
ปลายปี 2559- ปี 2560 ซึง่วตัถดุบิเหล็กคิดเป็นสดัส่วน ประมาณร้อยละ 90 ของต้นทนุขาย  นอกจากนี ้บริษัท เมฆา-เอส จ ากดั ซึง่เป็น
บริษัทย่อย ซึง่ปกตจิะมีอตัราส่วนก าไรขัน้ต้นต ่ากว่าอตัราก าไรขัน้ต้นของการขายสินค้า ดงันัน้เม่ือน าผลการด าเนินงานมารวมกนั จึงท า
ให้อตัราก าไรขัน้ต้นของปี 2560 ในภาพรวมลดลงจากปี 2559 
 
 ทัง้นี ้องค์ประกอบหลักของต้นทุนขาย คือ ต้นทุนวตัถุดิบ โดยสัดส่วนต้นทุนวตัถุดิบเฉล่ีย (ปี 2558 – ปี 2560) คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 80 ของต้นทนุรวม โดยวตัถดุบิหลกัประกอบด้วยเหล็กชบุสงักะสีและเม็ดพลาสตกิ (PP-R และ PVC) ซึง่มีการสัง่ซือ้จาก
ตา่งประเทศเป็นส่วนใหญ่ นอกจากนี ้ต้นทนุขายอ่ืนท่ีส าคญั ได้แก่ คา่แรงพนกังานและคา่วสัดสุิน้เปลือง คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2558 – 
ปี 2560) ประมาณร้อยละ 10 และร้อยละ 5 ตามล าดบั 
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ก าไรขัน้ต้น* 
2558 2559 2560 

ล้านบาท ก าไรขัน้ต้น 
(%) 

ล้านบาท ก าไรขัน้ต้น 
(%) 

ล้านบาท ก าไรขัน้ต้น 
(%) 

บริษัท 251.27 30.32 289.55 33.17 239.40 24.49 

บริษัทย่อย 155.35** 40.77 159.20** 32.97 193.42*** 30.44 
** ผลรวมก าไรขัน้ต้นของ บจก. เจ.เอส.วี. เทคนิคอล และ บจก.เมฆา-เอส 
***ผลรวมก าไรขัน้ต้นของ บจก. เจ.เอส.วี. เทคนิคอล และ บจก.เมฆา-เอส และ บจก.คดูอส สมาร์ท อินโนเวชัน่ 
 

 หากพิจารณาอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทและบริษัทย่อย (ตามตารางข้างต้น) พบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น ของบริษัทในปี 2558 – 
ปี 2560 คดิเป็น ร้อยละ 30.32 ร้อยละ 33.17 และร้อยละ  24.49 ตามล าดบั ในขณะที่อตัรา ก าไรขัน้ต้นของบริษัทย่อยใน (บจก. เจ.เอส.
วี. เทคนิคอล และ บจก.เมฆา-เอส) ปี 2558 – ปี 2560 คดิเป็น ร้อยละ 40.77 ร้อยละ 32.97 และร้อยละ30.44 ตามล าดบั ตามล าดบั ซึง่
โดยปกติอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทย่อยซึง่ผลิตท่อระบายอากาศและท่อส าหรับงานก่อสร้าง  จะมีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีสูงกว่าอตัราก าไร
ขัน้ต้นของบริษัทซึง่ผลิตท่อร้อยสายไฟฟ้าและท่อน า้ประปา เน่ืองจากเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีสัง่ผลิตตามค าสัง่ซือ้ของลูกค้า (Made to order) 
อย่างไรก็ตาม ในปี 2559-2560 อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทย่อยมีปรับตวัลดลงเหลือร้อยละ 32.97และ 30.49 เน่ืองจาก บจก. เจ.เอส.วี 
เทคนิคอล มีต้นทุนขายเพิ่มขึน้ ขณะท่ี บจก.เมฆา-เอส มีรายได้จากการบริการเพิ่มขึน้ อนึ่ง ผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตราก าไรขัน้ต้นสูงกว่า
ผลิตภณัฑ์อ่ืน ได้แก่ ทอ่ระบายอากาศและทอ่ก่อสร้าง ผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราก าไรขัน้ต้นรองลงมา คือ ทอ่ร้อยสายไฟฟ้า ทอ่น า้ประปา PP-R 
อุปกรณ์ส าหรับงานก่อสร้างในระบบ Post-tonsian และงานบริการ (เมฆา-เอส) ตามล าดบั ทัง้นี ้ด้วยโครงสร้างต้นทนุของ การผลิตท่อ
ร้อยสายไฟฟ้า ท่อระบายอากาศ และท่อก่อสร้าง (รายได้หลกัของกลุ่มบริษัท) ใช้วตัถุดิบเหล็กเป็นสดัส่วนประมาณ ร้อยละ 90 ของ
ต้นทุนขาย ดงันัน้ การเปล่ียนแปลงของราคาวตัถุดิบเหล็กจึงเป็นปัยจัยส าคญัท่ีส่งผลต่ออัตราก าไรขัน้ต้น นอกจากนีร้ายได้จากการ
บริการ (เมฆา-เอส) จะมีอตัราก าไรขัน้ต้นโดยปกตติ ่ากวา่อตัราก าไรขัน้ต้นจากการขาย ดงันัน้เม่ือบริษัทฯมีรายได้จากการบริการดงักล่าว
เพิ่มขึน้  จะท าให้มีอตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมลดลงได้ 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
 ส าหรับค่าใช้จ่ายในการขายและบริการงวดปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 68.35 ล้านบาท 69.94 ล้านบาท และ 82.25  
ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 5.58 ร้อยละ 5.12 และร้อยละ 5.66 ของรายได้รวม ตามล าดบั ซึง่ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริการดงักล่าวมีมลูคา่เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของยอดขาย ขณะท่ีอตัราส่วนค่าใช้จ่าย ดงักล่าว ต่อ
รายได้รวมที่ยงัอยู่ในอตัราใกล้เคียงกนัโดยค่าใช้จ่ายท่ีส าคญัท่ีเพิ่มขึน้ คือ ค่าขนส่งและ ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์และส่งเสริมการขาย  
ค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2558 – ปี 2560มีมลูค่าเท่ากบั 63.55 ล้านบาท  75.46 ล้านบาทและ 80.52 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
สดัส่วน ร้อยละ 5.19 ร้อยละ 5.53 และ ร้อยละ 5.54  ของรายได้รวม ตามล าดบั  โดยท่ีผ่านมามีอตัราค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยรวม
สงูขึน้  ส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทย่อยซึง่อยู่ช่วงเตบิโต 
 
การวเิคราะห์ฐานะทางการเงินในปี 2558 – ปี2560 
 
สินทรัพย์ 
 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 เท่ากบั 1,012.58 ล้านบาท 1,194.89 ล้านบาท และ 1,278.66 ล้าน
บาท ตามล าดบั  โดยสินทรัพย์หมนุเวียนของกลุ่มบริษัท ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 เท่ากบั 697.79 ล้านบาท 840.41 ล้านบาท และ 
872.94  ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 68.91 ร้อยละ 70.33 และร้อยละ 68.27 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั สินทรัพย์หมนุเวียน
ประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีส าคญั มีดงัตอ่ไปนี ้
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1.        เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 เทา่กบั 147.98 ล้านบาท 145.32 ล้านบาทและ 51.44 ล้านบาท คิด

เป็นสดัส่วน ร้อยละ 14.61 ร้อยละ 12.16 และร้อยละ 4.02 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  

2.         ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน - สทุธิ ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 เท่ากบั 267.75 ล้านบาท  352.94 ล้านบาท และ 361.83 

ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 26.44 ร้อยละ 29.54 และร้อยละ 28.30 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดลูกหนี ้

การค้าแยกตามอายหุนีค้งค้าง ดงันี ้

 
 ลูกหนีก้ารค้าของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองตามยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ ซึง่ ณ 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทมีลูกหนีท่ี้ยังไม่
ครบก าหนดช าระเพิ่มขึน้ เน่ืองจากมีลกูค้าได้รับงานโครงการใหม่ๆ และมีการให้เครดตินานขึน้กบัลูกค้าบางรายท่ีมีประวตัิการช าระเงินดี 
อย่างไรก็ตามบริษัทมีลูกหนีเ้กินก าหนด 3 เดือนเพิ่มขึน้ เน่ืองจากลูกหนีบ้างรายได้รับงานโครงการใหม่ๆ มากขึน้ โดยส่วนใหญ่เป็น
ผู้ รับเหมาจากการขายท่อร้อยสายไฟฟ้า ซึง่ลูกหนีก้ลุ่มดงักล่าวไม่มีรายใดมียอดหนี ้ เกินร้อยละ 5 ของยอดลูกหนีเ้กินก าหนดไม่เกิน 3 
เดือน และไม่มีรายใดมีประวตัิผิดนดัช าระหนี ้ลูกหนีก้ารค้าของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นลูกหนีท่ี้ยงัไม่ครบก าหนดช าระและลูกหนีเ้กิน
ก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ณ สิน้ปี 2558 – ปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 93.49 ร้อยละ 92.79 และร้อยละ 92.82 ของลูกหนีก้ารค้ารวม 
ตามล าดบั ส าหรับลูกหนีก้ารค้าท่ีเกินก าหนดช าระมากกว่า 12 เดือน  คิดเป็น ร้อยละ 2.62 ร้อยละ 4.10 และร้อยละ4.15 ของลูกหนี ้
การค้ารวม โดยในปี 2560 กลุ่มบริษัทได้มีการตัง้ค่าเผ่ือหนี ้สงสยัจะสูญเพิ่มเติมจ านวน 14.52 ล้านบาท ตามนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูของกลุ่มบริษัท 
 นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญของกลุ่มบริษัทตัง้แต่รอบบญัชี ปี 2555 เป็นต้นไป จะยึดจากอายุลูกหนี ้(Aging) เป็น
ส าคญั ซึง่จ าแนกร้อยละการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามอายหุนีด้งัตารางด้านล่างนี ้
 

จ านวนวันที่ค้างช าระ ร้อยละการตัง้ส ารอง 
ตัง้แต ่180-270 วนั 20 
ตัง้แต ่271-365 วนั 50 
ตัง้แต ่ 365 วนัขึน้ไป 100 

 
 

รายละเอียดลูกหนี ้
มูลค่า (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 130,448,099 178,448,867 189,049,900 
เกินก าหนดไม่เกิน 3 เดือน 119,765,860 129,169,966 123,881,921 
เกินก าหนด 3 – 6 เดือน 8,519,908 9,451,633 7,860,303 

เกินก าหนด 6-12 เดือน 1,897,635 866,759 2,361,229 
เกินก าหนดมากกวา่ 12 เดือน 7,009,940 13,579,845 13,992,077 
ลูกหนีก้ารค้ารวม 267,641,442 331,517,070 337,145,430 
(หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (7,773,697) (13,829,342) (14,523,292) 
ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 259,867,745 317,687,728 322,622,138 
ลกูหนีอ่ื้น 7,882,164 35,254,824 39,208,809 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น-สุทธ ิ 267,749,909 352,942,552 361,830,947 
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 อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทจะวิเคราะห์สถานะของลูกหนีแ้ต่ละรายเป็นส าคญั (การวิเคราะห์ลูกหนีร้ายตวั) ประกอบการตัง้
ส ารองดงักล่าวควบคูไ่ปด้วย โดยค านงึถงึองค์ประกอบตา่งๆ  เช่น ขัน้ตอนการเบกิจ่ายของลกูหนี,้ สถานะภาพของลูกหนี ้อาทิ หน่วยงาน
รัฐวสิาหกิจ ภาคเอกชน บริษัทจดทะเบียน บริษัทมหาชน รวมถงึขนาด และสถานะ การเงิน, ความรัดกุมของเง่ือนไขสญัญา, ประวตัิการ
ช าระเงินของลูกหนี,้ มลูค่างานท่ีช าระล่วงหน้า, ความสมัพนัธ์ทางการค้าระหว่างกนั โอกาสทางธุรกิจในอนาคต เป็นต้น ทัง้นี ้นโยบาย
การตัง้ส ารองข้างต้นไม่รวมถึงลูกหนีข้องบริษัทท่ีเป็นหน่วยงานของภาครัฐ ซึง่กลุ่มบริษัทจะเสนอให้  คณะกรรมการบริหารพิจารณาถึง
ความเหมาะสมในการตัง้ส ารองเป็นรายๆ ตอ่ไป นโยบายนีมี้ผลตัง้แตร่อบบญัชี ปี 2555 เป็นต้นไป 
 ทัง้นี ้ กลุ่มบริษัทมีนโยบายการให้เครดิตเทอมลูกหนีก้ารค้าโดยพิจารณาจากฐานะการเงินของลูกค้าประวตัิการ  ช าระเงิน 
ความถ่ีในการสัง่ซือ้และมลูคา่การสัง่ซือ้ โดยเครดติเทอมในการช าระหนีข้องลกูค้าในประเทศจะมีระยะเวลา ประมาณ 60-90 วนั ส าหรับ
ลกูค้าตา่งประเทศจะไม่มีเครดติเทอม เน่ืองจากจะมีการโอนเงินทนัทีเม่ือได้รับเอกสาร การส่งสินค้าลงเรือ ในส่วนของลูกค้าใหม่นัน้จะให้
ช าระคา่สินค้าเป็นเงินสดเตม็จ านวนในวนัท่ีรับสินค้า กลุ่มบริษัทมีระยะ เวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ียในปี 2558 – สิน้ปี 2560 เป็น 76 วนั 84 
วนั  และ 91 วนั  ตามล าดบั ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ียของปี 2560 เพิ่มขึน้จากปีก่อน เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีรายได้จากผู้ รับเหมา
เพิ่มขึน้ ซึง่ผู้ รับเหมาจะมีขัน้ตอน การจ่ายช าระเงินนานกวา่ลกูค้าประเภทดีลเลอร์ อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ีย ดงักล่าว
ยงัอยู่ในช่วงเครดิตเทอม  ในการช าระหนี ้ ท่ีกลุ่มบริษัทให้แก่ลูกค้า นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทมี นโยบายในการคดัเลือกลูกค้าโดยค านึงถึง
ความมัน่คงทางฐานะทางการเงินและความมีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรับ ท าให้ท่ีผ่านมา กลุ่มบริษัทไม่เคยประสบปัญหาในการเก็บหนีอ้ย่างมี
นยัส าคญัจนมีผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท 
 ส าหรับลูกหนีห้มุนเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวน 7.88 ล้านบาท 35.25 ล้านบาท และ 39.21 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นรายการของบริษัทย่อย คือภาษีถกูหกั ณ ท่ีจ่ายรอขอคืน และเงินประกนัผลงาน คิดเป็นร้อย
ละ 71.69 ของยอดลูกหนีห้มนุเวียนอ่ืน ส าหรับปี 2559 ส่วนใหญ่เป็นเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า คิดเป็นร้อยละ 59.78  (ส่วนใหญ่เป็น
วตัถุดิบ) โดยมีรายการของบริษัทย่อย คือภาษีถูกหกั ณ ท่ีจ่ายรอขอคืน และเงินประกนัผลงาน คิดเป็นร้อยละ 28.07 ส าหรับปี 2560 
ส่วนใหญ่เป็นเงินจ่ายล่วงหน้าคา่สินค้า  คิดเป็นร้อยละ 34.01 (ส่วนใหญ่เป็นวตัถุดิบ)  โดยมีรายการของของบริษัทย่อย  คือภาษีถูกหกั 
ณ ท่ีจ่ายรอขอคืนและเงินประกินผลงาน  คดิเป็นร้อยละ  49.81 ของลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน  
 สินค้าคงเหลือ - สุทธิ ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 280.20 ล้านบาท 328.78 ล้านบาทและ 426.22ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 27.67 ร้อยละ 27.52 และร้อยละ 33.33 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดของสินค้า
คงเหลือดงันี ้
 

รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
มูลค่า (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 

วตัถดุิบ 151,133,286 154,380,401 210,625,144 
งานระหวา่งท า - 1,804,697 3,475,707 
สินค้าส าเร็จรูป 114,897,016 115,414,457 174,808,933 
สินค้าระหวา่งทาง 12,492,945 49,105,082 36,100,003 
วสัดสุิน้เปลือง 3,487,526 9,890,972 9,355,757 

รวมสินค้าคงเหลือ 282,010,772 330,595,610 434,365,545 
(หกั) คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าลดลง (1,814,801) (1,814,801) (8,143,014) 
รวมสินค้าคงเหลือ-สุทธิ 280,195,971 328,780,808 426,222,530 

 
 รายละเอียดของสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย วตัถุดิบ คิดเป็น ร้อยละ 53.94 ร้อยละ 46.96 และร้อยละ 49.42 ของยอดรวม
สินค้าคงเหลือ-สุทธิ ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 ตามล าดบั เน่ืองจากวตัถุดิบของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ สัง่ซือ้จากต่างประเทศ ดงันัน้ 
เพ่ือให้มีปริมาณวตัถุดิบเพียงพอต่อความต้องการใช้ในการผลิต เพ่ือเพิ่มอ านาจ ในการต่อรองด้านราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจาก
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ความผนัผวนของราคาวตัถดุบิ กลุ่มบริษัทจงึมีการส ารองวตัถุดิบ ค่อนข้างมากและมีการสัง่ซือ้ล่วงหน้าอย่างน้อยประมาณ 2เดือน โดย
วตัถุดิบส่วนใหญ่ ได้แก่ เหล็กชุบสังกะสี และเม็ดพลาสติก ทัง้นี ้ณ 31 ธันวาคม 2560กลุ่มบริษัทมีการส ารองวตัถุดิบเพิ่มขึน้ให้อยู่ใน
ระดบัท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและปริมาณการใช้ในการ ผลิต ประกอบกับแนวโน้มราคาวตัถุดิบในตลาดโลกมีแนวโน้ม
ปรับตวัขึน้ ส่งผลให้ปริมาณวตัถดุบิเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า 
 อนัดบัรองลงมา คือ สินค้าส าเร็จรูป โดยมีสดัส่วน ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560  คิดเป็น ร้อยละ 41.01 ร้อยละ 35.10และร้อย
ละ41.01ของสินค้าคงเหลือ-สุทธิ ตามล าดบั โดยปกติบริษัทจะส ารองสินค้าส าเร็จรูปในปริมาณท่ีเหมาะสมตามแผนการขาย เน่ืองจาก
กลุ่มบริษัทมีแผนการขยายตลาดอย่างต่อเน่ือง จึงมีแผนการผลิตผลิตภณัฑ์ท่อร้อยสายไฟฟ้า ทกุขนาดให้มีปริมาณเพียงพอในการขาย 
โดยใช้วธีิการผลิตแตล่ะครัง้ในปริมาณมาก เพ่ือให้มีสินค้าขนาดต่างๆ  อยู่ในคลงัสินค้าส าหรับรองรับเม่ือลูกค้ามีค าสัง่ซือ้ จึงท าให้กลุ่ม
บริษัทมีสดัส่วนสินค้าส าเร็จรูปคงเหลือคอ่นข้างสงู 
 สินค้าระหว่างทาง คือ วตัถุดิบท่ีสัง่ซือ้จากต่างประเทศ ซึง่ได้มีการช าระเงินค่าวตัถุดิบไปแล้ว แต่วตัถุดิบดงักล่าว  อยู่ระหว่าง
การขนส่ง ตามเง่ือนไขการซือ้ เม่ือวตัถุดิบท่ีสัง่มาถึงแล้วจะบนัทกึโอนจากสินค้าระหว่างทางเป็นวตัถุดิบ โดย ณ สิน้ปี  2560  มีสินค้า
ระหวา่งทาง คดิเป็นร้อยละ 8.47 ของสินค้าคงเหลือ-สทุธิ 
 สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนของกลุ่มบริษัท ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 เท่ากบั 314.79 ล้านบาท 354.48 ล้านบาทและ  405.71 
ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 31.09  ร้อยละ 29.67 และร้อยละ 31.73 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนของ
กลุ่มบริษัท ประกอบด้วย 
(1) เงินฝากประจ าสถาบนัการเงินท่ีตดิภาระค า้ประกนั สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 17.14 ล้านบาท 21.32 ล้านบาท 
และ 15.21 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 1.69 ร้อยละ 1.78 และร้อยละ 1.19 ของสินทรัพย์รวม โดยเงินฝากประจ าสถาบนั
การเงินท่ีติดภาระค า้ประกนัดงักล่าวเป็นเงินฝากประจ าประเภท 3-12 เดือน กบัสถาบนัการเงินหลายแห่ง เพ่ือค า้ประกนัวงเงินสินเช่ือ
ของบริษัทและบริษัทย่อย 
(2) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีมลูค่าสุทธิเท่ากบั  289.74 ล้านบาท 312.22 ล้านบาท และ 
355.35 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 28.61 ร้อยละ 26.13 และร้อยละ 27.79 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  
เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีการขยายการผลิต  ท าให้จ าเป็นต้องมีการลงทนุเป็นทรัพย์เพ่ือรองรับ  การเตบิโตของธุรกิจท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต 
(3) สินทรัพย์ไม่มีตวัตน-สุทธิ ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 3.58 ล้านบาท 11.75 ล้านบาท และ 17.29 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 0.35 ร้อยละ 0.98 และร้อยละ 1.35  ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั ทัง้นี ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตนดงักล่าว 
ประกอบด้วย โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และสมาชิกสนามกอล์ฟ เพ่ือใช้รองรับลูกค้า VIP ซึง่เป็นการสร้างความสมัพนัธ์และเป็นงานด้าน
การตลาดทางหนึง่ ส่งผลให้มลูคา่สทุธิของสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเพิ่มขึน้ ซึง่กลุ่มบริษัทมีนโยบายการตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตวัตนโดยใช้
วธีิเส้นตรงตามระยะเวลาการให้ประโยชน์ โดยโปรแกรมคอมพิวเตอร์มีการตดัจ าหน่าย 5-10 ปี และสมาชิกกอล์ฟตดัจ าหน่ายตามอายุ
สญัญา  
 
สภาพคล่อง 
(1) สภาพคล่องกระแสเงินสด 
 
งบกระแสเงนิสด (หน่วย: ล้านบาท) 2558 2559 2560 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 217.75 201.12 71.79 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทนุ (25.96) (58.62) (63.02) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (55.79) (145.17) (102.65) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)-สทุธิ 136.00 (147.98) (93.88) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ต้นปี 11.98 145.31 145.32 
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 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการด าเนินงานส าหรับปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวน 217.75 ล้านบาท 201.12 ล้านบาท และ 
71.79ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เพิ่มขึน้ตามการเพิ่มของยอดขายและก าไรจากการด าเนินงาน 
 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนส าหรับปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวน (25.96)ล้านบาท (58.62)ล้านบาท และ 
(63.02) ล้านบาท ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทนุในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตวัตน กระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมการจดัหาเงินส าหรับปี ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวน (55.79) ล้านบาท (145.17)ล้านบาท และ (102.65)ล้านบาท ตามล าดบั 
ทัง้นี ้ ในปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงินในระดบัท่ีสูงขึน้ ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินปันจ านวน 
150.87 ล้านบาท  อย่างไรก็ตาม ในปี 2560 เกิดจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 151.64 ล้านบาทและบริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงิน
กู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 50.86  ล้านบาท 

กระแสเงินสดสทุธิจากทัง้ 3 กิจกรรมข้างต้น ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือจ านวน 147.98
ล้านบาท 145.31ล้านบาท และ 51.44 ล้านบาท ตามล าดบั  
 
(2) อตัราส่วนสภาพคล่องและวงจรเงินสด 
 

อัตราส่วน 2558 2559 2560 

อตัราส่วนสภาพคล่อง   (เทา่) 7.77 5.67 5.05 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว  (เทา่) 4.65 3.46 2.58 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย     (วนั)  76 84 91 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย   (วนั)  115 123 130 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย    (วนั) 21 34 36 
วงจรเงินสด  (วนั) 169 172 185 

   

 ในปี 2558 – ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว โดยรวมจดัได้ว่าอยู่ในเกณฑ์สูง 

โดย ณ สิน้ปี 2560 อตัราส่วนสภาพคล่องลดลง และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วลดลง เน่ืองจากมีหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้ของทัง้กลุ่ม

บริษัท โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน  

 นอกจากนี ้หากพิจารณาสภาพคล่องจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) ส าหรับในปี 2558 – ปี 2560 จะมีระยะเวลาเท่ากบั 169 

วนั 172 วนั และ 185 วนั ตามล าดบั ซึง่จะเห็นว่าในปี 2560 วงจรเงินสดของกลุ่มบริษัทมีระยะเวลาค่อนข้างนาน เน่ืองจากการส ารอง

วตัถดุบิในปริมาณมากเพ่ือให้เพียงพอตอ่ความต้องการใช้ในการผลิตเพ่ือเพิ่มอ านาจในการต่อรองด้านราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจาก

ความผนัผวนของราคาวตัถดุบิ โดยกลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือและระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียนาน 123 วนั ในขณะท่ีมีระยะเวลาช าระหนี ้

เฉล่ียคอ่นข้างสัน้ เน่ืองจากวตัถดุบิส่วนใหญ่จะสัง่ซือ้จากตา่งประเทศ ซึง่การช าระคา่วตัถดุบิท่ีสัง่ซือ้จากต่างประเทศจะเป็นการช าระเงิน

ทนัที  เม่ือได้รับเอกสารการส่งสินค้าจาก ผู้จดัจ าหน่ายครบถ้วน ซึง่ประกอบด้วย ใบก ากบัราคาสินค้า (Invoice), ใบก ากบัรายการสินค้า 

(Packing List) และใบขนส่งสินค้า (Bill of landing)  โดยกลุ่มบริษัทใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินประเภททรัสต์รีซีท (TR) 

ส าหรับการช าระคา่วตัถดุบิให้กบัเจ้าหนีก้ารค้าตา่งประเทศ ซึง่สินเช่ือประเภททรัสต์รีซีท (TR) ดงักล่าวมีระยะเวลา 180 วนั 
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แหล่งที่มาของเงนิทุน 
 หนีส้ิน  ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 101.82 ล้านบาท  169.24 ล้านบาท และ 196.46 ล้านบาท ตามล าดบั 
หนีส้ินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน โดยหนีส้ินหมนุเวียน ณ สิน้ ปี 2558 –  สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 89.76 
ล้านบาท 148.50 ล้านบาท และ 173 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็น ร้อยละ 88.16 ร้อยละ 87.74 และร้อยละ 88.06 ตามล าดบัของหนีส้ิน
รวม ตามล าดบั โดยหนีส้ินหมนุเวียนท่ีส าคญัประกอบด้วย 

(1) กลุ่มบริษัท มีสินเช่ือเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2558 –  สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 

0.76 ล้านบาท 9.90 ล้านบาท และ 60.76 ล้านบาท ตามล าดบั เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั

การเงินในปี 2558 มีการเบกิใช้ลดลงเน่ืองจากมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพียงพอ จึงลดการใช้สินเช่ือลง อย่างไร

ก็ตามบริษัทย่อยได้มีการใช้สินเช่ือทรัสต์รีซีท ในการสัง่ซือ้วตัถุดิบเพิ่มขึน้ อย่างต่อเน่ือง  ท าให้ในปี 2559 มีจ านวน 9.90 

ล้านบาท  และในปี 2560  เป็นจ านวน 60.76  ล้านบาท  รวมทัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท เมฆา-เอส จ ากดั  ท่ีมีการกู้ ยืมเงิน

ระยะสัน้เพ่ือซือ้วสัดอุปุกรณ์เข้างานโครงการ 

ประเภทเงนิกู้ยืมระยะสัน้ 
มูลค่า (ล้านบาท) 

ณ 31 ธ.ค.2558 ณ 31 ธ.ค.2559 ณ 31 ธ.ค.2560 
เงินเบกิเกินบญัชี 0.76 0.01 0.18 

ทรัสต์รีซีท - 9.89 60.58 
รวม 0.76 9.90 60.76 

 
(2) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีมลูค่ารวมเท่ากบั 57.25 ล้านบาท 113.39 ล้านบาทและ 

96.79 ล้านบาท ตามล าดบั เจ้าหนีก้ารค้า ประกอบด้วย เจ้าหนีค้า่เม็ดพลาสตกิพีวีซี (PVC) ส าหรับใช้ในการหุ้มท่อกนัน า้ 

เจ้าหนีค้่าสแตนเลส ค่ากล่องบรรจุสินค้า ค่าวสัดสุิน้เปลือง รวมถึงอะไหล่ในโรงงาน เป็นต้น โดย ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 

2560 เจ้าหนีก้ารค้ามีจ านวนเทา่กบั 38.39 ล้านบาท 85.76 ล้านบาท และ 55.34 ล้านบาท ตามล าดบั โดยเจ้าหนีก้ารค้า

ดงักล่าวเป็นเจ้าหนีก้ารค้าในประเทศ ซึง่กลุ่มบริษัทได้รับ Credit Term จากเจ้าหนีก้ารค้าภายใน ประเทศประมาณ 30 

วนั ส่งผลให้ณ สิน้ปี 2558 –  สิน้ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีระยะเวลาในการช าระหนีเ้ฉล่ียค่อนข้างสัน้ คือ เท่ากบั 15วนั  25

วนั และ 30 วนั ตามล าดบั โดยในปี 2560 มีระยะเวลาในการช าระหนีเ้ฉล่ียนานขึน้เน่ืองจากบริษัทมีอตัราหมนุเวียนของ

เจ้าหนีก้ารค้าลดลง 

 

(3) ส าหรับเจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืนประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  เจ้าหนีก้รมสรรพากร  และเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าซึ่งเป็น  

ลกัษณะของเงินมดัจ า โดย ณ สิน้ปี 2558 –  สิน้ปี 2560 มีจ านวนเท่ากบั 18.86 ล้านบาท 27.63 ล้านบาท และ 41.45 

ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2560 เจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้จากรายการค่าใช้จ่ายค้างจ่าย และมีรายการโบนสั

ค้างจ่ายของบริษัทย่อย เป็นต้น 

รายละเอียดเจ้าหนีก้ารค้า 
มูลค่า (ล้านบาท) 

ณ 31ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 

   เจ้าหนีก้ารค้า 38.39 85.76 55.34 
   เจ้าหนีอ่ื้น 18.86 27.63 41.45 
   เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 57.25 113.39 96.79 

 
 หนีส้ินไม่หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2558 –  สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 12.06 ล้านบาท 20.75 ล้านบาท และ 23.46 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยแบง่เป็น  
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(1) หนีส้ินระยะยาวตามสญัญาเช่าการเงิน (สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระใน 1 ปี)  ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีจ านวน 4.83 

ล้านบาท 4.33 ล้านบาท และ 4.31 ล้านบาท  ตามล าดบั  

(2) ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน เป็นการประมาณการค่าชดเชยผลประโยชน์ของพนักงานเม่ือเกษียณอายุงาน  ตาม

มาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังาน ซึง่เร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2554เป็นต้นไป โดย ณ 

สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานจ านวน 7.23 ล้านบาท 16.42 ล้านบาท และ 

19.16 ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2560 ภาระผูกพนัดงักล่าวเพิ่มขึน้  เน่ืองจากมีการปรับเปล่ียนอตัรามรณะเดิม

ใช้ของปี พ.ศ. 2551  แตปั่จจบุนัใช้ของปี  พ.ศ. 2560  รวมทัง้ข้อสมมตุฐิานด้านประชากรศสาตร์  สมมติฐานด้านการเงิน

และปรับปรุงจากประสบการณ์โดยผลกระทบ ดงักล่าว ได้รับรู้ในก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน  

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  
 ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 910.76 ล้านบาท 1,025.64 ล้านบาท และ 1,082.20ล้านบาท 
ตามล าดบั ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ือง เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิเพิ่มขึน้ โดยมีการจ่ายปันผลตามนโยบาย ในอตัราท่ีไม่
กระทบตอ่สภาพคล่องของบริษัท โดยในปี 2560 บริษัทรับช าระคา่หุ้นเพิ่มทนุสุทธิจากการใช้สิทธิ ESOP-W1 เป็นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 1.53 ล้าน
บาทและมีการส ารองจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์  (ESOP-W2)จ านวน 6.69  ล้านบาท   
 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
 อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 – สิน้ปี 2560  เท่ากบั 0.11 เท่า 0.17 เท่าและ 0.18เท่า ตามล าดบั ทัง้นี ้
เน่ืองจากบริษัทฯ ยึดหลักความระมัดระวัง จึงมีนโยบายการลงทุนโดยพยายามใช้แหล่งเงินทุนจากเงินทุนหมุนเวียนเป็นหลัก โดย
หลีกเล่ียงการใช้สินเช่ือของสถาบนัการเงิน (เพ่ือลดรายการดอกเบีย้จ่าย) ดงันัน้จงึเหน็ได้จากการลงทนุในโครงการท่ีผ่านมาส่วนใหญ่มกั
ใช้เงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัทเองหรือออกหุ้นเพิ่มทนุเป็นหลัก โดยในปี 2558 ทางบริษัทได้ออกหุ้นเพิ่มทนุจ านวน 51,065,004หุ้น 
โดยเป็นการเพิ่มทนุและจ่ายปันผลจ านวน 49,999,848 หุ้น ราคาหุ้นละ 1.00 บาท และตามการใช้สิทธิ ESOP-W1 จ านวน 1,065,156 
หุ้น ในราคาหุ้นละ 4.48 บาท ท าให้มีกระแสเงินสดเพียงพอในการลงทนุเพิ่ม ไม่ต้องพึ่งสถาบนัการเงินมากนกั ท าให้มีความคล่องตวัใน
การบริหารการเงิน และเพิ่มอ านาจในการต่อรองกับสถาบนัการเงินอีกด้วย โดยในปี 2559 อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีการ
ปรับตวัขึน้เล็กน้อยโดยมีสาเหตสุ าคญัจากการมีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ และการใช้สินเช่ือของบริษัทย่อย (เมฆา-เอส) เป็นต้น 
 
ปัจจัยที่อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
1. การลงทนุของ บจก.เจ.เอส.วี. เทคนิคอล ในโรงงานผลิตท่อร้อยสายไฟฟ้าใต้ดิน (RTRC) ซึง่เป็นสินค้าใหม่และมีโอกาสสร้าง

รายได้ให้กบับริษัทในระยะยาว ทัง้นี ้การลงทนุดงักล่าวเป็นเพียงระยะเร่ิมแรก จงึคาดวา่จะมีการขยายการลงทนุเพิ่มเติมได้อีก

ในอนาคต เม่ือบริษัทเร่ิมผลิตและขายสินค้าดงักล่าว ร่วมกับแผนงานผลิตและปริมาณค าสั่งซือ้ของลูกค้าเป็นส าคญั ดงันัน้

บริษัทจึงอาจต้องจัดหาแหล่งเงินลงทุนท่ีเหมาะสมเพิ่มขึน้ เพ่ือใช้ในการสั่งซือ้เคร่ืองจักร ตลอดจนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ือซือ้

วตัถดุบิเพิ่มขึน้ในอนาคตด้วย 

 

2. การเติบโตของ บจก.เมฆา-เอส (บริษัทย่อย) ซึ่งมีธุรกิจหลักเป็นธุรกิจรับเหมางานติดตัง้ระบบไฟฟ้า จ าเป็นต้องใช้เงินทุน

หมนุเวียน และการใช้สินเช่ือจากสถาบนัการเงินในรูปแบบต่างๆ เช่น วงเงินหนงัสือค า้ประกนัธนาคาร B/G วงเงิน LC ในการ

สัง่ซือ้สินค้า และ วงเงินเบิกเกินบญัชี เป็นต้น ดงันัน้จึงจ าเป็นต้องพึ่งพาการสนบัสนนุทางการเงินจากผู้ ถือหุ้น รวมถึงการขอ

ความช่วยเหลือในการค า้ประกันสินเช่ือสถาบนัการเงิน บริษัทฯในฐานะผู้ ถือหุ้นใหญ่จึงคาดว่าจะยงัคงให้การสนบัสนนุทาง

การเงินแก่ บจก.เมฆา-เอส ต่อไป จนกระทัง่ บจก.เมฆา-เอส มีสถานะทางการเงินเข้มแข็ง และสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได้
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โดยใช้สภาพคล่องทางการเงิน และมีหลกัประกนัของตนเอง ทัง้นี ้การให้การสนบัสนนุดงักล่าวบริษัทฯ ยงัค านึงถึงการรักษา

สภาพคล่องให้อยู่ในระดับท่ีเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจเป็นส าคัญ นอกจากนี ้การเติบโตของ บจก.เมฆา -เอส จะท าให้

โครงสร้างของฐานะการเงินในงบการเงินรวมมีการเปล่ียนแปลงไป เช่น สินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มจากรายการมลูค่างานเสร็จรอ

เรียกเก็บ หนีส้ินเพิ่มจากเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน และจากเจ้าหนีก้ารค้า ตลอดจนอัตราก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรสุทธิ ในงบ

การเงินรวมเปล่ียนแปลงไปอันเน่ืองมาจาก อัตราก าไรฯ ของ บจก.เมฆา-เอส โดยปกติจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับธุรกิจ

รับเหมาก่อสร้าง ซึง่แตกตา่งกบัก าไรฯของ บมจ.แอร์โรว์ ซนิดเิคทและบจก.เจ.เอส.วี.เทคนิคอล เป็นต้น 
 


