
 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 1 

ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 

1. ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
  
(ก) ผู้สอบบัญชีและรำยงำนของผู้สอบบัญช ี

 
รายงานของผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท สามารถสรุปได้ดงันี ้
 

งบกำรเงนิรอบบัญช ี ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
กำรแสดงควำมเห็นใน 
รำยงำนของผู้สอบบัญช ี

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 

นายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 
3425 จากบริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ 
แอสโซซิเอท จ ากดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 
และผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั และงบการเงินเฉพาะ
กิจการ แสดงฐานะการเงินของ บริษัท อีสต์โคสท์
เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที่ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2556 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 และผล
การด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

นายพิศิษฐ์ ชีวะเรืองโรจน์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 
2803 จากบริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ 
แอสโซซิเอท จ ากดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และผลการด าเนินงานรวม 
และกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั 
และงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดงฐานะการเงินของ 
บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที่ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้อง
ตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 

 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 2  

(ข) ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

สิน้สุดวนัที่  
31 ธันวำคม 2556 

สิน้สุดวนัที่  
31 ธันวำคม 2557 

สิน้สุดวนัที่  
31 ธันวำคม 2558 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3.47 0.32 32.02 2.59 61.10 4.06 
ลกูหนีก้ารค้า       

- บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 10.27 0.94 8.63 0.70 8.50 0.56 
- บริษัทอื่น 158.11 14.48 146.86 11.86 189.19 12.56 

สนิค้าคงเหลอื - สทุธิ 288.55 26.43 419.99 33.91 578.63 38.42 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 19.92 1.82 23.96 1.93 24.55 1.63 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 480.32 43.99 631.47 50.98 861.96 57.23 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้ - - 30.00 2.42 30.60 2.03 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมซึง่บนัทกึโดยวิธีสว่นได้เสยี - - - - 60.90 4.04 
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่จะถือจนครบก าหนด 2.00 0.18 2.00 0.16 2.00 0.13 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 388.50 35.58 373.00 30.11 360.46 23.93 
สว่นเกินทนุจากการตีราคาสนิทรัพย์ - สทุธิ 206.49 18.91 183.58 14.82 160.88 10.68 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สทุธิ 4.01 0.37 4.42 0.36 2.95 0.20 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1.44 0.13 3.68 0.30 2.69 0.18 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 9.14 0.84 10.53 0.85 23.75 1.58 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 611.59 56.01 607.20 49.02 644.24 42.77 

รวมสินทรัพย์ 1,091.91 100.00 1,238.67 100.00 1,506.20 100.00 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น         

หน้ีสนิหมุนเวียน         
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 

352.63 32.29 330.98 26.72 540.24 35.87 

เจ้าหนีก้ารจากการขายสทิธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้า 43.09 3.95 41.77 3.37 50.78 3.37 
เจ้าหนีก้ารค้า 146.08 13.38 135.18 10.91 180.09 11.96 
เจ้าหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 1.38 0.13 2.10 0.17 2.04 0.14 
เงินกู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างจ่ายแก่บคุคล
ที่เก่ียวข้องกนั 

- - - - 10.59 0.70 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่ซือ้และสญัญาเชา่การเงิน
สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

11.71 1.07 10.68 0.86 11.33 0.75 

เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นท่ีครบก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

50.20 4.60 66.97 5.41 63.41 4.21 

คา่ใช้จา่ยค้างจ่ายและหนีส้นิหมนุเวียนอื่น 68.82 6.30 56.89 4.59 59.63 3.96 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 673.90 61.72 644.58 52.04 918.11 60.96 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 3  

(ข) ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน  (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

สิน้สุดวนัที่                           
31 ธันวำคม 2556 

สิน้สุดวนัที่                           
31 ธันวำคม 2557 

สิน้สุดวนัที่                 
31 ธันวำคม 2558 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
หน้ีสนิไม่หมุนเวียน         
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ซือ้และสญัญาเชา่
การเงิน-สทุธิ 

17.95 1.64 17.81 1.44 11.20 0.74 

ก าไรจากการขายและเชา่กลบัคนืรอตดับญัชี 0.21 0.02 0.22 0.02 0.13 0.01 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สทุธิ 43.68 4.00 166.80 13.47 114.36 7.59 
หนีส้นิผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 2.97 0.27 3.28 0.26 3.38 0.22 
หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 8.36 0.77 6.86 0.55 5.37 0.36 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 73.17 5.94 194.97 15.74 134.44 8.93 

รวมหน้ีสิน 747.07 68.42 839.55 67.78 1,052.54 69.88 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น         
ทนุจดทะเบียนท่ีออก 130.00  195.00  195.00  
ทนุจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว  130.00 11.91 130.00 10.50 137.55 9.13 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 105.48 9.66 105.48 8.52 113.03 7.50 
ก าไรสะสม       
- จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 11.50 1.05 16.60 1.34 19.50 1.29 
- ยงัไมไ่ด้จดัสรร 117.36 10.75 187.96 15.17 245.81 16.32 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น1/ (19.51) (1.79) (40.92) (3.30) (59.76) (3.97) 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้นบริษัทใหญ่ 344.84 31.58 399.12 32.22 456.14 30.28 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ - - - - (2.48) (0.16) 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 344.84 31.58 399.12 32.22 453.66 30.12 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,091.91 100.00 1,238.67 100.00 1,506.20 100.00 

หมำยเหตุ : 1/องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ ถือหุ้น มีรายละเอียด ดงันี ้
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มลูค่าเท่ากบั ติดลบ 19.51 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 198.13 ล้านบาท  
2. สว่นเกิน (ต ่ากวา่) ทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 217.64 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 มลูค่าเท่ากบั ติดลบ 40.92 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 176.72 ล้านบาท 
2. สว่นเกิน (ต ่ากวา่) ทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 217.64 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มลูค่าเท่ากบั ติดลบ 59.76 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 155.51 ล้านบาท 
2. สว่นเกิน )ต ่ากวา่ (ทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 46..12 ล้านบาท  
3. สว่นแบง่ก าไรเบด็เสร็จอื่นจากบริษัทร่วม 2.38 ล้านบาท 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 4  

(ข) ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 
งบก ำไรขำดทุนรวม  
 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย – สทุธิ 1,172.76 99.31 1,209.05 98.46 1,334.10 98.22 
รายได้อื่น ๆ       

- ก าไร )ขาดทนุ ( ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดั
มลูคา่ยตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ์ 

(12.38) (1.05) 9.09 0.74 3.29 0.24 

- ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน 5.78 0.49 (7.36) (0.60) 2.22 0.16 

- อ่ืน ๆ 14.77 1.26 17.18 1.40 18.69 1.38 
รวมรำยได้ 1,180.93 100.00 1,227.96 100.00 1,358.30 100.00 

ต้นทนุขาย 905.92 76.71 887.25 72.25 981.74 72.28 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 99.80 8.45 108.70 8.85 134.17 9.88 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 95.83 8.11 118.21 9.63 118.65 8.74 

รวมค่ำใช้จ่ำย 1,101.55 93.28 1,114.17 90.73 1,234.56 90.89 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงนิได้ 79.38 6.72 113.79 9.27 123.74 9.11 
ต้นทนุทางการเงิน 33.38 2.83 30.95 2.52 38.73 2.85 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - - 0.84 0.06 
ภาษีเงินได้ 5.20 0.44 12.97 1.06 13.99 1.03 

ก ำไรส ำหรับงวด 40.79 3.46 69.88 5.69 70.17 5.17 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น 
สว่นแบง่ก าไรเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วม 0.00 0.00 0.00 0.00 4.66 0.34 
ก าไรเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี 0.00 0.00 0.00 0.00 4.66 0.34 

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับงวด 40.79 3.47 69.88 5.69 74.83 5.51 
 

 
 
 
 
 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 5  

 (ข) ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 
งบกระแสเงนิสด : บริษัท อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย  
 
 หน่วย : ล้ำนบำท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 
ปรับปรุงรายการท่ีไมใ่ช่เงินสด 
คา่เสือ่มราคาและคา่ใช้จ่ายตดับญัชี 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ 
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้ 
คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอปุกรณ์ 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ์ 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้จ่าย 
สินทรพัย์ด ำเนินงำนลดลง (เพ่ิมข้ึน) 
ลกูหนีก้ารค้า 
สนิค้าคงเหลอื 
ลกูหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
หนีสิ้นด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
เจ้าหนีก้ารค้า 
เจ้าหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
คา่ใช้จา่ยค้างจ่ายและหนีส้นิหมนุเวียนอื่น 
จ่ายภาษีเงินได้ 

45.99 
 

70.53 
- 

0.13 
(0.32) 
1.68 
(0.43) 
0.02 
12.38 

- 
(0.58) 
33.38 

 
(57.32) 
(79.00) 
0.001 
0.86 
(1.08) 

 
(20.52) 
(1.37) 
19.09 
(6.61) 

82.85 
 

69.07 
2.13 
0.31 
(0.06) 
8.74 
(0.24) 

- 
(9.09) 

- 
(0.27) 
30.95 

 
10.87 
(140.18) 

- 
(4.56) 
(2.03) 

 
(10.90) 
0.72 
(6.63) 
(11.74) 

84.16 
 

69.45 
0.44 
0.10 
0.0007 
(5.38) 
(0.06) 

- 
(3.29) 
0.84 
(1.58) 
38.73 

 
(42.55) 
(153.33) 

- 
0.88 
(13.96) 

 
44.91 
(0.06) 
8.42 
(15.57) 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 16.84 19.93 12.16 
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้เพิ่มขึน้ 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 

- 
- 

(35.52) 

(30.00) 
- 

(28.08) 

(0.60) 
(57.08) 
(27.02) 
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 หน้าที่ 3.0 - 6  

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 
เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
รับดอกเบีย้ 

(1.29) 
8.20 
0.57 

(1.90) 
1.70 
0.27 

(0.01) 
0.002 
1.0 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (25.04) (58.00) (83.71) 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
เจ้าหนีจ้ากการขายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ (ลดลง) 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่ซือ้และสญัญาเชา่การเงินลดลง 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลที่ก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
เงินกู้ยืมระยะยาวเพิม่ขึน้ 
จ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุเพิ่มขึน้ 
เงินสดรับจากคา่หุ้นเพิ่มทนุ / การเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชน 

เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ภายใต้สญัญาขาย
และเช่ากลบัคืน 
จ่ายเงินปันผล 
จ่ายดอกเบีย้ 

(41.58) 
19.44 

(10.31) 
- 

5.00 
(36.46) 

- 
137.48 

 
7.84 

 (30.89) 
(32.64) 

(21.68) 
(1.32) 

(12.70) 
- 

269.90 
(130.01) 

- 
- 
 

9.72 
 (15.60) 
(31.69) 

209.21 
9.01 

(10.77) 
10.50 
4.10 

(60.10) 
0.49 
15.10 

 
- 

(35.88) 
(41.03) 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 17.88 66.62 100.62 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) – สุทธิ 1.85 28.55 29.08 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัต้นงวด 1.63 3.47 32.02 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัสิน้งวด 3.47 32.02 61.10 
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(ค) ตำรำงแสดงอัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้(เทา่) 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 
CASH CYCLE (วนั) 

0.71 
0.26 
0.02 
8.41 
42.80 
6.73 
53.48 
5.79 
62.13 
34.15 

0.98 
0.29 
0.03 
7.42 
48.54 
5.92 
60.86 
6.31 
57.06 
52.34 

0.94 
0.28 
0.02 
7.46 
48.28 
5.98 
60.18 
6.23 
57.80 
50.66 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 

22.75 
6.77 
21.21 
3.42 
14.99 

26.62 
9.41 
17.51 
5.66 
18.78 

26.41 
9.28 
9.83 
5.51 
17.55 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินกำร (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 

3.93 
28.40 
1.15 

6.00 
36.49 
1.06 

5.45 
39.34 
0.99 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (Cash Basis) (เท่า) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)1/ 

2.17 
1.66 
0.15 
38.24 

2.10 
2.06 
0.10 
51.35 

2.32 
1.72 
0.05 
43.08 

หมำยเหตุ :  1/อตัราการจา่ยเงินปันผล = เงินปันผลจ่ายที่จะต้องจ่ายตามนโยบายของปีนัน้ ๆ / ก าไรสทุธิ 
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2. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 
 

ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
 
ตลอดระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา ตัง้แต่ ปี 2556 - 2558 บริษัทมีมลูคา่รายได้จากการขายเพิ่มขึน้อยา่งต่อเนื่อง 

โดยมีอตัราการเติบโตเฉลีย่ (Compound Average Growth Rate) ส าหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัเท่ากบั ร้อยละ 6.66 โดย
รายได้จากการขายระหวา่งปี 2556 ถึงปี 2557 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 3.09 และระหวา่งปี 2557 ถึงปี 2558 มีอตัรา
การเติบโตร้อยละ 10.34 ทัง้นีจ้ะเห็นได้วา่ โดยเปรียบเทียบอตัราการเติบโตระหวา่งปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทสามารถ
สร้างอตัราการเติบโตให้เพิ่มสงูขึน้ได้เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า แม้ว่าในปี 2558 จะเป็นอีกปีหนึ่งที่บรรยากาศการค้าขาย
ทัง้ปัจจยัภายในประเทศและภายนอกประเทศยงัไม่เอือ้อ านวยตอ่ภาวะการจบัจ่ายใช้สอยของประชาชนทัว่ไป ทัง้จาก
การสง่ออกที่ปรับตวัลดลง ความสามารถในการแข่งขนัที่ลดง การชะลอตวัของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า สถานการณ์ภยั
แล้ง รวมถึงการลงทนุจากภาครัฐยงัไม่สามารถฟืน้ความเช่ือมัน่ภาคเอกชนได้ เป็นต้น อย่างไรก็ตามจากผลการ
ด าเนินงานในรอบปี 2558 ที่ผ่านมา บริษัทนบัวา่ มีความพอใจที่ยงัสามารถสร้างอตัราการเจริญเติบโตของรายได้จาก
การขายและรายได้รวมให้เพิ่มสงูขึน้ได้อยา่งต่อเนื่องภายใต้ปัจจยัลบในด้านตา่ง ๆ ที่ไมเ่อือ้อ านวยเทา่ที่ควร  

โดยภาพรวมของปี 2558 รายได้หลกัของบริษัทท่ีเกิดจากการสง่ออกสนิค้า ในรูปแบบการผลติตามค าสัง่ซือ้ 
(Made to order) ยงัเติบโตได้อยา่งตอ่เนื่อง โดยเฉพาะอยา่งยิง่การสง่ออกสนิค้าไปจ าหนา่ยยงัประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่มีมลูคา่คดิ
เป็นสดัสว่นกวา่ร้อยละ 50 ของรายได้จากการขายทัง้หมด ทางบริษัทยงัสามารถสร้างการเติบโตของการสง่ออกไปยงัญ่ีปุ่ น
ได้กวา่ร้อยละ 6.62 เมื่อเทียบกบัภาพรวมการสง่ออกเฟอร์นิเจอร์ไปจ าหนา่ยยงัประเทศญ่ีปุ่ นของทัง้ประเทศ มีการปรับตวั
ลดลงร้อยละ 16.92 ซึง่คาดวา่เป็นผลจากความสมัพนัธ์ที่ดีตอ่คูค้่าในญ่ีปุ่ น ทีม่ีระยะเวลาค้าขายสนิค้าร่วมกนันานกวา่ 10 
ปี ประกอบกบัปีที่ผา่นมา บริษัทเน้นการออกแบบผลติภณัฑ์ใหม ่ เพื่อพฒันารูปแบบสนิค้าร่วมกนักบัทางคูค้่า เพื่อสร้าง
โอกาสทางการขายให้เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง นอกจากนีใ้นกลุม่ลกูค้าของบริษัทซึง่สว่นใหญ่คือ ผู้ประกอบการธุรกิจร้านค้า
ปลกีขนาดใหญ่ (Modern Trade) ทัง้ในรูปแบบของธุรกิจโฮมเซ็นเตอร์ และรูปแบบของร้านค้าปลกีทัว่ไปท่ีจ าหนา่ยสนิค้าที่
มีหลากหลาย คูค้่าเหลา่นีย้งัคงขยายการเติบโตของสาขาร้านได้ทัว่ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงการขยายสาขานอกประเทศญ่ีปุ่ น
ด้วย สง่ผลให้บริษัทมียอดขายที่เติบโตควบคูไ่ปกบัการเจริญเตบิโตของคูค้่าในประเทศญ่ีปุ่ นด้วย สรุปโดยภาพรวมการ
สง่ออกสนิค้าของบริษัท ในรอบปี 2558 มีอตัราการเจริญเติบโตอยูท่ี่ร้อยละ 6.23 และส าหรับตลาดภายในประเทศ บริษัท
สามารถสร้างอตัราการเติบโตของรายได้จากการขายได้มากกวา่การสง่ออก ซึง่มีอตัราการเติบโตเทา่กบัร้อยละ 16.87 โดย
เป็นผลจากบริษัทเน้นจดัรายการสง่เสริมการขาย ท าโปรโมชัน่ ร่วมกบักลุม่ผู้ประกอบการร้านค้าปลกีสมยัใหม ่ (Modern 
Trade) ที่สัง่ซือ้โดยใช้ตราสนิค้าของบริษัท ได้แก่ แบรนด์ LEAF จ าหนา่ยให้กบัโฮมโปร แบรนด์ Fur Direct จ าหนา่ย
ผา่นบ๊ิกซี แบรนด์ a7 (เอ-เซเวน่) จ าหนา่ยผา่นเมกาโฮม และแบรนด์ HASTA จ าหนา่ยผา่นไทวสัด ุนอกจากนีย้งัมีการผลติ
และจ าหนา่ยภายใต้เฮ้าส์แบรนด์ให้กบัเทสโก้ โลตสั เมื่อช่วงปีที่ผ่านมาบริษัทได้เร่ิมการซือ้ขายสินค้ากบัทาง ด ู โฮม 
ตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ของปีที่ผา่นมาด้วย ส าหรับในสว่นของการจ าหนา่ยสินค้าผ่านโชว์รูม ELEGA ยอดขายยงัคงเติบโต
ต่อเนื่องส าหรับช่วงปีที่ผา่นมา ส าหรับในสว่นของต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย โดยรวมแล้วบริษัทยงัสามารถรักษาระดบัของ
อตัราก าไรขัน้ต้นให้ใกล้เคียงกบัปีที่ผ่านมา โดยควบคมุต้นทนุวตัถดุิบและคา่ใช้จ่ายในกระบวนการผลิตได้อยู่ ในระดบั
เดิม นอกจากนีย้งัสามารถปรับลดลงในสว่นของคา่ใช้จ่ายในการบริหารได้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา สว่นคา่ใช้จ่ายในการ
ขายยงัคงต้องพฒันาเพื่อปรับลดสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายเมื่อเทียบกบัรายได้รวมให้ลดต ่าลงกวา่นี ้ เนื่องจากปีที่ผ่าน
มาบริษัทยงัคงเน้นรายการสง่เสริมการขาย เพื่อรักษายอดขายให้เติบโตได้อยา่งต่อเนื่อง แตอ่ย่างไรก็ตามโดยภาพรวม
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ของก าไรสทุธิยงัคงเติบโตได้ดีเมื่อเทียบกบัช่วงปีที่ผา่นมา โดยมีอตัราการเติบโตของก าไรสทุธิเทียบระหว่างปี 2557 และ 
ปี 2558 เทา่กบัร้อยละ 7.09  

นบัตัง้แตก่ลุม่บริษัทอีสต์โคสท์ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจเสร็จสมบรูณ์เป็นที่เรียบร้อยตัง้แตช่่วง
ปี 2554 นัน้ บริษัทได้ประกอบธุรกิจผา่นการด าเนินการของ 2 นิติบคุคล ประกอบด้วย บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั 
(ก่อนการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน) และ บริษัท วีวี – เดคคอร์ จ ากดั ในฐานะบริษัทยอ่ย ที่บริษัทถือหุ้นอยูใ่นสดัสว่นร้อย
ละ 99.95) โดยภายหลงัการจดัโครงสร้างดงักลา่วแล้ว บริษัทจะมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจหลกั คือ การผู้ผลติและจดั
จ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ตเิคิลบอร์ด เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา กระดาษปิดผิว เพื่อใช้ประกอบในการผลติเฟอร์นิเจอร์ การ
ผลติและจ าหนา่ยไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง การจดัจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ผา่นโชว์รูมสาขาภายใต้ตราสนิค้า ELEGA 16 
แหง่ ซึง่จะจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้จริง ทัง้นีผ้ลติภายในประเทศและที่น าเข้าจากตา่งประเทศ และ FINNA HOUSE 3 แหง่ 
ซึง่จะจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ที่ผลติโดยใช้ลขิสิทธ์ิลายการ์ตนูดิสนีย์ ภายใต้การเป็นผู้ได้รับสทิธิในการใช้ลายการ์ตนูเพ่ือการ
ผลติเฟอร์นิเจอร์ (Franchisee) ซึง่ขณะนีย้งัเป็นเพียงรายเดียวในประเทศไทย รวมถึงการเป็นผู้ให้บริการตดัแผน่ปิดขอบไม้ 
(พีวีซ)ี 

ตอ่มาในชว่งปี 2558 บริษัทได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทยอ่ยเพิ่มเติมอีก 1 แหง่ คือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั 
(“บริษัทยอ่ย” หรือ “ECFH”) ในฐานะบริษัทยอ่ยที่ขณะนีบ้ริษัทถือหุ้นอยูใ่นสดัสว่นร้อยละ 51 โดยมีแผนการเข้าเพิ่มทนุ
ขยายสดัสว่นการถือหุ้นจากร้อยละ 51 เป็นร้อยละ 75 ให้แล้วเสร็จภายในเดือนมกราคม ปี 2559 ECFH จะเป็นผู้ด าเนิน
ธุรกิจโดยการเข้าลงทนุในธุรกิจอืน่นอกเหนือจากธุรกิจหลกัในการเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ โดยปัจจบุนั ECFH 
ได้เร่ิมด าเนินธุรกิจร้านค้าปลกี Can Do ในรูปแบบร้าน 100 เยน ที่ทางบริษัทได้ซือ้แฟรนไชส์มาจากประเทศญ่ีปุ่ น จ าหนา่ย
สนิค้าทัง้ร้านในราคาเดียวคือ 60 บาท ปัจจบุนัมีสาขาเปิดให้บริการรวม 3 แหง่ โดยสาขาแรกให้เปิดให้บริการเมื่อวนัท่ี 19 
ธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา และธุรกิจด้านพลงังานทดแทน โดยนบัตัง้แตว่นัท่ี 21 ธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา โครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ของบริษัท ECF Tornado Energy Godo Kaisha ที่มีการลงทนุในประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีขนาดก าลงัการ
ผลติติดตัง้ประมาณ 1.5 เมกะวตัต์ โดยมีที่ตัง้ของโครงการอยูท่ี ่ 1737 Kodani, Toyotomi-cho, Himeji city, Hyogo 
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีสดัสว่นการถือหุ้นโดย ECFH ที่ร้อยละ 51.00 ได้เร่ิมด าเนินการจ าหนา่ยไฟฟ้าเชิงพาณิชย์เป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว 

 
ผลการด าเนินงาน 
 
รายได้ 
รายได้ของบริษัทสามารถแบง่แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ และช่องทางการจดัจ าหนา่ยได้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
รายได้ของบริษัทแบง่แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ สามารถเรียงล าดบัสดัสว่นท่ีส าคญัเมื่อเทียบกบัรายได้จากการ

ขาย ได้ดงันี ้
อนัดบัท่ี 1 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด 
อนัดบัท่ี 2 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา 
อนัดบัท่ี 3 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหนา่ยผา่นโชว์รูม กลุม่ร้านค้าสง่ และร้านค้าปลกีราย

ยอ่ย (Dealer) 
อนัดบัท่ี 4 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยกระดาษปิดผิว 
อนัดบัท่ี 5 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง  
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ปัจจบุนับริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ตเิคิลบอร์ด คิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 70 เมื่อเทียบ
กบัรายได้ 

 
รำยได้แบ่งแยกตำมประเภทผลิตภณัฑ์  

ตัง้แต่ปี 2556 – ปี 2558 (หน่วย : ล้ำนบำท) 
 

 
 

 
 
 
 

 
รายได้ของบริษัทแบง่แยกตามประเภทช่องทางการจดัจ าหนา่ย สามารถเรียงล าดบัสดัสว่นท่ีส าคญัเมื่อเทยีบกบั

รายได้จากการขาย ได้ดงันี ้
อนัดบัท่ี 1 คือ การผลติและจ าหนา่ยตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) โดยใช้ตราสนิค้าของลกูค้า 
อนัดบัท่ี 2 คือ การผลติและจ าหนา่ยโดยใช้ตราสนิค้าของบริษัท 
อนัดบัท่ี 3 คือ การจ าหนา่ยผา่นโชว์รูม 
อนัดบัท่ี 4 คือ การจ าหนา่ยผา่นร้านค้าปลกีรายยอ่ย (Dealer) 

ปัจจบุนับริษัทมีรายได้จากการผลติตามค าสัง่ซือ้ คดิเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 59 เมื่อเทียบกบัรายได้จากการ
ขาย หรือคิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 63 เมื่อเทียบกบัรายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นเิจอร์ทัง้หมด 
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สัดส่วนรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเฟอร์นิเจอร์  
แบ่งแยกตำมช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย  

ตัง้แต่ปี 2556 – ปี 2558 (หน่วย : ล้ำนบำท) 
 

 
 
 

 
 
 

 
นอกจากนีย้งัสามารถแบง่ออกเป็นรายได้จากการจ าหนา่ยภายในประเทศและตา่งประเทศ ส าหรับช่วงปี 2558 

คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 40.96 และร้อยละ 59.04 ตามล าดบั 
 
บริษัทมีรายได้จากการขายในชว่งปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 1,172.76 ล้านบาท 1,209.05 ล้านบาท 

และ 1,334.10 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราการเพิม่ขึน้เทา่กบัร้อยละ 3.09 เมื่อเปรียบเทยีบระหวา่งปี 2556 และ 
ปี 2557 และร้อยละ 10.34 เมื่อเปรียบเทียบระหวา่งปี 2557 และปี 2558 

ซึง่หากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทผลติภณัฑ์ จะพบวา่ ในช่วงปี 2558 รายได้จากการขายทีเ่พิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญัเกิดจากบริษัทมอีตัราการเติบโตของรายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด และ
เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา คดิเป็นอตัราการเติบโตเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงปี 2557 เทา่กบัร้อยละ 11.71 และร้อยละ 7.01 
ตามล าดบั นอกจากนีบ้ริษัทยงัสามารถสร้างอตัราการเติบโตของยอดขายส าหรับผลติภณัฑ์กระดาษปิดผิว และไม้
ยางพาราแปรรูปอบแห้งได้เพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ยกเว้นในส่วนของเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหนา่ยผา่นกลุม่ร้านค้าสง่ และร้านค้า
ปลกีรายยอ่ย (Dealer) ซึง่ในรอบปี 2559 นี ้บริษัทจะวางแผนกลยทุธ์ทางด้านการตลาดเพื่อขยายช่องทางการจดัจ าหนา่ย
ในกลุม่ Dealer ให้เพิม่ขึน้จากเดมิ 

ทัง้นีเ้ฟอร์นิเจอร์ที่บริษัทผลติเพื่อจ าหนา่ยทัง้หมดจะเป็นเฟอร์นิเจอร์ที่ผลติจากไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดและไม้ยางพารา 
ส าหรับเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหนา่ยผา่นโชว์รูม กลุม่ร้านค้าสง่ และร้านค้าปลกีรายยอ่ย (Dealer) โดยสว่นใหญ่จะเป็น
เฟอร์นิเจอร์ทัง้ที่บริษัทผลติเอง น าเข้ามาจากตา่งประเทศ หรือจ้างโรงงานภายนอกผลติสนิค้าให้กบับริษัท 

หากพิจารณาในแง่ของช่องทางการจดัจ าหนา่ยส าหรับปี 2558 จะพบวา่ บริษัทมียอดขายเติบโตขึน้จากทัง้ 3 
สว่น ได้แก่ การผลติจ าหนา่ยตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) เติบโตร้อยละ 13.68 การผลติและจ าหนา่ยโดยใช้ตราสนิค้า
ของบริษัท เติบโตร้อยละ 5.23 และการจ าหนา่ยผา่นโชว์รูม ELEGA และ โชว์รูม FINNA HOUSE เติบโตร้อยละ 12.07 
ยกเว้นในสว่นของการจ าหนา่ยผา่นร้านค้าสง่ และร้านค้าปลกีรายยอ่ย (Dealer) มีอตัราการเติบโตที่ลดลงจากเดมิร้อยละ 
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57.19 ซึง่ประเด็นนี ้ทางบริษัทไมไ่ด้นิ่งนอนใจ และอยูร่ะหวา่งการจดัหาบคุลากรทางด้านการตลาดเพิม่เตมิเพื่อสร้างความ
เข้มแขง็ด้านบคุลากร รวมทัง้จะพิจารณาการปรับเปลีย่นกลยทุธ์ทางด้านการตลาดให้สามารถเจาะกลุม่ลกูค้า ขยาย
ช่องทางการตลาด การพิจารณาคดัเลอืกสนิค้าเพื่อให้ตรงกบัความต้องการของลกูค้ากลุม่ Dealer เพื่อเร่งสร้างรายได้จาก
การขายให้เติบโตขึน้จากเดมิ 

ในสว่นการผลติและจ าหนา่ยตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แล้วจะพบวา่ ปีที่แล้วบริษัทมี
สดัสว่นการเติบโตที่ลดลงจากรายได้ในสว่นนีเ้นื่องจากกลุม่ลกูค้าในประเทศญ่ีปุ่ นมีค าสัง่ซือ้ลดลง จากปัจจยัด้านภาษีเพื่อ
การบริโภคที่ปรับเพิ่มขึน้จากร้อยละ 5 เป็นร้อยละ 8 แตส่ าหรับปี 2558 นี ้บริษัทสามารถสร้างยอดขายจากการผลติ Made 
to order ได้เพิ่มขึน้จากเดิม ซึง่สาเหตสุ าคญัเกิดจากบริษัทได้รับค าสัง่ซือ้จากกลุม่ลกูค้าในประเทศญ่ีปุ่ น โดยภาพรวมของ
ทัง้ปี 2558 เติบโตร้อยละ 6.62 ในขณะท่ีภาพรวมยอดการสง่สนิค้าไปจ าหนา่ยตา่งประเทศของทัง้บริษัทก็มีอตัราการ
เติบโตเพิม่สงูขึน้ท่ีร้อยละ 6.23 โดยมีการสง่ออกไปจ าหนา่ยในประเทศญ่ีปุ่ นคดิเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 50 ของรายได้
จากการขายทัง้หมด รองลงมาคอื ประเทศบาเรน ไต้หวนั ฟิลปิปินส์ อินโดนีเซีย ตามล าดบั ซึง่ในรอบปี 2558 บริษัทอยู่
ในช่วงเร่ิมต้นของการขยายฐานลกูค้าไปยงักลุม่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ซึง่ได้รับการตอบรับในช่วงแรกเป็น
อยา่งดี และสามารถขยายฐานลกูค้าเพิ่มเติมไปยงั ประเทศอินโดนีเซีย และมาเลเซีย ได้เพิม่ขึน้จากเดิม  

ทัง้นีโ้ดยทัง้หมดของการสง่ออกจะเป็นผลติตามค าสัง่ซือ้จากลกูค้า ซึง่เหลา่นีเ้ป็นผลจากบริษัทปรับกลยทุธ์โดย
การเข้าหาลกูค้าเพื่อน าเสนอแผนการพฒันาสนิค้าร่วมกนั ทัง้ในด้านรูปแบบของสนิค้า การใช้วสัดใุหม ่ๆ ในการผลติ ความ
ถึงการพิจารณาด้านประโยชน์ใช้สอยที่ตอบสนองความต้องการในชีวิตประจ าวนัให้เพิ่มขึน้จากเดมิ โดยสนิค้าบางประเภท
ที่ทางบริษัทยงัไมเ่คยผลติ ทางทมีออกแบบก็ได้น าเสนอสนิค้าใหม ่ๆ เพื่อน าเสนอตอ่ลกูค้า เป็นการสร้างโอกาสในการขาย
ให้เพิ่มขึน้จากเดมิ นอกจากนีใ้นสว่นของการผลติตามค าสัง่ซือ้ ยงัเป็นการผลติและจ าหนา่ยภายใต้เฮ้าส์แบรนด์ให้กบัทาง
เทสโก้โลตสั และ ด ูโฮม ซึง่บริษัทได้เร่ิมการซือ้ขายกบัด ูโฮม ตัง้แตไ่ตรมาส 3 ปี 2558 ที่ผา่นมาด้วย  

ในสว่นของเฟอร์นิเจอร์ที่ผลติและจ าหนา่ยโดยใช้ตราสนิค้าของบริษัท ผลติภณัฑ์กลุม่นีเ้ป็นการผลติและจ าหนา่ย
ให้กบักลุม่ลกูค้าร้านค้าปลกีสมยัใหม ่ (Modern Trade) ได้แก่ แบรนด์ LEAF จ าหนา่ยให้กบัโฮมโปร แบรนด์ Fur Direct 
จ าหนา่ยผา่นบ๊ิกซี แบรนด์ เอ เซเวน่ (a.) จ าหนา่ยผา่นเมกาโฮม และแบรนด์ HASTA จ าหนา่ยผา่นไทวสัด ุ โดยในสว่น
ช่องทางการจ าหนา่ยนีบ้ริษัทได้วางแผนกลยทุธ์ด้านการตลาด โดยเน้นการปรับปรุงรูปแบบสนิค้าใหม ่ ๆ การเข้าร่วม
รายการสง่เสริมการขายอยา่งตอ่เนื่อง นอกจากนีย้งัตัง้เป้าหมายเพื่อขยายฐานลกูค้าในกลุม่ Modern Trade ให้เติบโต
อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่ในปีนี ้บริษัทสามารถขยายช่องทางการจ าหนา่ยสนิค้าไปยงัด ูโฮม ได้เพิ่มขึน้อกี 1 แหง่ 

ส าหรับการจ าหนา่ยสนิค้าของบริษัทผา่นโชว์รูม ELEGA ซึง่เป็นพืน้ท่ีเช่าภายในห้างอินเด็กซ์ ลฟีวิ่ง มอลล์ และโฮ
มโปรนัน้ จากข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีจ านวนสาขาโชว์รูม ELEGA รวมทัง้สิน้ 16 สาขา โดยยงัคง
ตัง้เป้าหมายขยายฐานโชว์รูมให้เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยตัง้เป้าไว้ในปี 2559 จะขยายเพิ่มขึน้อีกไมน้่อยกวา่ 7 สาขา โดย
ในช่วงปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าผา่นโชว์รูม ELEGA เติบโตอยูท่ี่ร้อยละ 12.07 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา 
นอกจากนีเ้มื่อช่วงเดือนสงิหาคม 2558 ที่ผา่นมา บริษัทได้เปิดตวัโชว์รูม “FINNA HOUSE” เพื่อจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์
ภายใต้ลขิสทิธ์ิลายการ์ตนูดิสนีย์ โดยผลติภณัฑ์ท่ีจดัจ าหนา่ยภายในโชว์รูมทางบริษัทเป็นผู้ผลติเองทัง้สิน้ สนิค้าท่ีจ าหนา่ย
ครอบคลมุตัง้แตผ่ลติภณัฑ์ประเภทตา่ง ๆ อาทิ ผลติภณัฑ์ชดุห้องนอน (Bed Room) ได้แก่ ชดุเตียง ตู้ เสือ้ผ้า ตู้ ข้างเตยีง 
ผลติภณัฑ์โซฟานัง่เลน่ ผลติภณัฑ์ตู้ เอนกประสงค์ ผลติภณัฑ์ของใช้ทัว่ไป อาทิ ที่แขวนเสือ้ ชัน้ติดผนงั กระจก เป็นต้น 
นอกจากนีย้งัได้น าเสนอผลติภณัฑ์ภายใต้ลขิสทิธ์ิของ Disney ไปยงัช่องทางการจ าหนา่ยผา่นกลุม่ Modern Trade ด้วย 
ซึง่คาดวา่ ในรอบปี 2559 เป็นต้นไป จะเห็นการเติบโตของรายได้จากสว่นของ FINNA HOUSE อยา่งมีนยัส าคญั 
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ในสว่นของการผลติ บริษัทได้วางแผนโดยได้ใช้เทคโนโลยีใหม ่ ๆ เข้ามาช่วยในกระบวนการผลติ เพื่อจะได้
ควบคมุคา่ใช้จ่ายในการผลติให้ลดลงได้ ประกอบกบัการขยายฐานก าลงัการผลติซึง่ที่ผา่นมาก็ได้ด าเนินการอยา่งตอ่เนื่อง
มาโดยตลอด ทัง้นีเ้พื่อให้สามารถรองรับกบัปริมาณค าสัง่ซือ้ทัง้ในสว่นของเฟอร์นเิจอร์ไม้ปาร์ติเคลิบอร์ด จากกลุม่ลกูค้า
ประเภท Made to order และประเภทร้านค้าปลกีขนาดใหญ่ภายในประเทศทีม่ีสง่ค าสัง่ซือ้เข้ามาอยา่งตอ่เนื่อง โดยในชว่ง
ปี 2558 นี ้ บริษัทได้เพิ่มเติมเคร่ืองมือในสว่นของเคร่ืองพมิพ์งานท่ีมีความทนัสมยั เพื่อรองรับการผลติในสว่นกลุม่
ผลติภณัฑ์ท่ีผลติภายใต้ลขิสทิธ์ิลายการ์ตนูของดิสนีย์ ซึง่สนิค้าในกลุม่นีบ้ริษัทจดัเป็นกลุม่สนิค้าที่จะสามารถสร้าง
มลูคา่เพิม่ (Value Added) ให้กบัผลติภณัฑ์ได้  

นบัตัง้แตช่่วงเดือนธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา บริษัทยอ่ย หรือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั ได้เร่ิมการด าเนินธุรกิจ
ทัง้ในสว่นของร้านค้าปลกี Can Do ซึง่เป็นร้านค้าปลกีในรูปแบบร้าน 100 เยน ทีจ่ าหนา่ยสนิค้าราคาเดยีวทัง้ร้านในราคา 
60 บาท ปัจจบุนัมจี านวนสาขาทีเ่ปิดให้บริการรวม 3 สาขา และภายในปีนีค้าดวา่ จะเปิดเพิม่เตมิอกี 10 สาขา รวมเป็น 13 
สาขา ภายในสิน้ปี 2559 ซึง่คาดวา่ ในอนาคตจะสามารถสร้างรายได้จากการขายของบริษัทให้เติบโตขึน้อยา่งมีนยัส าคญั
เช่นกนั นอกจากนีบ้ริษัทยงัเร่ิมรับรู้รายได้จากการจ าหนา่ยไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศ
ญ่ีปุ่ น ที่มีขนาดก าลงัการผลติ 1.5 เมกะวตัต์ นบัตัง้แตว่นัท่ี 21 ธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา  

 
รายได้อื่นของบริษัท ในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มมีลูคา่เทา่กบั 8.17 ล้านบาท 18.92 ล้านบาท และ 24.20 

ล้านบาท ตามล าดบั รายได้อื่นของบริษัทประกอบด้วย ก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของตราสาร
อนพุนัธ์ ก าไร (ขาดทนุ) จาอตัราแลกเปลีย่น และในสว่นอื่น ๆ ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวสัด ุ ก าไร (ขาดทนุ) 
จากการขายสนิทรัพย์ถาวร ดอกเบีย้รับ รายได้ชดเชยสง่ออก  

ทัง้นีส้ว่นประกอบท่ีส าคญัของรายได้อื่น คือ รายการก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของ
ตราสารอนพุนัธ์ โดยในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มีมลูคา่เทา่กบั ขาดทนุ 12.38 ล้านบาท ก าไร 9.09 ล้านบาท และ
ก าไร 3.29 ล้านบาท ตามล าดบั 

 
รายได้รวม ในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมเทา่กบั 1,180.93 ล้านบาท 1,227.97 ล้านบาท

และ 1,358.30 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตโดยเฉลีย่ตอ่ปี (CAGR) เทา่กบั ร้อยละ 7.25 มลูคา่รายได้รวม
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องตามการเตบิโตที่ส าคญัของรายได้จากการขาย 

 
ต้นทนุขายและคา่ใช้จา่ย 
 
บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขาย ในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 77.25 ร้อยละ 

73.38 และร้อยละ 73.59 ตามล าดบั หรือคดิเป็นมลูคา่ต้นทนุขาย เทา่กบั 905.92 ล้านบาท 887.25 ล้านบาท และ 981.74 
ล้านบาท ตามล าดบั  

หากพิจารณาข้อมลูตัง้แตปี่ 2556 ถงึปี 2558 จะเห็นได้วา่บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายที่
ปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่อง สาเหตทุี่ส าคญัเกิดจากบริษัทมีการลงทนุสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรในรูปแบบกึ่งอตัโนมตัิ (Semi-
Automatic Machine) เพื่อเพิม่ประสทิธิภาพในกระบวนการผลติเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดให้มากขึน้ โดยเคร่ืองจกัร
บางสว่นเร่ิมตดิตัง้และใช้งาน และสง่ผลอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ต้นทนุการผลตินบัตัง้แตปี่ 2556 ประกอบกบัชว่งปี 2557 
บริษัทได้น าเงินท่ีได้จากการระดมทนุผา่นการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุให้กบัประชาชนทัว่ไป (IPO) โดยเงินสว่นใหญ่ที่ได้จาก
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การระดมทนุถกูน าไปใช้ในการลงทนุเพื่อเสริมประสทิธิภาพของเคร่ืองจกัรและกระบวนการผลติให้ดียิ่งขึน้ สง่ผลให้บริษัท
สามารถปรับลดปริมาณพนกังานที่ใช้ในกระบวนการผลติให้ลดลงได้อยา่งตอ่เนื่อง โดยการลงทนุในเคร่ืองจกัรดงักลา่ว 
สง่ผลตอ่ต้นทนุขายที่สามารถปรับลดลงได้เมื่อพจิารณาจากชว่ง 3 ปีย้อนหลงัที่ผา่นมา ส าหรับปี 2557 สาเหตสุ าคญัอีก
ประการท่ีสง่ผลให้มีอตัราสว่นต้นทนุขายลดลงยงัเกิดจากการเพิ่มประสทิธิภาพในกระบวนการผลติ การควบคมุต้นทนุและ
คา่ใช้จา่ยในการสัง่ซือ้สนิค้าในกระบวนการผลติ สง่ผลให้ต้นทนุและค่าใช้จา่ยในการผลติสามารถปรับลดลงได้จากเดมิ 
ในขณะท่ีแนวโน้มของราคาวตัถดุิบส าคญัที่ใช้ในการผลติ ได้แก่ ไม้ปาติเคิลบอร์ด และไม้ยางพารามีราคาที่มเีสถียรภาพไม่
มีการแกวง่ตวัขึน้ลงอยา่งมีนยัส าคญัแตอ่ยา่งใด ส าหรับปี 2558 บริษัทยงัสามารถบริหารจดัการต้นทนุขายให้อยูใ่นระดบัท่ี
ใกล้เคยีงกบัปี 2557 ได้เกิดจากราคาไม้ปาตเิคิลบอร์ด และไม้ยางพารามีราคาที่มเีสถียรภาพใกล้คียงกบัปี 2557 
นอกจากนีย้งัใช้นโยบายควบคมุคา่ใช้จา่ยในกระบวนการผลติอยา่งเข้มงวดตามปกติ 

 
บริษัทมีสดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายตอ่รายได้รวม ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 คิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 

8.49 ร้อยละ 8.85 และร้อยละ 9.88 ตามล าดบั และมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารตอ่รายได้รวม คิดเป็นสดัสว่นเทา่กบั
ร้อยละ 8.15 ร้อยละ 9.63 และร้อยละ 8.74 ตามล าดบั  

สาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีสดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ตัง้แตปี่ 2556 ถึงปี 2558 เกิดจาก
บริษัทมีคา่ใช้จ่ายด้านการโฆษณาและสง่เสริมการขายในประเทศเป็นคา่ใช้จ่ายทีเ่ป็นไปตามข้อตกลงที่ปรับเพิ่มขึน้ในแต่
ละปี ส าหรับการจ าหนา่ยสนิค้าให้กบักลุม่ร้านค้าปลกีขนาดใหญ่ (Modern Trade) ได้แก่ เทสโก้ โลตสั บิ๊กซี โฮมโปร เมกา 
โฮม และไทวสัด ุ เมื่อรายได้จากการจ าหนา่ยผา่น Modern Trade เพิ่มขึน้ ประกอบกบัอตัราคา่สง่เสริมการขายตาม
ข้อตกลงปรับเพิม่ขึน้ทกุปี บริษัทจึงมคีา่โฆษณาและสง่เสริมการขายดงักลา่วที่จะต้องจ่ายเพิ่มขึน้เช่นกนั โดยคา่ใช้จ่าย
ส าหรับการโฆษณาและสง่เสริมการขายที่จ่ายให้กบั Modern Trade ตามเง่ือนไขที่ตกลงกนั มีรายละเอยีดในภาพรวม
ทัง้หมดแยกเป็นแตล่ะรายการท่ีต้องจา่ยให้กบัแตล่ะแบรนด์ (เทสโก้ โลตสั บ๊ิกซี โฮมโปร เมกา โฮม และไทวสัด)ุ ดงันี ้

 คา่สว่นลดพเิศษทางการค้า (Rebate) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละตามยอดขาย 
 คา่ใช้จา่ยส าหรับพนกังานด้านการตลาด คดิเป็นคา่ใช้จา่ยคงที่ตอ่เดือน 
 คา่ใช้จา่ยทางด้านการตลาด คิดเป็นสดัสว่นร้อยละตามยอดขาย 
 คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัการกระจายสนิค้า คิดเป็นสดัสว่นร้อยละตามยอดขาย 
 คา่ใช้จา่ยสว่นลดส าหรับการเปิดสาขาใหม ่คิดตามเง่ือนไขที่ตกลงกนั 
 คา่ใช้จา่ยสว่นลดส าหรับโปรโมชัน่ครบรอบปี (Thank You Bonus) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ

เฉพาะยอดขายส าหรับเดือนธนัวาคมในแตล่ะปี 
 คา่ใช้จา่ยพเิศษจ่ายคงที่ คิดตามเง่ือนไขที่ตกลงกนัตอ่ปี 
สว่นสาเหตเุพิ่มเติมอื่น ๆ คือ มคีา่ใช้จ่ายในการขนสง่สนิค้าเพิม่ขึน้ 

สว่นสาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีแนวโน้มสดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการบริหารปรับตวัลดลงจากปี 2557 เกิดจาก
ในช่วงปี 2557 บริษัทมีการตัง้คา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยัเทา่กบั 8.74 ล้านบาท ซึง่มลูคา่การตัง้คา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยัเพิ่มขึน้อยา่ง
มีนยัส าคญัเนื่องจากปฏิบตัิบนหลกัการความระมดัระวงั (Conservative basis) แตส่ าหรับปี 2558 มีการกลบัรายการคา่
เผ่ือการลดลงของมลูคา่สนิค้าคงเหลอืลดลงเป็น 5.38 ล้านบาท สง่ผลให้บริษัทมคีา่ใช้จา่ยในการบริหารลดลงจากเดิม  

 
ส าหรับสดัสว่นต้นทนุทางการเงินตอ่รายได้รวมของบริษัท ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เทา่กบัร้อยละ 2.84 

ร้อยละ 2.52 และร้อยละ 2.85 หรือคิดเป็นมลูคา่เทา่กบั 33.38 ล้านบาท 30.95 ล้านบาท และ 38.73 ล้านบาท ตามล าดบั  
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ทัง้นีต้้นทนุทางการเงินท่ีเกิดขึน้ตลอดช่วงเวลาที่ผา่นมาทัง้หมดเป็นดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการกู้ยมืเงินกบัสถาบนั
การเงิน โดยบริษัทมียอดคงค้างวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 ปี 
2557 และปี 2558 เทา่กบั 352.63 ล้านบาท 330.98 ล้านบาท และ 540.24 ล้านบาท ตามล าดบั และมียอดคงค้างวงเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ปี 2557 และปี 2558 เทา่กบั 93.88 ล้านบาท 233.77 ล้าน
บาท และ 177.77 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นีใ้นชว่งปี 2558 ยอดคงค้างวงเงินกู้ยืมทัง้ในสว่นระยะสัน้เพิ่มขึน้จากเดิมมาก 
เนื่องจากบริษัทมีการกู้ยมืเงินเพือ่น าไปใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวยีนในการด าเนินธุรกิจ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ใช้ในสว่นของ
สต็อกสนิค้าที่เพิม่ขึน้จากเดิม นอกจากนีย้งัเกิดจากการกู้ยมืเงินของบริษัทยอ่ย ที่ขณะนีอ้ยูใ่นชว่งเร่ิมต้นการด าเนินธุรกิจ
โดยในสว่นของร้านค้าปลกี Can Do เป็นร้านค้าในรูปแบบร้าน 100 เยน ที่จ าหนา่ยสนิค้าราคาเดียวทัง้ร้านในราคา 60 
บาท ที่เปิดให้บริการขณะนีร้วม 3 สาขา ท าให้บริษัทยอ่ยมคีวามจ าเป็นจะต้องจดัหาวงเงินทนุหมนุเวียน เพื่อใช้ทัง้ในสว่น
ของการตกแตง่ร้าน การสัง่ซือ้สนิค้าเพื่อวางจ าหนา่ยภายในร้านรวมถงึเพื่อสต็อกสนิค้าส าหรับใช้ในการด าเนินธุรกิจ 

ในสว่นของวงเงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัทมีแนวโน้มปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากมกีารจา่ยช าระคืนหนี ้
ไป และได้มีการเจรจาเพื่อขอปรับโครงสร้างมาเป็นการขยายวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ เพื่อใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวียนในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัท  

 
อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรสทุธิ 

 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 คดิเป็นสดัสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้จากการขาย ร้อย

ละ 22.75 ร้อยละ 26.62 และร้อยละ 26.41 ตามล าดบั หรือคดิเป็นมลูคา่ก าไรขัน้ต้น เทา่กบั 266.84 ล้านบาท 321.80 
ล้านบาท และ 352.36 ล้านบาท ตามล าดบั 

สาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวัเพิม่ขึน้หากพิจารณาโดยเปรียบเทียบ ตัง้แตช่่วงปี 2556 
เกิดจากบริษัทได้ปรับนโยบายในกระบวนการผลติใหมโ่ดยเน้นลดต้นทนุการผลติสนิค้า การสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรกึ่งอตัโนมตั ิ
(Semi-Automatic Machine) เพื่อใช้ในกระบวนการผลติเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ตเิคิลบอร์ดที่มากขึน้จากเดมิ เพื่อจะได้ลด
ต้นทนุในสว่นของจ านวนพนกังานในกระบวนการผลติ การฝึกอบรมพนกังานเพื่อให้มีทกัษะและความช านาญในการผลติ
เพื่อลดสว่นสญูเสยี ประกอบกบับริษัทสามารถเจรจาตอ่รองเพือ่ขอปรับราคาสนิค้ากบัลกูค้าได้ และปริมาณค าสัง่ซือ้ที่
เพิ่มขึน้ชว่ยลดคา่ใช้จ่ายในการผลติคงที่ตอ่หนว่ยให้ลดลงจากเดมิ โดยผลจากการด าเนินนโยบายตา่ง ๆ ตามที่กลา่วมา 
เร่ิมเห็นผลอยา่งชดัเจนตัง้แตช่ว่งปี 2554 เป็นต้นมา และสง่ผลตอ่เนื่องจนถึงช่วงปี 2556 ถงึชว่งปี 2558 ที่ผา่นมา 

ส าหรับช่วงปี 2556 และ ปี 2557 มีอกีสาเหตทุี่สง่ผลตอ่ก าไรขัน้ต้นเพิ่มสงูขึน้เกิดจากการเพิ่มประสทิธิภาพใน
กระบวนการผลติ การควบคมุต้นทนุและคา่ใช้จา่ยในการสัง่ซือ้สนิค้าในกระบวนการผลติ สง่ผลให้ต้นทนุและคา่ใช้จา่ยใน
การผลติสามารถปรับลดลงได้จากเดิม ในขณะท่ีแนวโน้มของราคาวตัถดุิบส าคญัที่ใช้ในการผลติ ได้แก่ ไม้ปาติเคิลบอร์ด 
และไม้ยางพารามีราคาที่มเีสถียรภาพไมม่ีการแกวง่ตวัขึน้ลงอยา่งมีนยัส าคญัแตอ่ยา่งใด 

 
เมื่อพิจารณาอตัราก าไรสทุธิของบริษัท พบวา่ บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เทา่กบั ร้อย

ละ 3.47 ร้อยละ 5.66 และร้อยละ 5.55 หรือคิดเป็นมลูคา่ก าไรสทุธิเทา่กบั 40.79 ล้านบาท 69.88 ล้านบาท และ 74.83 
ล้านบาท ตามล าดบั  
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โดยผลกระทบส าคญัตอ่ผลประกอบการโดยรวมที่ผา่นมาของบริษัท ส าหรับปัจจยัภายนอกคือ การปรับตวัเพิ่มขึน้
หรือลดลงของราคาไม้ยางพารา ราคาไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด ซึง่ใช้เป็นวตัถดุิบในการผลติเฟอร์นิเจอร์ของบริษัท ปริมาณค าสัง่ซือ้
จากลกูค้าทีเ่ข้ามาเพิ่มขึน้หรือลดลงซึง่สง่ผลตอ่คา่ใช้จ่ายในการผลติคงที่ตอ่หนว่ยที่จะเกิดการประหยดัตอ่ขนาด 
(Economies of scale) ซึง่จะช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุได้มีประสทิธิภาพมากขึน้ ปัญหาการปรับเพิ่มขึน้ของ
คา่ใช้จ่ายในการสง่เสริมการขายที่เรียกเก็บจากร้านค้าปลกีสมยัใหม ่ (Modern Trade) ส าหรับปัจจยัภายในคือ 
ความสามารถในการพฒันาและปรับปรุงกระบวนการผลติ รวมถึงการลงทนุน าเคร่ืองจกัรกึ่งอตัโนมตัเิข้ามาช่วยเพิ่ม
ประสทิธิภาพในกระบวนการผลติและสามารถลดจ านวนพนกังานในสายการผลติเฟอร์นิเจอร์ให้ลดลงจากเดิม การเพิม่
ทกัษะและความช านาญในการผลติให้กบับคุลากรเพื่อช่วยลดต้นทนุและคา่ใช้จา่ยที่จะเกิดขึน้จากสว่นสญูเสยีได้ 
ความสามารถในการบริหารจดัการต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในการผลติ คา่ใช้จ่ายในการขาย และคา่ใช้จา่ยในการบริหารให้ลดลง
ได้จากเดิม  

ทัง้นีจ้ะเห็นได้วา่ ในช่วงปี 2558 แม้วา่ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยก าลงัอยูใ่นช่วงของการประสบปัญหา
ทางด้านเศรษฐกิจ สถานการณ์ภยัแล้งภายในประเทศฉดุก าลงัซือ้ในประเทศให้ลดลงจากเดิม ตวัเลขการเจริญเติบโตยงัไมชี่ ้
ชดัวา่เร่ิมฟืน้ตวัอยา่งมีนยัส าคญั การลงทนุจากภาครัฐยงัไมส่ามารถฟืน้ความเช่ือมัน่ภาคเอกชนได้ ปัญหาเศรษฐกิจโลก
ชะลอตวั แตท่ี่ผา่นมา บริษัทเน้นการใช้นโยบายควบคมุต้นทนุและคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ในทกุ ๆ กระบวนการท างาน ซึง่ชว่ยให้
เกิดการควบคมุต้นทนุการผลติ ต้นทนุขาย และคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ให้อยูไ่ด้ในระดบัเดิมและลดลงจากเดิม สง่ผลให้
บริษัทสามารถสร้างรายได้จากการขายเติบโตร้อยละ 10.34 รายได้รวมเติบโตร้อยละ 10.61 และก าไรสทุธิส าหรับปี 2558 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.09 ในขณะที่สถานการณ์ทัง้ภายในและภายนอกประเทศไมเ่อือ้อ านวยแตอ่ยา่งใด 
 

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ  
 
 สนิทรัพย์ 

 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีมลูคา่สนิทรัพย์หมนุเวียน เทา่กบั 480.32 ล้านบาท 
631.47 ล้านบาท และ 861.96 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ เทา่กบั 
168.38 ล้านบาท 155.50 ล้านบาท และ 197.69 ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 
15.42 ร้อยละ 12.56 และร้อยละ 13.12 ตามล าดบั โดยลกูหนีก้ารค้าปรับตวัเพิ่มขึน้ตามรายได้จากการขายที่
เพิ่มขึน้  

หากพิจารณาการเปลีย่นแปลงของลกูหนีก้ารค้า ตัง้แตปี่ 2556 ถึงปี 2558 จะพบวา่ โดยภาพรวม
บริษัทมีมลูคา่ของลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปตามการเพิม่ขึน้ของรายได้จากการขาย แตม่ลูคา่ดงักลา่วได้
ปรับตวัลดลงในช่วงปี 2557 เกิดจากบริษัทเร่ิมเข้มงวดกบัการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูหนีม้ากขึน้ตัง้แตช่่วงปลายปี 
2557 ซึง่บางรายโดยเฉพาะกลุม่ลกูค้าประเภทร้านค้าปลกีและร้านค้าสง่เฟอร์นิเจอร์ (Dealer) เร่ิมดงึการจา่ย
ช าระเงินและบริษัทเร่ิมทวงถามการช าระหนีจ้ากลกูค้าในกลุม่นีม้ากขึน้ และหากพิจารณาจากความสามารถ
ในการจดัเก็บหนี ้จะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ในช่วงปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เทา่กบั 42.80 
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วนั 48.54 วนั และ 48.28 วนั ตามล าดบั โดยในชว่งปี 2557 - 2558 บริษัทยงัสามารถรักษาระยะเวลาการ
เรียกเก็บหนีใ้ห้อยูไ่ด้ในระดบัเดิมในขณะท่ีมีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้าเพิม่สงูขึน้  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า - สทุธิเทา่กบั 197.69 ล้านบาท แบง่เป็น
ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทที่เก่ียวข้องกนั 8.50 ล้านบาท ที่เกิดจากการขายเฟอร์นิเจอร์ และกระดาษปิดผิวส าหรับ
ใช้ในการผลติเฟอร์นิเจอร์ให้กบับริษัทที่เก่ียวข้องกนัจ านวน 28.72 ล้านบาท คือ บริษัท อินเด็กซ์อินเตอร์เฟิร์น 
จ ากดั และ บริษัท อินเด็กซ์ ลฟิวิง่มอลล์ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทท่ีมีกรรมการเป็นคูส่มรสของนายอารักษ์ สขุสวสัดิ ์
ซึง่ด ารงต าแหนง่เป็นผู้ ถือหุ้น กรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนามและผู้บริหารของบริษัท และลกูหนีก้ารค้า – 
บริษัทอื่น 189.19 ล้านบาท ซึง่มลูคา่ลกูหนีก้ารค้าโดยสว่นใหญ่ประมาณร้อยละ 73.61 อยูใ่นกลุม่ลกูหนี ้
การค้าที่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ ปัจจบุนัลกูค้าที่บริษัทพิจารณาให้เครดิตเทอมทัง้หมดจะเป็นลกูค้า Modern 
Trade และกลุม่ลกูค้า Dealer ภายในประเทศ ซึง่ที่ผา่นมากลุม่ลกูค้าดงักลา่วไมม่ีปัญหาเร่ืองการเรียกเก็บหนี ้
แตอ่ยา่งใด ส าหรับลกูค้าตา่งประเทศบริษัทก าหนดเง่ือนไขการช าระเงินเป็น L/C at sight หรือการโอนเงินทนัท ี
(T/T) ก่อนวนัสง่สนิค้า (Shipment Date)  

สามารถแสดงข้อมลูอายหุนีท้ี่ค้างช าระ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ตามตารางดงันี ้
 

มูลค่าลูกหน้ีการค้า 

  บริษัทที่เกี่ยวข้องกนั 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 4.96 58.33% 
ค้างช าระ 

 
0.05% 

- ไมเ่กิน 3 เดือน 3.54 41.62% 
- ระหวา่ง 3  - 6 เดือน 0.00 

 - ระหวา่ง 7 - 12 เดือน 0.00 0.00% 
- เกินกวา่ 12 เดือน 0.00 0.00% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 8.503 100.00% 
 
บริษัทอื่น - สุทธิ 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 139.26 73.61% 
ค้างช าระ 

  - ไมเ่กิน 3 เดือน 46.88 24.78% 
- ระหวา่ง 3  - 6 เดือน 2.01 1.06% 
- ระหวา่ง 7 - 12 เดือน 1.21 0.64% 
- เกินกวา่ 12 เดือน 2.36 1.25% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 191.73 101.34% 
หกั ค่ำเผือ่หนีส้งสยัจะสูญ -2.54 -1.34% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 189.19 100.00% 
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บริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจารณาจากข้อมลูทางสถิตเิก่ียวกบัการ
เรียกเก็บหนีจ้ากลกูค้าในอดีต ซึง่มคีวามเหมาะสมกบัการด าเนนิธุรกิจของบริษัท โดยก าหนดนโยบายที่จะ
ติดตามลกูหนีใ้ห้ช าระหนีภ้ายในระยะเวลาที่ให้เครดติเทอมให้ได้ทัง้หมด ดงันี ้

 

ลูกหนีนั้บจำกวนัที่ถงึก ำหนดช ำระ 
อัตรำกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสัยจะสูญ  

ของยอดลกูหนีค้งเหลอืสุทธิ 
ตัง้แต ่0 – 1 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่1 – 3 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่3 – 6 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่6 – 12 เดือน ร้อยละ 50 

ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป ร้อยละ 100 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทได้น าลกูหนีก้ารค้าจ านวนเงินประมาณ 63.9 ล้านบาท ไปขายลดแก่

สถาบนัการเงินสองแหง่ ภายในวงเงินสนิเช่ือรวม 115.00 ล้านบาท โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 สถาบนั
การเงินท่ีให้การสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือจากการขายลดลกูหนีก้ารค้า (Factoring) ดงักลา่วมีสทิธิไลเ่บีย้จ านวน
เงินประมาณ 50.80 ล้านบาท (ซึง่เป็นจ านวนเงินท่ีอยูร่ะหวา่งการรอเรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าที่ทาง
บริษัทได้น าไปขายลดตอ่สถาบนัการเงิน) โดยได้แสดงเป็นหนีส้นิในรายการ “เจ้าหนีจ้ากการขายสทิธิเรียกร้อง
ลกูหนีก้ารค้า” ในการขอรับการสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือประเภทขายลดลกูหนี ้ (Factoring) ทางบริษัทไม่
จ าเป็นต้องจดัหาสนิทรัพย์เพื่อเป็นหลกัประกนัส าหรับวงเงินสนิเช่ือประเภทนี ้ ซึง่จะเป็นผลดีตอ่บริษัทในแง่
ของการไมม่ีภาระในหลกัทรัพย์เพื่อใช้ค า้ประกนั และเป็นการเสริมสภาพคลอ่งทางการเงินให้กบับริษัทอีก
รูปแบบหนึง่ ในกรณีที่ชว่งเวลาใดเวลาหนึง่บริษัทมียอดคงค้างเตม็ในวงเงินเบิกเกินบญัชี (OD) ทางบริษัทก็
สามารถใช้วงเงินสนิเช่ือ Factoring เพื่อเสริมสภาพคลอ่งในช่วงเวลาดงักลา่วได้ 

 
- สินค้าคงเหลือ – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มีมลูคา่สนิค้าคงเหลอื – สทุธิ 

เทา่กบั 288.55 ล้านบาท 419.99 ล้านบาท และ 578.63 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั 
ร้อยละ 26.43 ร้อยละ 33.91 และร้อยละ 38.42 ตามล าดบั  

สินค้าคงเหลือของบริษัทคือ วตัถดุิบที่เตรียมไว้ใช้ในการผลติ สนิค้าระหวา่งท า และสินค้าส าเร็จรูป
ที่เก็บสต๊อกไว้เพื่อจ าหนา่ย รวมถึงเฟอร์นิเจอร์ที่น าเข้าจากตา่งประเทศและที่สัง่ซือ้จากภายในประเทศเพื่อ
จ าหนา่ย นอกจากนีใ้นสว่นของงบการเงินรวมยงัไม่รวมสว่นสต็อกสินค้าของบริษัทย่อย หรือ บริษัท อีซีเอฟ 
โฮลดิง้ส์ จ ากดั ซึ่งอยูใ่นช่วงเร่ิมต้นการด าเนินธุรกิจร้าน Can Do ในรูปแบบร้านค้าจ าหนา่ยสินค้าราคา
เดียวทัง้ร้าน ท าให้ปริมาณสต็อกสินค้าในสว่นสินค้าส าเร็จรูปเพิ่มขึน้จากเดิมในช่วงปี 2558 ที่ผา่นมา โดย
หากพิจารณาจากอดีตที่ผ่านมาจะพบวา่ มลูคา่สินค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง ซึง่จากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ดงักลา่วท าให้บริษัทจ าเป็นต้องวางแผนการสัง่ซือ้วตัถดุิบ และการ
จดัเก็บสต็อกสินค้าคงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ และจะต้องป้องกนัปัญหาการขาดแคลน
วตัถดุิบที่จะใช้ในการผลิตเพื่อจดัจ าหนา่ยให้กบัลกูค้าโดยเฉพาะอยา่งยิ่งไม้ยางพารา ซึ่งในอดีตที่ผา่นมา
บริษัทมีการจดัเก็บสต็อกไม้ยางพาราโดยวางแผนด้านปริมาณไว้อยา่งเพียงพอ และในบางช่วงที่ราคา
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ปรับตวัเพิ่มสงูขึน้เนื่องจากไม้ยางพารามีราคาแพง บริษัทสามารถน าสต็อกสินค้าที่มีอยู่ไปจดัจ าหนา่ย
ให้กบับคุคลภายนอกได้ แต่โดยปกติแล้วไม้ยางพาราแปรรูปในระดบัคณุภาพดีจะถกูสง่ตอ่เพื่อใช้ใน
กระบวนการผลิตเฟอร์นิเจอร์ของบริษัททัง้หมดโดยไม่มีการจ าหน่ายให้กบับคุคลภายนอก ในปัจจุบนับริษัท
มีปริมาณค าสัง่จ้างผลิตและค าสัง่ซือ้สินค้าเข้ามามาก ดงันัน้ไม้ยางพาราแปรรูปและอบแห้งที่ได้จาก
กระบวนการแปรรูปและอบแห้งของบริษัทกวา่ร้อยละ 95 ที่บริษัทผลิตได้จะถกูสง่เข้าสูก่ระบวนการผลิต
เฟอร์นิเจอร์ของบริษัททัง้หมด โดยไม้ยางพาราแปรรูปและอบแห้งที่เหลือประมาณร้อยละ 5 จะจดัอยู่ใน
กลุม่ไม้แปรรูปที่ไม่ได้ถกูน าไปใช้ในการผลิตเฟอร์นิเจอร์เนื่องจากคณุภาพไม่ผ่านการคดัเลือก และขนาด
หน้าไม้ที่เลื่อยไม่ได้ขนาดตามที่ก าหนด ไม้แปรรูปจ านวนนีจ้ะถกูน าไปจ าหนา่ยให้กบับคุคลภายนอก ที่รับ
ซือ้เพื่อน าไปใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตเป็นสินค้า อาทิ พาเลทส าหรับวางสินค้าต่อไป 

ส าหรับการผลิตและจ าหนา่ยสินค้าให้กบัลกูค้าต่างประเทศที่ผลติตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) 
และกลุม่ลกูค้า Modern Trade ภายในประเทศ โดยสว่นใหญ่แล้วจะเป็นการผลิตสินค้าประเภท
เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด ซึ่งบริษัทมีเง่ือนไขจะต้องผลติสินค้าส าเร็จรูปเพื่อจดัเก็บสต็อกไว้รอการสง่
มอบ โดยทางลกูค้าต่างประเทศและ Modern Trade จะแจ้งปริมาณการสง่มอบสินค้าส าเร็จรูปที่บริษัท
ผลิตไว้รอเป็นครัง้ ๆ ไป ซึง่ทางบริษัทจ าเป็นที่จะต้องมีสต็อกสนิค้าไว้เพียงพอและควบคมุให้มีการสง่มอบ
สินค้าได้ตรงต่อเวลา ส าหรับช่วงปี 2558 ที่ผา่นมา มลูคา่สินค้าคงเหลือของบริษัทโดยสว่นใหญ่คือสินค้า
ระหวา่งผลติคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 58.96 ของมลูคา่สินค้าคงเหลือ – สทุธิ หรือคิดเป็นมลูคา่เทา่กบั  
341.16 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่มีมลูคา่เทา่กบั 217.13 ล้านบาท  ซึ่งเป็นช่วงที่
บริษัทอยู่ระหวา่งการผลติสินค้าเพื่อรองรับการสง่มอบตามค าสัง่ซือ้ของกลุม่ลกูค้าตา่งประเทศและ 
Modern Trade รองลงมาคือ กลุม่สินค้าส าเร็จรูป คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 29.58 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ – 
สทุธิ หรือคิดเป็นมลูคา่เท่ากบั  171.15 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ที่มีมลูคา่เทา่กบั 
157.06 ล้านบาท   

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (ค านวณโดยใช้สินค้าคงเหลือ – กลุม่สินค้าส าเร็จรูป โดยไม่
รวมสินค้าระหวา่งผลิต สินค้าระหว่างทางและวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิต) ในช่วงปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 
พบว่า บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 53.48 วนั 60.86 วนั และ 60.18 วนั ตามล าดบั หรือคิด
เป็นระยะเวลาในการจดัเก็บสต็อกสินค้าสินค้าส าเร็จรูปจนกว่าจะสามารถจ าหน่ายได้ใช้เวลาประมาณสอง
เดือน หากพิจารณาในภาพรวมจากระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยตัง้แต่ช่วงปี 2556 จนถึงปัจจุบนั จะพบว่ามี
จ านวนวนัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตสุ าคญัเกิดจาก บริษัทมีปริมาณสต็อกสินค้าส าเร็จรูปเพิ่มสงูขึน้อย่าง
ต่อเนื่องจากมลูค่า 142.93 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึน้เป็น 171.15 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2558 ซึ่งสว่นหนึ่งเป็นไปตามการขยายตวัของรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ประกอบ
กบับริษัทมีเ งื ่อนไขในการสต ็อกสินค้าส าเร็จรูปเพื ่อรอการสง่มอบให้กบัลกูค้า  Modern Trade 
ภายในประเทศ ซึ่งในปี 2558 กลุม่ลกูค้าประเภท Modern Trade มีอตัราการเติบโตของรายได้จากการขาย
เพิ่มขึน้ทัง้ในสว่นรายได้จากการขาย และจ านวนรายลกูค้า ซึ่งในปีนีท้างบริษัทได้เร่ิมการซือ้ขายกบั ด ูโฮม 
เพิ่มขึน้อีก 1 ราย  ท าให้บริษัทมีความจ าเป็นที่จะต้องผลิตสินค้าเพื่อเตรียมรอสง่มอบในปริมาณที่เพิ่มขึน้ 
ประกอบกบัช่วงปลายปีบริษัทมีการเร่งผลิตสินค้าที่จะรอสง่มอบให้กบัลกูค้าต่างประเทศในช่วงต้นปี 2559 
ดงันัน้จึงปรากฎเป็นทัง้ในสว่นของสต็อกสินค้าส าเร็จรูป และสินค้าระหว่างผลิตที่เพิ่มสงูขึน้ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2558 
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ส าหรับนโยบายตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัสินค้าคงเหลือนัน้ ปัจจุบนับริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้คา่เผ่ือ
สินค้าล้าสมยั ทางบริษัทได้เร่ิมใช้นโยบายการตัง้คา่เผ่ือสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้า โดยพิจารณาจาก
สินค้าที่มีอายเุกิน 3 ปีขึน้ไป สภาพสินค้าและประสบการณ์ที่ผ่านมาในอดีต โดยประมาณคา่เผ่ือมลูคา่
สินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าร้อยละ 5 ของมลูค่าสินค้าที่จะได้รับ หากสินค้าค้างนานเกินกวา่ 4 ปีขึน้ไป 
จะตัง้ค่าเผ่ือมลูคา่สินค้าล้าสมยัร้อยละ 50 ของมลูคา่สินค้าที่จะได้รับ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาทางบริษัท
ได้เน้นด าเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลือ่นไหวของสินค้าคงเหลืออยา่งตอ่เนื่อง 
หากเป็นสินค้าที่มีการเคลื่อนไหวช้า หรือเป็นสว่นที่ตกค้างจากการสง่มอบ บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้
มีรายการสง่เสริมการขาย เพื่อเป็นช่องทางการระบายสินค้า อย่างไรก็ตาม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 
บริษัทได้ตัง้คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าเป็นจ านวน 7.40 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2557 ที่
มีการตัง้คา่เผ่ือดงักลา่วไว้ที่ 12.76 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative basis) 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมมีลูคา่สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน เทา่กบั 611.59 ล้านบาท 

607.20ล้านบาท และ 644.24 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 
- ในปี 2558 บริษัทมีรายการเงินลงทนุในบริษัทร่วมซึง่บนัทกึโดยวิธีสว่นได้เสีย เทา่กบั 60.90 ล้านบาท คิด

เป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 4.04 เกิดจากบริษัทยอ่ยของบริษัท บริษัทย่อยของบริษัทซึง่
ได้แก่ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั ได้ลงทนุในบริษัทร่วมซึง่ได้แก่ ECF Tornado Energy GK ด้วยเงิน
ลงทนุในราคาทนุประมาณ 57.1 ล้านบาท (219,053 พนัเยน) โดยบริษัทดงักลา่วจดทะเบียนเป็นบริษัท
จ ากดัภายใต้กฎหมายของประเทศญ่ีปุ่ นเพื่อด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าขนาด 
1.5 เมกะวตัต์จากพลงังานแสงอาทิตย์ ณ เมืองฮิเมจิ จังหวดัเฮียวโงะของประเทศญ่ีปุ่ น บริษัทร่วมดงักลา่ว
เร่ิมด าเนินธุรกิจและมีรายได้จากการจ าหนา่ยกระแสไฟฟ้าให้แก่บริษัทที่เป็นตวัแทนของรัฐบาลญ่ีปุ่ นในช่วง
สิน้ปี 2558 

นอกจากนี ้ ในงบปี 2558 สว่นงบการเงินเฉพาะกิจการ จะปรากฎรายการเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยซึง่
บนัทึกโดยวิธีราคาทนุ จ านวน 1.51 ล้านบาท ประกอบด้วย ราคาทนุของเงินลงทนุใน บริษัท วีวี-เดคคอร์ 
จ ากดั จ านวน 1.00 ล้านบาท และ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั จ านวน 0.51 ล้านบาท โดยเมื่อวนัที่ 23 
กุมภาพนัธ์ 2558 บริษัทได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทยอ่ยแห่งใหม ่ (แห่งที่สอง) ซึง่ได้แก่ บริษัท อีซีเอฟ โฮล
ดิง้ส์ จ ากดั เพื่อประกอบธุรกิจผู้ลงทนุ (Holding Company) และธุรกิจร้านค้าปลีกเก่ียวกบัสินค้าเบ็ดเตล็ด
ที่น าเข้าจากประเทศญ่ีปุ่ นโดยมีทนุจดทะเบียนจ านวน 1.00 ล้านบาท (แบง่ออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 
10,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 100 บาท) ซึง่บริษัทถือหุ้นในบริษัทดงักลา่วร้อยละ 51 โดยหุ้นสว่นที่เหลือถือโดย
บคุคลภายนอก 3 ท่าน อยา่งไรก็ดี ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัที่ 11 พฤศจิกายน 2558 
คณะกรรมการบริษัทได้อนมุตัิแผนการเพิ่มทนุจดทะเบียนของ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั จ านวน 9.00 
ล้านบาท (จากเดิม 1.00 ล้านบาทเป็น 10.00 ล้านบาท) และจะมีการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการถือหุ้นของ
บริษัทในบริษัทยอ่ยดงักลา่วจากร้อยละ 51 เป็นร้อยละ 75 โดยบริษัทย่อยดงักลา่วได้ด าเนินการเพิ่มทนุ
และจดทะเบียนการเพิ่มทนุนีก้บักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2559 
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- ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมลูคา่ทีด่ิน อาคาร 
และอปุกรณ์ – สทุธิ เทา่กบั 388.50 ล้านบาท 373.00 ล้านบาท และ 360.46 ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่
สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 35.58 ร้อยละ 30.11 และร้อยละ 23.93 ตามล าดบั 

ในปี 2558 บริษัทมีการลงทนุในสว่นท่ีส าคญัคือ เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ที่ใช้ในกระบวนการผลติเพิ่มขึน้ 
15.60 ล้านบาท ยานพาหนะส าหรับใช้ในการด าเนินธุรกิจ 7.00 ล้านบาท และสว่นปรับปรุงอาคาร 2.72 ล้าน
บาท โดยไมม่ีการลงทนุในสว่นของอาคารและสิง่ปลกูสร้างแตอ่ยา่งใด  

- สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 และ ปี 2557 และปี 2558 มมีลูคา่
สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สนิ – สทุธิ เทา่กบั 206.49 ล้านบาท 183.58 ล้านบาท และ 160.88 ล้าน
บาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 18.91 ร้อยละ 14.82 และร้อยละ 10.68 ตามล าดบั 

ในปี 2554 บริษัทใช้ราคาประเมินซึง่เป็นวิธีตีราคาใหม่ในการวดัมลูคา่อาคาร และเคร่ืองจกัรเพื่อรับรู้
มลูคา่ยติุธรรมของทรัพย์สินที่เปลี่ยนแปลงไปจากมลูคา่ตามบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั โดยใช้วิธีเปรียบเทียบ
ราคาตลาด (Market Approach) ส าหรับการประเมินราคาเคร่ืองจกัร และใช้วิธีต้นทนุ (Cost Approach) 
ส าหรับการประเมินราคาอาคาร ในระหว่างเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคาร และเคร่ืองจกัร
ของบริษัทซึ่งรวมสว่นที่ซือ้มาจากบริษัทที่เก่ียวข้องกนัในปี 2553 และ 2554 ได้ถกูประเมินราคาโดยผู้
ประเมินราคาอิสระ ซึง่เป็นรายเดียวกบัผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิในช่วงการซือ้ขายทรัพย์สินระหว่างกนัเพื่อ
จดัโครงสร้างกลุม่บริษัท โดยมีราคาประเมินในสว่นอาคารประมาณ 218.00 ล้านบาท และสว่นเคร่ืองจกัร
ประมาณ 150.00 ล้านบาท ซึง่ท าให้อาคาร และเคร่ืองจกัร มีมลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์เพิ่มขึน้ประมาณ 
170.6 ล้านบาท และ 104.10 ล้านบาท ตามล าดบั บริษัทบนัทึกมลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์ที่เพิ่มขึน้
ดงักลา่วเป็น รายการสว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน 

 
สนิทรัพย์รวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมมีลูคา่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั 1,091.91 ล้านบาท 

1,238.67 ล้านบาท และ 1,506.20 ล้านบาท ตามล าดบั 
สาเหตสุ าคญัที่ท าให้รายการสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องนบัตัง้แตปี่ 2556 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนี ้

การค้าและสนิค้าคงเหลอืนบัตัง้แตช่่วงปี 2556 ทีเ่พิ่มขึน้ตามการเติบโตของยอดขาย 
 
สภาพคลอ่ง  
 
บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 0.71 เทา่ 0.98 เทา่ 

และ 0.94 เทา่ ตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เกิดจากรายการสนิทรัพย์หมนุเวยีนตอ่หนีส้นิหมนุเวียน ซึง่หาก
พิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทพบวา่ ในภาพรวมเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยบริษัทมีมลูคา่สนิทรัพย์
หมนุเวยีน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 480.32 ล้านบาท 631.47 ล้านบาท และ 861.96 
ล้านบาท ตามล าดบั ในขณะที่มมีลูคา่หนีส้นิหมนุเวียน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 673.90 
ล้านบาท 644.58 ล้านบาท และ 918.11 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่สาเหตสุ าคญัของการเพิม่ขึน้อยา่งมีนยัส าคญัเมื่อ
เปรียบเทียบระหวา่งปี 2557 และ 2558 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน รวมถงึรายการเจ้าหนีก้ารค้า เป็นส าคญั โดยมีมลูคา่เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ 
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วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 352.63 ล้านบาท 330.98 ล้านบาท และ 540.24 ล้านบาท 
ตามล าดบั และมีมลูคา่เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 146.08 ล้านบาท 
135.18 ล้านบาท และ 180.09 ล้านบาท ตามล าดบั 

นอกจากนีห้ากพจิารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 0.26 เทา่ 0.29 เทา่ และ 0.28 เทา่ ตามล าดบั ซึง่โดยภาพรวมบริษัทมี
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วในระดบัท่ีใกล้เคียงกันส าหรับชว่ง 3 ปี ท่ีผา่นมา 

 
หนีส้นิ 
หนีส้นิหมนุเวียน  
 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิหมนุเวียน เทา่กบั 673.90 ล้านบาท 644.58 

ล้านบาท และ 918.11 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 
2558 มมีลูคา่เทา่กบั  352.63 ล้านบาท 330.98 ล้านบาท และ 540.24 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิ
และสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 32.29 ร้อยละ 26.72 และร้อยละ 35.87 ตามล าดบั โดยเงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินถกูน ามาใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวียนเพื่อการด าเนินธุรกิจของบริษัท
เป็นส าคญั และส าหรับสาเหตทุี่เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัส าหรับปี 2558 เกิดจากบริษัทมีความจ าเป็นต้องใช้
วงเงินทนุหมนุเวียนส าหรับการสต็อกสินค้าที่เพิ่มขึน้จากเดิม เพื่อเตรียมพร้อมรองรับค าสัง่ซือ้จากลกูค้าทัง้
ในประเทศและต่างประเทศ นอกจากนีย้งัเกิดจากการใช้วงเงินของบริษัทยอ่ย เพื่อเตรียมการด าเนินธุรกิจที่
อยู่ในช่วงเร่ิมต้น 

- เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 146.08 ล้านบาท 135.18 
ล้านบาท และ 180.09 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 
13.38 ร้อยละ 10.91 และร้อยละ 11.96 ตามล าดบั หากพจิารณาโดยภาพรวมจะพบวา่ บริษัทมีมลูคา่เจ้าหนี ้
เพิ่มขึน้ส าหรับชว่งปี 2558 ซึ่งเกิดจากการสัง่ซือ้วตัถดุิบเพื่อเตรียมใช้ในกระบวนการผลติรองรับค าสัง่ซือ้ใน
สว่นธุรกิจเฟอร์นเิจอร์ที่เพิม่ขึน้ โดยที่ผา่นมาบริษัทมีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนหนี ้ใน ปี 2556 ปี 2557 และ 
ปี 2558 เทา่กบั  62.13 วนั 57.06 วนั และ 57.80 วนั ตามล าดบั ซึง่การจา่ยช าระคืนหนีเ้ป็นไปตามนโยบาย
การเรียกเก็บเงินจากเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท  

- เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มี
มลูคา่เทา่กบั 50.20 ล้านบาท 66.97 ล้านบาท และ 63.41 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของยอดคง
ค้างวงเงินกู้ยืมระยะยาวทัง้หมด โดยบริษัทมียอดคงค้างวงเงินกู้ยมืระยะยาวเทา่กบั  93.88 ล้านบาท 233.77 
ล้านบาท และ 177.77 ล้านบาท ตามล าดบั ในสว่นของวงเงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัทมีแนวโน้มปรับตวั
ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากมกีารจา่ยช าระคืนหนี ้ นอกจากนีย้งัได้มกีารเจรจาเพื่อขอปรับโครงสร้างมาเป็น
การขยายวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ เพือ่ใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวยีนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท 
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หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิไมห่มนุเวียน เทา่กบั 73.17 ล้านบาท 

194.97 ล้านบาท และ 134.44 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้ 
- เงินกู้ยืมระยะยาว – สทุธิ ณ วนัที่ 16 ธนัวาคม ปี 4551  ปี 455. และ ปี 4552 มีมลูคา่เทา่กบั 43.68 ล้าน

บาท 166.80 ล้านบาท และ 114.36 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบัร้อยละ 
4.00 ร้อยละ 13.47 และร้อยละ 7.59 ตามล าดบั โดยวงเงินกู้ยืมระยะยาวได้เพิ่มสงูขึน้อีกครัง้ในปี 4557 
เนื่องจากบริษัทมีการปรับโครงสร้างวงเงินสนิเช่ือกบัสถาบนัการเงินแหง่หนึง่และได้ขอรับการสนบัสนนุ
วงเงินกู้ยืมระยะยาวเพิม่ขึน้ และได้ปรับลดลงในปี 2558 จากการจ่ายช าระคืนหนีพ้ร้อมกบัปรับโครงสร้าง
วงเงินไปเป็นวงเงินกู้ยมืระยะสัน้เพิ่มขึน้ 

 
หนีส้นิรวม 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมมีลูคา่หนีส้นิรวม เทา่กบั  747.07 ล้านบาท 839.55 

ล้านบาท และ 1,052.54 ล้านบาท ตามล าดบั 
รายการท่ีส าคญัของหนีส้นิรวม คือ รายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน รองลงมา

คือรายการเงินกู้ยมืระยะยาวสว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปีและเงินกู้ยืมระยะยาว – สทุธิ  และเจ้าหนีก้ารค้า 
ตามล าดบั 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมมีลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 344.84 ล้านบาท 

399.12 ล้านบาท และ 453.66 ล้านบาท ตามล าดบั  
โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้
- ทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เทา่กบั 

130.00 ล้านบาท (จากทนุจดทะเบียน 130.00 ล้านบาท) และ 130.00 ล้านบาท (จากทนุจดทะเบียน 
195.00 ล้านบาท) และ 137.55 ล้านบาท (จากทนุจดทะเบียน 195.00 ล้านบาท) ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบยีนที่ออกและเรียกช าระแล้วเทา่กบั 137.55 ล้านบาท โดยแบง่
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 550,190,600 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ตามข้อมลูงบการเงินรวม
ของบริษัท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.13 ตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น โดยทนุจดทะเบียนสว่นที่เหลือมีไว้
เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม โดยเมื่อวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2558 
ใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 30,190,600 หน่วย ได้ถกูน ามาใช้ซือ้หุ้นสามญัจ านวน 30,190,600 หุ้น เงิน
รับจากการใช้ใบส าคญัแสดงสิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทนุมีจ านวน 15,095,300 บาท (ประกอบด้วยทนุที่ช าระแล้ว
จ านวน 7,547,650 บาทและสว่นเกินมลูคา่หุ้นจ านวน 7,547,650 บาท) บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุ
ที่ออกและช าระแล้วกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 9 ธันวาคม 2558 ทัง้นี ้ ใบส าคญัแสดงสิทธิซือ้หุ้น
สามญัเพิ่มทนุของบริษัทที่ยงัไม่ได้ถกูใช้สิทธิมีจ านวน 229,677,846 หนว่ย 
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- สว่นเกินมลูคา่หุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีสว่นเกินมลูคา่หุ้น เทา่กบั 
105.48 ล้านบาท 105.48 ล้านบาท และ 113.03 ล้านบาท  ตามล าดบั ซึง่ในช่วงปี 2556 และ ปี 2557 เป็น
ผลจากการเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชนตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2556 ในราคาหุ้นละ 1.20 บาท โดยบริษัทได้รับ
ช าระเงินคา่หุ้นจ านวนเงินประมาณ 144.00 ล้านบาท (ก่อนหกัคา่ใช้จา่ย) และได้บนัทกึเป็นทนุจดทะเบยีน 
30.00 ล้านบาท และเป็นสว่นเกินมลูคา่หุ้นจ านวน 105.48 ล้านบาท ซึง่เป็นยอดสทุธิจากคา่ใช้จ่ายในการ
เสนอขายหุ้นสามญัจ านวนเงินรวมประมาณ 8.6 ล้านบาท และส าหรับปี 2558 เกิดสว่นเกินมลูคา่หุ้น
เพิ่มเติมอีกจ านวน 7.55 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิ 

- ก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมกี าไรสะสม – ที่ยงั
ไมไ่ด้จดัสรรเทา่กบั 117.36 ล้านบาท 187.96 ล้านบาท และ 245.81 ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 16.32 ตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้
ถือหุ้น โดยในสว่นของก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 นี ้ คิดเป็นสว่นรายการตดั
จ่ายจากสว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สนิในสว่นอาคาร และเคร่ืองจกัร ซึง่โอนเข้าก าไรสะสมและไม่
สามารถจ่ายเป็นเงินปันผลได้เทา่กบั 109.32 ล้านบาท โดยมีสว่นก าไรสะสมที่สามารถจา่ยเป็นเงินปันผลได้
เทา่กบั 136.50 ล้านบาท  ทัง้นีค้ณะกรรมการบริษัท ได้พิจารณาอนมุตัิเพื่อให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามญัผู้
ถือหุ้นประจ าปี 2559 เพื่อพิจารณาการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2558 ในอตัราหุ้นละ 
0.0586 บาทเป็นเงินรวมประมาณ 32.24 ล้านบาทแก่ผู้ ถือหุ้นโดยจ่ายจากกิจการที่ได้รับการสง่เสริมการ
ลงทนุและกิจการที่ไม่ได้รับการสง่เสริมการลงทนุเป็นจ านวนเงิน 0.0153 บาทตอ่หุ้นและ 0.0433 บาทต่อ
หุ้น ตามล าดบั และก าหนดวนัจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัที่ 6 พฤษภาคม 2559 ต่อไป  

 
กระแสเงินสด ส าหรับงวดปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน 
บริษัทมีรายการส าคญัที่มีผลตอ่กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจาก สว่นเพิ่มขึน้ของรายการเจ้าหนีก้ารค้า 

44.91 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการใช้เงินสดเพื่อสต็อกสนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้จากปีที่แล้วจ านวน 153.33 ล้านบาท เมื่อเทียบ
กบัปี 2557 รายการหลกัที่เกิดขึน้ดงักลา่วสง่ผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากการด าเนินงานเทา่กบั 12.16 ล้านบาท ลดลง
เมื่อเทียบกบัช่วงปี 2557 ที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเทา่กบั 19.93 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เทา่กบั ติดลบ 83.71 ล้านบาท รายการที่ส าคญัเกิดจาก ในปี 2558 มีเงินสด

ถกูน าไปใช้ลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ 57.08 ล้านบาท และเงินสดจ่ายซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 27.02 ล้านบาท  
 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 
บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 100.62 ล้านบาท รายการท่ีส าคญัเกิดจากการได้เงินจาก

รายการเบิกเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิม่ขึน้ 209.21 ล้านบาท เป็นส าคญั  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เทา่กบั 61.10 ล้านบาท 
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หากพิจารณาจากอตัราสว่นวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบวา่ ปี 2558 บริษัทมีระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ 
เทา่กบั 60.18 วนั ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ เทา่กบั 48.28 วนั และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่เทา่กบั 57.80 วนั ซึง่ท าให้บริษัทม ี
Cash Cycle เทา่กบั 50.66 วนั โดยมีระยะเวลาใกล้เคียงกบั ปี 2557 ที่มี Cash Cycle อยูท่ี่ 52.34 วนั โดย Cash Cycle 
เทา่กบั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่บวกระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ หกัด้วยระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 

 
รายจา่ยเพื่อการลงทนุ 

 รายจา่ยเพื่อการลงทนุของบริษัทที่ผา่นมา มวีตัถปุระสงค์เพื่อลงทนุในการก่อสร้างอาคารโรงงงาน เคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์ส าหรับขยายก าลงัการผลติ และเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติ โดยมีรายละเอยีดรายจา่ยเพื่อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้

 
ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 

 หน่วย : ล้ำนบำท 
  

 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 38.81 25.40 25.71 
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ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมนัียส ำคัญในอนำคต (Forward Looking) 
 

ในช่วงปี 2558 ที่ผา่นมา บริษัทได้ด าเนินธุรกิจหลกัด้านการเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยผลติภณัฑ์เฟอร์นิเจอร์ที่ท า
จากไม้ปาตเิคิลบอร์ด และไม้ยางพารา และถงึแม้วา่ในรอบปี 2558 นี ้บริษัทจะไมไ่ด้รับผลกระทบที่สง่ผลตอ่ฐานะการเงิน
หรือผลการด าเนินงานจากปัญหาภาวะเศรษฐกิจที่ไมเ่อือ้อ านวยทัง้จากปัจจยัภายในและปัจจยัภายนอกประเทศแตอ่ยา่ง
ใด แตบ่ริษัทก็ไมไ่ด้นิ่งนอนใจ และยงัแสวงหาโอกาสการกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจออกไปยงัธุรกิจประเภทใหม ่
ๆ เพื่อลดความเสีย่งจากสภาวะการแขง่ขนัท่ีรุนแรงของธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ ที่ยงัคงเน้นการแขง่ขนัทางด้านราคาเป็นหลกั 
ประกอบกบัประเทศเพื่อนบ้าน ได้แก่ มาเลเซยี และเวียดนาม ยงัคงจดัเป็นคูแ่ขง่ขนัท่ีส าคญัของประเทศไทย 

ดงันัน้ การคาดการณ์ปัจจยัหรือเหตกุารณ์ตา่ง ๆ ที่อาจจะสง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรือการด าเนินงานของ
บริษัทนัน้ บริษัทมองวา่ การจดัตัง้บริษัทยอ่ยเพิม่เตมิ คือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั ในชว่งปี 2558 ที่ผา่นมา และได้
เร่ิมต้นการด าเนินธุรกิจร้านค้าปลกีรูปแบบร้าน 100 เยน ที่จ าหนา่ยสนิค้าในราคาเดียวกนัทัง้ร้าน 60 บาท และธุรกิจด้าน
พลงังานทดแทน โดยการเข้าร่วมลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 1.5 เมกะวตัต์ ที่
เมืองฮิเมจิ จงัหวดัฮิวโกะ ประเทศญ่ีปุ่ น นัน้ จะเร่ิมมีการรับรู้รายได้เข้ามาอยา่งมีนยัส าคญั ตัง้แตปี่ 2559 เป็นต้นไป ซึง่
อาจจะเห็นโครงสร้างรายได้จากการด าเนินธุรกิจ มีรายได้จากธุรกิจค้าปลกี และธุรกิจด้านพลงังานทดแทนเกิดขึน้เพิ่มเติม 

นอกจากนี ้บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั ในฐานะบริษัทยอ่ย จะเป็นผู้ เข้าลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล 
(Biomass Power Plant) โดยการเข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุแหง่ใหมร่วม 4 บริษัท ซึง่ขณะนีด้ าเนินการจด
ทะเบียนจดัตัง้เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว และอยูร่ะหวา่งรอเข้าร่วมประมลูรับคดัเลอืกและอนญุาตเป็นผู้ เสนอขายไฟฟ้าเพื่อให้
ได้มาซึง่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) กบัการไฟฟ้าสว่นภมูิภาค (กฟภ.) หรือการไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย (กฟผ.) 
ตามแตก่รณีไป ตามประกาศของคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) เร่ืองหลกัเกณฑ์การรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลติ
ไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน ซึง่ขณะนีอ้ยูร่ะหวา่งรอนโยบายจากภาครัฐถึงช่วงเวลาการเปิดเข้าประมลูเพื่อเสนอขายไฟฟ้า 

และในสว่นของธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์บนหลงัคา (Solar Rooftop) บริษัทอยู่ระหว่างเตรียมการเข้า
ร่วมประมูลเสนอขายไฟฟ้าในการรับซือ้ไฟฟ้าจากการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่ติดตัง้บนหลงัคาตามประกาศ
ของคณะกรรมการกิจการพลงังานเร่ืองการรับซือ้ไฟฟ้าจากการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่ติดตัง้บนหลงัคา ซึ่ง
ขณะนีอ้ยู่ระหว่างรอนโยบายจากภาครัฐถึงช่วงเวลาการเปิดเข้าประมูลเพื่อเสนอขายไฟฟ้า โดยที่ผ่านมา
คณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุตัิการจดัตัง้บริษัทย่อยเพื่อด าเนินโครงการดงักลา่วรวม 5 บริษัทเป็นที่เรียบร้อยแล้ว 
ซึ่งอยู่ระหว่างรอความชดัเจนถึงประกาศเปิดการเข้าร่วมประมูลต่อภาครัฐ ซึ่งบริษัทจะต้องด าเนินการจดทะเบียน
จัดตัง้บริษัทย่อย 5 บริษัทดงักล่าวให้แล้วเสร็จเพื่อเตรียมการเสนอช่ือเป็นนิติบคุคลที่จะเข้าร่วมประมูลต่อไป โดย
บริษัทได้ตัง้เป้าหมายที่จะเร่ิมด าเนินการโครงการช่วงแรกให้ได้ก าลงัการผลิตรวมที่ประมาณ 10 เมกะวตัต์ ก่อนใน
ช่วงแรก จากภาพรวมที่บริษัทตัง้เป้าหมายไว้ทัง้หมด 30 เมกะวตัต์ 

 


