
 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 1 

ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 

1. ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
  
(ก)  ผู้สอบบัญชีและรำยงำนของผู้สอบบัญช ี

รายงานของผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท สามารถสรุปได้ดงันี ้
 

งบกำรเงนิรอบบัญช ี ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
กำรแสดงควำมเห็นใน 
รำยงำนของผู้สอบบัญช ี

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

นายพิศิษฐ์ ชีวะเรืองโรจน์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 
2803 จากบริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ 
แอสโซซิเอท จ ากดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านักงานคณะกรรมการ
ก า กับหลักท รัพ ย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2559 และผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสด
รวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั และงบการเงินเฉพาะ
กิจการ แสดงฐานะการเงินของ บริษัท อีสต์โคสท์
เฟอร์นิเทค จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2558 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวัน
เดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นายอคัรเดช เปลี่ยนสกุล ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 
5389 จากบริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ 
แอสโซซิเอท จ ากดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 และผลการด าเนินงานรวม 
และกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกัน 
และงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดงฐานะการเงินของ 
บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2560 และผลการด าเนินงานและกระแส
เงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่
ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 2  

(ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2558 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2559 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2560 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สนิทรัพย์     
  

สนิทรัพย์หมุนเวียน     
  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 61.10 4.06 408.67 17.34 106.77 3.84 
เงินลงทนุชัว่คราว - - 75.31 3.19 - - 
ลกูหนีก้ารค้า       

- บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 8.50 0.56 8.09 0.34 5.93 0.21 
- บริษัทอื่น 189.19 12.56 195.01 8.27 283.51 10.19 

สินค้าคงเหลือ - สทุธิ 578.63 38.42 756.80 32.10 998.62 35.89 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับจากกิจการท่ี
เก่ียวข้องกนั 

- - - - 1.19 0.04 

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บริษัทอื่น - - 50.00 2.12 - - 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 24.55 1.63 38.85 1.65 32.25 1.16 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 861.96 57.23 1,532.73 65.02 1,428.27 51.33 

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้ 30.60 2.03 30.87 1.31 72.29 2.60 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมซึง่บนัทึกโดยวิธีสว่นได้เสีย 60.90 4.04 8.00 0.34 474.69 17.06 
เงินลงทนุในตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบก าหนด 2.00 0.13 2.00 0.08 - - 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 360.46 23.93 351.77 14.92 351.09 12.62 

สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ - สทุธิ 160.88 10.68 347.60 14.75 311.92 11.21 
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สทุธิ 2.95 0.20 3.33 0.14 3.12 0.11 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2.69 0.18 3.89 0.17 3.59 0.13 
เงินให้กู้ ยืมแก่บริษัทอื่น - - - - 50.00 1.80 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 23.75 1.58 77.09 3.27 87.81 3.16 
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 644.24 42.77 824.55 34.98 1,354.50 48.67 

รวมสนิทรัพย์ 1,506.20 100.00 2,357.28 100.00 2,782.77 100.00 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หน้ีสนิหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

540.24 35.87 672.87 28.54 431.77 15.52 

เจ้าหนีก้ารจากการขายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้า 50.78 3.37 60.24 2.56 115.70 4.16 
เจ้าหนีก้ารค้า 180.09 11.96 177.83 7.54 199.73 7.18 

เจ้าหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 2.04 0.14 1.96 0.08 1.52 0.05 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างจ่ายแก่บคุคลท่ี
เก่ียวข้องกนั 

10.59 0.70 0.00 0.00 279.64 10.05 

เงินกู้ ยืมระยะยาวสว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 63.41 4.21 85.98 3.65 87.25 0.19 
หุ้นกู้สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - 499.88 17.96 

 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 3  

(ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2558 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2559 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2560 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หน้ีสนิหมุนเวียน (ต่อ)         

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน
สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

11.33 0.75 10.83 0.46 5.34 0.19 

คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 59.63 3.96 66.52 2.82 74.23 2.67 

รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 918.11 60.96 1,076.23 45.66 1,695.06 60.91 
หน้ีสนิไม่หมุนเวียน 
เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิ 114.36 7.59 67.17 2.85 6.59 0.24 
หุ้นกู้ -สทุธิ - - 498.31 21.14 - - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 11.20 0.74 3.97 0.17 5.51 0.20 
ก าไรจากการขายและเช่ากลบัคืนรอตดับญัชี 0.13 0.01 0.08 0.00 0.12 0.00 
หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 3.38 0.22 5.92 0.25 6.35 0.23 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 5.37 0.36 46.50 1.97 40.21 1.44 
รวมหน้ีสนิไม่หมุนเวียน 134.44 8.93 621.95 26.38 58.67 2.11 

รวมหน้ีสนิ 1,052.54 69.88 1,698.18 72.04 1,753.73 63.02 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียนท่ีออก 195.00  195.00  354.14  
ทนุจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว  137.55 9.13 142.21 6.03 207.50 7.46 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 113.03 7.50 117.69 4.99 386.02 13.87 
ก าไรสะสม       
- จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 19.50 1.29 19.50 0.83 23.10 0.83 
- ยงัไมไ่ด้จดัสรร 245.81 16.32 294.97 12.51 363.69 13.07 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น1/ (59.76) (3.97) 82.34 3.49 52.64 1.89 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 456.14 30.28 656.71 27.86 1,032.95 37.12 
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (2.48) (0.16) 2.39 0.10 (3.92) (0.14) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 453.66 30.12 659.10 27.96 1,029.03 36.98 
รวมหน้ีสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,506.20 100.00 2,357.28 100.00 2,782.77 100.00 

หมำยเหตุ : 1/องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ ถือหุ้น มีรายละเอียด ดงันี ้
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มลูค่าเท่ากบั ติดลบ 59.76 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 155.51 ล้านบาท 
2. สว่นเกิน )ต ่ากวา่ (ทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 46..12 ล้านบาท  
3. สว่นแบง่ก าไรเบด็เสร็จอื่นจากบริษัทร่วม 2.38 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มลูค่าเท่ากบั 82.34 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 301.43 ล้านบาท 
2. สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 46..12 ล้านบาท  
3. ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย ติดลบ 1.45 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มลูค่าเท่ากบั 52.64 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา – สทุธิ เท่ากบั 271.73 ล้านบาท 
2. สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 46..12 ล้านบาท  
3. ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย ติดลบ 1.45 ล้านบาท 

 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 4  

 (ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 

งบก ำไรขำดทุนรวม  
 

งบก ำไรขำดทนุเบด็เสร็จ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย – สทุธิ 1,334.10 98.38 1,370.78 98.44 1,444.62 97.70 
รายได้อื่น ๆ 21.98 1.62 21.71 1.56 34.06 2.30 

รวมรำยได้ 1,356.08 100.00 1,392.46 100.00 1,478.68 100.00 
ต้นทนุขาย (981.74) (72.40) (983.27) (70.61) (1,004.20) (67.91) 
คา่ใช้จ่ายในการขาย (134.17) (9.89) (148.73) (10.68) (156.62) (10.59) 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (118.65) (8.75) (165.60) (11.89) (179.55) (12.14) 
(ขาดทนุ) ก าไร จากอตัราแลกเปล่ียน 2.22 0.16 2.42 0.17 (0.76) (0.05) 
ต้นทนุทางการเงิน 38.73 (2.86) (54.43) (3.91) (78.66) (5.32) 

รวมค่ำใช้จ่ำย (1,271.07) (93.73) (1,349.60) (96.92) (1,419.79) (96.02) 

สว่นแบง่ ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (0.84) (0.00) 32.83 2.36 19.50 1.32 
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 84.17 6.21 75.72 5.44 78.39 5.30 
ภาษีเงินได้ (13.99) (1.03) (10.71) (0.77) (11.65) 0.79 

ก ำไรส ำหรับปี 70.18 5.18 65.01 4.67 66.74 4.51 

 
ขาดทนุจากการวดัมลูค่าประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยัของหนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 

- - (1.51) (0.11) - - 

สว่นแบง่ก าไรเบด็เสร็จอื่นจากบริษัทร่วม 4.66 0.34 2.95 0.21 - - 
ก าไรจากการตีราคาทรัพย์สินเพิ่มขึน้ - - 166.39 11.93 - - 
สว่นท่ีจดัประเภทรายการใหมเ่ข้าไปไว้ในสว่นแบง่
ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

- - (6.49) (0.50) - - 

ก าไรเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี 4.66 0.34 161.34 11.57 - - 
ก ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับงวด 74.83 5.51 226.34 16.23 66.74 4.51 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ)       
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 75.43 5.55 62.44 4.48 73.05 4.94 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (5.25) (0.39) 2.57 0.18 (6.30) (0.43) 

ก าไรส าหรับปี   65.01 4.66 66.74 4.51 
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ) เบด็เสร็จรวม      
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 77.80 5.73 224.94 16.13 73.05 4.94 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (2.97) (0.22) 1.40 0.10 (6.30) (0.43) 
ก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 74.83 5.51 226.34 16.23 66.74 4.51 
ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน 0.144  0.112  0.109  
ก ำไรต่อหุ้นปรับลด 0.138  0.106  0.093  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 5  

 (ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 

งบกระแสเงนิสด : บริษัท อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย  
หน่วย : ล้ำนบำท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ก าไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
ปรับปรุงรายการท่ีไมใ่ช่เงินสด 
คา่เสื่อมราคาและคา่ใช้จ่ายตดับญัชี 
คา่เผื่อหนีส้งสยัจะสญูเพ่ิมขึน้ 
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้ 
คา่เผื่อการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือลดลง 
ก าไรจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของอาคารและเคร่ืองจกัร 
ก าไรจากการวดัมลูค่ายติุธรรมของตราสารอนพุนัธ์ 
สว่นแบง่ขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 
ก าไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยติุธรรมของเงินลงทนุชัว่คราว 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้จ่าย 
สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพ่ิมข้ึน) 
ลกูหนีก้ารค้า 
สินค้าคงเหลือ 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
หนีสิ้นด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
เจ้าหนีก้ารค้า 
เจ้าหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 
จ่ายภาษีเงินได้ 

84.16 
 

69.45 
0.44 
0.10 
0.0007 
(5.38) 
(0.06) 

- 
(3.29) 
0.84 

- 
- 

(1.58) 
38.73 

 
(42.55) 
(153.33) 
0.88 
(13.96) 

 
44.91 
(0.06) 
8.42 
(15.57) 

75.71 
 

71.46 
0.29 
0.65 
0.04 
(1.62) 
(0.05) 
5.46 
(0.02) 
(32.83) 

- 
(0.25) 
(9.29) 
54.43 

 
(5.03) 
(176.58) 
(11.92) 
(57.77) 

 
(2.28) 
(0.08) 
4.23 
(15.40) 

78.39 
 

85.14 
0.21 
0.43 
0.06 
(2.72) 
(1.15) 

 
(0.01) 
(19.5) 
(0.21) 

- 
(15.41) 
78.66 

 
(86.66) 
(239.12) 
6.10 
(15.75) 

 
21.89 
(0.44) 
(3.87) 
(9.63) 

เงนิสดสุทธไิด้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 12.16 (100.85) (123.60) 
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้เพิ่มขึน้ 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ 
เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการอื่นเพิ่มขึน้ 
เงินสดรับจากการลดทนุและคืนทนุของบริษัทร่วม 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 

(0.60) 
- 

(57.08) 
- 
- 
- 

(27.02) 

(0.26) 
- 

(8.50) 
(75.06) 
(50.00) 
69.73 
(35.23) 

(41.42) 
(1.16) 
(455.19) 
75.53 

- 
8.00 
(32.23) 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 6  

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

สินทรัพย์ไมม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 
เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในตราสารหนีก้่อนครบก าหนด 
รับเงินปันผลจากบริษัทร่วม 
รับดอกเบีย้ 

(0.01) 
0.002 

- 
- 

1.0 

(1.97) 
1.03 

- 
20.95 
11.02 

(0.53) 
1.33 
2.00 

- 
11.73 

เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (83.71) (68.29) (431.94) 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เจ้าหนีจ้ากการขายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้  
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่นเพิ่มขึน้ 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินลดลง 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลท่ีก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
เงินกู้ ยืมระยะยาวเพ่ิมขึน้ 
จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว 
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุเพิ่มขึน้ 
ออกหุ้นกู้  
คา่ใช้จ่ายหุ้นกู้  
เงินสดรับจากคา่หุ้นเพิ่มทนุ / การเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชน 
เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ภายใต้สญัญาขายและเช่ากลบัคืน 
จ่ายเงินปันผล 
จ่ายดอกเบีย้ 

209.21 
9.01 

- 
- 

(10.77) 
10.50 

- 
4.10 

(60.10) 
0.49 

- 
- 

15.10 
- 

(35.88) 
(41.03) 

132.56 
9.46 

- 
- 

(12.47) 
- 

(10.50) 
38.16 

(62.78) 
2.01 

500.00 
(2.63) 
9.32 

- 
(32.24) 
(54.18) 

(241.06) 
55.46 
279.64 
65.00 
(11.26) 

- 
(65.00) 
20.99 

(80.29) 
- 
- 
- 

333.63 
- 

(30.43) 
(73.03) 

เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 100.62 516.71 253.64 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด(ลดลง) – สุทธิ 29.08 347.57 (301.90) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันต้นปี 32.02 61.10 408.67 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันสิน้ปี 61.10 408.67 106.77 

 
 
 
 
  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 7  

(ค)  ตำรำงแสดงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้(เทา่) 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 
CASH CYCLE (วนั) 

0.94 
0.28 
0.02 
7.46 
48.28 
5.98 
60.18 
6.23 
57.80 
50.66 

1.42 
0.64 
(0.10) 
6.76 
53.25 
5.06 
71.20 
5.49 
65.52 
58.93 

0.84 
0.23 
(0.09) 
5.84 
61.65 
3.87 
93.02 
5.32 
67.68 
86.99 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 

26.41 
9.28 
9.83 
5.51 
17.55 

28.27 
7.10 

(103.64) 
4.66 
11.68 

30.49 
9.52 
(89.86) 
4.51 
7.91 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินกำร (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 

5.45 
39.34 
0.99 

3.37 
38.32 
0.72 

2.60 
43.22 
0.58 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เทา่) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)1/ 

2.32 
1.72 
0.05 
47.95 

2.58 
0.54 

(0.30) 
49.59 

1.70 
(0.42) 
(0.13) 
45.59 

หมำยเหตุ :  1/อตัราการจา่ยเงินปันผล = ค านวณจากกระแสเงินสดที่จา่ยออกส าหรับเงินปันผลในปีนัน้ / ก าไรสทุธิที่เกิดขึน้ของปีนัน้ 

  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 8  

2. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 
 

ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
ตลอดระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา ตัง้แต่ ปี 2558 - 2560 บริษัทมีมลูค่ารายได้จากการขายเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย

มีอตัราการเติบโตเฉลี่ย (Compound Average Growth Rate) ส าหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัเท่ากบั ร้อยละ 4.06 โดยรายได้
จากการขายระหว่างปี 2558 ถึงปี 2559 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 2.75 ระหว่างปี 2559 ถึงปี 2560 มีอตัราการเติบโต
ร้อยละ 5.39 และส าหรับมลูค่ารายได้รวมโดยเฉลี่ย 3 ย้อนหลงัเท่ากบั ร้อยละ 4.34 โดยรายได้รวมระหว่างปี 2558 ถึงปี 
2559 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 2.70 ระหว่างปี 2559 ถึงปี 2560 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 6.19 

อย่างไรก็ตาม ช่วงปี 2560 บริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้จากการขายเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงปีก่อนหน้า 
เนื่องจากบรรยากาศการค้าขายได้เร่ิมกลบัมาฟืน้ตวัอีกครัง้ ตามอตัราตวัเลขการเติบโตของเศรษฐกิจของประเทศที่เร่ิม
กลบัมาดีขึน้อีกครัง้ โดยบริษัทสามารถสร้างรายได้จากการขายในประเทศในช่วงปี 2560 ให้เติบโตได้กว่าร้อยละ 16 
ส าหรับการสง่ออก แม้ตวัเลขการสง่ออกเฟอร์นิเจอร์ไม้ส าหรับปี 2560 ยงัคงมีตวัเลขที่ลดลงอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 7.82 
แต่ตวัเลขการสง่ออกในรอบปี 2560 ที่ผ่านมา บริษัทนบัว่ามีความพอใจที่ยงัสามารถสร้างอตัราการเจริญเติบโตของ
รายได้จากการขายและรายได้รวมให้เพิ่มสงูขึน้ได้อย่างต่อเนื่อง  

โดยภาพรวมของปี 2560 รายได้หลกัของบริษัทที่เกิดจากการสง่ออกสินค้า คิดเป็นสดัสว่นของรายได้จากการขาย
ประมาณร้อยละ 52 มีรายได้ลดลงประมาณร้อยละ 3 แต่อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็น
สกุลเงินที่บริษัทใช้เพื่อการสง่ออกจะพบว่า บริษัทยงัสามารถสร้างยอดขายจากการสง่ออกให้เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง แต่
หากพิจารณาในรูปของคา่เงินบาท จะท าให้พิจารณาได้วา่ มีมลูคา่การสง่ออกลดลง เนื่องจากช่วงปี 2560 ที่ผา่นมา คา่เงิน
บาทของไทยแข็งคา่ขึน้ เมื่อเทียบกบัช่วงปี 2559 ที่ผา่นมา ซึง่ถึงแม้จะเป็นอตัราการเติบโตที่ไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายที่ตัง้ไว้ 
แต่ในช่วงปี 2560 บริษัทได้เร่ิมปรับกลยทุธ์ด้านการพฒันาผลิตภณัฑ์ โดยการน าเสนอสินค้าประเภทใหม่ ๆ ให้กบัลกูค้า 
ได้แก่ กลุม่ผลิตภณัฑ์เตียงนอน ซึ่งได้เร่ิมขยายสายการผลิตสินค้านีใ้ห้เพิ่มขึน้นบัตัง้แต่ปลายปี 2559 ที่ผ่านมา และเร่ิม
ได้รับการตอบรับจากกลุ่มลกูค้า นอกจากการน าเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ แล้ว บริษัทยงัคงเน้นการออกแบบและพฒันา
ผลิตภณัฑ์อย่างต่อเนื่องเพื่อปรับลดปริมาณการขายในกลุ่มผลิตภณัฑ์เดิม ๆ ที่ลกูค้ามีการสัง่ซือ้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งบาง
ผลติภณัฑ์เนื่องจากมีการค้าขายมาอยา่งยาวนาน จึงเป็นการยากที่จะขอปรับเพิ่มราคาสนิค้าจากลกูค้า ซึ่งวิธีการดงักลา่ว
จะเป็นอีกช่องทางหนึง่ที่จะช่วยให้บริษัทมีอตัราการท าก าไรท่ีเพิ่มขึน้ได้  

ส าหรับรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าภายในประเทศนัน้ การเติบโตของยอดขายที่เพิ่มขึน้จากปัจจยัภายในประเทศ
ตามที่กลา่วมาข้างต้น หากพิจารณาตามแต่ละช่องทางการจดัจ าหน่าย จะพบว่า บริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้จาก
การจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ผา่นช่องทางการจ าหนา่ยกลุม่ร้านค้าสง่และร้านค้าปลีกรายย่อยทัว่ประเทศ ซึ่งบริษัทใช้ตราสินค้า 
Costa เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตกวา่ร้อยละ 180 โดยมีมลูคา่การจ าหนา่ยผา่นช่องทางดงักลา่ว 
เพิ่มขึน้จากปี 2559 ที่ 35.71 ล้านบาท เพิ่มขึน้เป็น 100.13 ล้านบาท ในปี 2560 ซึง่เป็นผลจากการปรับโครงสร้างบคุลากร
ด้านการตลาดและการขาย รวมถึงกลยทุธ์ในการแขง่ขนั 

นบัตัง้แตก่ลุม่บริษัทอีสต์โคสท์ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจเสร็จสมบรูณ์เป็นท่ีเรียบร้อยตัง้แต่ช่วงปี 
2554 นัน้ บริษัทได้ประกอบธุรกิจผา่นการด าเนินการของ 2 นิติบคุคล ประกอบด้วย บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (ก่อน
การแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน) และ บริษัท วีวี – เดคคอร์ จ ากดั ในฐานะบริษัทย่อย ท่ีบริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัสว่นร้อยละ 
99.95 โดยภายหลงัการจัดโครงสร้างดังกล่าวแล้ว บริษัทจะมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจหลกั คือ การเป็นผู้ ผลิตและจัด
จ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา กระดาษปิดผิว ไม้ยางพาราแปรรูป อบแห้ง เพื่อใช้
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ประกอบในการผลิตเฟอร์นิเจอร์ การผลิตและจ าหน่ายไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง การจัดจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ผ่านโชว์
รูมสาขาภายใต้ตราสินค้า ELEGA 18 แห่ง ซึ่งจะจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้จริง ทัง้นีร้วมถึงการผลิตภายในประเทศและที่
น าเข้าจากต่างประเทศ และ FINNA HOUSE 2 แห่ง ซึ่งจะจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ท่ีผลิตโดยใช้ลิขสิทธ์ิลายการ์ตูนดิสนีย์ 
ภายใต้การเป็นผู้ได้รับสทิธิในการใช้ลายการ์ตนูเพื่อการผลิตเฟอร์นิเจอร์ (Franchisee) ซึ่งขณะนีย้งัเป็นเพียงรายเดียวใน
ประเทศไทย รวมถึงการเป็นผู้ ให้บริการตดัแผน่ปิดขอบไม้ (พีวีซี) 

ต่อมาในช่วงปี 2558 บริษัทได้จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเพิ่มเติมอีก 1 แห่ง คือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากัด 
(“บริษัทย่อย” หรือ “ECFH”) ในฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัสว่นร้อยละ 75 ปัจจุบนั ECFH จะเป็นผู้ด าเนิน
ธุรกิจร้านค้าปลกี Can Do ซึง่มีการด าเนินการในรูปแบบร้าน 100 เยน ซึ่งบริษัทได้ซือ้แฟรนไชส์มาจากประเทศญ่ีปุ่ น โดย
จ าหน่ายสินค้าทัง้ร้านในราคาเดียวคือ 60 บาท ปัจจุบนัมีสาขาเปิดให้บริการรวม 3 แห่ง โดยสาขาแรกตัง้อยู่ที่ฟิวเจอร์
พาร์ครังสิต เปิดให้บริการเมื่อวนัที่ 19 ธันวาคม 2558 ที่ผ่านมา นอกจากนี ้ECFH ได้มีช่วงเวลาที่ได้เข้าด าเนินธุรกิจด้าน
พลงังานในช่วงสัน้ ๆ ระหว่างปี 2558 – 2559 โดย ECFH ได้เข้าลงทุนในธุรกิจด้านพลงังานทดแทน ส าหรับโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ของบริษัท ECF Tornado Energy Godo Kaisha (“ECF Tornado”) ที่มีการลงทนุในประเทศ
ญ่ีปุ่ น โดยมีขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ประมาณ 1.5 เมกะวตัต์ โดยมีที่ตัง้ของโครงการอยูท่ี่ 1737 Kodani, Toyotomi-cho, 
Himeji city, Hyogo ประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีสดัสว่นการถือหุ้นโดย ECFH ที่ร้อยละ 51 ได้เร่ิมด าเนินการจ าหน่ายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย์เป็นที่เรียบร้อย ตัง้แต่วนัที่ 21 ธันวาคม 2558 ต่อมาบริษัทได้พิจารณาตดัสินใจขายทรัพย์สินที่เข้าลงทนุใน ECF 
Tornado ในสดัสว่นร้อยละ 51 ให้แก่ Capital Inc. โดย Capital Inc. เป็นนิติบคุคลที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ ตัง้แต่ปี 2526 
เพื่อด าเนินธุรกิจด้านอสงัหาริมทรัพย์ ธุรกิจด้านพลงังานแสงอาทิตย์ และพลงังานด้านอื่น ๆ ในประเทศญ่ีปุ่ น โดยได้
ด าเนินการจดัท าท าสญัญาซือ้ขายทรัพย์สนิ เมื่อวนัท่ี 19 สงิหาคม 2559 ทรัพย์สนิท่ีจ าหนา่ยไปมีราคาขายสทุธิจากภาษีที่
เก่ียวข้องเป็นจ านวนเงินประมาณ 82.19 ล้านบาท ซึ่งเป็นราคาขาย และเง่ือนไขที่ดีที่สดุ เมื่อเปรียบเทียบกบัผู้ เสนอขาย
รายอื่น ๆ รวมทัง้สิน้ 5 ราย คิดเป็นก าไรเมื่อเทียบกบัต้นทนุเงินลงทนุ ประมาณร้อยละ 43.94 ส าหรับสาเหตทุี่ตดัสินใจขาย
ทรัพย์สนิดงักลา่ว เนื่องจากพิจารณาจากผลก าไรท่ีจะได้รับ เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนจากการด าเนินโครงการ
ที่ประมาณร้อยละ 8 ต่อปี ส าหรับระยะเวลาด าเนินโครงการ 20 ปี โดยภายหลงัการคืนเงินลงทนุและก าไรจากการขาย
ทรัพย์สินให้กับผู้ ถือหุ้นเป็นที่เรียบร้อยในวนัที่ 29 กันยายน 2559 ปัจจุบนั ECF Tornado ได้เสร็จสิน้ขัน้ตอนการจด
ทะเบียนเลกิบริษัทเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ตัง้แตว่นัท่ี 22 กมุภาพนัธ์ 2560 ที่ผา่นมา ดงันัน้ปัจจบุนั ECFH จึงไมไ่ด้ด าเนินธุรกิจ
ด้านพลงังานทดแทนแตอ่ยา่งใด 

 
ผลกำรด ำเนินงำน  
รำยได้จำกธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ 
รายได้ของบริษัทสามารถแบง่แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ และช่องทางการจดัจ าหนา่ยได้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
รายได้ของบริษัทแบ่งแยกตามประเภทผลิตภณัฑ์ สามารถเรียงล าดบัสดัสว่นที่ส าคญัเมื่อเทียบกบัรายได้จากการ

ขายทัง้หมด ส าหรับปี 2560 ได้ดงันี ้
อนัดบัที่ 1 คือ รายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด มลูค่า 986.07 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 68 
อนัดบัที่ 2 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา มลูคา่ 169.58 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 12 
อนัดบัที่ 3 คือ รายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหน่ายผ่านโชว์รูม กลุม่ร้านค้าสง่ และร้านค้าปลีกราย

ยอ่ย (Dealer) มลูคา่ 176.66 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 12 
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อนัดบัท่ี 4 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยกระดาษปิดผิว มลูคา่ 73.54 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 5 
อนัดบัที่ 5 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง มลูคา่ 22.68 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2 
อนัดบัที่ 6 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยร้านค้าปลกี Can Do มลูคา่ 16.09 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1 

ส าหรับการเปรียบเทียบอตัราการเติบโตของรายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ตามแต่ละประเภทผลิตภณัฑ์โดย
เปรียบเทียบระหวา่งปี 2559 และ ปี 2560 โดยสว่นใหญ่มีรายได้จากการขายเติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ยกเว้นกลุม่ผลติภณัฑ์
เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพาราที่ปรับตวัลดลง เนื่องจากรอบปี 2560 ที่ผ่านมา บริษัทมีปริมาณค าสัง่ซือ้จากลกูค้าไม่เป็นไปตาม
เป้าหมายที่วางไว้  

 
ข้อมูลเปรียบเทียบรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเฟอร์นิเจอร์แบ่งแยกตำมประเภทผลติภณัฑ์ 

ระหว่ำงปี 2559 และ ปี 2560 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

 
 

รำยได้จำกร้ำนค้ำปลกีแคนดู (Can Do) 
ในส่วนของการด าเนินธุรกิจของ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากัด (“ECFH”) บริษัทมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจ

ร้านค้าปลีกรายย่อยในรูปแบบการจ าหน่ายสินค้าทัง้ร้านในราคาเดียว (60 บาท) ในรูปแบบร้าน 100 เยน ที่เกิดขึน้ในปี 
2560 เทา่กบั 16.09 ล้านบาท ซึง่ร้าน Can Do ได้เร่ิมเปิดให้บริการ เมื่อวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา 

 
รำยได้จำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ และโรงไฟฟ้ำพลังงำนชีวมวล  
ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานอาทิตย์ ในประเทศญ่ีปุ่ น จาก ECF Tornado Energy GK 

ในรูปแบบของส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม เท่ากับ 32.83 ล้านบาท โดยโครงการโรงไฟฟ้าที่ประเทศญ่ีปุ่ น
ได้เร่ิมจ าหนา่ยไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ เมื่อวนัท่ี 21 ธนัวาคม 2558 ที่ผา่นมา ภายหลงัจากการจ าหนา่ยโรงไฟฟ้าดงักลา่วเสร็จ
สิน้เมื่อเดือนกมุภาพนัธ์ ปี 2560 ปัจจบุนับริษัทจึงไมม่ีการรับรู้สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในโครงการดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ส าหรับปี 2560 บริษัทมีสว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เท่ากบั 19.50 ล้านบาท โดยมาจาก
การเข้าลงทุนของ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากัด (“ECF-P”) ในฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 
โดย ECF-P ได้รับรู้สว่นแบง่ก าไรจากการเข้าลงทนุในบริษัทตา่ง ๆ ดงันี ้
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1. บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) ซึ่งบริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากัด (“ECF-P”) ในฐานะบริษัท
ย่อยที่บริษัทเข้าลงทุนร้อยละ 99.99 โดย ECF-P เข้าลงทุนใน SAFE ที่สดัสว่นร้อยละ 33.37 ปัจจุบนัสามารถ
รับรู้ผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาด 7.5 เมกะวตัต์ของ บริษัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด 
กรีน เอนเนอร์จี จ ากดั (“PWGE”) จงัหวดันราธิวาส ซึ่งบริษัทรับรู้ก าไรตามสดัสว่นเงินลงทนุเต็มไตรมาสที่ 3 ปี 
2560 โดย SAFE เข้าลงทนุใน PWGE คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 99.99 

2. บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (“GEP”) ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาด 
220 เมกะวตัต์ ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ โดย ECF-P ในฐานะบริษัทย่อย เข้าลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 20 
ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการก่อสร้างโครงการ และยงัไมเ่ร่ิมรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ 
จากรายละเอียดที่กลา่วมาข้างต้น สง่ผลให้การเปรียบเทียบ มลูคา่สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุใน

บริษัทร่วมเกิดการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั โดยลดลงจากเดิมร้อยละ 41 จากปี 2559 
 
บริษัทมีรายได้จากการขายในช่วงปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 เท่ากบั 1,334.10  ล้านบาท 1,370.78 ล้านบาท และ 

1,444.62 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้เท่ากบัร้อยละ 2.75 เมื่อเปรียบเทียบระหว่างปี 2558 และ ปี 
2559 และร้อยละ 5.39 เมื่อเปรียบเทียบระหวา่งปี 2559 และปี 2560 ตามล าดบั 

นอกจากนีย้งัสามารถแบ่งออกเป็นรายได้จากการจ าหน่ายภายในประเทศและต่างประเทศ ส าหรับช่วงปี 2560 
คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 48 และร้อยละ 52 ตามล าดบั 

ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทผลิตภัณฑ์จะพบว่า ในช่วงปี 2560 รายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญัเกิดจากบริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหน่ายผ่านกลุ่มร้านค้าส่ง 
และร้านค้าปลกีรายยอ่ย (Dealer) ซึ่งในรอบปี 2560 นี ้บริษัทได้วางแผนกลยทุธ์ทางด้านการตลาดเพื่อขยายช่องทางการ
จดัจ าหน่ายในกลุม่ Dealer ให้เพิ่มขึน้จากเดิม ซึ่งเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหน่ายผ่านช่องทางของ Dealer โดยสว่นใหญ่จะเป็น
เฟอร์นิเจอร์ทัง้ที่บริษัทผลติเอง น าเข้ามาจากตา่งประเทศ หรือจ้างโรงงานภายนอกผลติสนิค้าให้กบับริษัท  

รายได้อื่นของบริษัท ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมูลค่าเท่ากับ 24.20 ล้านบาท 21.71 ล้านบาท และ 34.06 
ล้านบาท ตามล าดบั รายได้อื่นของบริษัทประกอบด้วย ก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของตราสาร
อนพุนัธ์ และในสว่นอื่นๆ ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวสัด ุก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสนิทรัพย์ถาวร ดอกเบีย้รับ 
รายได้ชดเชยสง่ออก ซึง่สว่นท่ีเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัส าหรับปี 2560 เกิดจากรายได้จากการขายเศษวสัดเุพิ่มขึน้ 

รายได้รวม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 1,358.30 ล้านบาท 1,392.49 ล้านบาท และ 
1,478.68 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตโดยเฉลี่ยต่อปี (CAGR) เท่ากับ ร้อยละ4.34 มูลค่ารายได้รวม
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องตามการเติบโตที่ส าคญัของรายได้จากการขาย 
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รำยได้รวมโดยเปรียบเทียบรำยไตรมำส  
ระหว่ำงปี 2559 – ปี 2560 (หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

 
 

บริษัทมีรายได้รวมโดยเปรียบเทียบรายไตรมาสที่เกิดขึน้ในช่วงปี 2560 โดย ไตรมาสที่ 1 มีมลูค่าเท่ากบั 409.74 
ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 เท่ากบั 317.60 ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 เท่ากบั 353.80 ล้านบาท และไตรมาสที่ 4 เท่ากบั 397.54 
ล้านบาท โดยในปี 2560 บริษัทสามารถสร้างอตัราการเติบโตของรายได้รวมได้เติบโตเพิ่มขึน้ในทกุไตรมาสเมื่อเทียบกบัไตร
มาสเดียวกนัของปี 2559 ที่ผา่นมา นอกจากนีย้ ังเป็นปกติของธุรกิจที่รายได้จากการขายจะอยู่ในช่วงต ่าสุดส าหรับ
ไตรมาสที่ 2 และ 3 โดยจะกลับมาเพิ่มขึน้อีกครัง้ในช่วงไตรมาสที่ 4 และ ไตรมาสที่ 1 ที่เป็นปกติของฤดกูาลขายสนิค้า 

 
ต้นทุนขำยและค่ำใช้จ่ำย 
บริษัทมีสดัส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 คิดเป็น ร้อยละ 73.59 ร้อยละ 

71.73 และร้อยละ 69.51 ตามล าดับ หรือคิดเป็นมูลค่าต้นทุนขาย เท่ากับ 981.74 ล้านบาท 983.27 ล้านบาท และ 
1,004.20 ล้านบาท ตามล าดบั  

หากพิจารณาข้อมลูตัง้แตปี่ 2558 ถึงปี 2560 จะเห็นได้ว่าบริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายปรับตวั
ลดลงอย่างต่อเนื่อง สาเหตทุี่ส าคญัเกิดจากบริษัทมีการลงทุนสัง่ซือ้เคร่ืองจักรในรูปแบบกึ่งอตัโนมตัิ (Semi-Automatic 
Machine) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดให้มากขึน้ โดยเค ร่ืองจักรบางส่วน
เร่ิมติดตัง้และใช้งาน และสง่ผลอย่างมีนยัส าคญัต่อต้นทนุการผลิตนบัตัง้แต่ปี 2556 จนถึงปี 2560 บริษัทยงัคงมีนโยบาย
การลงทนุเคร่ืองจกัรแบบกึ่งอตัโนมตัิเพิ่มขึน้ในสายการผลิตอย่างต่อเนื่อง โดยการลงทุนในเคร่ืองจกัรดงักลา่ว สง่ผลต่อ
ต้นทนุขายที่สามารถปรับลดลงได้เมื่อพิจารณาจากช่วง 3 ปีย้อนหลงัที่ผ่านมา ส าหรับปี 2560 สาเหตสุ าคญัอีกประการที่
สง่ผลให้มีอตัราส่วนต้นทุนขายลดลงนอกเหนือจากการเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตแล้ว ยัง เ ป็นปีที่บ ริษัทมี
นโยบายควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายในกระบวนการผลิต และยงัเป็นปีที่ต้นทุนไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดปรับตวัลดลง สง่ผลให้
ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในการผลติสามารถปรับลดลงได้จากเดิม  
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บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุในการจดัจ าหนา่ยตอ่รายได้รวม ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อย
ละ 9.88 ร้อยละ 10.68 และร้อยละ 10.59 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 137.17 ล้านบาท 148.73 ล้านบาท และ 
156.62 ล้านบาท ตามล าดบั  

และมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบั ร้อยละ 8.74 ร้อยละ 11.89 และร้อยละ 
12.14 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูคา่เทา่กบั 118.65 ล้านบาท 165.60 ล้านบาท และ 179.55 ล้านบาท ตามล าดบั 

ส าหรับต้นทนุในการจดัจ าหนา่ยและคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ยงัคงมีสดัสว่นเมื่อเทียบกบัรายได้รวมไม่เปลี่ยนแปลง
อยา่งมีนยัส าคญั  

ส าหรับสดัส่วนต้นทุนทางการเงินต่อรายได้รวมของบริษัท ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั ร้อยละ 2.85 
ร้อยละ 3.91 และร้อยละ 5.32 หรือคิดเป็นมลูคา่เทา่กบั 38.73 ล้านบาท 54.43 ล้านบาท และ 78.66 ล้านบาท ตามล าดบั  

ทัง้นี ้ต้นทนุทางการเงินท่ีเกิดขึน้ตลอดช่วงเวลาที่ผา่นมาทัง้หมดเป็นดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการกู้ยืมเงินกบัสถาบนั
การเงิน โดยบริษัทมียอดคงค้างวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 
ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 540.24 ล้านบาท 672.87 ล้านบาท และ 431.77 ล้านบาท ตามล าดบั และมียอดคงค้าง
วงเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 177.77 ล้านบาท 
153.14 ล้านบาท และ 93.85 ล้านบาท ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม แม้ในปี 2560 บริษัทจะมียอดคงค้างวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ 
และวงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลงจากเดิมมาก ทัง้นีบ้ริษัทมีรายการหนีส้ินที่เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัอีก
รายการหนึ่งคือ รายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น โดยมียอดคงค้าง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั 
279.64 ล้านบาท เดิมจากที่ไม่มีรายการดงักลา่วเกิดขึน้ในปี 2559 แต่อย่างใด ซึ่งรายการดงักลา่วเร่ิมเกิดขึน้ตัง้แต่เดือน
ตลุาคมถึงเดือนธันวาคม ปี 2560 โดยมีอตัราดอกเบีย้ระหว่างร้อยละ 4.5 ถึงร้อยละ 6 ต่อปี นอกจากนีใ้นช่วงปี 2559 
จนถึงปี 2560 บริษัทได้จัดหาแหล่งเงินทุนเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจผ่านการออกและเสนอขายหุ้นกู้  เมื่อวันที่ 26 
พฤษภาคม 2559 มีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.4 ตอ่ปี และจะครบก าหนดไถ่ถอนในวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2561 นี ้ 

 
อัตรำก ำไรขัน้ต้น และอัตรำก ำไรสุทธิ 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนก าไรขัน้ต้นต่อรายได้จากการขายร้อยละ 

26.41 ร้อยละ 28.27 และร้อยละ 30.49 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูค่าก าไรขัน้ต้น เท่ากบั 352.36 ล้านบาท 387.51 ล้านบาท 
และ 440.42 ล้านบาท ตามล าดบั 

สาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวัเพิ่มขึน้หากพิจารณาโดยเปรียบเทียบ ตัง้แต่ช่วงปี 2558 
เกิดจากบริษัทได้ปรับนโยบายในกระบวนการผลิตใหม่ โดยเน้นลดต้นทนุการผลิตสินค้า การสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรกึ่งอตัโนมตัิ 
(Semi-Automatic Machine) เพื่อใช้ในกระบวนการผลิตเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดที่มากขึน้จากเดิม เพื่อจะได้ลด
ต้นทนุในสว่นของจ านวนพนกังานในกระบวนการผลติ การฝึกอบรมพนกังานเพื่อให้มีทกัษะและความช านาญในการผลิต
เพื่อลดสว่นสญูเสีย รวมถึงนโยบายการควบคมุค่าใช้จ่ายภายในกระบวนการผลิตอย่างเคร่งครัด โดยผลจากการด าเนิน
นโยบายตา่ง ๆ ตามที่กลา่วมา เร่ิมเห็นผลอย่างชดัเจน และสง่ผลต่อเนื่องจนถึงช่วงปี 2560 ที่ผ่านมา นอกจากนีใ้นช่วงปี 
2560 ราคาวตัถดุิบส าคญัที่ใช้ในการผลติ ได้แก่ ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด มีการปรับตวัลดลง 

เมื่อพิจารณาอตัราก าไรสทุธิของบริษัท พบว่า บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิส าหรับก าไรส าหรับงวด ในปี 2558 ปี 2559 
และปี 2560 เทา่กบั ร้อยละ 5.17 ร้อยละ 4.66 และร้อยละ 4.51 หรือคิดเป็นมลูค่าก าไรสทุธิเท่ากบั 70.17 ล้านบาท 65.01 
ล้านบาท และ 66.74 ล้านบาท ตามล าดับ โดยก าไรสุทธิส าหรับงวดปี 2560 แบ่งออกเป็น ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่
จ านวน 73.05 ล้านบาท และสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุจ านวน ติดลบ 6.30 ล้านบาท 
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โดยภาพรวมของก าไรท่ีเกิดขึน้ในช่วงปี 2560 ในสว่นของงบการเงินรวม หากพิจารณาจากก าไรส าหรับงวด สว่นที่
เป็นของบริษัทใหญ่ จะมีก าไรเทา่กบั 73.05 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
คิดเป็นร้อยละ 17 ซึ่งเกิดจากผลการด าเนินงานจากธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ รวมถึงการรับรู้สว่นแบ่งก าไรจากการเข้าลงทนุใน
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลที่ลงทนุผา่น บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) 

ทัง้นีห้ากพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ ซึ่งเป็นส่วนของธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ บริษัทสามารถสร้างก าไรขัน้ต้น 
และก าไรส าหรับงวด ได้เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั ที่สดัสว่นร้อยละ 14 และร้อยละ 29 ตามล าดบั ซึ่งเป็นผลจากการบริหาร
สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายลดลงจากเดิม 

อตัราก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดของบริษัทพบวา่ บริษัทมีอตัราก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวด ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 
เทา่กบั ร้อยละ  5.51  ร้อยละ 16.23  และร้อยละ 4.51  หรือคิดเป็นมลูคา่ก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดเท่ากบั 74.83 ล้านบาท 
226.35 ล้านบาท และ 66.74 ล้านบาท ตามล าดบั โดยก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดปี 2560 แบ่งออกเป็น ส่วนที่เป็นของ
บริษัทใหญ่จ านวน 73.05 ล้านบาท และสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุจ านวน ติดลบ 6.30 ล้านบาท  

ส าหรับสาเหตุของการลดลงอย่างมีนยัส าคญัของก าไรเบ็ดเสร็จที่เกิดขึน้ในปี 2560 เกิดจากช่วงเดือนตุลาคม ปี 
2559 ที่ผา่นมา บริษัทมีการประเมินราคาทรัพย์สนิตามมาตรฐานบญัชี ท่ีจะต้องประเมินราคาทรัพย์สินทกุ ๆ 5 ปี สง่ผลให้
เกิดรายการก าไรจากการตีราคาทรัพย์สนิเพิ่มขึน้ 166.39 ล้านบาท ซึง่ในปี 2560 บริษัทไมม่ีรายการพิเศษที่สง่ผลให้มีสว่น
ของก าไรเบ็ดเสร็จเพิ่มขึน้แตอ่ยา่งใด 
 

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ  
 
 สินทรัพย์ 
 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียน เท่ากบั 861.96 ล้านบาท 

1,532.73 ล้านบาท และ 1,428.27 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 61.10 

ล้านบาท  408.67 ล้านบาท และ 106.77 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 4.06 
ร้อยละ 17.37 และร้อยละ 3.84 ตามล าดบั โดยเงินสดลดลงอย่างมีนยัส าคญัในปี 2560 เมื่อเปรียบเทียบกบั
ปี 2559 เกิดจากในปี 2559 บริษัทมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้มลูคา่ 500 ล้านบาท เมื่อช่วงเดือนพฤษภาคม
ของปีดงักลา่ว และได้มีการน าเงินไปใช้ในการลงทนุในบริษัทย่อย บริษัทร่วมในช่วงปี 2560 

- ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560  มีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ เท่ากบั 
197.69 ล้านบาท 203.10 ล้านบาท และ 289.44 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบั ร้อยละ 
13.12 ร้อยละ 8.62 และร้อยละ 10.40 ตามล าดบั โดยลูกหนีก้ารค้าปรับตัวเพิ่มขึน้ตามรายได้จากการขาย
ที่เพิ่มขึน้  

หากพิจารณาการเปลีย่นแปลงของลกูหนีก้ารค้าพบวา่ โดยภาพรวมบริษัทมีมลูค่าของลกูหนีก้ารค้า
เพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขาย ประกอบกบัช่วงปี 2560 ที่บริษัทมียอดขายจากกลุม่
ร้านค้าปลกีและร้านค้าสง่เฟอร์นิเจอร์ (Dealer) เพิ่มขึน้ ซึ่งโดยพฤติกรรมของลกูค้าในกลุม่นีจ้ะใช้ระยะเวลา
การเรียกเก็บหนีค้อ่นข้างนาน และหากพิจารณาจากความสามารถในการจดัเก็บหนี ้จะพบว่า บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี ้
เฉลีย่ในช่วงปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เทา่กบั 48.28 วนั 53.25 วนั และ 61.95 วนั ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม
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บริษัทได้ตระหนกัดีที่จะลดความเสี่ยงจากการเรียกเก็บหนีใ้นกลุม่ลกูค้า Dealer ซึ่งทางทีมการขายและ
ทีมบญัชีจะมีการวางแผนเพื่อติดตามเรียกเก็บหนีอ้ยา่งใกล้ชิด 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า - สทุธิเท่ากับ 289.44 ล้านบาท แบ่งเป็น
ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทที่เก่ียวข้องกนั 5.93 ล้านบาท ที่เกิดจากการขายเฟอร์นิเจอร์ และกระดาษปิดผิว ส าหรับ
ใช้ในการผลติเฟอร์นิเจอร์ให้กบับริษัทที่เก่ียวข้องกนัจ านวน 25.10 ล้านบาท คือ บริษัท อินเด็กซ์ อินเตอร์เฟิร์น 
จ ากดั และ บริษัท อินเด็กซ์ ลฟิวิ่ง มอลล์ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทท่ีมีกรรมการเป็นคูส่มรสของนายอารักษ์ สขุสวสัดิ์ 
ซึง่ด ารงต าแหนง่เป็นผู้ ถือหุ้น กรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนามและผู้บริหารของบริษัท และลกูหนีก้ารค้า – 
บริษัทอื่น 283.51 ล้านบาท ซึ่งมูลค่าลูกหนีก้ารค้าโดยส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 72.73 อยู่ในกลุ่มลูกหนี ้
การค้าที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ ปัจจุบนัลกูค้าที่บริษัทพิจารณาให้เครดิตเทอมทัง้หมดจะเป็นลกูค้า Modern 
Trade ซึ่งที่ผ่านมากลุม่ลกูค้าดงักลา่วไม่มีปัญหาเร่ืองการเรียกเก็บหนีแ้ต่อย่างใด ส าหรับกลุม่ลกูค้า Dealer 
ซึง่เป็นกลุม่ร้านค้าสง่และร้านค้าปลกีรายยอ่ยทัว่ไประเทศ บริษัทจะวางแผนการจดัเก็บและเรียกช าระหนีอ้ย่าง
ใกล้ชิด ส าหรับลกูค้าต่างประเทศบริษัทก าหนดเง่ือนไขการช าระเงินเป็น L/C at sight หรือการโอนเงินทนัที 
(T/T) ก่อนวนัสง่สนิค้า (Shipment Date) ซึง่จะไมม่ีปัญหาการจ่ายช าระหนีแ้ตอ่ยา่งใด 

 
ข้อมลูอายลุกูหนีท้ี่ค้างช าระ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 มีรายละเอียดดงันี ้
 

มูลค่าลูกหน้ีการค้า 

  บริษัทที่เกี่ยวข้องกนั 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 4.10 69.16% 
ค้างช าระ 

  - ไมเ่กิน 3 เดือน 1.82 30.63% 
- ระหวา่ง 3  - 6 เดือน 0.00 0.00% 

- ระหวา่ง 7 - 12 เดือน 0.00 0.00% 
- เกินกวา่ 12 เดือน 0.01 0.22% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 5.93 100.00% 
 
บริษัทอื่น - สุทธิ 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 206.21 72.73% 
ค้างช าระ 

  - ไมเ่กิน 3 เดือน 59.43 20.96% 
- ระหวา่ง 3  - 6 เดือน 8.67 3.06% 
- ระหวา่ง 7 - 12 เดือน 5.75 2.03% 
- เกินกวา่ 12 เดือน 5.87 2.07% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 285.92 100.85% 
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หกั ค่ำเผือ่หนีส้งสยัจะสูญ -2.41 -0.85% 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 283.51 100.00% 

 
บริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค ่าเผื ่อหนีส้งสยัจะสญู โด ยพิจ า รณาจ าก ข้ อมูลท า ง สถิติ

เ กี่ ยวกับการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูค้าในอดีต ซึ่งมีความเหมาะสมกับการด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยก าหนด
นโยบายที่จะติดตามลกูหนีใ้ห้ช าระหนีภ้ายในระยะเวลาที่ให้เครดิตเทอมให้ได้ทัง้หมด ดงันี ้

 

ลูกหนีนั้บจำกวนัที่ถงึก ำหนดช ำระ 
อัตรำกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสัยจะสูญ  

ของยอดลกูหนีค้งเหลอืสุทธิ 

ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป 
ร้อยละ 100 

(เฉพาะลกูหนีท้ีม่ีข้อบง่ชีว้า่จะรับเงินไมไ่ด้) 
ตัง้แต ่24 เดือนขึน้ไป ร้อยละ 100 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทได้น าลกูหนีก้ารค้าจ านวนเงินประมาณ 150.58 ล้านบาท ไปขายลด  

แก่สถาบันการเงินสองแห่ง ภายในวงเงินสินเช่ือรวม 275 ล้านบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 สถาบัน
การเงินที่ให้การสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือจากการขายลดลกูหนีก้ารค้า (Factoring) ดงักลา่วมีสทิธิไลเ่บีย้จ านวนเงิน
ประมาณ 115.70 ล้านบาท (ซึ่งเป็นจ านวนเงินท่ีอยู่ระหว่างการรอเรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าที่ทางบริษัทได้
น าไปขายลดต่อสถาบนัการเงิน) โดยได้แสดงเป็นหนีส้ินในรายการ “เจ้าหนีจ้ากการขายสิทธิเรียกร้องลูกหนี ้
การค้า” ในการขอรับการสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือประเภทขายลดลกูหนี ้(Factoring) ทางบริษัทไมจ่ าเป็นต้องจดัหา
สินทรัพย์เพื่อเป็นหลกัประกันส าหรับวงเงินสินเช่ือประเภทนี ้ซึ่งจะเป็นผลดีต่อบริษัทในแง่ของการไม่มีภาระใน
หลกัทรัพย์เพื่อใช้ค า้ประกัน และเป็นการเสริมสภาพคล่องทางการเงินให้กับบริษัทอีกรูปแบบหนึ่ง ในกรณีที่
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งบริษัทมียอดคงค้างเต็มในวงเงินเบิกเกินบญัชี (OD) ทางบริษัทก็สามารถใช้วงเงินสินเช่ือ 
Factoring เพื่อเสริมสภาพคลอ่งในช่วงเวลาดงักลา่วได้ 
- สินค้าคงเหลือ – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 มีมลูค่าสินค้าคงเหลือ – สทุธิ 

เทา่กบั 578.63 ล้านบาท 756.80 ล้านบาท และ 998.62 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบั 
ร้อยละ 38.42 ร้อยละ 32.10 และร้อยละ 35.89 ตามล าดบั  

สินค้าคงเหลือของบริษัทคือ วตัถดุิบที ่เตรียมไว้ใช้ในการผลิต สินค้าระหว่า งท า และสินค้า
ส าเร็จรูปที ่เก็บสต็อกไว้เพื ่อจ าหน่าย รวมถึงเฟอร์นิเจอร์ที ่น าเข้าจากต่างประเทศ  และที ่สัง่ซือ้จาก
ภายในประเทศเพื่อจ าหน่าย ซึ่งการเติบโตของยอดขายจากกลุม่ลกูค้าร้านค้าปลีก และร้านค้าสง่ทัว่
ประเทศที่เติบโตอย่างมีนยัส าคญั สง่ผลให้ความต้องการสต็อกสินค้าเพื่อเตรียมสง่มอบตามค าสัง่ซือ้
เพิ่มขึน้ตามไปด้วย นอกจากนีย้งัรวมถึงสว่นสต็อกสนิค้าของบริษัทยอ่ย หรือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากดั 
(“ECFH”) ซึง่ปัจจุบนัเปิดให้บริการร้าน Can Do ในรูปแบบร้านค้าจ าหน่ายสินค้าราคาเดียวทัง้ร้านรวม 4 
สาขา ท าให้ปริมาณสต็อกสินค้าในสว่นสินค้าส าเร็จรูปเพิ่มขึน้จากเดิมในช่วงปี 2560 ที่ผ่านมา โดยหาก
พิจารณาจากอดีตที่ผ่านมาจะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว ท าให้บริษัทจ าเป็นต้องวางแผนการสัง่ซือ้วตัถดุิบ และ
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การจดัเก็บสต็อกสินค้าคงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ และจะต้องป้องกนัปัญหาการขาด
แคลนวตัถดุิบที่จะใช้ในการผลิตเพื่อจดัจ าหน่ายให้กบัลกูค้า 

ส าหรับการผลิตและจ าหน่ายสินค้าให้กบัลกูค้าต่างประเทศที่ผลิตตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) 
และกลุม่ลกูค้า Modern Trade ภายในประเทศ โดยสว่นใหญ่แล้วจะเป็นการผลิตสินค้าประเภท
เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด ซึ่งบริษัทมีเง่ือนไขจะต้องผลิตสินค้าส าเร็จรูปเพื่อจดัเก็บสต็อกไว้รอการสง่
มอบ โดยทางลกูค้าต่างประเทศและ Modern Trade จะแจ้งปริมาณการสง่มอบสินค้าส าเร็จรูปที่บริษัท
ผลิตไว้รอเป็นครัง้ ๆ ไป ซึ่งทางบริษัทจ าเป็นที่จะต้องมีสต็อกสินค้าไว้เพียงพอและควบคุมให้มี การ
สง่มอบสินค้าได้ตรงต่อเวลา ส าหรับช่วงปี 2560 ที่ผ่านมา มลูค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทโดยสว่นใหญ่คือ
สินค้าระหว่างผลิตคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 58.70 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ – สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 
586.21 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ที่มีมลูค่าเทา่กบั 446.30 ล้านบาท ซึ่งเป็นช่วงที่
บริษัทอยู่ระหว่างการผลิตสินค้าเพื่อรองรับการสง่มอบตามค าสัง่ซือ้ของกลุม่ลกูค้าต่างประเทศและ 
Modern Trade รองลงมาคือ กลุม่สินค้าส าเร็จรูป คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 30.16 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ 
– สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 301.14 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ที่มีมลูค่า
เท่ากบั 217.80 ล้านบาท   

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (ค านวณโดยใช้สินค้าคงเหลือ – กลุม่สินค้าส าเร็จรูป โดย
ไม่รวมสินค้าระหว่างผลิต สินค้าระหว่างทางและวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิต) ในช่วงปี 2558 ปี 2559 และ ปี 
2560 พบว่า บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 60.18 วนั 71.20 วนั และ 93.02 วนั ตามล าดบั 
หากพิจารณาในภาพรวมจากระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยตัง้แต่ช่วงปี 2558 จนถึงปัจจุบนั จะพบว่ามี
จ านวนวนัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตสุ าคญัเกิดจากบริษัทมีปริมาณสต็อกสินค้าส าเร็จรูปเพิ่มสงูขึน้
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งสว่นหนึ่งเป็นไปตามการขยายตวัของรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ รวมถึงการปรับแผน
กลยทุธ์ขยายยอดขายในกลุม่ร้านค้าปลีกร้านค้าสง่ทัว่ประเทศให้เพิ่มสงูขึน้ สง่ผลให้บริษัทจ า เ ป็น
จะต้องสั่งซือ้สินค้าเพื่อรองรับการเติบโตของค าสั่งซือ้ของลูกค้าในกลุ่มนี  ้นอกจากนี ย้งัรวมถึงการ
สต็อกสินค้าของร้านค้าปลีกแคนดทูี่เปิดให้บริการรวม 3 สาขาในขณะนีด้้วย 

ส าหรับนโยบายต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัสินค้าคงเหลือนัน้ ปัจจุบนับริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือ
สินค้าล้าสมยั ทางบริษัทได้เร่ิมใช้นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้า โดยพิจารณาจาก
สินค้าที่มีอายเุกิน 3 ปีขึน้ไป สภาพสินค้าและประสบการณ์ที่ผ่านมาในอดีต โดยประมาณค่าเผื่อมลูค่า
สินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าร้อยละ 5 ของมลูค่าสินค้าที่จะได้รับ หากสินค้าค้างนานเกินกว่า 4 ปีขึน้
ไป จะตัง้ค่าเผ่ือมลูค่าสินค้าล้าสมยัร้อยละ 50 ของมลูค่าสินค้าที่จะได้รับ นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีสินค้าที่ถกู
จดัประเภทอยู่ในคลงัสินค้าส าเร็จรูปรอพิจารณา โดยจะตัง้ค่าเผื่อสินค้าล้าสมยัร้อยละ 20 ของมลูค่า
สินค้าที่จะได้รับ 

ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาทางบริษัทได้เน้นด าเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการ
เคลื่อนไหวของสินค้าคงเหลืออย่างต่อเนื่อง หากเป็นสินค้าที่มีการเคลื่อนไหวช้า หรือเป็นสว่นที่ตกค้าง
จากการสง่มอบ บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการสง่เสริมการขาย เพื่อเป็นช่องทางการระบาย
สินค้า โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทได้ตัง้ค่าเผื่อมลูค่าสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าเป็น
จ านวน 3.06 ล้านบาท 
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สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน เท่ากบั 644.24 ล้านบาท 

824.55 ล้านบาท และ 1,354.50 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- เงินลงทนุในบริษัทร่วมซึ่งบนัทึกโดยวิธีสว่นได้เสีย สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 และ ปี 2560 มีมลูค่า 

เทา่กบั 8.00 ล้านบาท และ 474.69 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เท่ากบั ร้อยละ 0.34 และ ร้อย
ละ 17.06 ตามล าดบั โดยในสว่นของเงินลงทนุเร่ิมเปลี่ยนแปลงตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 2 ต่อเนื่องถึงไตรมาสที่ 
3 ของปี 2560 โดยมลูค่าเงินลงทนุในบริษัทร่วมเท่ากบั 474.69 ล้านบาท ดงักลา่วแบ่งออกเป็น เงินลงทนุ
ใน บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) จ านวน 157.71 ล้านบาท และเงินลงทนุในบริษัท 
พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) จ านวน 316.98 ล้านบาท 

- ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 มีมลูค่าที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ – สทุธิ เท่ากับ 360.46 ล้านบาท 351.77 ล้านบาท และ 351.09 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อ
สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 23.93 ร้อยละ 14.92 ร้อยละ 12.62 ตามล าดบั 

ในปี 2560 บริษัทมีการลงทนุในสว่นท่ีส าคญัคือ เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ที่ใช้ในกระบวนการผลิตเพิ่มขึน้ 
3.43  ล้านบาท ยานพาหนะส าหรับใช้ในการด าเนินธุรกิจ 9.90 ล้านบาท และเคร่ืองจกัรระหวา่งติดตัง้ 27.32 
ล้านบาท โดยไมม่ีการลงทนุในสว่นของอาคารและสิง่ปลกูสร้างแตอ่ยา่งใด  

- สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 มีมูลค่า
สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน – สทุธิ เท่ากบั 160.88 ล้านบาท 347.60 ล้านบาท และ 311.92 ล้านบาท 
คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 10.68 ร้อยละ 14.75 และ ร้อยละ 11.21 ตามล าดบั 

ในปี 2554 บริษัทใช้ราคาประเมินซึ่งเป็นวิธีตีราคาใหม่ในการวดัมลูค่าอาคาร และเคร่ืองจกัรเพื่อรับรู้
มลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินที่เปลี่ยนแปลงไปจากมลูค่าตามบญัชีอย่างมีนยัส าคญั โดยใช้วิธีเปรียบเทียบ
ราคาตลาด (Market Approach) ส าหรับการประเมินราคาเคร่ืองจกัร และใช้วิธีต้นทนุ (Cost Approach) 
ส าหรับการประเมินราคาอาคาร ซึ ่งตามมาตรฐานบญัชีบริษัทจะต้องมีการประเมินราคาอาคาร และ
เคร่ืองจกัร ทกุ ๆ 5 ปี ซึ่งในปี 2559 ช่วงเดือนตลุาคม - พฤศจิกายน บริษัทมีการประเมินราคาดงักลา่ว และ
เกิดเป็นก าไรจากการตีราคาทรัพย์สินเพิ่มขึน้ 166.39 ล้านบาท 

 
สนิทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม เท่ากับ 1,506.20 ล้านบาท 

2,357.28  ล้านบาท และ 2,782.77 ล้านบาท ตามล าดบั 
สาเหตสุ าคญัที่ท าให้รายการสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัส าหรับปี 2560 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการ

สนิค้าคงเหลอื และเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั 
 

สภาพคลอ่ง  
บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 เทา่กบั 0.94 เทา่ 1.42 เท่า และ 

0.84 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งเกิดจากรายการสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งหากพิจารณา
จากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทพบว่า ในช่วงปี 2560 ลดลงอย่างมีนยัส าคญั เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการหนีส้ิน
หมนุเวียน เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 จากมลูค่า 1,076.24 ล้านบาท เป็น 1,695.06 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้
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อย่างมีนัยส าคัญจากการปรับรายการหุ้นกู้  – สุทธิ จากเดิมอยู่ในส่วนของหนีส้ินไม่หมุนเวียน มาเป็นรายการหนีส้ิน
หมนุเวียน ซึ่งมีก าหนดครบช าระไม่เกินหนึ่งปี หรือภายในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2561 ดงันัน้การเพิ่มขึน้ของรายการหนีส้ิน
หมนุเวียนดงักลา่วจากรายการหุ้นกู้  สง่ผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็วพบว่า บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 เท่ากับ 0.28 เท่า 0.64 เท่า และ 0.23เท่า ตามล าดบั ซึ่งอตัราส่วนที่ลดลง
ดงักลา่วเกิดจากรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่ลดลง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จากมลูค่า 408.67 ล้าน
บาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เป็น 106.77 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของรายการ
หนีส้นิหมนุเวียนด้วยเหตผุลเช่นเดียวกนักบัการเพิ่มขึน้ของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 
หนีส้นิ 
หนีส้นิหมนุเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมูลค่าหนีส้ินหมุนเวียน เท่ากับ 918.11 ล้านบาท 

1,076.24 ล้านบาท และ 1,695.06 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 

2560  มีมูลค่าเท่ากบั 540.24 ล้านบาท 672.87 ล้านบาท และ 431.77 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ิน
และสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั ร้อยละ 35.87  ร้อยละ 28.54 และร้อยละ 15.52  ตามล าดบั โดยเงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินถกูน ามาใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวียนเพื่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทเป็นส าคญั และส าหรับสาเหตทุี่ลดลงอย่างมีนยัส าคญัส าหรับปี 2560 เกิดจากบริษัทมีการบริหาร
จดัการต้นทนุทางการเงิน โดยการน าเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้  เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น 
รวมถึงเงินสดที่ได้รับจากการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้สว่นของ ECF-W1 และ ECF-W2 มา
จ่ายช าระคืนหนีว้งเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ในสว่นที่มีต้นทนุการการเงินที่
สงูกว่า  

- เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 180.09 ล้านบาท 177.83  
ล้านบาท และ 199.73 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 
11.96 ร้อยละ 7.54 และร้อยละ 7.18 ตามล าดบั ซึ่งบริษัทมีมูลค่าเจ้าหนีท้ี่เกิดจากการสัง่ซือ้วตัถุดิบเพื่อ
เตรียมใช้ในกระบวนการผลิตรองรับค าสัง่ซือ้ในสว่นธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ที่เพิ่มขึน้  รวมถึงการสัง่ซือ้เฟอร์นิเจอร์
ส าเร็จรูปจากผู้ผลติเฟอร์นิเจอร์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยที่ผ่านมาบริษัทมีระยะเวลาการจ่ายช าระ
คืนหนีใ้นปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 เท่ากบั 57.80 วนั 65.52 วนั และ 67.68 วนั ตามล าดบั ซึ่งการจ่าย
ช าระคืนหนีเ้ป็นไปตามนโยบายการเรียกเก็บเงินจากเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท  

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 279.64 ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 10.05 โดยรายการดงักลา่วเกิดขึน้เพื่อเป็นทางเลอืก
ในการจดัหาแหลง่เงินกู้ยืมที่มีอตัราดอกเบีย้ที่จงูใจกว่าเมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ที่ได้รับจากสถาบนั
การเงิน 

- หุ้นกู้ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 499.88 ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั ร้อยละ 17.96 ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งจะถึงครบก าหนดช าระ
ในวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2561 นี ้
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หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมูลค่าหนีส้ินไม่หมุนเวียน เท่ากับ 134.44 ล้านบาท 

621.95 ล้านบาท และ 58.67 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้ 
- หุ้นกู้  ณ วนัที่ 16 ธันวาคม ปี  2559 และปี 2560  มีมูลค่าเท่ากับ 498.31 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท 

ตามล าดบั ซึ่งในปี 2559 บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ เมื่อช่วงเดือนพฤษภาคม มลูค่า 500 ล้านบาท หกั
ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องโดยตรงกบัการออกหุ้นกู้จ านวน 1.69 ล้านบาท จนกระทัง่ในปี 2560 รายการดงักลา่วได้
ถกูจดัประเภทเป็นหนีส้นิหมนุเวียน เนื่องจากหุ้นกู้มีก าหนดไถ่ถอนภายในระยะเวลาไมเ่กินหนึง่ปี  

- เงินกู้ยืมระยะยาว – สทุธิ ณ วนัท่ี 16 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 114.36 ล้านบาท 
67.17 ล้านบาท และ 6.59 ล้านบาท ตามล าดบั  คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั ร้อยละ 
7.59 ร้อยละ  2.85 และร้อยละ 0.24 ตามล าดบั ซึ่งเงินกู้ยืมระยะยาวได้ปรับลดลงอย่างต่อเนื่องจากการจ่าย
ช าระคืนหนี ้ 

 
หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิรวม เทา่กบั 1,052.54 ล้านบาท 1,698.19 

ล้านบาท และ 1,753.73 ล้านบาท ตามล าดบั 
บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เพิ่มขึน้เล็กน้อยเมื่อเทียบกับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 

55.55 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 1.70 เทา่ ซึง่ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
ที่มีอตัราสว่นดงักลา่วเทา่กบั 2.58 เทา่ 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีมูลค่าส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 453.66 ล้านบาท 

659.09 ล้านบาท และ 1,029.03 ล้านบาท ตามล าดบั  
โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้
- ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้ว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 เท่ากบั 137.55 ล้าน

บาท (จากทนุจดทะเบียน 195 ล้านบาท) 142.21 ล้านบาท (จากทนุจดทะเบียน 195 ล้านบาท) และ 207.50 
ล้านบาท (จากทุนจดทะเบียน 354.14 ล้านบาท) ตามล าดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทุนจด
ทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้วเท่ากบั 207.50 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 830,007,452 หุ้น มลู
คา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ตามข้อมลูงบการเงินรวมของบริษัท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.46 ต่อหนีส้ินและสว่น
ของผู้ ถือหุ้น โดยทนุจดทะเบียนสว่นที่เหลือมีไว้เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามญัให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 
และบคุคลในวงจ ากดั ตามการเพิ่มทนุแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) การใช้สิทธิตามใบส าคญั
แสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม ส าหรับ ECF-W2 และ ECF-W3  

- ส่วนเกินมูลค่าหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้น เท่ากับ 
113.03 ล้านบาท 117.69 ล้านบาท และ 386.02 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งในช่วงปี 2560 รายการสว่นเกินมลูค่า
หุ้นเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั เป็นผลจากการมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นจากการใช้สิทธิแปลงสภาพของใบส าคญั
แสดงสิทธิ ECF-W1 ที่หมดอายเุมื่อวนัที่ 28 กรกฎาคม 2560 ในราคาใช้สิทธิที่ 0.50 บาทต่อหุ้น การใช้สิทธิ
แปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสิทธิ ECF-W2 ครัง้ที่ 1/6 เมื่อวนัที่ 25 พฤศจิกายน 2560 ในราคาใช้สิทธิที่ 3 
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บาทต่อหุ้น รวมถึงการออกและเสนอขายหุ้นให้กบันกัลงทนุสถาบนั ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ 
วรรณ จ ากดั จ านวน 30 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 5.58 บาท 

- ก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยงั
ไม่ได้จดัสรรเท่ากบั 245.81 ล้านบาท 294.97 ล้านบาท และ 363.69 ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2560 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 13.07 ตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น 
โดยในสว่นของก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 นี ้สว่นหนึง่เป็นรายการตดัจ่ายจาก
สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สินในสว่นอาคาร และเคร่ืองจกัร ซึ่งโอนเข้าก าไรสะสมและไม่สามารถจ่าย
เป็นเงินปันผลได้ อย่างไรก็ตาม ภายหลงัจากวนัที่ในงบการเงินประจ าปี 2560 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาอนมุตัิเพื่อให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2561 เพื่อ
พิจารณาการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.0603 บาท เป็นเงินรวม
ประมาณ 51.96 ล้านบาท แก่ผู้ถือหุ้น โดยจ่ายจากกิจการที่ได้รับการสง่เสริมการลงทนุและกิจการที่ไม่ได้
รับการสง่เสริมการลงทนุเป็นจ านวนเงิน 0.0173 บาทต่อหุ้น และ 0.0430 บาทต่อหุ้น ตามล าดบั และ
ก าหนดวนัจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัที่ 24 พฤษภาคม ปี 2561 ต่อไป  

 
กระแสเงนิสด ส ำหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2560  
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน 
บริษัทมีรายการส าคญัที่มีผลต่อกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากมีการใช้เงินสดเพื่อสต็อกสินค้าคงเหลือ

เพิ่มขึน้จากปีที่แล้วจ านวน 239.12 ล้านบาท นอกจากนีย้งัเกิดจากรายการลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 86.66 ล้านบาท รายการหลกัที่
เกิดขึน้ดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากการด าเนินงาน ติดลบ 123.60 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงปี 2559 
ที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ติดลบ 100.85 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 431.94 ล้านบาท รายการที่ส าคญัเกิดจาก ในปี 2560 มีเงินสดถกูน าไปใช้

ลงทนุเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ 455.19 ล้านบาท เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการใช้เพิ่มขึน้ 41.42 ล้านบาท และเงิน
สดจ่าย อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 32.23 ล้านบาท  

 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 
บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 253.64 ล้านบาท รายการที่ส าคญัเกิดจากการได้เงินจากเงินกู้ยืม

ระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่นเพิ่มขึน้ 279.64 ล้านบาท และรายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกนั
เพิ่มขึน้ 65 ล้านบาท เจ้าหนีจ้ากการขายสทิธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 55.46 ล้านบาท เป็นส าคญั  

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากบั 106.77 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ที่มีจ านวนเทา่กบั 408.67 ล้านบาท 
หากพิจารณาจากอัตราส่วนวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ปี 2560 บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 

เทา่กบั 93.02 วนั ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ เทา่กบั 61.95 วนั และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 67.68 วนั ซึ่งท าให้บริษัท
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มี Cash Cycle เทา่กบั 87.29 วนั โดยมีระยะเวลาเพิ่มขึน้จากปี 2559 ที่มี Cash Cycle อยู่ที่ 58.93 วนั โดย Cash Cycle 
เทา่กบั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่บวกระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ หกัด้วยระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 

 
รำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 
รายจ่ายเพื่อการลงทนุของบริษัทที่ผ่านมา มีวตัถุประสงค์เพื่อลงทนุในการก่อสร้างอาคารโรงงาน เคร่ืองจกัรและ

อปุกรณ์ส าหรับขยายก าลงัการผลติ และเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติ โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้
 

ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 
 หน่วย : ล้ำนบำท 

  ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 25.71 37.20 32.75 

 

ข้อสงัเกตจากผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินประจ าปี 2560 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

- ไมม่ี - 
  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 23  

ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต (Forward Looking) 
ในช่วงปี 2560 ที่ผา่นมา บริษัทได้ด าเนินธุรกิจหลกัด้านการเป็นผู้ผลติและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เฟอร์นิเจอร์ที่ท าจาก

ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด และไม้ยางพารา และถึงแม้วา่ในรอบปี 2560 นี ้บริษัทจะไมไ่ด้รับผลกระทบที่สง่ผลตอ่ฐานะการเงินหรือ
ผลการด าเนินงานจากปัญหาทัง้จากปัจจัยภายในธุรกิจ รวมถึงปัจจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมได้ อาทิ จากภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่เอือ้อ านวย หรืออตัราแลกเปลี่ยน และอื่น ๆ ซึ่งบริษัทไม่ได้นิ่งนอนใจแต่อย่างใด อย่างไรก็ตาม บริษัทยงั
แสวงหาโอกาสการกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจออกไปยงัธุรกิจประเภทใหม่ ๆ เพื่อลดความเสี่ยงจากสภาวะการ
แข่งขนัที่รุนแรงของธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ ที่ยงัคงเน้นการแข่งขนัทางด้านราคาเป็นหลกั ประกอบกบัประเทศเพื่อนบ้าน ได้แก่ 
มาเลเซีย และเวียดนาม ยงัคงจดัเป็นคูแ่ขง่ขนัท่ีส าคญัของประเทศไทย 

ดงันัน้ การคาดการณ์ปัจจัยหรือเหตกุารณ์ต่าง ๆ ที่อาจจะส่งผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือการด าเนินงานของ
บริษัทนัน้ บริษัทมองวา่ การจดัตัง้บริษัทยอ่ย คือ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั (“ECF-P”) เมื่อช่วงเดือนมกราคม ปี 2560 
ที่ผา่นมา เพื่อเป็นผู้ เข้าลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทน นอกเหนือจากการเข้าลงทนุใน บริษัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด กรีน เอนเนอร์จี 
จ ากดั (“โครงการฯ” หรือ “PWGE”) ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ณ อ าเภอแว้ง จงัหวดันราธิวาส ขนาดก าลงั
การผลิตติดตัง้ 7.5 เมกะวตัต์ โดยให้ บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของบริษัท (ซึ่งมี
บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั ในฐานะบริษัทยอ่ยของบริษัทถือหุ้นที่ร้อยละ 33.37) โดย SAFE ถือหุ้นของ PWGE ร้อยละ 
99.99 ปัจจบุนัสามารถรับรู้รายได้จาการจ าหนา่ยไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ ตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เป็นต้นมาแล้ว ในรอบปี 
2561 นี ้บริษัทยงัคงมีโครงการตา่ง ๆ ที่อยูร่ะหว่างการด าเนินการก่อสร้าง และจะเร่ิมทยอยรับรู้รายได้ในเชิงพาณิชย์ โดย
ประกอบด้วยโครงการตา่ง ๆ ดงันี ้

1. โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลแบบ Biomass Gasification ที่ทาง SAFE เข้าลงทนุในบริษัท บิน่า พร่ีู พาว
เวอร์ (ไทยแลนด์) จ ากดั (“BINA”) ในสดัสว่นร้อยละ 49 ส าหรับโครงการขนาดละ 1 เมกะวตัต์ รวม 2 โครงการ 
ซึง่ตัง้อยูท่ี่อ าเภอลอง และอ าเภอสงูเมน่ จงัหวดัแพร่ คาดวา่จะเร่ิมรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าได้ภายใน
ปี 2561 

2. โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 220 เม
กะวตัต์ ที่ทาง ECF-P เข้าลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) ในสดัสว่นร้อย
ละ 20 ส าหรับเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเร่ิมรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าได้ภายในปี 2561 
เช่นกนั 

ทัง้นีใ้นระหวา่งการก่อสร้างโครงการ บริษัทจะมีสว่นของคา่ใช้จ่ายจากการด าเนินงาน รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการลงทนุ
เกิดขึน้ในระหวา่งที่โครงการดงักลา่ว ยงัไม่มีรายได้ในเชิงพาณิชย์เกิดขึน้ นอกจากนี ้บริษัทยงัอยู่ระหว่างการศึกษาความ
เป็นไปได้ในการเข้าลงทนุก่อสร้างโรงงานผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ และไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด ขนาดก าลงัการผลิต 600 – 800 
ลกูบาศก์เมตรตอ่วนั ซึง่หากผลการศกึษาเป็นท่ีนา่พอใจส าหรับการพิจารณาอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ รวมถึงปัจจยั
ความเสี่ยง ข้อดี ข้อเสียที่จะเกิดขึน้เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โครงการดงักล่าวจะใช้ระยะเวลาก่อสร้างประมาณ 2 ปี ซึ่งใน
ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได้ จนถึงระยะเวลาการก่อสร้างดงักล่าว บริษัทจะมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินการ รวมถึง
คา่ใช้จ่ายในการลงทนุเพิ่มขึน้ อนัอาจจะสง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทเช่นเดียวกนั 


