
 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 1 

ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 
13.  ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
 
(ก)  ผู้สอบบัญชีและรำยงำนของผู้สอบบัญช ี

รายงานของผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท สามารถสรุปได้ดงันี ้
 

งบกำรเงนิรอบบัญช ี ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
กำรแสดงควำมเห็นใน 
รำยงำนของผู้สอบบัญช ี

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นายอคัรเดช เปลี่ยนสกุล ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 
5389 จากบริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ 
แอสโซซิเอท จ ากดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 
และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และผลการ
ด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนั และงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดง
ฐานะการเงินของ บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั 
(มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 วันที่ 31 
ธันวาคม 2561 และวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และผล
การด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

งวด 12 เดิอน  
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 2  

(ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2560 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2561 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 106.77 3.84 132.36 3.90 84.06 2.34 
เงินลงทนุชัว่คราว - - 64.71 1.91 9.98 0.28 
ลกูหนีก้ารค้า       

- บริษัทที่เก่ียวข้องกนั 5.93 0.21 6.08 0.18 6.52 0.18 
- บริษัทอ่ืน 283.51 10.20 321.83 9.48 276.80 7.71 

ลกูหนีอ่ื้นผ่อนช าระสว่นที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
- บคุคลที่เก่ียวข้องกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 8.33 0.23 
- บคุคลอ่ืน 0.00 0.00 0.00 0.00 16.65 0.46 

สินค้าคงเหลือ - สทุธิ 998.62 35.92 1,172.21 34.52 1,379.37 38.41 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับจากกิจการ 
ที่เก่ียวข้องกนั 

1.19 0.04 65.34 1.92 15.03 0.42 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทอ่ืน - - 65.00 1.91 0.00 0.00 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น       
- ลกูหนีภ้าษีมลูคา่เพิ่ม 7.95 0.29 20.30 0.60 25.10 0.70 
- อ่ืน ๆ 24.30 0.87 24.89 0.73 15.65 0.44 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,428.27 51.37 1,872.72 55.15 1,837.49 51.17 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
ลกูหนีอ่ื้นผ่อนช าระ-สทุธิ       

- บคุคลที่เก่ียวข้องกนั - - - - 11.11 0.31 
- บคุคลอ่ืน  - - - - 22.22 0.62 
เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการใช้ 72.29 2.60 73.04 2.15 93.88 2.61 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าซึง่บนัทกึโดยวิธีสว่นได้เสีย 472.22 16.98 561.69 16.54 584.10 16.27 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 351.09 12.63 459.40 13.53 481.89 13.42 
สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ - สทุธิ 311.92 11.22 277.41 8.17 242.66 6.76 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 3.12 0.11 2.19 0.06 0.78 0.02 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 3.59 0.13 4.39 0.13 9.54 0.27 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจการอ่ืน 50.00 1.80 50.00 1.47 0.00 0.00 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น       
- เงินมดัจ าการเข้าศกึษาโครงการลงทนุ - - 75.00 2.21 100.00 2.78 
- เงินจา่ยลว่งหน้าซือ้เงินลงทนุ - - - - 95.00 2.65 
- เงินจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้น 58.40 2.10 - - 78.75 2.19 
- เงินมดัจ าและเงินประกนั 23.27 0.84 17.88 0.53 33.48 0.93 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 3  

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2560 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2561 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวำคม 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

- อ่ืน ๆ-สทุธิ 6.14 0.22 1.81 0.05 0.08 0.00 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,352.02 48.63 1,522.81 44.85 1,753.49 48.83 
รวมสินทรัพย์ 2,780.29 100.00 3,395.53 100.00 3,590.98 100.00 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หน้ีสินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 431.77 15.53 490.84 14.46 522.48 14.55 
เจ้าหนีก้ารจากการขายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้า 115.70 4.16 113.42 3.34 108.20 3.01 
เจ้าหนีก้ารค้า 199.73 7.18 189.37 5.58 153.08 4.26 
เจ้าหนีอ่ื้น – บริษัทที่เก่ียวข้องกนั 1.52 0.05 1.85 0.05 0.00 0.00 
เงินกู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างจา่ยแก่บคุคลที่เก่ียวข้อง
กนั 

279.64 10.06 283.18 8.34 197.99 5.51 

เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 87.25 3.14 18.34 0.54 27.63 0.77 
หุ้นกู้สว่นทีค่รบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 499.88 17.98 - - 605.69 16.87 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินสว่นท่ี
ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

5.34 0.19 2.97 0.09 1.38 0.04 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 12.26 0.44 12.61 0.37 5.85 0.16 

คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 61.97 2.23 68.67 2.02 53.73 1.50 
รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 1,695.06 60.97 1,181.25 34.79 1,676.03 46.67 
หน้ีสนิไม่หมุนเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิ 6.59 0.24 31.76 0.94 41.83 1.16 

หุ้นกู้ -สทุธิ - - 688.64 20.28 375.11 10.45 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 5.51 0.20 2.44 0.07 1.14 0.03 

ก าไรจากการขายและเช่ากลบัคืนรอตดับญัชี 0.01 0.00 - - - - 
หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 6.35 0.23 6.79 0.20 10.69 0.30 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 40.21 1.45 37.34 1.10 31.78 0.88 
รวมหน้ีสนิไม่หมุนเวียน 58.67 2.11 766.96 22.59 460.55 12.83 
รวมหน้ีสนิ 1,753.73 63.08 1,948.21 57.38 2,136.58 59.50 

 

 
  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 4  

(ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม : บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (ต่อ) 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2561 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวำคม 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียนท่ีออก 354.14 - 354.14 - 312.46 - 
ทนุจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว  207.50 7.46 239.85 7.06 239.87 6.68 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 386.02 13.88 768.12 22.62 768.34 21.40 
ก าไรสะสม       
- จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 23.10 0.83 25.60 0.75 27.40 0.76 
- ยงัไมไ่ด้จดัสรร 361.21 12.99 369.45 10.88 407.25 11.34 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น1/ 52.64 1.89 22.92 0.68 (8.83) (0.25) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,030.47 37.06 1,425.94 41.99 1,434.03 39.93 
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (3.92) (0.14) 21.38 0.63 20.37 0.57 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,026.56 36.92 1,447.32 42.62 1,454.40 40.50 
รวมหน้ีสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,780.29 100.00 3,395.53 100.00 3,590.98 100.00 

หมำยเหตุ : 1/องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ ถือหุ้น มีรายละเอียด ดงันี ้
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มลูค่าเท่ากบั 52.64 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา สทุธิ - เท่ากบั 271.73 ล้านบาท 
2. สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 217.64 ล้านบาท 
3. ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย ติดลบ 1.45 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มลูค่าเท่ากบั 22.92 ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา สทุธิ - เท่ากบั 242.32 ล้านบาท 
2. สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 217.64 ล้านบาท 
3. สว่นแบง่ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วม ติดลบ 0.42 ล้านบาท 
4. ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย ติดลบ 1.34 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 มลูคา่เท่ากบั (8.83) ล้านบาท ประกอบด้วย 
1. สว่นเกินทนุจากการตีราคา สทุธิ - เท่ากบั 212.72 ล้านบาท 
2. สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ติดลบ 217.39 ล้านบาท 
3. สว่นแบง่ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วม ติดลบ 2.82 ล้านบาท 
4. ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย ติดลบ 1.34 ล้านบาท 

  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 5  

(ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 

งบก ำไรขำดทุนรวม  
 

งบก ำไรขำดทนุเบด็เสร็จ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย – สทุธิ 1,372.59 97.63 1,393.11 96.52 1,254.18 97.16 
รายได้อื่น ๆ 34.06 2.42 48.96 3.39 36.37 2.82 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน (0.76) (0.05) 1.26 0.09 0.34 0.03 

รวมรำยได้ 1,405.89 100.00 1,443.33 100.00 1,290.89 100.00 
ต้นทนุขาย (1,004.20) (71.43) (1,014.99) (70.32) (884.73) (68.54) 

ต้นทนุในการจดัจ าหน่าย (84.59) (6.02) (96.36) (6.68) (74.82) (5.80) 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (179.55) (12.77) (187.61) (13.00) (184.82) (14.32) 
ต้นทนุทางการเงิน (78.66) (5.59) (101.24) (7.01) (115.43) (8.94) 

รวมค่ำใช้จ่ำย (1,347.00) (95.81) (1,400.20) (97.01) (1,259.80) (97.59) 
สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
และการร่วมค้า 

17.03 1.21 (0.87) (0.06) 10.76 0.83 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 75.92 5.40 42.26 2.93 41.85 3.24 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (11.65) (0.83) (13.21) (0.92) (2.58) (0.20) 

ก ำไรส ำหรับปี 64.27 4.57 29.05 2.01 39.27 3.04 

 
ขาดทนุจากการวดัมลูคา่ประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกนัภยัของหนีส้นิผลประโยชน์ของ
พนกังานหลงัออกจากงาน 

- - - - (1.03) (0.08) 

สว่นแบง่ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วม - - (0.42) (0.03) (2.40) (0.19) 
ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - - (0.42) (0.03) (3.43) (0.27) 

ก ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับปี 64.27 4.57 28.63 1.98 35.84 2.78 
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ)       
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 70.57 5.02 33.76 2.34 40.29 3.12 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (6.30) (0.45) (4.71) (0.33) (1.02) (0.80) 

ก ำไรส ำหรับปี 64.27 4.57 29.05 2.01 39.27 3.04 
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ) เบด็เสร็จรวม       
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 70.57 5.02 33.33 2.31 36.86 2.86 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (6.30) (0.45) (4.71) (0.33) (1.02) (0.08) 

ก ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับปี 64.27 4.57 28.63 1.98 35.84 2.78 
ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน 0.11  0.04  0.04  
ก ำไรต่อหุ้นปรับลด 0.09  0.04  0.04  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 6  

 (ข)  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 
 

งบกระแสเงนิสด : บริษัท อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย  
หน่วย : ล้ำนบำท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ก าไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
ปรับปรุงรายการท่ีไมใ่ช่เงินสด 
คา่เสื่อมราคาและคา่ใช้จ่ายตดับญัชี 
คา่เผื่อหนีส้งสยัจะสญูเพ่ิมขึน้ 
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 
ขาดทนุ (ก าไร) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปล่ียน 
คา่เผื่อการลดมลูค่าของสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
ก าไรจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
ขาดทนุจากการขายสินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ 
ก าไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยติุธรรมของตราสารอนพุนัธ์ 
สว่นแบง่ขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้จ่าย 
สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพ่ิมข้ึน) 
ลกูหนีก้ารค้า 
สินค้าคงเหลือ 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
หนีสิ้นด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
เจ้าหนีก้ารค้า 
เจ้าหนีอ้ื่น – บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 
จ่ายภาษีเงินได้ 

75.92 
 

85.14 
0.21 
0.43 
0.06 
(2.70) 
(1.15) 

- 
- 

(0.01) 
(17.03) 
(0.21) 
(15.41) 
78.66 

 
(86.66) 
(239.12) 

6.08 
- 

(15.75) 
 

21.89 
(0.44) 
(3.87) 
(9.63) 

42.26 
 

77.30 
4.09 
0.45 

(0.48) 
1.18 
(7.99) 

- 
2.57 
(0.00) 
0.87 
(0.14) 
(8.12) 
101.24 

 
(40.52) 
(174.77) 
(4.97) 

- 
(70.39) 

 
(10.40) 

0.33 
(6.28) 
(16.75) 

41.85 
 

74.47 
23.34 
2.61 
0.20 
1.42 

(7.15) 
0.27 
3.18 

(0.00) 
(10.76) 
(0.21) 

(10.13) 
115.43 

 
25.87 

(208.59) 
(13.87) 

0.93 
(18.06) 

 
(36.29) 
(1.85) 

(21.76) 
(19.80) 

เงนิสดสุทธไิด้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน (123.60) (110.52) (58.90) 
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้เพิ่มขึน้ 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
รับช าระเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลและกิจการอื่นเพิ่มขึน้ 
รับช าระเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลและกิจการอื่น 
เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ 

(41.42) 
(1.16) 

- 
- 
- 
- 

(0.75) 
(152.93) 

90.00 
(65.00) 

- 
(195.00) 

(20.84) 
(7.60) 
7.93 

(35.00) 
100.00 

(120.00) 



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 7  

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึน้ 
เงินมดัจ าการเข้าศกึษาโครงการลงทุนเพิ่ม 
เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เงินลงทนุเพิ่ม 
เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้หุ้นเพิ่ม 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 
เงินสดรับจากการลดทนุและคืนทนุของบริษัทร่วม 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 
เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในตราสารหนีก้่อนครบก าหนด 
รับดอกเบีย้ 

(455.19) 
- 
- 
- 

75.53 
8.00 
(32.23) 
(0.53) 
1.33 
2.00 

11.73 

(39.05) 
- 
- 
- 

130.14 
- 

(135.92) 
(0.53) 
9.13 

- 
4.27 

(14.05) 
(25.00) 
(95.00) 
(28.75) 
175.21 

- 
(56.22) 
(0.42) 
8.90 

- 
15.01 

เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (431.94) (355.64) (95.84) 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เจ้าหนีจ้ากการขายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่นเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินลดลง 
จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 
เงินกู้ ยืมระยะยาวเพ่ิมขึน้ 
จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว 
ออกหุ้นกู้  
ไถ่ถอนหุ้นกู้  
คา่ใช้จ่ายหุ้นกู้  
เงินสดรับจากคา่หุ้นเพิ่มทนุ / การเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชน 
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุเพิ่มขึน้ 
จ่ายเงินปันผล 
จ่ายดอกเบีย้ 

(241.06) 
55.46 

279.64 
65.00 
(11.26) 
(65.00) 
20.99 

(80.29) 
- 
- 
- 

333.63 
- 

(30.43) 
(73.03) 

59.07 
(2.28) 
5.00 

- 
(5.44) 

- 
20.36 

(64.11) 
699.90 

(500.00) 
(19.00) 
414.44 
30.13 

(52.43) 
(93.89) 

31.63 
(5.22) 

(86.00) 
- 

(2.90) 
- 

39.60 
(20.23) 
380.20 
(90.10) 
(7.80) 
0.25 

- 
(29.00) 

(104.00) 
เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 253.64 491.75 106.43 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด(ลดลง) – สุทธิ (301.90) 25.59 (48.30) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันต้นปี 408.67 106.77 132.36 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันสิน้ปี 106.77 132.36 84.06 

 
 
 
 
  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 8  

(ค)  ตำรำงแสดงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้(เทา่) 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 
CASH CYCLE (วนั) 

0.84 
0.23 
(0.09) 
5.52 
65.20 
3.87 
93.02 
5.32 
67.68 
90.54 

1.59 
0.44 

(0.08) 
4.46 
80.72 
3.21 

112.20 
5.22 
69.00 

123.92 

1.10 
0.23 

(0.04) 
3.92 
91.81 
2.48 

145.21 
5.17 
69.67 
167.35 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 

26.84 
11.28 
(79.83) 

4.57 
7.63 

27.14 
10.30 
(77.02) 

2.01 
2.35 

29.46 
12.54 

(37.44) 
3.04 
2.71 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินกำร (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 

2.50 
42.51 
0.55 

0.94 
26.24 
0.47 

1.12 
24.17 
0.37 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) 1/ (เทา่) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)2/ 

1.71 
(0.42) 
N.A 

81.58 

1.35 
0.04 
N.A. 
99.84 

1.47 
0.51 
N.A 

40.81 
หมำยเหตุ : 1/อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) ไมส่ามารถค านวณได้ เน่ืองจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานติดลบ 
 2/ อตัราการจา่ยเงินปันผล = ค านวณจากกระแสเงินสดที่จา่ยออกส าหรับเงินปันผลในปีนัน้ / ก าไรสทุธิที่เกิดขึน้ของปีนัน้  

  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 9  

14.  กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 
 

ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
ในรอบปี 2562 บริษัทได้ด าเนินการจดัท างบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 15 รายได้จาก

สญัญาที่ท ากบัลกูค้า ซึง่ในการน าเสนอข้อมลูตวัเลขทางการเงิน ส าหรับรอบปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 
และ ปี 2562 ทางบริษัทได้ปรับปรุงตวัเลขรายได้เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบกบัปี 2562 ไว้เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

อย่างไรก็ตาม หากเปรียบเทียบรายได้จากการขาย ช่วงปี 2562 บริษัทมียอดขายโดยภาพรวมลดลงเมื่อเทียบกบั
อตัราการเติบโตของช่วงปีอื่น ๆ ที่ผ่านมา โดยสาเหตทุี่ส าคญัเกิดจากรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายในประเทศลดลง 
จากช่องทางการจดัจ าหน่ายสินค้าผ่านโชว์รูม ELEGA และรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ผ่านกลุม่ร้านค้าสง่และ
ร้านค้าปลกีรายยอ่ยทัว่ประเทศ ซึง่บริษัทใช้ตราสนิค้า Costa ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

นอกจากนีส้ว่นหนึ่งเกิดจากอตัราแลกเปลี่ยนที่แข็งค่าขึน้ในช่วงปี 2562 ถึงแม้ตวัเลขการสง่ออกในรูปเหรียญดอล
ลา่ร์สหรัฐจะเติบโตเมื่อเทียบกบัปี 2561 ที่ผ่านมาก็ตาม ดงันัน้โดยภาพรวมหากคิดเป็นเงินบาท บริษัทจะมีสดัสว่นการ
สง่ออกเติบโตเพียงร้อยละ 2.41 ในขณะที่บริษัทสามารถสร้างรายได้จากการสง่ออกในรูปเหรียญดอลลา่ร์สหรัฐได้
เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.9 ที่ผา่นมา ถึงแม้จะเป็นอตัราการเติบโตที่ไมเ่ป็นไปตามเปา้หมายที่ตัง้ไว้ แต่ในช่วงปี 2562 บริษัทได้เร่ิม
ปรับกลยทุธ์การเจาะกลุม่ลกูค้าในประเทศใหม ่ๆ ได้แก่ กลุม่ลกูค้าจากประเทศอินเดีย ตะวนัออกกลาง และจีน ซึ่งเร่ิมเห็น
ผลโดยการรับค าสัง่ซือ้จากกลุม่ลกูค้าประเทศอินเดีย ตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2562 ที่ผ่านมา ซึ่งเป็นกลุม่ลกูค้าที่มี
ศกัยภาพพร้อมที่จะสง่ค าสัง่ซือ้ได้เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องกบับริษัท นอกจากการน าเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ แล้ว บริษัทยงัคง
เน้นการออกแบบและพฒันาผลิตภณัฑ์อย่างต่อเนื่องเพื่อปรับลดปริมาณการขายในกลุม่ผลิตภณัฑ์เดิม ๆ ที่ลกูค้ามีการ
สัง่ซือ้อยา่งตอ่เนื่อง ซึ่งบางผลิตภณัฑ์เนื่องจากมีการค้าขายมาอย่างยาวนาน จึงเป็นการยากที่จะขอปรับเพิ่มราคาสินค้า
จากลกูค้า ซึง่วิธีการดงักลา่วจะเป็นอีกช่องทางหนึง่ที่จะช่วยให้บริษัทมีอตัราการท าก าไรท่ีเพิ่มขึน้ได้  

นอกจากนีก้ารจ าหนา่ยสนิค้าภายในประเทศ บริษัทยงัได้มีการปรับกลยทุธ์การบริหารจดัการช่องทางการจ าหน่าย
สนิค้าใหม่ โดยพิจารณาแนวทางลดต้นทนุและค่าใช้จ่ายคงที่ เมื่อเทียบกบัโอกาสในการสร้างยอดขายที่เติบโตขึน้ ดงันัน้
บริษัทจึงได้พิจารณาตดัสินใจปิดสาขาโชว์รูม ELEGA ทัง้หมดเป็นที่เรียบร้อยภายในสิน้ปี 2562 ที่ผ่านมา รวมถึงการ
ปรับปรุงและสร้างระบบการจ าหน่ายสินค้าในกลุ่มร้านค้าปลีกและร้านค้าส่งรายย่อยภายใต้ตราสินค้า Costa ใหม่ จึง
สง่ผลให้ในรอบปี 2562 บริษัทมีรายได้ลดลงจากสองช่องทางการจ าหน่ายดงักลา่วร้อยละ 48.88 เมื่อเทียบกับรายได้ที่
เกิดขึน้ในปี 2561 สง่ผลให้ภาพรวมยอดขายภายในประเทศลดลงกว่าร้อยละ 22.12 และหากพิจารณาจากภาพรวมของ
รายได้จากการขายที่เกิดขึน้ทัง้หมดในรอบปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายลดลงเทา่กบัร้อยละ 9.97 

นบัตัง้แตก่ลุม่บริษัทอีสต์โคสท์ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจเสร็จสมบรูณ์เป็นท่ีเรียบร้อยตัง้แต่ช่วงปี 
2554 นัน้ บริษัทได้ประกอบธุรกิจผา่นการด าเนินการของ 2 นิติบคุคล ประกอบด้วย บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (ก่อน
การแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน) และ บริษัท วีวี – เดคคอร์ จ ากดั ในฐานะบริษัทย่อย ท่ีบริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัสว่นร้อยละ 
99.95 โดยภายหลงัการจัดโครงสร้างดังกล่าวแล้ว บริษัทจะมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจหลกั คือ การเป็นผู้ ผลิตและจัด
จ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา กระดาษปิดผิว ไม้ยางพาราแปรรูป อบแห้ง เพื่อใช้
ประกอบในการผลติเฟอร์นิเจอร์ การผลติและจ าหนา่ยไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง ส าหรับการจดัจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ผ่าน
โชว์รูมสาขาภายใต้ตราสินค้า ELEGA 12 แห่ง ซึ่งจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้จริง ทัง้นีร้วมถึงการผลิตภายในประเทศและที่
น าเข้าจากตา่งประเทศ และ FINNA HOUSE ซึง่จดัเป็นพืน้ท่ีคอร์เนอร์ภายในโชว์รูม ELEGA โดย FINNA HOUSE จะเป็น
การน าเสนอรูปแบบของผลติภณัฑ์เฟอร์นิเจอร์ท่ีผลิตโดยใช้ลิขสิทธ์ิลายการ์ตนูดิสนีย์ ภายใต้การเป็นผู้ ได้รับสิทธิในการใช้
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ลายการ์ตนูเพื่อการผลติเฟอร์นิเจอร์ (Franchisee) ซึง่ขณะนีย้งัเป็นเพียงรายเดียวในประเทศไทย นอกจากนีบ้ริษัทยงัเป็นผู้
ให้บริการตดัแผน่ปิดขอบไม้ (พีวีซี) ด้วย  

ทัง้นีน้บัตัง้แต่สิน้ปี 2562 ที่ทางบริษัทได้ด าเนินการปิดสาขาโชว์รูม ELEGA บริษัทได้ด าเนินการน าผลิตภณัฑ์ที่เคย
จ าหน่ายภายในโชว์รูม ELEGA และ FINNA HOUSE มาจดัแสดงและจ าหน่ายอยู่ภายในพืน้ท่ีของ ECF OUTLET ซึ่งเป็น
โชว์รูมที่จ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ ทกุแบรนด์ ทกุรูปแบบ ภายใต้การผลิตและจ าหน่าย รวมทัง้สินค้าน าเข้าของบริษัท โดย ECF 
OUTLET ตัง้อยู่ภายใน บริษัท แสงอุดม ไล้ท์ติง้เซ็นเตอร์ จ ากัด ณ ส านกังานใหญ่รังสิต บริเวณถนนวิภาวดีรังสิตขาเข้า  
นอกจากนีย้งัมีสนิค้าวางจ าหนา่ยผา่นช่องทางออนไลน์ www.elegathai.com ด้วย 

ต่อมาในช่วงปี 2560 บริษัทได้จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเพิ่มเติมอีก 1 แห่ง คือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากัด 
(“บริษัทยอ่ย” หรือ “ECFH”) ในฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัสว่นร้อยละ 75 ที่ผ่านมา ECFH คือผู้ด าเนินธุรกิจ
ร้านค้าปลีก Can Do ซึ่งมีการด าเนินการในรูปแบบร้าน 100 เยน ที่บริษัทได้ซือ้แฟรนไชส์มาจากประเทศญ่ีปุ่ น โดย
จ าหน่ายสินค้าทัง้ร้านในราคาเดียวคือ 60 บาท ปัจจุบนั นบัตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ที่ผ่านมา ECFH ได้หยดุการ
ด าเนินธุรกิจในสว่นของร้าน Can Do ทัง้หมดเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว จากสาเหตผุลประกอบการไม่เป็นไปตามที่ตัง้เป้าไว้ และ
มีผลขาดทนุจากการด าเนินงานอยา่งตอ่เนื่อง และขณะนีท้างบริษัทอยูร่ะหวา่งการจดัหารูปแบบการด าเนินธุรกิจใหมใ่ห้กบั 
ECFH ซึง่ปัจจบุนัยงัไมไ่ด้ข้อสรุป 

ตอ่มาบริษัทได้จดทะเบียนจดัตัง้ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั (ECF-P) ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทถือหุ้นอยูร้่อยละ 
99.99 เพื่อด าเนินธุรกิจด้านพลงังาน ซึง่ปัจจบุนัได้เข้าลงทนุในบริษัทร่วมหรือกิจการร่วมค้า รวม 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท เซฟ 
เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั ในสดัสว่นร้อยละ 33.37 เพื่อลงทนุในธุรกิจด้านโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ปัจจุบนัรับรู้สว่นแบ่ง
ก าไรจากบริษัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด กรีน เอนเนอร์จี จ ากดั ซึ่งด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาด 7.5 เมกะวตัต์ 
ตัง้อยูท่ี่อ าเภอแว้ง จงัหวดันราธิวาส และบริษัท เซฟ เอนเนอร์จี (แพร่) จ ากดั ซึง่ด าเนินโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน Biomass 
Gasification ขนาด 1 เมกะวตัต์ ตัง้อยู่ที่อ าเภอลอง จงัหวดัแพร่ ซึ่งทัง้สองบริษัทดงักลา่วเร่ิมมีรายได้ในเชิงพาณิชย์แล้ว 
และส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ECF-P ได้เข้าลงทุนในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) 
จ ากดั ในสดัส่วนร้อยละ 20 เพื่อลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาด 220 เมกะวตัต์ ประเทศเมียนมาร์ 
ปัจจุบนัได้เร่ิมรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์จากการก่อสร้างโครงการเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต์ เป็นที่
เรียบร้อยแล้ว ตัง้แตว่นัท่ี 27 กนัยายน 2562 ที่ผา่นมา 

ส าหรับบริษัท แพลทเนทบอร์ด จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่ได้จดทะเบียนจดัตัง้เป็นบริษัทลา่สดุ และมีสดัสว่นการถือ
หุ้นโดยบริษัทที่ร้อยละ 57 นัน้ ปัจจุบนัยงัอยู่ระหว่างการวางแผนการทบทวนความเป็นไปได้ของโครงการ การจดัหาที่ดิน 
การก่อสร้างโครงการโรงงานผลติและจ าหนา่ยแผน่ไม้ (Wood-based Panel) ได้แก่ แผน่ไม้เอ็มดีเอฟ (MDF) โดยยงัไม่เร่ิม
มีรายได้ในเชิงพาณิชย์ในขณะนี ้ 

 
ผลกำรด ำเนินงำน  
รำยได้จำกธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ 
รายได้ของบริษัทสามารถแบง่แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ และช่องทางการจดัจ าหนา่ยได้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
รายได้ของบริษัทแบ่งแยกตามประเภทผลิตภณัฑ์ สามารถเรียงล าดบัสดัสว่นที่ส าคญัเมื่อเทียบกบัรายได้จากการ

ขายทัง้หมด ส าหรับปี 2562 ได้ดงันี ้
อนัดบัท่ี 1 คือ รายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด มลูค่า 932.74  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 74.37  

http://www.elegathai.com/
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อนัดบัที่ 2 คือ รายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา มูลค่า 145.03 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
11.56  

อนัดบัที่ 3 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยเฟอร์นิเจอร์ที่จ าหนา่ยผา่นโชว์รูม กลุม่ร้านค้าสง่ และร้านค้าปลกีรายยอ่ย 
(Dealer) มลูคา่ 117.53  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.37  

อนัดบัท่ี 4 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยกระดาษปิดผิว มลูคา่ 47.87 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.82  
อนัดบัที่ 5 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง มลูคา่ 8.68  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.69  
อนัดบัที่ 6 คือ รายได้จากการจ าหนา่ยร้านค้าปลกี Can Do มลูคา่ 2.33  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.19  

ส าหรับการเปรียบเทียบอตัราการเติบโตของรายได้จากการจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์แยกตามแต่ละประเภทผลิตภณัฑ์
โดยเปรียบเทียบระหว่างปี 2561 และ ปี 2562 โดยรายได้จากการขายเติบโตในกลุ่มผลิตภณัฑ์เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิล
บอร์ดซึง่เป็นรายได้หลกัและเป็นผลติภณัฑ์หลกัเพื่อการสง่ออกของบริษัท สามารถสร้างอตัราการเติบโตของยอดขายได้ไม่
ต ่ากว่าร้อยละ 5.62 โดยส่วนหนึ่งได้รับผลกระทบจากปัญหาค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึน้ประมาณร้อยละ 1.28 จากอตัรา
แลกเปลีย่น 31.47 บาทตอ่ดอลลา่ร์สหรัฐ มาอยูท่ี่ 31.07 บาทตอ่ดอลลา่ร์สหรัฐในรอบปี 2562 ด้วย 

 
ข้อมูลเปรียบเทียบรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเฟอร์นิเจอร์แบ่งแยกตำมประเภทผลติภณัฑ์ 

ระหว่ำงปี 2561 และ ปี 2562 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

 
 

รำยได้จำกร้ำนค้ำปลกีแคนดู (Can Do) 
ในส่วนของการด าเนินธุรกิจของ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส์ จ ากัด (“ECFH”) บริษัทมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจ

ร้านค้าปลีกรายย่อยในรูปแบบการจ าหน่ายสินค้าทัง้ร้านในราคาเดียว (60 บาท) ในรูปแบบร้าน 100 เยน ที่เกิดขึน้ในปี 
2561 เทา่กบั 10.60 ล้านบาท ซึง่ร้าน Can Do ได้เร่ิมเปิดให้บริการ เมื่อวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2559 ที่ผา่นมา และตลอดรอบปี 
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2561 ที่ผ่านมาบริษัทได้ทยอยปิดสาขาที่เปิดให้บริการ จนสิน้สดุการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ของร้าน Can Do เมื่อวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2561 ที่ผา่นมา 

 
รำยได้จำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ และโรงไฟฟ้ำพลังงำนชีวมวล  
ส าหรับปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เท่ากับ 17.03 ล้านบาท 

ขาดทนุ 0.87 ล้านบาท และก าไร 10.76 ล้านบาท โดยมาจากการเข้าลงทนุของ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั (“ECF-P”) ใน
ฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 โดย ECF-P ได้รับรู้ส่วนแบ่งก าไรขาดทนุจากการเข้าลงทนุในบริษัท
ตา่ง ๆ ดงันี ้

1. บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) ซึ่งบริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากัด (“ECF-P”) ในฐานะบริษัท
ย่อยที่บริษัทเข้าลงทุนร้อยละ 99.99 โดย ECF-P เข้าลงทุนใน SAFE ที่สดัสว่นร้อยละ 33.37 ปัจจุบนัสามารถ
รับรู้ผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาด 7.5 เมกะวตัต์ของ บริษัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด 
กรีน เอนเนอร์จี จ ากดั (“PWGE”) จงัหวดันราธิวาส ซึง่บริษัทรับรู้ก าไรตามสดัสว่นเงินลงทนุตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 
2561 โดย SAFE เข้าลงทนุใน PWGE คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 99.99 และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน Biomass 
Gasification ขนาด 1 เมกะวตัต์ของ บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี (แพร่) จ ากดั จงัหวดัแพร่ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 49 

2. บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (“GEP”) ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาด 
220 เมกะวตัต์ ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ โดย ECF-P ในฐานะบริษัทย่อย เข้าลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 20 
ปัจจุบนัเร่ิมรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ ตัง้แต่วนัท่ี 27 กันยายน 2562 ภายหลงัการ
ก่อสร้างโครงการเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต์ เป็นที่เรียบร้อย จากทัง้หมด 220 เมกะวตัต์ ซึง่ยงัคงเหลือโครงการ
ที่จะต้องด าเนินการก่อสร้างอีก 170 เมกะวตัต์ ในอีก 3 เฟส ที่เหลอื 

จากรายละเอียดที่กลา่วมาข้างต้น ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เกิดจากค่าใช้จ่ายที่อยู่ระหว่างการ
ก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ของ GEP ซึ่งเร่ิมรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ได้ เมื่อช่วงปลายไตรมาสที่ 3 ปี 
2562 ที่ผา่นมา ดงันัน้จึงยงัเกิดการรับรู้ผลขาดทนุอยู่ 2.02 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทรับรู้สว่นแบ่งก าไรจาก SAFE เท่ากบั 
12.78 ล้านบาท 

 

บริษัทมีรายได้จากการขายในช่วงปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 1,372.59 ล้านบาท 1,393.11 ล้านบาท และ 
1,254.18 ล้านบาท ตามล าดบั โดยตวัเลขระหว่างปี 2560 และปี 2561 มีตวัเลขที่ใกล้เคียงกัน และเมื่อเปรียบเทียบ
ระหวา่งปี 2561 และปี 2562 คิดเป็นสดัสว่นลดลงเทา่กบัร้อยละ 9.97  

นอกจากนีย้งัสามารถแบ่งออกเป็นรายได้จากการจ าหน่ายภายในประเทศและต่างประเทศ ส าหรับช่วงปี 2562 
คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 44 และร้อยละ 56 ตามล าดบั 

ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทผลิตภัณฑ์จะพบว่า ในช่วงปี 2562 รายได้จากการขายที่สามารถ
สร้างการเติบโตได้มาจากผลิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์ที่ท าจากไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดและเป็นผลิตภัณฑ์หลกัเพื่อการส่งออก
โดยคิดเป็นอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 5.62  

รายได้อื่นของบริษัท ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 34.06 ล้านบาท 48.96 ล้านบาท และ 36.37 ล้าน
บาท ตามล าดบั รายได้อื่นของบริษัทที่ส าคญั ส าหรับปี 2562 ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวสัด ุดอกเบีย้รับ ก าไรที่ยงั
ไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลีย่น เป็นต้น โดยตวัเลขสว่นที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนเกิดจากในปี 2562 บริษัทไม่มีสว่นก าไรจาก
การจ าหนา่ยทรัพย์สนิเกิดขึน้ 
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รายได้รวม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 1,405.89 ล้านบาท 1,443.33 ล้านบาท และ  
1,290.89 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลงจากปีก่อนเท่ากบัร้อยละ 10.56 เมื่อเปรียบเทียบระหว่างปี 2561 และปี 2562 ตาม
สาเหตทุี่กลา่วมาข้างต้นในหวัข้อภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา  

 

รำยได้รวมโดยเปรียบเทียบรำยไตรมำส  
ระหว่ำงปี 2561 – ปี 2562 (หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

 

 
 

บริษัทมีรายได้รวมโดยเปรียบเทียบรายไตรมาสที่เกิดขึน้ในช่วงปี 2562 โดย ไตรมาสที่ 1 มีมลูค่าเท่ากบั 372.26 
ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 เท่ากบั 321.26 ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 เท่ากบั 339.79 ล้านบาท และไตรมาสที่ 4 เท่ากบั 257.59 
ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งสาเหตุที่ช่วงไตรมาสที่ 4 รายได้รวมลดลงอย่างมีนัยส าคัญเกิดจากการปรับกลยุทธ์ด้าน
ช่องทางการจัดจ าหน่ายในส่วนที่ก่อให้เกิดต้นทุนและค่าใช้จ่ายคงที่ที่ไม่เหมาะสมเพื่อเทียบกับการสร้างรายได้ 
เร่ิมเห็นผลชัดเจนอย่างเป็นรูปธรรมในช่วงไตรมาสที่ 4  

อย่างไรก็ตามหากเป็นช่วงปกติของธุรกิจของบริษัท จะพบว่า รายได้จากการขายจะอยู่ในช่วงต ่าส ุด
ส าหรับไตรมาสที่ 2 และ 3 โดยจะกลับมาเพิ่มขึน้อีกครัง้ในช่วงไตรมาสที่ 4 และ ไตรมาสที่ 1 ที่เป็นปกติของฤดกูาล
ขายสนิค้า 

 
ต้นทุนขำยและค่ำใช้จ่ำย 
บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 คิดเป็น ร้อยละ 73.16 ร้อยละ 

72.86 และร้อยละ 70.54 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุขาย เท่ากบั 1,004.20 ล้านบาท 1,014.99 ล้านบาท และ 
884.73 ล้านบาท ตามล าดบั  

หากพิจารณาข้อมูลตัง้แต่ปี 2560 ถึงปี 2562 จะเห็นได้ว่าบริษัทมีสดัส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายใน
สดัสว่นท่ีใกล้เคียงกนัตลอดช่วง 3 ปีที่ผา่นมา คือ ประมาณร้อยละ 70 

อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัคงเน้นนโยบายการปรับตวัให้สดัส่วนต้นทุนขายลดลงอย่างต่อเนื่อง ทัง้การลงทุนสัง่ซือ้
เคร่ืองจกัรในรูปแบบกึ่งอตัโนมตัิ (Semi-Automatic Machine) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตเฟอร์นิเจอร์ไม้
ปาร์ติเคิลบอร์ดให้มากขึน้ และยงัคงมีนโยบายการลงทนุเคร่ืองจกัรแบบกึ่งอตัโนมตัิเพิ่มขึน้ในสายการผลิตอย่างต่อเนื่อง  

 381.53  
 319.88  

 369.09   372.83  

 1,443.33  

 372.26  
 321.26   339.79  

 257.59  

 1,290.90  

Q1 Q2 Q3 Q4 12M
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และนโยบายทีส่ าคญัอีกประการคือ บริษัทมีนโยบายควบคมุต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในกระบวนการผลติโดยพิจารณาจากทกุ 
ๆ จดุที่มีคา่ใช้จ่ายเพื่อหาทางลดและควบคมุคา่ใช้จ่ายให้เป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุ ซึ่งคาดว่าจะสง่ผลให้มีสดัสว่นต้นทนุ
ขายที่ลดลงจากเดิม 

บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุในการจดัจ าหนา่ยตอ่รายได้รวม ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบั ร้อย
ละ 6.02 ร้อยละ 6.68 และร้อยละ 5.80 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 84.59 ล้านบาท 96.36 ล้านบาท และ 74.82 
ล้านบาท ตามล าดบั  

และมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารตอ่รายได้รวม คิดเป็นสดัสว่นเทา่กบั ร้อยละ 12.77 ร้อยละ 13.00 และร้อยละ 
14.32 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูคา่เทา่กบั 179.55 ล้านบาท 187.61 ล้านบาท และ 184.82 ล้านบาท ตามล าดบั  

ส าหรับต้นทนุในการจดัจ าหนา่ยและคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ยงัคงมีสดัสว่นเมื่อเทียบกบัรายได้รวมไม่เปลี่ยนแปลง
อยา่งมีนยัส าคญั  

ส าหรับสดัส่วนต้นทุนทางการเงินต่อรายได้รวมของบริษัท ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ากบั ร้อยละ 5.59 
ร้อยละ 7.01 และร้อยละ 8.94 หรือคิดเป็นมูลค่าเท่ากับ 78.66 ล้านบาท 101.24 ล้านบาท และ 115.43 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึง่ต้นทนุทางการเงินยงัคงมีมลูคา่และสดัสว่นต้นทนุทางการเงินท่ีเพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง 

ทัง้นี ้ต้นทนุทางการเงินท่ีเกิดขึน้ตลอดช่วงเวลาที่ผา่นมา สว่นหนึง่คือ ดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการกู้ยืมเงินกบัสถาบนั
การเงิน โดยบริษัทมียอดคงค้างวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 
ปี 2561 และปี 2562 เท่ากบั 431.77 ล้านบาท 490.84 ล้านบาท และ 522.48 ล้านบาท ตามล าดบั และมียอดคงค้าง
วงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เทา่กบั 93.85 ล้านบาท 50.10 
ล้านบาท และ 69.46 ล้านบาท ตามล าดบั นอกจากนีบ้ริษัทมีรายการหนีส้ินที่ส าคญัอีกรายการหนึ่งคือ รายการเงินกู้ยืม
ระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น โดยมียอดคงค้าง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 283.18 ล้านบาท 
และ 197.99 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งรายการดงักลา่วเร่ิมเกิดขึน้ตัง้แต่เดือนตลุาคม ปี 2560 โดยส าหรับปี 2562 มีอตัรา
ดอกเบีย้ระหวา่งร้อยละ 5.5 ถึงร้อยละ 6.5 ต่อปี ในรูปแบบตัว๋แลกเงิน และมีก าหนดระยะเวลาไถ่ถอนไม่เกิน 7 เดือน นบั
จากวนัท่ีออกตราสาร 

นอกจากนีใ้นช่วงปี 2561 บริษัทได้จดัหาแหลง่เงินทนุเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจผา่นการออกและเสนอขายหุ้นกู้  เมื่อ
วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ 2561 มีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 6.5 ตอ่ปี และจะครบก าหนดไถ่ถอนในวนัท่ี 9 สงิหาคม 2563 นี ้ต่อมาเมื่อ
วนัที่ 22 มีนาคม 2562 และวนัที่ 31 กรกฎาคม 2562 บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ในมลูค่า 200 ล้านบาท ในอตัรา
ดอกเบีย้ร้อยละ 6.75 ตอ่ปี และมลูคา่ 180.20 ล้านบาท ในอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 6.5 ตอ่ปี ตามล าดบั   

 
อัตรำก ำไรขัน้ต้น และอัตรำก ำไรสุทธิ 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 คิดเป็นสดัส่วนก าไรขัน้ต้นต่อรายได้จากการขาย ร้อยละ 

26.84 ร้อยละ 27.14 และร้อยละ 29.46 ตามล าดบั หรือคิดเป็นมลูค่าก าไรขัน้ต้น เท่ากบั 368.39 ล้านบาท 378.12 ล้านบาท 
และ 369.46 ล้านบาท ตามล าดบั  

ซึง่ในรอบปี 2562 บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุขายเพื่อสร้างก าไรขัน้ต้นได้ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปีที่
ผ่านมา ซึ่งบริษัทยงัคงใช้นโยบายในกระบวนการผลิต โดยเน้นลดต้นทุนการผลิตสินค้า การสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรกึ่งอตัโนมตัิ 
(Semi-Automatic Machine) เพื่อใช้ในกระบวนการผลิตเฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ดที่มากขึน้จากเดิม เพื่อจะได้ลด
ต้นทนุในสว่นของจ านวนพนกังานในกระบวนการผลติ การฝึกอบรมพนกังานเพื่อให้มีทกัษะและความช านาญในการผลิต
เพื่อลดสว่นสญูเสยี รวมถึงนโยบายการควบคมุคา่ใช้จ่ายภายในกระบวนการผลติอยา่งเคร่งครัด  
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เมื่อพิจารณาอตัราก าไรสทุธิของบริษัท พบว่า บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิส าหรับก าไรส าหรับงวด ในปี 2560 ปี 2561 
และปี 2562 เทา่กบั ร้อยละ 4.57 ร้อยละ 2.01 และร้อยละ 3.04  หรือคิดเป็นมลูคา่ก าไรสทุธิเทา่กบั 64.27 ล้านบาท 29.05 
ล้านบาท และ 39.27 ล้านบาท ตามล าดบั โดยก าไรสทุธิส าหรับงวดปี 2562 แบ่งออกเป็น ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่
จ านวน 40.29 ล้านบาท และสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุจ านวน ติดลบ 1.02 ล้านบาท 

โดยภาพรวมของก าไรท่ีเกิดขึน้ในช่วงปี 2562 ในสว่นของงบการเงินรวม หากพิจารณาจากก าไรส าหรับงวด สว่นที่
เป็นของบริษัทใหญ่ ทีม่ีก าไรเทา่กบั 40.29 ล้านบาท นัน้ มีการปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่มีก าไร
เทา่กบั 33.76 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.33 ซึ่งสว่นที่เพิ่มขึน้เกิดจากการที่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ เมือง
มินบ ูประเทศเมียนมาร์ ของบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (GEP) ซึ่งบริษัทย่อยของบริษัทถือหุ้นอยู่
ใน GEP คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 20 สามารถจ าหนา่ยไฟฟา้ในเชิงพาณิชย์ส าหรับเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต์ จากทัง้หมด 
220 เมกะวตัต์ ได้ตัง้แตว่นัท่ี 27 กนัยายน 2562 ที่ผ่านมา ซึ่งช่วยลดภาระการรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุจ านวนมากในระหว่าง
การก่อสร้างโครงการลงไปได้ โดยเปรียบเทียบสว่นแบง่ขาดทนุจาก GEP ที่เกิดขึน้ในระหว่างปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 
ขาดทุน 8.87 ล้านบาท และขาดทนุ 2.02 ล้านบาท ตามล าดบั นอกจากนีส้ว่นแบ่งก าไรจากการเข้าลงทุนใน บริษัท เซฟ 
เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (SAFE) ซึง่บริษัทยอ่ยของบริษัท เข้าลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 33.37 ยงัสามารถรับรู้สว่นแบง่ก าไร
ได้เพิ่มขึน้จากโครงการโรงไฟฟา้พลงังานชีวมวล โดยเปรียบเทียบสว่นแบง่ก าไรจาก SAFE ที่เกิดขึน้ในระหวา่งปี 2561 และ 
ปี 2562 เทา่กบั 7.99 ล้านบาท และ 12.78 ล้านบาท ตามล าดบั 

อตัราก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดของบริษัทพบวา่ บริษัทมีอตัราก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวด ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 
เท่ากบั ร้อยละ 4.57 ร้อยละ 1.98 และร้อยละ 2.78 หรือคิดเป็นมลูค่าก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดเท่ากบั 64.27 ล้านบาท 
28.63 ล้านบาท และ 35.84 ล้านบาท ตามล าดบั โดยก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวดปี 2562 แบง่ออกเป็น สว่นที่เป็นของบริษัท
ใหญ่จ านวน 36.86 ล้านบาท และสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุจ านวน ติดลบ 1.02 ล้านบาท  
 

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ  
 
 สินทรัพย์ 
 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียน เท่ากบั 1,428.27 ล้าน

บาท 1,872.72 ล้านบาท และ 1,837.49 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมูลค่าเท่ากับ 

106.77 ล้านบาท 132.36 ล้านบาท และ 84.06 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 
3.84 ร้อยละ 3.90 และร้อยละ 2.34 ตามล าดบั  

- ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ เท่ากบั 
289.44 ล้านบาท 327.91 ล้านบาท และ 283.32 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบั ร้อยละ 
10.41 ร้อยละ 9.66 และร้อยละ 7.89 ตามล าดบั โดยลูกหนีก้ารค้าปรับตัวลดลงเกิดจากการใช้นโยบาย
การติดตามเรียกเก็บหนีโ้ดยเฉพาะจากกลุ่มลูกค้าประเภทร้านค้าปลกีและร้านค้าสง่เฟอร์นิเจอร์ (Dealer) 
แบบเข้มงวดมากขึน้ซึง่เป็นความพยายามที่จะลดระยะเวลาการจดัเก็บหนีใ้ห้น้อยลงกว่าเดิม ประกอบกบัใน
รอบปีที่ผ่านมาบริษัทมีการปรับกลยทุธ์ด้านการตลาดใหม่เพื่อลดค่าใช้จ่ายซึ่งในช่วงเปลี่ยนผ่านสง่ผลให้
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บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายในกลุม่ Dealer ลดลงจากเดิม สง่ผลให้มลูค่าลกูหนีก้ารค้าลดลง อย่างไรก็
ตามบริษัทสามารถลดค่าใช้จ่ายได้จากเดิมเช่นกนั  

             หากพิจารณาการเปลีย่นแปลงของลกูหนีก้ารค้าพบวา่ โดยภาพรวมบริษัทมีมลูคา่ของลกูหนีก้ารค้า 
ลดลง ซึ่งเป็นไปตามการลดลงของรายได้จากการขายโดยเฉพาะยอดขายจากกลุม่ร้านค้าปลีกและร้านค้าสง่เฟอร์นิเจอร์ 
(Dealer) ซึง่โดยพฤติกรรมของลกูค้าในกลุม่นีจ้ะใช้ระยะเวลาการเรียกเก็บหนีค้อ่นข้างนาน และหากพิจารณาจากความสามารถ
ในการจดัเก็บหนี ้จะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ในช่วงปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เทา่กบั 65.20 วนั 80.72 วนั และ 
91.81 วนั ตามล าดบั อยา่งไรก็ตามบริษัทได้ตระหนกัเป็นอยา่งยิ่งถึงแนวทางที่จะลดความเสี่ยงจากการเรียกเก็บหนีใ้นกลุม่
ลกูค้า Dealer ซึ่งทางทีมการขายและทีมบญัชีได้มีการวางแผนเพื่อติดตามเรียกเก็บหนีอ้ยา่งใกล้ชิด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า - สทุธิเทา่กบั 283.32 ล้านบาท แบง่เป็น 
ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทที่เก่ียวข้องกนั 6.52 ล้านบาท ที่เกิดจากการขายเฟอร์นิเจอร์ และกระดาษปิดผิว ส าหรับใช้ในการผลิต
เฟอร์นิเจอร์ให้กบับริษัทที่เก่ียวข้องกนัจ านวน 25.13 ล้านบาท คือ บริษัท อินเด็กซ์ อินเตอร์เฟิร์น จ ากดั และ บริษัท อินเด็กซ์ 
ลฟิวิ่ง มอลล์ จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทท่ีมีกรรมการเป็นคู่สมรสของนายอารักษ์ สขุสวสัดิ์ ซึ่งด ารงต าแหน่งเป็นผู้ ถือหุ้น กรรมการ 
กรรมการผู้มีอ านาจลงนามและผู้บริหารของบริษัท และลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอื่น 276.80 ล้านบาท ซึ่งมลูค่าลกูหนีก้ารค้า
โดยสว่นใหญ่ประมาณร้อยละ 65 อยู่ในกลุม่ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ ปัจจุบนัลกูค้าที่บริษัทพิจารณาให้เครดิต
เทอมทัง้หมดจะเป็นลกูค้า Modern Trade ซึ่งที่ผ่านมากลุ่มลูกค้าดังกล่าวไม่มีปัญหาเร่ืองการเรียกเก็บหนีแ้ต่อย่างใด 
ส าหรับกลุม่ลกูค้า Dealer ซึง่เป็นกลุม่ร้านค้าสง่และร้านค้าปลีกรายย่อยทัว่ไประเทศ บริษัทจะวางแผนการจดัเก็บและเรียก
ช าระหนีอ้ย่างใกล้ชิด ส าหรับลกูค้าต่างประเทศบริษัทก าหนดเง่ือนไขการช าระเงินเป็น L/C at sight หรือการโอนเงินทนัที 
(T/T) ก่อนวนัสง่สนิค้า (Shipment Date) ซึง่จะไมม่ีปัญหาการจ่ายช าระหนีแ้ตอ่ยา่งใด 

 
ข้อมลูอายลุกูหนีท้ี่ค้างช าระ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 มีรายละเอียดดงันี ้
 

มูลค่าลูกหน้ีการค้า 

  บริษัทที่เกี่ยวข้องกนั 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 4.95 75.88% 

ค้างช าระ   

- ไมเ่กิน 3 เดือน 1.56 23.92% 

- เกินกวา่ 12 เดือน 0.01 0.20% 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 6.08 100.00% 

 
บริษัทอื่น - สุทธิ 

  ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 173.48 62.67% 

ค้างช าระ   

- ไมเ่กิน 3 เดือน 56.94 20.57% 

- ระหวา่ง 3  - 6 เดือน 8.72 3.15% 

- ระหวา่ง 6 - 12 เดือน 11.70 4.23% 
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- เกินกวา่ 12 เดือน 49.42 17.85% 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 300.26 108.47% 

หกั ค่ำเผือ่หนีส้งสยัจะสูญ (23.48) (8.47%)  

รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 276.80 100.00% 

 
บริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค ่าเผื ่อหนีส้งสยัจะสญู โด ยพิจ า รณาจ าก ข้ อมูลท า ง สถิติ

เ กี่ ยวกับการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูค้าในอดีต ซึ่งมีความเหมาะสมกับการด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยก าหนด
นโยบายที่จะติดตามลกูหนีใ้ห้ช าระหนีภ้ายในระยะเวลาที่ให้เครดิตเทอมให้ได้ทัง้หมด ดงันี ้

 

ลูกหนีนั้บจำกวนัที่ถงึก ำหนดช ำระ 
อัตรำกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสัยจะสูญ  

ของยอดลกูหนีค้งเหลอืสุทธิ 

ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป 
ร้อยละ 100 

(เฉพาะลกูหนีท้ีม่ีข้อบง่ชีว้า่จะรับเงินไมไ่ด้) 
ตัง้แต ่24 เดือนขึน้ไป ร้อยละ 100 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทได้น าลกูหนีก้ารค้าจ านวนเงินประมาณ 130 ล้านบาท ไปขายลดแก่

สถาบันการเงินในประเทศสามแห่ง ภายในวงเงินสินเช่ือรวม 275 ล้านบาท โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
สถาบนัการเงินที่ให้การสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือมีสทิธิไลเ่บีย้จ านวนเงินประมาณ 108.20 ล้านบาท (ซึง่เป็นจ านวน
เงินที่อยูร่ะหวา่งการรอเรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าที่ทางบริษัทได้น าไปขายลดตอ่สถาบนัการเงิน) โดยได้แสดง
เป็นหนีส้ินในรายการ “เจ้าหนีจ้ากการขายสิทธิเรียกร้องลกูหนีก้ารค้า” ในการขอรับการสนบัสนนุวงเงินสินเช่ือ
ประเภทขายลดลกูหนี ้(Factoring) ทางบริษัทไม่จ าเป็นต้องจัดหาสินทรัพย์เพื่อเป็นหลกัประกันส าหรับวงเงิน
สนิเช่ือประเภทนี ้ซึง่จะเป็นผลดีตอ่บริษัทในแง่ของการไมม่ีภาระในหลกัทรัพย์เพื่อใช้ค า้ประกนั และเป็นการเสริม
สภาพคล่องทางการเงินให้กับบริษัทอีกรูปแบบหนึ่ง ในกรณีที่ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งบริษัทมียอดคงค้างเต็มใน
วงเงินเบิกเกินบญัชี (OD) ทางบริษัทก็สามารถใช้วงเงินสินเช่ือ Factoring เพื่อเสริมสภาพคล่องในช่วงเวลา
ดงักลา่วได้ 
- สินค้าคงเหลือ – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมลูค่าสินค้าคงเหลือ – สทุธิ 

เท่ากับ 998.62 ล้านบาท 1,172.21 ล้านบาท และ 1,379.37 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม 
เทา่กบั ร้อยละ 35.92 ร้อยละ 34.52 และร้อยละ 38.41 ตามล าดบั  

สินค้าคงเหลือของบริษัทคือ วตัถดุิบที ่เตรียมไว้ใช้ในการผลิต สินค้าระหว่า งท า และสินค้า
ส าเร็จรูปที ่เก็บสต็อกไว้เพื ่อจ าหน่าย รวมถึงเฟอร์นิเจอร์ที ่น าเข้าจากต่างประเทศ  และที ่สัง่ซือ้จาก
ภายในประเทศเพื่อจ าหน่าย ในช่วงที่บริษัทรับค าสัง่ซือ้จากลกูค้าเป็นจ านวนมาก ช่วงนัน้บริษัทจะมีความ
ต้องการสต็อกสินค้าเพื่อเตรียมสง่มอบตามค าสัง่ซือ้เพิ่มขึน้ตามไปด้วย โดยหากพิจารณาจากอดีตที่ผ่าน
มาจะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการ
ขายที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว ท าให้บริษัทจ าเป็นต้องวางแผนการสัง่ซือ้วตัถดุิบ และการจดัเก็บสต็อกสินค้า
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คงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ และจะต้องป้องกนัปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบที่จะใช้ใน
การผลิตเพื่อจดัจ าหน่ายให้กบัลกูค้า 

ส าหรับการผลิตและจ าหน่ายสินค้าให้กบัลกูค้าต่างประเทศที่ผลิตตามค าสัง่ซือ้ (Made to order) 
และกลุม่ลกูค้า Modern Trade ภายในประเทศ โดยสว่นใหญ่แล้วจะเป็นการผลิตสินค้าประเภท
เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด ซึ่งบริษัทมีเง่ือนไขจะต้องผลิตสินค้าส าเร็จรูปเพื่อจดัเก็บสต็อกไว้รอการสง่
มอบ โดยทางลกูค้าต่างประเทศและ Modern Trade จะแจ้งปริมาณการสง่มอบสินค้าส าเร็จรูปที่บริษัท
ผลิตไว้รอเป็นครัง้ ๆ ไป ซึ่งทางบริษัทจ าเป็นที่จะต้องมีสต็อกสินค้าไว้เพียงพอและควบคุมให้มี การ
สง่มอบสินค้าได้ตรงต่อเวลา ส าหรับช่วงปี 2562 ที่ผ่านมา มลูค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทโดยสว่นใหญ่คือ
สินค้าระหว่างผลิตคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 64.50 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ – สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 
889.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ที่มีมลูค่าเทา่กบั 738.26 ล้านบาท ซึ่งเป็นช่วงที่
บริษัทอยู่ระหว่างการผลิตสินค้าเพื่อรองรับการสง่มอบตามค าสัง่ซือ้ของกลุม่ลกูค้าต่างประเทศและ 
Modern Trade รองลงมาคือ กลุม่สินค้าส าเร็จรูป คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 27.71 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ 
– สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 382.23 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ที่มีมลูค่า
เท่ากบั 331.52 ล้านบาท   

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (ค านวณโดยใช้สินค้าคงเหลือ – กลุม่สินค้าส าเร็จรูป โดย
ไม่รวมสินค้าระหว่างผลิต สินค้าระหว่างทางและวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิต) ในช่วงปี 2560 ปี 2561 และ ปี 
2562 พบว่า บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 93.02 วนั 112.20 วนั และ 145.21 วนั ตามล าดบั 
หากพิจารณาในภาพรวมจากระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยตัง้แต่ช่วงปี 2560 จนถึงปัจจุบนั จะพบว่ามี
จ านวนวนัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตสุ าคญัเกิดจากบริษัทมีปริมาณสต็อกสินค้าเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง 
ตามการขยายตวัของรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้  

ส าหรับนโยบายต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัสินค้าคงเหลือนัน้ ปัจจบุนับริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยั 
ทางบริษัทได้เร่ิมใช้นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้า โดยพิจารณาจากสินค้าที่มีอายเุกิน 3 ปีขึน้ไป 
สภาพสินค้าและประสบการณ์ที่ผ่านมาในอดีต โดยประมาณค่าเผ่ือมลูค่าสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าร้อยละ 5 ของ
มลูค่าสินค้าที่จะได้รับ หากสินค้าค้างนานเกินกว่า 4 ปีขึน้ไป จะตัง้ค่าเผ่ือมลูคา่สินค้าล้าสมยัร้อยละ 50 ของมลูค่าสินค้า
ที่จะได้รับ นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีสินค้าที่ถกูจดัประเภทอยู่ในคลงัสินค้าส าเร็จรูปรอการพิจารณา โดยจะตัง้ค่าเผื่อสินค้า
ล้าสมยัร้อยละ 20 ของมลูค่าสินค้าที่จะได้รับ 

ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาทางบริษัทได้เน้นด าเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื่อนไหว
ของสินค้าคงเหลืออย่างต่อเนื่อง หากเป็นสินค้าที่มีการเคลื่อนไหวช้า หรือเป็นสว่นที่ตกค้างจากการสง่มอบ บริษัทจะ
แก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการสง่เสริมการขาย เพื่อเป็นช่องทางการระบายสินค้า โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
บริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือมลูค่าสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้าเป็นจ านวน 5.66 ล้านบาท 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน เท่ากับ 1,352.02 ล้าน
บาท 1,522.81 ล้านบาท และ 1,753.49 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าซึ่งบนัทึกโดยวิธีสว่นได้เสีย  สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 
2561 และ ปี 2562 มีมูลค่า เท่ากับ 472.22 ล้านบาท 561.69 ล้านบาท และ 584.10 ล้านบาท คิดเป็น
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สดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบั ร้อยละ 16.98 ร้อยละ 16.54 และ ร้อยละ 16.27 ตามล าดบั โดยมลูค่าเงิน
ลงทนุในบริษัทร่วมเท่ากบั 584.10 ล้านบาท ดงักลา่วแบ่งออกเป็น เงินลงทนุใน บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮล
ดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) จ านวน 227.71 ล้านบาท และเงินลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (“GEP”) จ านวน 356.39 ล้านบาท 

- ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมลูค่าที่ดิน อาคาร 
และอปุกรณ์ – สทุธิ เท่ากับ 351.09 ล้านบาท 459.40 ล้านบาท และ 481.89 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อ
สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 12.63 ร้อยละ 13.53 และ ร้อยละ 13.42 ตามล าดบั 
ในปี 2562 บริษัทมีการลงทนุในสว่นที่ส าคญัคือ เคร่ืองจกัรระหว่างติดตัง้จ านวน 54.94 ล้านบาท โดยไม่มี
การลงทนุในสว่นของอาคารและสิง่ปลกูสร้างแตอ่ยา่งใด  

- สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมูลค่า
สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สนิ – สทุธิ เท่ากบั 311.92 ล้านบาท 277.41 ล้านบาท และ 242.66 ล้านบาท 
คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 11.22 ร้อยละ 8.17 และร้อยละ 6.76 ตามล าดบั 

ในปี 2554 บริษัทใช้ราคาประเมินซึ่งเป็นวิธีตีราคาใหม่ในการวดัมลูค่าอาคาร และเคร่ืองจกัรเพื่อรับรู้
มลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินที่เปลี่ยนแปลงไปจากมลูค่าตามบญัชีอย่างมีนยัส าคญั โดยใช้วิธีเปรียบเทียบ
ราคาตลาด (Market Approach) ส าหรับการประเมินราคาเคร่ืองจกัร และใช้วิธีต้นทนุ (Cost Approach) 
ส าหรับการประเมินราคาอาคาร ซึ ่งตามมาตรฐานบญัชีบริษัทจะต้องมีการประเมินราคาอาคาร และ
เคร่ืองจกัร ทกุ ๆ 5 ปี ซึ่งในปี 2559 ช่วงเดือนตลุาคม - พฤศจิกายน บริษัทมีการประเมินราคาดงักลา่ว และ
เกิดเป็นก าไรจากการตีราคาทรัพย์สินเพิ่มขึน้ 166.39 ล้านบาท 

 
สนิทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม เท่ากับ 2,780.29 ล้านบาท 
3,395.53 ล้านบาท และ 3,590.97 ล้านบาทตามล าดบั 
สาเหตสุ าคญัที่ท าให้รายการสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัส าหรับปี 2562 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการ

สินค้าคงเหลือ เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซือ้เงินลงทุน และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าหุ้น ส าหรับการเข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ 

 
สภาพคลอ่ง  
บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 0.84 เท่า 1.59 เท่าและ 

1.10 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งเกิดจากรายการสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งหากพิจารณา
จากอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทพบว่า ในช่วงปี 2562 ลดลง เกิดจากการลดลงเล็กน้อยของรายการสินทรัพย์
หมนุเวียน จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 จากมูลค่า 1,872.72 ล้านบาท เป็น 1,837.49 ล้านบาท ในขณะที่รายการ
หนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัจากการจดัประเภทรายการหุ้นกู้  – สว่นที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี ไปอยู่ใน
สว่นของหนีส้นิหมนุเวียน ซึง่หุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายในปี 2561 จะมีก าหนดครบช าระภายในเดือนสิงหาคม ปี 2563 ที่จะ
ถึงนีเ้ป็นจ านวน 605.69 ล้านบาท ดงันัน้การเพิ่มขึน้ของรายการหนีส้ินหมุนเวียนดงักล่าวจากรายการหุ้นกู้  ส่งผลให้
อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
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นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็วพบว่า บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากับ 0.23 เท่า 0.44 เท่า และ 0.23 เท่า ตามล าดบั ซึ่งอตัราสว่นที่ลดลง
ดงักลา่วเกิดจากรายการเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เงินลงทนุชัว่คราว และลกูหนีก้ารค้า-บริษัทอืน่ ลดลง ประกอบ
กบัการเพิ่มขึน้ของรายการหนีส้นิหมนุเวียนด้วยเหตผุลเช่นเดียวกนักบัการลดลงของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 
หนีส้นิ 
หนีส้นิหมนุเวียน  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินหมนุเวียน เท่ากบั 1,695.06 ล้านบาท 
1,181.25 ล้านบาท และ 1,676.02 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 
2562  มีมลูค่าเท่ากบั 431.77 ล้านบาท 490.84 ล้านบาท และ 522.48 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ิน
และสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 15.53 ร้อยละ 14.46 และ ร้อยละ 14.55 ตามล าดบั โดยเงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินถกูน ามาใช้เป็นวงเงินทนุหมนุเวียนเพื่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทเป็นส าคญั  

- เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 199.73 ล้านบาท 189.37 
ล้านบาท และ 153.08 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 
7.18 ร้อยละ 5.58 และ ร้อยละ 4.26 ตามล าดบั ซึ่งบริษัทมีมูลค่าเจ้าหนีท้ี่เกิดจากการสัง่ซือ้วตัถุดิบเพื่อ
เตรียมใช้ในกระบวนการผลิตรองรับค าสัง่ซือ้ในสว่นธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ รวมถึงการสัง่ซือ้เฟอร์นิเจอร์ส าเร็จรูป
จากผู้ผลติเฟอร์นิเจอร์ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยที่ผา่นมาบริษัทมีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนหนีใ้นปี 
2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 67.68 วนั 69 วนั และ 69.67 วนั ตามล าดบั ซึ่งการจ่ายช าระคืนหนี ้
เป็นไปตามนโยบายการเรียกเก็บเงินจากเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท  

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมลูคา่เทา่กบั 
279.64 ล้านบาท 283.18 ล้านบาท และ 195.99 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของ
ผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 10.06 ร้อยละ 8.34 และร้อยละ 5.51 ตามล าดบั โดยรายการดงักลา่วเกิดขึน้เพื่อเป็น
ทางเลอืกในการจดัหาแหลง่เงินกู้ยืมที่มอีตัราดอกเบีย้ที่จงูใจกวา่เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ที่ได้รับจาก
สถาบนัการเงิน โดยมีอตัราดอกเบีย้อยูใ่นช่วงร้อยละ 5.5 ตอ่ปี ถึงร้อยละ 7.5 ตอ่ปี 

- หุ้นกู้สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 และ ปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 499.88 
ล้านบาท และ 0 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 17.98 และ ร้อยละ 
0 ตามล าดับ และในปี 2562 จะหุ้นกู้ ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 
เทา่กบั 605.69 ล้านบาท ซึง่เป็นภาระหนีหุ้้ นกู้ ส่วนที่จะถึงครบก าหนดช าระในวันที่ 9 สิงหาคม 2563 นี ้
นอกจากนีใ้นรอบปี 2562 บริษัทได้มีหุ้นกู้สว่นที่ออกใหม่และเสนอขายมลูค่า 375.11 ล้านบาท ซึ่งสว่นนีไ้ด้
ถกูจดัประเภทไปอยูใ่นสว่นของหุ้นกู้ -สทุธิ สว่นรายการหนีส้ินไม่หมนุเวียน เนื่องจากมีก าหนดการจ่ายช าระ
คืนหุ้นกู้จ านวนดงักลา่วแบ่งออกเป็น 2 สว่น คือ ในวนัที่ 22 มีนาคม 2564 และวนัที่ 31 กรกฎาคม 2564 
ตามล าดบั 
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หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมูลค่าหนีส้ินไม่หมุนเวียน เท่ากับ 58.67 ล้านบาท 

766.96 ล้านบาท และ 460.54 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้ 
- หุ้นกู้ -สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 688.64 ล้านบาท และ 375.11 ล้านบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 20.28 และร้อยละ 10.45 ตามล าดบั 
- เงินกู้ยืมระยะยาว – สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 6.59 ล้านบาท 

31.76 ล้านบาท และ 41.83 ล้านบาท ตามล าดบั  คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั ร้อยละ 
0.24 ร้อยละ 0.94 และร้อยละ 1.16 ตามล าดบั  

 
หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิรวม เทา่กบั 1,753.73 ล้านบาท 1,948.21 

ล้านบาท และ 2,136.56 ล้านบาท ตามล าดบั 
บริษัทมีหนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เทา่กบั 188.35 ล้าน

บาท ทัง้นีบ้ริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 1.47 เท่า ซึ่งเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ที่มี
อตัราสว่นดงักลา่วเทา่กบั 1.35 เทา่ 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 1,026.56 ล้านบาท 

1,447.32 ล้านบาท และ 1,454.41 ล้านบาท ตามล าดบั  
โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นมีรายละเอียดในรายการท่ีส าคญั ดงันี ้
- ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้ว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เท่ากบั 207.50 ล้าน

บาท (จากทุนจดทะเบียน 354.14 ล้านบาท) 239.85 ล้านบาท (จากทุนจดทะเบียน 354.14 ล้านบาท) และ  
239.87 ล้านบาท (จากทนุจดทะเบียน 312.46 ล้านบาท) ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมี
ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้วเทา่กบั 239.87 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 959,487,557 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ตามข้อมลูงบการเงินรวมของบริษัท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.68 ต่อหนีส้ินและ
สว่นของผู้ ถือหุ้น โดยทนุจดทะเบียนสว่นที่เหลือมีไว้เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามญัให้แก่บคุคลใน
วงจ ากดั ตามการเพิ่มทนุแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) อย่างไรก็ตามหุ้นเพิ่มทนุในสว่นนีจ้ะ
หมดอายลุงแล้วนบัตัง้แต่วนัที่จดัการประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2563 นอกจากนีหุ้้นเพิ่มทนุสว่นที่เหลือ
ยงัมีไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม ส าหรับ ECF-W2 และ ECF-W3 
ด้วย (ทัง้นี ใ้บส าคญัแสดงสิทธิที ่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม ส าหรับ ECF-W2 ได้หมดอายลุงเมื ่อวนัที ่ 20 
กุมภาพนัธ์ 2562 ที่ผ่านมา) ซึ่งบริษัทจะได้ลดทนุในสว่นของหุ้นจ านวนดงักลา่วต่อไป 

- ส่วนเกินมูลค่าหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้น เท่ากับ 
386.02 ล้านบาท 768.12 ล้านบาท และ 768.34 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งในช่วงปี 2562 รายการสว่นเกินมลูค่า
หุ้นเพิ่มขึน้เล็กน้อย เป็นผลจากการมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นจากการใช้สิทธิแปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ECF-W2 ที่หมดอายเุมื่อวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ 2562 ที่ผ่านมา  
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- ก าไรสะสม – ที่ยงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัที่31  ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยงั
ไม่ได้จัดสรรเท่ากับ 361.21 ล้านบาท 369.45 ล้านบาท และ 407.25 ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2562 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยงัไม่ได้จดัสรร คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 11.34 ต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 
โดยในสว่นของก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 นี ้สว่นท่ีเพิ่มขึน้เกิดจากก าไรจากการ
ด าเนินงานในรอบปี และส่วนหนึ่งเป็นรายการตดัจ่ายจากสว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สินในสว่นอาคาร 
และเคร่ืองจกัร ซึง่โอนเข้าก าไรสะสมและไมส่ามารถจ่ายเป็นเงินปันผลได้  

 
กระแสเงนิสด ส ำหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562  
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน 
บริษัทมีรายการส าคญัที่มีผลต่อกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากมีการใช้เงินสดเพื่อสต็อกสินค้าคงเหลือ

เพิ่มขึน้จากปีที่แล้วจ านวน 208.59 ล้านบาท นอกจากนีย้งัเกิดจากรายการเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 36.29 ล้านบาท คา่ใช้จ่าย
ค้างจ่ายและหนีส้นิหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 21.76 ล้านบาท โดยรายการหลกัที่เกิดขึน้ดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทมีกระแสเงินสด
สทุธิจากการด าเนินงาน ติดลบ 58.89 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงปี 2561 ที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ติดลบ 
110.52 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 95.84 ล้านบาท รายการท่ีส าคญัเกิดจาก ในปี 2562 มีเงินสดถูกน าไปใช้

ลงทนุในรายการที่ส าคญั ได้แก่ เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นการลงทนุในตัว๋แลกเงิน ในอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 3 ต่อปีจ านวน 
120 ล้านบาท เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เงินลงทนุเพิ่มขึน้ 95 ล้านบาท การลงทนุในอาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 56.22 ล้านบาท   

 
เงินสดสทุธิไดม้ำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 
บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 106.43 ล้านบาท รายการที่ส าคญัเกิดจากการได้เงินจาก

การออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวน 380.20 ล้านบาท และรายการเงินสดรับจากเงินกู้ ระยะยาวเพิ่มขึน้ 39.59 ล้านบาท 
รายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 31.64 ล้านบาท เป็นส าคญั  

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เทา่กบั 84.06 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 

31 ธันวาคม 2561 ที่มีจ านวนเท่ากบั 132.36 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากในปี 2561 บริษัทมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้  ท าให้
ได้รับเงินเข้ามาเป็นจ านวน 699.90 ล้านบาท เป็นส าคญั 

หากพิจารณาจากอัตราส่วนวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ปี 2562 บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 
เท่ากับ 145.21 วนั ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย เท่ากับ 91.81 วนั และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 69.67 วนั ซึ่งท าให้
บริษัทมี Cash Cycle เท่ากบั 167.35 วนั โดยมีระยะเวลาเพิ่มขึน้จากปี 2561 ที่มี Cash Cycle อยู่ที่ 123.92 วนั โดย 
Cash Cycle เทา่กบั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่บวกระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ หกัด้วยระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 

 
รำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 
รายจ่ายเพื่อการลงทนุของบริษัทที่ผ่านมา มีวตัถุประสงค์เพื่อลงทนุในการก่อสร้างอาคารโรงงาน เคร่ืองจกัรและ

อปุกรณ์ส าหรับขยายก าลงัการผลติ และเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติ โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 23  

 
ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 

 หน่วย : ล้ำนบำท 

  ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 32.75 135.92 56.22 

 

ข้อสงัเกตจากผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินประจ าปี 2562 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
- ไมม่ี - 

  



 บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ำกัด (มหำชน) 

 

 หน้าที่ 3.0 - 24  

 
ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต (Forward Looking) 

ในช่วงปี 2562 ที่ผา่นมา บริษัทได้ด าเนินธุรกิจหลกัด้านการเป็นผู้ผลติและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เฟอร์นิเจอร์ที่ท าจาก
ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด และไม้ยางพารา และถึงแม้วา่ในรอบปี 2562 นี ้บริษัทจะไมไ่ด้รับผลกระทบที่สง่ผลตอ่ฐานะการเงินหรือ
ผลการด าเนินงานจากปัญหาทัง้จากปัจจัยภายในธุรกิจ รวมถึงปัจจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมได้ อาทิ จากภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่เอือ้อ านวย หรืออตัราแลกเปลี่ยน และอื่น ๆ ซึ่งบริษัทไม่ได้นิ่งนอนใจที่จะพิจารณาถึงแนวทางการบริหาร
จดัการความเสีย่งอยา่งตอ่เนื่อง ประกอบกบับริษัทยงัแสวงหาโอกาสการกระจายความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจออกไปยงั
ธุรกิจประเภทใหม่ ๆ เพื่อลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาธุรกิจเฟอร์นิเจอร์หลกัเพียงอย่างเดียว ทัง้นีใ้นส่วนของธุรกิจ
เฟอร์นิเจอร์ บริษัทยงัคงมีความแข็งแกร่ง และสามารถสร้างความได้เปรียบต่อคู่แข่งขนั เนื่องจากสามารถผลิตสินค้าได้ใน
ราคาต้นทนุที่ต ่ากว่าเมื่อเทียบกับผู้ผลิตจากประเทศเพื่อนบ้าน ได้แก่  มาเลเซีย และเวียดนาม ซึ่งยงัคงจัดเป็นคู่แข่งขนัที่
ส าคญัของประเทศไทย 

ดงันัน้ การคาดการณ์ปัจจัยหรือเหตกุารณ์ต่าง ๆ ที่อาจจะส่งผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือการด าเนินงานของ
บริษัทนัน้ บริษัทมองว่า การจัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากัด (“ECF-P”) เพื่อเป็นผู้ เข้าลงทุนในธุรกิจ
พลงังานทดแทน นอกเหนือจากการเข้าลงทนุใน บริษัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด กรีน เอนเนอร์จี จ ากดั (“โครงการฯ” หรือ “PWGE”) 
ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟา้พลงังานชีวมวล ณ อ าเภอแว้ง จงัหวดันราธิวาส ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 7.5 เมกะวตัต์ โดยให้ 
บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SAFE”) ซึง่เป็นบริษัทร่วมของบริษัท (ซึ่งมีบริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั ในฐานะ
บริษัทย่อยของบริษัทถือหุ้ นที่ร้อยละ 33.37) โดย SAFE ถือหุ้นของ PWGE ร้อยละ 99.99 ปัจจุบนัสามารถรับรู้รายได้จา
การจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ ตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เป็นต้นมาแล้ว ในรอบปี 2562 นี ้PWGE ถือเป็นแหลง่สร้าง
รายได้หลกัที่ส าคญัของ SAFE  

ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 
220 เมกะวตัต์ ที่ทาง ECF-P เข้าลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) ในสดัสว่นร้อยละ 
20 ปัจจุบนับริษัทได้เร่ิมรับรู้สว่นแบ่งก าไร ส าหรับการเร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ ส าหรับเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะ
วตัต์ นบัตัง้แต่วนัที่ 27 กนัยายน 2562 ที่ผ่านมาแล้ว และยงัมีคงเหลือ เฟสที่ 2 – 4 ที่ขณะนีอ้ยู่ระหว่างด าเนินการ
ก่อสร้างอีก 170 เมกะวตัต์ ที่คาดว่าจะก่อสร้างแล้วเสร็จภายในปี 2564 นีต้่อไป 

ทัง้นีใ้นระหวา่งการก่อสร้างโครงการ บริษัทจะมีสว่นของคา่ใช้จ่ายจากการด าเนินงาน รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการลงทนุ
เกิดขึน้ในระหวา่งที่โครงการดงักลา่วยงัไมม่รีายได้ในเชิงพาณิชย์เกิดขึน้ ซึง่อาจจะสง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรือผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในช่วงเวลาดงักลา่วได้ 

 
 

 


