
 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 1 

ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 
(ก)  ผู้สอบบัญชีและรายงานของผู้สอบบัญช ี

รายงานของผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดต้รวจสอบงบการเงินของบรษัิท สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

งบการเงนิรอบบัญช ี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
การแสดงความเห็นใน 
รายงานของผู้สอบบัญช ี

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

นายอคัรเดช เปลี่ยนสกุล ผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาต เลขทะเบียน 
5389 จากบรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์
แอสโซซิเอท จาํกดั (อยูใ่นรายช่ือ
ผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากสาํนกังานคณะกรรมการ
กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย)์ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต์
โคสทเ์ฟอรน์ิเทค จาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 
และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 และผลการ
ดําเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม สาํหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนั และงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดง
ฐานะการเงินของ บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จาํกดั 
(มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 วันที่ 31 
ธันวาคม 2562 และวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 และผล
การดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนั
เดียวกัน โดยถูกตอ้งตามที่ควรในสาระสาํคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

งวด 12 เดิอน  
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 

 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 2  

(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม : บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอ่ย (ต่อ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

สิน้สุดวันที ่
31 ธันวาคม 2562 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 132.36 4.24 84.06 2.51 187.14 5.28 
เงินลงทนุชั่วคราว 64.71 2.08 9.98 0.30 - - 
ลกูหนีก้ารคา้       

- บรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนั 6.08 0.19 6.52 0.19 7.55 0.21 
- บรษัิทอ่ืน 321.82 10.32 276.80 8.27 323.75 9.13 

ลกูหนีจ้ากการขายสิทธิสว่นทีค่รบรอบกาํหนดชาํระ
ภายใน 1 ปี  

- - - - 36.00 1.02 

ลกูหนีอ่ื้นผ่อนชาํระสว่นที่ครบกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 
- บคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั - - 8.33 0.25 5.55 0.16 
- บคุคลอ่ืน - - 16.65 0.50 11.10 0.31 

สินคา้คงเหลือ – สทุธิ 1,172.21 37.59 1,379.37 41.20 1,370.21 38.65 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่และดอกเบีย้คา้งรบัจาก
บคุคลและกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 

65.34 2.10 15.03 0.45 - - 

เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่บรษัิทอ่ืน 65.00 2.08 - - - - 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่บคุคลอ่ืน (ดอกเบีย้รอ้ยละ 
7 ตอ่ปี และครบกาํหนดเม่ือทวงถาม) 

- - - - 
39.00 1.10 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น       
- เงินมดัจาํซือ้วตัถดุิบและสินคา้ - - 2.90 0.09 25.61 0.72 
- ลกูหนีภ้าษีมลูคา่เพิ่ม (สทุธิจากคา่เผ่ือหนีส้งสยั
จะสญูจาํนวน 3.052 ลบ. ในปี 2562) 

20.30 0.65 25.10 0.75 11.08 0.31 

- อ่ืน ๆ (สทุธิจากคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจาํนวน 
3.997 ลบ. ในปี 2563 และ2562) 

24.90 0.80 12.75 0.38 18.77 0.53 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,872.72 60.06 1,837.49 54.88 2,035.77 57.43 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
ลกูหนีจ้ากการขายสิทธิ – สทุธิ - - - - 12.00 0.34 
ลกูหนีอ่ื้นผ่อนชาํระ-สทุธิ       

- บคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั - - 11.11 0.33 5.56 0.16 
- บคุคลอ่ืน  - - 22.22 0.66 11.12 0.31 
เงินฝากธนาคารที่มีขอ้จาํกดัในการใช ้ 73.04 2.34 93.88 2.80 51.82 1.46 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ซึ่งบนัทกึโดยวิธีสว่นไดเ้สีย 561.69 18.01 584.10 17.44 672.12 18.96 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์– สทุธิ 459.40 14.73 481.89 14.39 521.51 14.71 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้– สทุธิ - - - - 5.33 0.15 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 3  

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

สิน้สุดวันที ่
31 ธันวาคม 2562 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน – สทุธิ 2.19 0.07 0.78 0.02 1.25 0.04 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 4.39 0.14 9.54 0.28 5.83 0.16 
เงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอ่ืน 50.00 1.60 - - - - 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น       
- เงินมดัจาํการเขา้ศกึษาโครงการลงทนุ 75.00 2.41 100.00 2.99 100.00 2.82 
- เงินจา่ยลว่งหนา้ซือ้เงินลงทนุ - - 95.00 2.84 70.00 1.97 
- เงินจา่ยลว่งหนา้คา่หุน้ - - 78.75 2.35 0.00 0.00 
- เงินมดัจาํและเงินประกนั 17.88 0.57 33.48 1.00 52.34 1.48 
- อ่ืน ๆ-สทุธิ 1.81 0.06 0.08 0.00 0.06 0.00 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,245.40 39.94 1,510.83 45.12 1,508.96 42.57 
รวมสินทรัพย์ 3,118.12 100.00 3,348.31 100.00 3,544.72 100.00 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้       

หนีสิ้นหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

490.84 15.74 522.48 15.60 601.83 16.98 

เจา้หนีก้ารจากการขายสิทธิเรยีกรอ้งในลกูหนีก้ารคา้ 113.42 3.64 108.20 3.23 87.46 2.47 
เจา้หนีก้ารคา้ 189.37 6.07 153.08 4.57 215.15 6.07 
เจา้หนีอ่ื้น – บรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนั 1.85 0.06 - - - - 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากและดอกเบีย้คา้งจา่ยแก่บคุคล
และกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 

- - - - 54.18 1.53 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอ่ืน 283.18 9.08 197.99 5.91 210.08 5.93 
เงินกูย้ืมระยะยาวสว่นที่ครบกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี 18.34 0.59 27.63 0.83 40.37 1.14 
หุน้กูส้ว่นทีค่รบกาํหนดชาํระภายในหนึง่ปี - - 605.69 18.09 379.02 10.69 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน
สว่นท่ีครบกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี 

2.97 0.10 1.38 0.04 2.32 0.07 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 12.61 0.40 5.85 0.17 8.03 0.23 

คา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 68.67 2.20 53.73 1.60 74.60 2.10 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 1,181.25 37.88 1,676.02 50.06 1,673.05 47.20 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       

เงินกูยื้มระยะยาว – สทุธิ 31.76 1.02 41.83 1.25 45.60 1.29 

หุน้กู-้สทุธิ 688.64 22.09 375.11 11.20 571.16 16.11 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า-สทุธิ 2.44 0.08 1.14 0.03 1.29 0.04 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2.25 0.07 1.84 0.05 2.22 0.06 
หนีส้ินผลประโยชนข์องพนกังานหลงัออกจากงาน 6.79 0.22 10.69 0.32 11.61 0.33 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 731.87 23.47 430.61 12.86 631.89 17.83 
รวมหนีสิ้น 1,931.12 61.35 2,106.63 62.92 2,304.94 65.02 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 4  

(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ตอ่) 
 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม : บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอ่ย (ต่อ) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิรวม 
งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

สิน้สุดวันที ่ 
31 ธันวาคม 2561 

สิน้สุดวันที ่ 
31 ธันวาคม 2562 

สิน้สุดวันที ่ 
31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผู้ถอืหุน้       
ทนุจดทะเบียนท่ีออก 354.14 - 312.46 - 299.16 - 
ทนุจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้  239.85 7.69 239.87 7.16 239.87 6.77 
สว่นเกินมลูคา่หุน้ 768.12 24.63 768.34 22.95 768.34 21.68 
กาํไรสะสม       
- จดัสรรเพื่อสาํรองตามกฎหมาย 25.60 0.82 27.40 0.82 28.95 0.82 
- ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 369.45 11.85 407.25 12.16 430.84 12.15 
องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ -219.40 (7.04) (221.55) (6.62) (235.50) (6.64) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,183.62 37.96 1,221.32 36.48 1,232.50 34.77 
สว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอาํนาจควบคมุ 21.38 0.69 20.37 0.61 7.28 0.21 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,205.00 38.65 1,241.68 37.08 1,239.78 34.98 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,118.12 100.00 3,348.31 100.00 3,544.72 100.00 

หมายเหตุ : เริม่ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2563 บรษัิทไดเ้ปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัการแสดงมลูค่าท่ีดิน อาคารและเครือ่งจกัรจากวิธีการตี
ราคาใหมเ่ป็นวิธีราคาทนุ (ไดร้บัอนมุติัโดยท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2563) ซึง่สามารถกระทาํไดภ้ายใตป้ระกาศสภาวิชาชีพ
บญัชีฉบบัท่ี 18/2554 ลงวนัท่ี 12 เมษายน 2554 เรือ่ง “การบนัทึกบญัชีเมื่อมีการตีราคาใหม่” ทัง้นี ้เหตผุลหลกัของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชี
ดงักลา่วเก่ียวเน่ืองกบั (1) เพื่อใหเ้กิดความเป็นไปไดใ้นทางปฏิบติัและขจดัความยุ่งยากรวมถึงตน้ทนุท่ีเกินจาํเป็นอย่างมากสาํหรบัการปิดบญัชีดว้ย
นโยบายการบญัชีเดียวกนัของกิจการภายในกลุม่และ (2) ฝ่ายบรหิารของบริษัทเห็นวา่การบนัทึกบญัชีดว้ยวิธีราคาทนุสอดคลอ้งกบัวิธีปฏิบติัของ
อตุสาหกรรมเดียวกนัและยงัสะทอ้นใหเ้ห็นถงึความสามารถในการบรหิารจดัการและผลการดาํเนินงานของบริษัทท่ีมีความชดัเจนและเหมาะสมกว่า
วิธีการตีราคาใหม ่โดยบริษัทไดป้รบัปรุงยอ้นหลงังบการเงินงวดก่อน ๆ ท่ีนาํมาแสดงเปรยีบเทียบเสมือนวา่บริษัทไดบ้นัทึกและแสดงมลูคา่ท่ีดิน อาคาร
และเครือ่งจกัรโดยใชว้ิธีราคาทนุมาโดยตลอดตัง้แตต่น้ 

ทัง้นีบ้รษัิทไดจ้ดัแสดงขอ้มลูเปรยีบเทียบสาํหรบัปี 2561 ปี 2562 โดยการปรบัปรุงตวัเลขในงบการเงินเสมือนวา่ กิจการไดใ้ชน้โยบายการ
บญัชีดงักลา่วมาตัง้แตต่น้ เพื่อประโยชนส์าํหรบัการเปรยีบเทียบกบัขอ้มลูท่ีเกิดขึน้ในปี 2563 ตอ่ผูใ้ชข้อ้มลูงบการเงิน 

 
  



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 5  

(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ตอ่) 
 

งบก าไรขาดทุนรวม  

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สทุธิ 1,393.11 96.52 1,254.18 97.15 1,384.49 97.80 
รายไดอ้ื่น  48.96 3.39     

- ขายวสัดแุละเศษซากจากการผลิต - - 12.31 0.95 11.99 0.85 
- ดอกเบีย้รบั   10.13 0.78 7.66 0.54 

- กาํไรจากการขายสินทรพัยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไว้
เพื่อขาย 

- - - - 6.17 0.44 

- กาํไรจากการขายสินทรพัยถ์าวร - - 7.15 0.55 - - 
- อืน่ๆ  - - 6.81 0.53 4.76 0.34 

กาํไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน 1.26 0.09 0.34 0.03 0.56 0.04 
รวมรายได ้ 1,443.33 100.00 1,290.94 100.00 1,415.63 100.00 

ตน้ทนุขาย (981.81) (68.02) (851.54) (65.96) (1,077.23) (76.10) 
ตน้ทนุในการจดัจาํหน่าย (96.36) (6.68) (74.82) (5.80) (61.61) (4.35) 
คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร (186.28) (12.91) (183.53) (14.22) (134.23) (9.48) 
คา่ใชจ้่ายอื่น  - - - - (18.13) (1.28) 

รวมค่าใช้จ่าย (1,264.45) (87.61) (1,109.90) (85.98) (1,291.20) (91.21) 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 178.88 12.39 181.04 14.02 124.43 8.79 
กาํไรจากการขายสิทธิเรยีกรอ้งในลกูหนีก้ารคา้
และสิทธิในตราสินคา้ 

- - - - 18.80 1.33 

ตน้ทนุทางการเงิน (101.24) (7.01) (115.43) (8.94) (132.92) (9.39) 
สว่นแบง่กาํไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 
และการรว่มคา้ 

(0.87) (0.06) 10.76 0.83 35.14 2.48 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได ้ 76.77 5.32 76.36 5.91 45.45 3.21 
คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (18.31) (1.27) (7.49) (0.58) (13.80) (0.97) 

ก าไรส าหรับปี 58.46 4.05 68.87 5.33 31.65 2.24 
ขาดทนุจากการวดัมลูคา่ประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตรป์ระกนัภยัของหนีส้นิผลประโยชนข์อง
พนกังานหลงัออกจากงาน 

- - (1.03) (0.08) - - 

สว่นแบง่ขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่นจากบรษัิทรว่ม (0.42) (0.03) (2.40) (0.19) (13.95) (0.99) 
ขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่นสาํหรบัปี (0.42) (0.03) (3.43) (0.27) (13.95) (0.99) 

ก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 58.04 4.02 65.44 5.07 17.70 1.25 
การแบง่ปันก าไร (ขาดทนุ)       
สว่นท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ 63.17 4.38 69.89 5.41 41.16 2.91 
สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอาํนาจควบคมุ (4.71) (0.33) (1.02) (0.08) (9.51) (0.67) 

ก าไรส าหรับปี 58.46 4.05 68.87 5.33 31.65 2.24 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 6  

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การแบง่ปันก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จรวม       
สว่นท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ 62.74 4.35 66.46 5.15 27.21 1.92 
สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอาํนาจควบคมุ (4.71) (0.33) (1.02) (0.08) (9.51) (0.67) 

ก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 58.04 4.02 65.44 5.07 17.70 1.25 
ก าไรต่อหุน้ข้ันพืน้ฐาน 0.07  0.07  0.04  
ก าไรต่อหุน้ปรับลด 0.07  0.07  0.04  

หมายเหตุ : เริม่ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2563 บริษัทไดเ้ปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัการแสดงมลูคา่ท่ีดิน อาคารและเครือ่งจกัรจาก
วิธีการตีราคาใหมเ่ป็นวิธีราคาทนุ (ไดร้บัอนมุติัโดยท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2563) ซึง่สามารถกระทาํไดภ้ายใต้
ประกาศสภาวิชาชีพบญัชีฉบบัท่ี 18/2554 ลงวนัท่ี 12 เมษายน 2554 เรือ่ง “การบนัทึกบญัชีเมื่อมีการตีราคาใหม่” ทัง้นี ้ เหตผุลหลกัของการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีดงักลา่วเก่ียวเน่ืองกบั (1) เพื่อใหเ้กิดความเป็นไปไดใ้นทางปฏิบัติและขจดัความยุ่งยากรวมถึงตน้ทนุท่ีเกินจาํเป็น
อย่างมากสาํหรบัการปิดบญัชีดว้ยนโยบายการบญัชีเดียวกนัของกิจการภายในกลุม่และ (2) ฝ่ายบรหิารของบรษัิทเห็นวา่การบนัทึกบญัชีดว้ยวิธี
ราคาทนุสอดคลอ้งกบัวิธีปฏิบติัของอตุสาหกรรมเดียวกนัและยงัสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบรหิารจดัการและผลการดาํเนินงานของ
บรษัิทท่ีมีความชดัเจนและเหมาะสมกวา่วิธีการตีราคาใหม ่ โดยบรษัิทไดป้รบัปรุงยอ้นหลงังบการเงินงวดก่อน ๆ ท่ีนาํมาแสดงเปรยีบเทียบ
เสมือนวา่บริษัทไดบ้นัทึกและแสดงมลูคา่ท่ีดิน อาคารและเครือ่งจกัรโดยใชว้ิธีราคาทนุมาโดยตลอดตัง้แต่ตน้ 

ทัง้นีบ้รษัิทไดจ้ดัแสดงขอ้มลูเปรยีบเทียบสาํหรบัปี 2561 ปี 2562 โดยการปรบัปรุงตวัเลขในงบการเงินเสมือนวา่ กิจการไดใ้ช้
นโยบายการบญัชีดงักลา่วมาตัง้แตต่น้ เพื่อประโยชนส์าํหรบัการเปรยีบเทียบกบัขอ้มลูท่ีเกิดขึน้ในปี 2563 ตอ่ผูใ้ชข้อ้มลูงบการเงิน 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 7  

 (ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ตอ่) 
 

งบกระแสเงนิสด : บริษัท อสีตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  
หน่วย : ล้านบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวม 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

กาํไรสาํหรบัปี 
ปรบัปรุงดว้ย 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้
คา่เสื่อมราคาและคา่ใชจ้่ายตดับญัชี 
กาํไรจากการขายสิทธิเรยีกรอ้งในลกูหนีก้ารคา้และสิทธิในตราสินคา้ 
ขาดทนุ (กลบัรายการขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่ของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น 
คา่ใชจ้่ายผลประโยชนข์องพนกังานหลงัออกจากงาน 
ขาดทนุจากการลดมลูค่าของสินคา้ 
สว่นแบง่ขาดทนุ (กาํไร) จากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ 
ขาดทนุ (กาํไร) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ยติุธรรมของตราสารอนพุนัธ ์
ขาดทนุ (กาํไร) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปล่ียน 
กาํไรจากการขายสินทรพัยถ์าวร 
กาํไรจากการขายสินทรพัยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พื่อขาย 
ขาดทนุจากการขายสินทรพัยไ์มม่ีตวัตน 
ขาดทนุจากการตดัจาํหน่ายสินทรพัย ์
กาํไรจากการขายเงินลงทนุชั่วคราว 
ดอกเบีย้รบั 
ดอกเบีย้จ่าย 
สนิทรพัยด์ าเนนิงานลดลง (เพิ่มขึน้) 
ลกูหนีก้ารคา้ 
ลกูหนีจ้ากการขายสิทธิ 
สินคา้คงเหลือ 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 
หนีส้นิด าเนนิงานเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เจา้หนีก้ารคา้  
เจา้หนีอ้ื่น – บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
คา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีส้ินหมนุเวยีนอื่น 
จ่ายภาษีเงินได ้

58.46 
 

18.31 
42.79 

- 
4.09 
0.45 
1.18 
0.87 

(0.00) 
(0.48) 
(7.99) 

- 
- 

2.57 
(0.14) 
(8.12) 
101.24 

 
(40.52) 

- 
(174.77) 

(4.97) 
- 

(70.39) 
 

(10.40) 
0.33 

(6.28) 
(16.75) 

68.87 
 

7.49 
39.97 

- 
23.34 
2.61 
1.42 

(10.76) 
(0.00) 
0.20 

(7.15) 
- 

0.26 
3.18 

(0.21) 
(10.13) 
115.43 

 
25.87 

- 
(208.59) 
(13.87) 

0.93 
(18.06) 

 
(36.29) 
(1.85) 

(21.76) 
(19.80) 

31.65 
 

13.80 
44.05 

(18.80) 
(2.41) 
0.93 
0.45 

(31.97) 
0.00 

(0.11) 
- 

(6.17) 
- 

18.44 
- 

(7.66) 
132.92 

 
(85.03) 

7.00 
8.71 

(6.96) 
- 

(5.65) 
 

62.12 
- 

5.80 
(7.53) 

กระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (110.52) (58.90) 153.58 
เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จาํกดัในการใชล้ดลง (เพิ่มขึน้) 
เงินใหกู้ยื้มระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง (เพิ่มขึน้) 

(0.75) 
(152.93) 

(20.84) 
0.33 

42.06 
13.76 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 8  

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวม 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

รบัชาํระเงินจากลกูหนีอ้ืน่ผอ่นชาํระ 
รบัชาํระเงินใหกู้ยื้มระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
เงินใหกู้ยื้มระยะสัน้แก่บคุคลและกิจการอื่นลดลง (เพิ่มขึน้) 
เงินลงทนุชั่วคราวลดลง (เพิ่มขึน้) 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่มเพิ่มขึน้ 
เงินมดัจาํการเขา้ศกึษาโครงการลงทุนเพิ่มขึน้ 
เงินจ่ายลว่งหนา้คา่ซือ้เงินลงทนุลดลง (เพิ่มขึน้) 
เงินจ่ายลว่งหนา้คา่ซือ้หุน้ลดลง (เพิ่มขึน้) 
เงินสดรบัจากการขายเงินลงทนุชั่วคราว 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้ 
สินทรพัยไ์มม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 
เงินสดรบัจากการขายสินทรพัยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พื่อขาย 
เงินสดรบัจากการขายอปุกรณ ์
รบัเงินปันผล 
รบัดอกเบีย้ 

- 
90.00 

(65.00) 
(195.00) 
(39.05) 

- 
- 
- 

130.14 
 (135.92) 

(0.53) 
- 

9.13 
- 

4.27 

- 
- 

65.00 
(120.00) 
(14.05) 
(25.00) 
(95.00) 
(28.75) 
175.21 
 (56.22) 
(0.42) 

- 
8.90 

- 
15.01 

24.98 
- 

(39.00) 
9.98 

(230.36) 
- 

25.00 
- 
- 

 (99.98) 
- 

233.88 
- 

11.39 
3.80 

กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (355.64) (95.84) (4.49) 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เจา้หนีจ้ากการขายสิทธิเรยีกรอ้งในลกูหนีก้ารคา้ลดลง 
เงินกูยื้มระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่นเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
เงินกูยื้มระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าลดลง 
เงินกูยื้มระยะยาวเพ่ิมขึน้ 
จ่ายชาํระคืนเงินกูยื้มระยะยาว 
ออกหุน้กู ้
ไถ่ถอนหุน้กู ้
คา่ใชจ้่ายในการออกหุน้กู ้
เงินสดรบัจากการเพิ่มทนุ  
สว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอาํนาจควบคมุลดลง 
จ่ายเงินปันผลและเงินปันผลระหวา่งกาล 
จ่ายดอกเบีย้ 

59.07 
(2.28) 
5.00 

- 
 (5.44) 
20.36 

(64.11) 
699.90 

(500.00) 
(19.00) 
414.44 
30.13 

(52.43) 
(93.89) 

31.64 
(5.22) 

(86.00) 
- 

 (2.90) 
39.59 

(20.23) 
380.20 
(90.10) 
(7.80) 
0.25 

- 
(29.00) 

(104.00) 

79.56 
(20.74) 
15.35 
53.50 
(2.78) 
50.00 

(33.48) 
581.10 

(609.80) 
(14.38) 

- 
(3.58) 

(16.02) 
(124.74) 

กระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 491.75 106.43 (46.01) 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด(ลดลง) – สุทธิ 25.59 (48.30) 103.08 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันต้นปี 106.77 132.36 84.06 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันสิน้ปี 132.36 84.06 187.14 

  
  



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 9  

(ค)  ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
งบการเงนิรวม 

งบการเงนิรวม 
(ปรับปรุงใหม่) 

งบการเงนิรวม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนี ้(เท่า) 
ระยะเวลาชาํระหนี ้(วนั) 
CASH CYCLE (วนั) 

1.59 
0.44 

(0.08) 
4.46 

80.72 
3.10 

115.99 
5.05 

71.34 
125.38 

1.10 
0.23 

(0.04) 
3.92 

91.81 
2.39 

150.87 
4.97 

72.39 
170.29 

1.22 
0.31 
0.09 
4.31 

83.59 
2.31 

155.65 
5.85 

61.53 
177.71 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การทาํกาํไร (%) 
อตัรากาํไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 

29.52 
12.84 

(61.78) 
4.05 
5.24 

32.10 
14.43 

(32.53) 
5.33 
5.63 

22.19 
10.35 

107.23 
2.24 
2.55 

อัตราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสินทรพัย ์(%) 
อตัราผลตอบแทนสินทรพัยถ์าวร (%) 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(เท่า) 

1.98 
24.98 
0.49 

2.13 
23.12 
0.40 

0.92 
15.09 
0.41 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เท่า) 
อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้คา่เสื่อมราคา และคา่
ตดัจาํหน่าย (net debt to EBITDA ratio) (เท่า) 1/ 
อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (interest coverage ratio : ICR)) (เท่า)2/ 
อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (cash basis) 3/ 
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 4/ 

อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั (cash basis) 5/ 

อตัราสว่นตั๋วเงินจ่ายตอ่หนีส้ินท่ีมภีาระดอกเบีย้6/ 

อตัราสว่นหนีส้ินท่ีมภีาระดอกเบีย้ท่ีครบกาํหนดภายใน 1 ปี ตอ่หนีส้ินท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ทัง้หมด 7/ 

อตัราสว่นเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้นิรวม8/ 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)9/ 

1.59 
4.73 

 
2.19 
N.A. 
0.28 
N.A. 
0.27 
0.52 

 
0.28 

99.84 

1.70 
6.87 

 
2.01 
N.A. 
0.17 
N.A. 
0.24 
0.76 

 
0.28 

40.81 

1.86 
6.68 

 
1.67 
2.26 
0.17 
0.14 
0.20 
0.68 

 
0.30 

37.89 



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 10  

หมายเหตุ :  1/    อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่กาํไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได ้คา่เสื่อมราคา และคา่ตดัจาํหน่าย (net debt to EBITDA ratio) = 
(หนีส้ินหมนุเวียน – เงินสด และรายการเทียบเทา่เงินสด) / กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 
(EBITDA)  

 2/   อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ = กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย (EBITDA) / ดอกเบีย้
จา่ยหรอืตน้ทนุทางการเงิน 

 3/   อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (cash basis)  = กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน + ดอกเบีย้จา่ยจาการดาํเนินงาน + 
ภาษี / ดอกเบีย้จา่ยจากการดาํเนินงานและลงทนุ 

 4/   อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เทา่) = กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจาํหนา่ย (EBITDA) / (หนีส้ิน
ระยะสัน้ที่มีภาระดอกเบีย้ + หนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบกาํหนดภายใน 1 ปี) 

 5/   อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั (cash basis) = กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน / (การจา่ยชาํระหนีส้ิน + รายจา่ย
ลงทนุ + ซือ้ทรพัยส์ิน + เงินปันผลจา่ย)  

 6/   อตัราสว่นตั๋วเงินจา่ยตอ่หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ = ตั๋วแลกเงิน (BE) และตั๋วสญัญาใชเ้งิน (PN) / หนีส้ินทัง้หมดที่มีภาระ
ดอกเบีย้  

 7/   อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทีค่รบกาํหนดภายใน 1 ปี ตอ่หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด = (หนีส้นิระยะสัน้ที่มีภาระดอกเบีย้ + 
หนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบกาํหนดภายใน 1 ปี) / หนีส้ินทัง้หมดที่มีภาระดอกเบีย้ 

 8/   อตัราสว่นเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้ินรวม = เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน / หนีส้ินรวม 
 9/   อตัราการจา่ยเงินปันผล = คาํนวณจากกระแสเงินสดที่จา่ยออกสาํหรบัเงินปันผลในปีนัน้ / กาํไรสทุธิที่เกิดขึน้ของปีนัน้ 
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14.  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
 
ภาพรวมของผลการดาํเนินงานของบริษัท นบัตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ภายใตส้ถานการณก์ารแพรร่ะบาด

ของโคโรน่าไวรสัสายพนัธใ์หม่ (COVID-19) สง่ผลใหบ้ริษัท มีรายไดจ้ากการสง่ออก และรายไดจ้ากการจาํหน่ายสินคา้
ภายในประเทศลดลงคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20.73 และรอ้ยละ 16.11 อย่างมีนยัสาํคญั ซึ่งเกิดขึน้ในช่วงไตรมาสที่ 1 โดย
สาเหตุเกิดจากลกูคา้ในบางประเทศที่รฐับาลมีคาํสั่งล็อคดาวน ์อาทิ  ประเทศอินเดีย ส่งผลใหบ้ริษัท ไม่สามารถส่งออก
สินคา้ได ้สาํหรบัภายในประเทศ เกิดจากกลุม่รา้นคา้ประเภท Hypermarket อาทิ เทสโก ้โลตสั บิก๊ซี โฮมโปร ฯลฯ ที่เป็น
ลกูคา้ของบริษัทจาํเป็นจะตอ้งปิดการขายผ่านสาขาตามคาํสั่งของรฐับาล รวมถึงเกิดจากการจาํหน่ายเฟอรน์ิเจอรผ์่าน
ช่องทางโชวรู์ม ELEGA ลดลง จากการปรบักลยทุธท์างธุรกิจโดยปิดสาขาที่ไมส่รา้งรายไดแ้ละกาํไรเป็นไปตามเป้าหมายที่
กาํหนดไว ้ทัง้นีเ้พื่อลดตน้ทนุคงที่จากค่าเช่า และค่าใชจ้่ายดา้นการบริหารงานซึ่งไดเ้ริ่มดาํเนินการตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 2 
ของปี 2562 ที่ผา่นมา สาํหรบัไตรมาสที่ 1 ปี 2563 สง่ผลใหโ้ดยภาพรวมแลว้บรษัิท มีรายไดจ้ากการขาย – สทุธิ ลดลงจาก
ช่วงเดียวกนัของปีก่อนเทา่กบัรอ้ยละ 17.89 รวมถึงมีสดัสว่นรายไดร้วมลดลงรอ้ยละ 17.54 เช่นกนั 

จากที่อธิบายขา้งตน้เพื่อใหท้ราบถึงผลกระทบของ COVID-19 ที่สง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษัท นบั
ตัง้ไตรมาสที่ 1 ที่ผา่นมา แตอ่ยา่งไรก็ตามนบัตัง้แตไ่ตรมาสที่ 3 หรอืปี 2563 ในสว่นของธุรกิจเฟอรน์ิเจอร ์เริ่มมีรายไดจ้าก
การขายใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเติบโตเลก็นอ้ยเทา่กบัรอ้ยละ 0.10 ในขณะท่ีรายไดร้วมมีมลูค่าที่ใกลเ้คียง
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนเช่นกัน โดยปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยที่รอ้ยละ 0.39 ซึ่งถึงแมจ้ะอยู่ภายใตส้ถานการณ ์การแพร่
ระบาดของโคโรน่าไวรสัสายพนัธใ์หม่ (COVID-19) ที่สง่ผลใหบ้ริษัท มีรายไดข้ายที่ลดลงในช่วงไตรมาสที่ 1 ที่รายไดจ้าก
การสง่ออก และรายไดจ้ากการจาํหน่ายสินคา้ภายในประเทศลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนประมาณรอ้ยละ 18 แต่
อย่างไรก็ตามบริษัท ยงัคงสามารถสรา้งรายไดจ้ากการขายในช่วง 9 เดือนของปี 2563 ไดอ้ยู่ในระดบัที่ใกลเ้คียงกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน และหากพิจารณาผลการดาํเนินงานสาํหรบัปี 2563 พบว่า บริษัท สามารถสรา้งรายไดจ้ากการขาย
เติบโตจากปีก่อนรอ้ยละ 8.96 รวมถึงมีรายไดร้วมเติบโตจากปีก่อนเช่นกนั โดยปรบัตวัเพิ่มขึน้ 8.45 ซึ่งเป็นผลจากรายได้
จากการขายเติบโตอย่างมีนยัสาํคญัในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 เกิดจากการรบัคาํสั่งซือ้จากลกูคา้ในกลุม่สหรฐัอเมริกา 
อินเดีย และจีนเพิ่มขึน้ โดยตลอดปี 2563 มีอตัราคาํสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้จากปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 658.47 รอ้ยละ 421.16 และ
รอ้ยละ 251.71 ตามลาํดบั ซึ่งปัจจุบนักลุ่มลูกคา้เหล่านีเ้ป็นลกูคา้ที่มีศกัยภาพพรอ้มที่จะส่งคาํสั่งซือ้ไดเ้พิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่องกบับริษัท นอกจากการนาํเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ แลว้ บริษัท ยงัคงเนน้การออกแบบและพฒันาผลิตภณัฑอ์ย่าง
ตอ่เนื่องเพื่อปรบัลดปรมิาณการขายในกลุม่ผลติภณัฑเ์ดมิ ๆ ที่ลกูคา้มีการสั่งซือ้อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่บางผลิตภณัฑเ์นื่องจากมี
การคา้ขายมาอยา่งยาวนาน จึงเป็นการยากที่จะขอปรบัเพิ่มราคาสนิคา้จากลกูคา้ ซึง่วิธีการดงักลา่วจะเป็นอีกชอ่งทางหนึง่
ที่จะช่วยใหบ้รษัิท มีอตัราการทาํกาํไรท่ีเพิ่มขึน้ได ้ 

นอกจากนีก้ารจาํหน่ายสินคา้ภายในประเทศ บริษัท ไดม้ีการปรบักลยทุธก์ารบริหารจดัการช่องทางการจาํหน่าย
สนิคา้ใหม่ โดยพิจารณาแนวทางลดตน้ทนุและค่าใชจ้่ายคงที่ เมื่อเทียบกบัโอกาสในการสรา้งยอดขายที่เติบโตขึน้ ดงันัน้
บริษัท จึงไดพ้ิจารณาตดัสินใจปิดสาขาโชวรู์ม ELEGA ทัง้หมดเป็นที่เรียบรอ้ยภายในสิน้ปี 2562 ที่ผ่านมา รวมถึงการ
ปรบัปรุงและสรา้งระบบการจาํหนา่ยสนิคา้ในกลุม่รา้นคา้ปลกีและรา้นคา้สง่รายย่อยใหม่ สาํหรบัรายไดจ้ากการจาํหน่าย
สินคา้ภายในประเทศจากช่องทางการจดัจาํหน่ายสินคา้ผ่านรา้นคา้ปลีกขนาดใหญ่ (Hypermarket) อาทิ โฮมโปร โลตสั 
บิก๊ซี ฯลฯ มีรายไดจ้ากการขายเติบโตในช่วงปี 2563 ที่ผ่านมา เท่ากบัรอ้ยละ 4 รองลงมาคือ การจาํหน่ายผ่านโชวรู์ม 
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ECF Outlet เติบโตรอ้ยละ 77 สาํหรบัรายไดจ้ากการจาํหน่ายผลิตภณัฑผ์่านกลุม่รา้นคา้สง่และรา้นคา้ปลีกรายย่อยทั่ว
ประเทศ ลดลงอย่างมีนยัสาํคญักว่ารอ้ยละ 70 เป็นผลมาจากการปรบักลยุทธ์การจัดจาํหน่ายใหม่ เพื่อหาแนวทางลด
ตน้ทนุคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารใหล้ดลงจากเดิม ซึง่ปีที่ผา่นมายงัอยูร่ะหวา่งดาํเนินการ 

สาํหรบัรอบปี 2563 ที่ผา่นมาบรษัิทมีสดัสว่นรายไดจ้ากการจาํหนา่ยสนิคา้สง่ออกและการจาํหน่ายภายในประเทศ
คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 63 และ 37 หรือคิดเป็นมลูค่า 869.30 ลา้นบาท และ 515.19 ลา้นบาท และมีอตัราการเติบโตของ
รายไดเ้มื่อเทียบกบัปีก่อนเทา่กบัรอ้ยละ 23.03 และลดลงรอ้ยละ 5.92 ตามลาํดบั 

นบัตัง้แตก่ลุม่บรษัิทอีสตโ์คสท ์ไดด้าํเนินการปรบัโครงสรา้งการดาํเนินธุรกิจเสร็จสมบรูณเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยตัง้แต่ช่วงปี 
2554 นัน้ บริษัทไดป้ระกอบธุรกิจผ่านการดาํเนินการของ 2 นิติบุคคล ประกอบดว้ย บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จาํกัด      
(ก่อนการแปรสภาพเป็นบรษัิทมหาชน) และ บรษัิท วีวี - เดคคอร ์จาํกดั ในฐานะบริษัทย่อย ท่ีบริษัทถือหุน้อยู่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.95 โดยภายหลงัการจัดโครงสรา้งดงักลา่วแลว้ บริษัทจะมีลกัษณะการดาํเนินธุรกิจหลกั คือ การเป็นผูผ้ลิตและจัด
จาํหน่ายเฟอรน์ิเจอรไ์มป้ารต์ิเคิลบอร์ด เฟอรน์ิเจอรไ์มย้างพารา กระดาษปิดผิว ไมย้างพาราแปรรูป อบแหง้ เพื่อใช้
ประกอบในการผลติเฟอรน์ิเจอร ์การผลติและจาํหนา่ยไมย้างพาราแปรรูปอบแหง้ สาํหรบัการจดัจาํหน่ายเฟอรน์ิเจอรผ์่าน
โชวรู์ม   สาขาภายใตต้ราสนิคา้ ELEGA 12 แห่ง ซึ่งจาํหน่ายเฟอรน์ิเจอรไ์มจ้ริง ทัง้นีร้วมถึงการผลิตภายในประเทศและที่
นาํเขา้จากตา่งประเทศ และ FINNA HOUSE ซึง่จดัเป็นพืน้ท่ีคอรเ์นอรภ์ายในโชวรู์ม ELEGA โดย FINNA HOUSE จะเป็น
การนาํเสนอรูปแบบของผลติภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรท่ี์ผลิตโดยใชล้ิขสิทธ์ิลายการต์นูดิสนีย ์ภายใตก้ารเป็นผูไ้ดร้บัสิทธิในการใช้
ลายการต์นูเพื่อการผลติเฟอรน์ิเจอร ์(Franchisee) ซึง่ขณะนีย้งัเป็นเพียงรายเดียวในประเทศไทย นอกจากนีบ้รษัิทยงัเป็นผู้
ใหบ้รกิารตดัแผน่ปิดขอบไม ้(พีวีซี) ดว้ย  

ทัง้นีน้บัตัง้แตส่ิน้ปี 2562 ที่ทางบริษัทไดด้าํเนินการปิดสาขาโชวรู์ม ELEGA ซึ่งบริษัทไดน้าํผลิตภณัฑท์ี่เคยจาํหน่าย
ภายในโชวรู์ม ELEGA และ FINNA HOUSE มาจดัแสดงและจาํหน่ายอยู่ภายในพืน้ท่ีของ ECF OUTLET ซึ่งเป็นโชวรู์มที่
จาํหนา่ยเฟอรน์ิเจอร ์ทกุแบรนด ์ทกุรูปแบบ ภายใตก้ารผลติและจาํหน่าย รวมทัง้สินคา้นาํเขา้ของบริษัท โดย ECF OUTLET 
ตัง้อยูภ่ายใน บรษัิท แสงอดุม ไลท้ต์ิง้เซ็นเตอร ์จาํกดั ณ สาํนกังานใหญ่รงัสติ บรเิวณถนนวิภาวดีรงัสติขาเขา้ นอกจากนีย้งัมี
สินคา้วางจาํหน่ายผ่านช่องทางออนไลน์ www.elegathai.com  รวมถึงการจาํหน่ายบน online platform ต่าง ๆ อาทิ 
Lazada และ Shopee ดว้ย 

ในช่วงปี 2560 บรษัิทไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้บริษัทย่อยเพิ่มเติมอีก 1 แห่ง คือ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส ์จาํกดั (“บริษัท
ย่อย” หรือ “ECFH”) ในฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้อยู่ในสดัสว่นรอ้ยละ 75 ที่ผ่านมา ECFH คือผูด้าํเนินธุรกิจรา้นคา้
ปลกี Can Do ซึง่มีการดาํเนินการในรูปแบบรา้น 100 เยน ทีบ่รษัิทไดซ้ือ้แฟรนไชสม์าจากประเทศญ่ีปุ่ น โดยจาํหน่ายสินคา้
ทัง้รา้นในราคาเดียวคอื 60 บาท ปัจจบุนั นบัตัง้แตว่นัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ที่ผา่นมา ECFH ไดห้ยดุการดาํเนินธุรกิจในสว่น
ของรา้น Can Do ทัง้หมดเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแลว้ จากสาเหตผุลประกอบการไมเ่ป็นไปตามที่ตัง้เปา้ไว ้และมีผลขาดทนุจากการ
ดาํเนินงานอยา่งตอ่เนื่อง และขณะนีท้างบริษัทไดใ้ห ้ECFH ดาํเนินบทบาทเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายผลิตภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรใ์หก้บั
บรษัิท 

ตอ่มาบรษัิทไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้ บรษัิท อีซีเอฟ พาวเวอร ์จาํกดั (ECF-P) ในฐานะเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้อยู่
รอ้ยละ 99.99 เพื่อดาํเนินธุรกิจดา้นพลงังาน ซึ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ECF-P ไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัทรว่มหรือกิจการ
รว่มคา้เพียง 1 แหง่ คือ บรษัิท กรนี เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (GEP) ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 ซึง่ GEP คือ ผูเ้ขา้ลงทนุ
ในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์ขนาด 220 เมกะวตัต ์ประเทศเมียนมาร ์ผ่านการเขา้ลงทนุในบริษัทย่อยเพียง 1 
แหง่ คือ บรษัิท จีอีพี เมียนมาร ์จาํกดั ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 โดยไดร้บัรูร้ายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยจ์ากการ

http://www.elegathai.com/


 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 13  

ก่อสรา้งโครงการเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ ตัง้แต่วนัที่ 27 กนัยายน 2562 ที่ผ่านมา และจะเรง่การ
ก่อสรา้งสาํหรบัเฟสที่ 2 3 และ 4 ใหแ้ลว้เสรจ็โดยเรว็ตอ่ไป 

โดยก่อนหนา้นี ้ECF-P ไดเ้ขา้ลงทนุในบริษัทรว่มและกิจการรว่มคา้อีก 1 แห่ง คือ บริษัท เซฟ เอนเนอรจี์ โฮลดิง้ส ์
จาํกดั ในสดัสว่นรอ้ยละ 33.37 เพื่อลงทนุในธุรกิจดา้นโรงไฟฟา้พลงังานชีวมวล ที่ผ่านมาบริษัทรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรจากการ
ดาํเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาด 7.5 เมกะวตัต ์ตัง้อยู่ที่อาํเภอแวง้ จังหวดันราธิวาส และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังาน Biomass Gasification ขนาด 1 เมกะวตัต ์ตัง้อยูท่ี่อาํเภอลอง จงัหวดัแพร ่อย่างไรก็ตามบริษัทจาํหน่ายไปซึ่งหุน้
ทัง้หมดที่ถืออยู่ของ SAFE ในราคาจาํหน่าย 233.9 ลา้นบาท โดยไดปิ้ดการซือ้ขายเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้เมื่อวนัที่ 24 
ธนัวาคม 2563 ที่ผา่นมา 

สาํหรบับริษัท แพลทเนทบอรด์ จาํกดั (แพลนเนท) เป็นบริษัทย่อยที่ไดจ้ดทะเบียนจัดตัง้เป็นบริษัทลา่สดุ และมี
สดัสว่นการถือหุน้โดยบริษัทที่รอ้ยละ 57 นัน้ ปัจจุบนัแพลนเนทอยู่ระหว่างการชะลอการเขา้ลงทุนในโครงการ เนื่องจาก
สถานการณต์น้ทนุไมม้ีการปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ ความตอ้งการปริมาณไมเ้พื่อใชใ้นการผลิตสาํหรบักลุ่มโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานชีวมวลในพืน้ที่ที่อยู่ระหว่างการพิจารณาจดัหาสาํหรบัการลงทนุในโครงการ จากเหตกุารณเ์หลา่นีส้ง่ผลกระทบ
อย่างมีนัยสาํคัญต่อตัวเลขอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่เคยได้พิจารณาไว้ก่อนหน้านี ้รวมถึงผลกระทบจาก
สถานการณ ์COVID-19 ในขณะนี ้ดงันัน้ทางผูบ้ริหารและทีมงาน แพลนเนท ยงัคงอยู่ระหว่างการพิจารณาหาแนวทางที่
เหมาะสมสาํหรบัความเป็นไปไดใ้นการดาํเนินธุรกิจของแพลนทเนทตอ่ไป 

 

ผลการด าเนินงาน  
รายได้จากธุรกิจเฟอรนิ์เจอร ์
รายไดข้องบรษัิทสามารถแบง่แยกตามประเภทผลติภณัฑ ์และช่องทางการจดัจาํหนา่ยได ้โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
รายไดข้องบริษัทแบ่งแยกตามประเภทผลิตภณัฑ ์สามารถเรียงลาํดบัสดัสว่นที่สาํคญัเมื่อเทียบกบัรายไดจ้ากการ

ขายทัง้หมด สาํหรบัช่วงปี 2563 ไดด้งันี ้
อนัดบัท่ี 1 คือ รายไดจ้ากการจาํหนา่ยเฟอรน์ิเจอรไ์มป้ารต์ิเคิลบอรด์ มลูคา่ 1,138.44 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น

รอ้ยละ 82.23  
อนัดบัท่ี 2 คือ รายไดจ้ากการจาํหนา่ยเฟอรน์ิเจอรไ์มย้างพารา มลูคา่ 116.59 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 8.42  
อนัดบัที่ 3 คือ รายไดจ้ากการจาํหนา่ยเฟอรน์ิเจอรท์ี่จาํหนา่ยผา่นโชวรู์ม กลุม่รา้นคา้สง่ และรา้นคา้ปลกีรายยอ่ย 

(Dealer) มลูคา่ 75.67  ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 5.47  
อนัดบัท่ี 4 คือ รายไดจ้ากการจาํหนา่ยกระดาษปิดผิว มลูคา่ 50.48 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 3.65  
อนัดบัที่ 5 คือ รายไดจ้ากการจาํหนา่ยไมย้างพาราแปรรูปอบแหง้ มลูคา่ 3.31  ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.24  

สาํหรบัการเปรยีบเทียบอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการจาํหน่ายเฟอรน์ิเจอรแ์ยกตามแต่ละประเภทผลิตภณัฑ์
โดยเปรยีบเทียบระหวา่งชว่ง ปี 2562 และ ปี 2563 โดยรายไดจ้ากการขายเตบิโตในกลุม่ผลติภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรไ์มป้ารต์ิเคิล
บอรด์ซึง่เป็นรายไดห้ลกัและเป็นผลติภณัฑห์ลกัเพื่อการสง่ออกของบรษัิท สามารถสรา้งอตัราการเติบโตของยอดขายไดไ้ม่
ตํ่ากวา่รอ้ยละ 22.05 ซึง่เติบโตจากจากรายไดจ้ากการสง่ออกไปจาํหนา่ยยงัสหรฐัอเมรกิา อินเดีย และจีน เป็นสาํคญั 

โดยในช่วงปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 มีรายไดจ้ากการขายเทา่กบั 1,393.11 ลา้นบาท 1,254.18 ลา้นบาท และ 
1,384.49 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

นอกจากนีย้งัสามารถแบง่ออกเป็นรายไดจ้ากการจาํหนา่ยภายในประเทศและตา่งประเทศ สาํหรบัช่วงปี 2563 คิด
เป็นสดัสว่นรอ้ยละ 37 และรอ้ยละ 63 ตามลาํดบั 
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 706.57  
 869.30  

 547.61  

 515.19  

Export Sales Domestic Sales

ข้อมูลเปรียบเทียบรายได้จากการจ าหน่ายเฟอรนิ์เจอรแ์บ่งแยกตามประเภทผลติภณัฑ ์
ระหว่าง ปี 2562 และ ปี 2563 

 หน่วย : ล้านบาท 

 

 
 

ข้อมูลเปรียบเทียบรายได้จากการส่งออกและจ าหน่ายภายในประเทศ 
ระหว่าง ปี 2562 และ ปี 2563 

 หน่วย : ล้านบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายได้จากร้านค้าปลกีแคนดู (Can Do) 
ในส่วนของการดาํเนินธุรกิจของ บริษัท อีซีเอฟ โฮลดิง้ส ์จาํกัด (“ECFH”) บริษัทมีรายไดจ้ากการดาํเนินธุรกิจ

รา้นคา้ปลีกรายย่อยในรูปแบบการจาํหน่ายสินคา้ทัง้รา้นในราคาเดียว (60 บาท) ในรูปแบบรา้น 100 เยน ที่เกิดขึน้ในปี 
2561 เทา่กบั 10.60 ลา้นบาท ซึง่รา้น Can Do ไดเ้ริม่เปิดใหบ้รกิาร เมื่อวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2559 ที่ผา่นมา และตลอดรอบปี 
2561 ที่ผ่านมาบริษัทไดท้ยอยปิดสาขาที่เปิดใหบ้ริการ จนสิน้สดุการจาํหน่ายผลิตภณัฑข์องรา้น Can Do เมื่อวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2561 ที่ผา่นมา โดยไมม่ีการรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจนีน้บัตัง้แตปี่ 2562 จนถึงปัจจบุนั 

รายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์และโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล  
สาํหรบัปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 บรษัิทมีสว่นแบง่กาํไรจากเงินลงทนุในบริษัทรว่มและการรว่มคา้ เท่ากบั ขาดทนุ 

0.87 ลา้นบาท กาํไร 10.76 ลา้นบาท และกาํไร 35.14 ลา้นบาท โดยมาจากการเขา้ลงทนุของ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร ์จาํกดั 
(“ECF-P”) ในฐานะบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 โดย ECF-P ไดร้บัรูส้่วนแบ่งกาํไรขาดทุนจากการเขา้
ลงทนุในบรษัิทตา่ง ๆ ดงันี ้
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1. บริษัท เซฟ เอนเนอรจี์ โฮลดิง้ส ์จาํกดั (“SAFE”) ซึ่งบริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร ์จาํกัด (“ECF-P”) ในฐานะบริษัท
ย่อยที่บริษัทเขา้ลงทุนรอ้ยละ 99.99 โดย ECF-P เขา้ลงทุนใน SAFE ที่สดัสว่นรอ้ยละ 33.37 ปัจจุบนัสามารถ
รบัรูผ้ลการดาํเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาด 7.5 เมกะวตัตข์อง บริษัท ไพรซ์ ออฟ วูด้ 
กรนี เอนเนอรจี์ จาํกดั (“PWGE”) จงัหวดันราธิวาส ซึง่บรษัิทรบัรูก้าํไรตามสดัสว่นเงินลงทนุตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 
2561 โดย SAFE เขา้ลงทนุใน PWGE คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 99.99 และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน Biomass 
Gasification ขนาด 1 เมกะวตัตข์อง บรษัิท เซฟ เอนเนอรจี์ (แพร)่ จาํกดั จงัหวดัแพร ่คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 49 

2. บรษัิท กรนี เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (“GEP”) ดาํเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาด 220 เม
กะวตัต ์ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร ์โดย ECF-P ในฐานะบรษัิทยอ่ย เขา้ลงทนุในสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนั
เริ่มรบัรูร้ายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย ์ตัง้แต่วนัท่ี 27 กันยายน 2562 ภายหลงัการก่อสรา้ง
โครงการเฟสที่ 1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์เป็นท่ีเรียบรอ้ย จากทัง้หมด 220 เมกะวตัต ์ซึ่งยงัคงเหลือโครงการท่ี
จะตอ้งดาํเนินการก่อสรา้งอีก 170 เมกะวตัต ์ในอีก 3 เฟส ที่เหลอื 

ทัง้นี ้ในรอบปี 2563 ที่ผ่านมา ภายหลงัจากทางบริษัทไดเ้ขา้สูแ่ผนการขายเงินลงทนุของ SAFE ตัง้แต่ช่วงตน้ไตร
มาสที่ 1 จึงไดห้ยุดใชว้ิธีส่วนไดเ้สียในการวดัมูลค่าเงินลงทุน และถือมูลค่าเงินลงทุนดังกล่าวเป็นรายการสินทรพัยไ์ม่
หมนุเวียนที่ถือไวเ้พื่อขาย ตามที่ปรากฏในงบแสดงฐานะการเงิน ตามงบการเงินรวมของบรษัิทฯ ตัง้แต ่ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 
2563 และเมื่อวนัท่ี 24 ธนัวาคม 2563 ที่ผา่นมา ทางบรษัิทไดด้าํเนินการจาํหนา่ยไปซึง่หุน้สามญัที่ถืออยูใ่น SAFE ทัง้หมด
ที่รอ้ยละ 33.37 ในมลูคา่ 233.9 ลา้นบาท โดยไดปิ้ดการซือ้ขายเสรจ็สิน้แลว้ในวนัดงักลา่ว สง่ผลใหบ้ริษัทจะไม่มีสว่นแบ่ง
กาํไรจากเงินลงทนุของการเขา้ลงทนุใน SAFE อีกต่อไป ดงันัน้รายการสว่นแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุในบริษัทรว่มและการ
รว่มคา้ที่เกิดขึน้ตลอดปี 2563 จะเป็นสว่นแบง่กาํไรจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ี่บริษัทฯ เขา้ลงทนุใน GEP 
ทัง้หมด 

 

รายไดอ้ื่น (ไมร่วมกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น) ที่เกิดขึน้ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 48.96 ลา้นบาท 
36.41 ลา้นบาท และ 30.58 ลา้นบาท ตามลาํดบั รายไดอ้ื่นของบริษัทที่สาํคญั สาํหรบัปี 2563 ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการ
ขายวัสดุและเศษซากจากการผลิต ดอกเบีย้รบั กาํไรจากการขายสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พื่อขาย (กาํไรจากรายการ
จาํหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุใน SAFE มลูค่า 6.17 ลา้นบาท) กาํไรจากการขายสินทรพัยถ์าวร เป็นตน้ โดยตวัเลขสว่นที่ลดลงเมื่อ
เทียบกบัปีก่อนเกิดจากในปี 2563 บรษัิทไมม่ีสว่นกาํไรจากการจาํหนา่ยสนิทรพัยถ์าวรเกิดขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2562 ที่มีรายการ
ดงักลา่วเกิดขึน้คิดเป็นมลูคา่ 7.15 ลา้นบาท 

 
ในช่วงปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีรายไดร้วมเท่ากับ 1,443.33 ลา้นบาท 1,290.94 ลา้นบาท และ 

1,415.63 ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ่มขึน้จากปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 9.66 เมื่อเปรียบเทียบระหว่างปี 2562 และปี 2563 ตาม
สาเหตทุี่กลา่วมาขา้งตน้ในหวัขอ้ภาพรวมของผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา 

ซึ่งหากพิจารณามูลค่ารายไดร้ายไตรมาสที่เกิดขึน้จะเห็นว่า บริษัทเริ่มไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 อย่างหนกัในช่วงไตรมาสที่ 1 และเริ่มปรบัมาฟ้ืนตวัจากคาํสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้ในช่วงปลายไตรมาสที่ 2 จนถึงไตร
มาสที่ 4 ดงันี ้
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รายได้รวมโดยเปรียบเทียบระหว่าง ปี 2562 และ ปี 2563 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 
บริษัทมีรายไดร้วมโดยเปรียบเทียบรายไตรมาสที่เกิดขึน้ในช่วงปี 2563 โดย ไตรมาสที่ 1 มีมลูค่าเท่ากบั 294.35 

ลา้นบาท ไตรมาสที่ 2 เท่ากบั 293.33 ลา้นบาท ไตรมาสที่ 3 เท่ากบั 406.40 ลา้นบาท และไตรมาสที่ 4 เท่ากบั 421.55 
ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งจะเห็นได้ว่า ช่วงไตรมาสที่ 3 และ ไตรมาสที่ 4 เติบโตเพิ่มขึน้มากเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวก ันของปีก่อน ( YoY) ซึ ่ง เ ป็นช่วงที ่บร ิษัทได ้ร ับคําสั่งซื อ้จากล ูกค ้าต ่างประเทศโดยเฉพาะในกลุ ่ม
สหรัฐอเมริกา อินเดีย และจีนเข้ามามาก   

อย่างไรก็ตามหากเป็นช่วงปกติของธุรกิจของบริษัท จะพบว่า รายได ้จากการขายจะอยู่ในช่วงตํ่าส ุด
สาํหรับไตรมาสที่ 2 และ 3 โดยจะกลับมาเพิ่มขึน้อีกครัง้ในช่วงไตรมาสที่ 4 และ ไตรมาสที่ 1 ที่เป็นปกติของฤดกูาล
ขายสนิคา้ 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 
บรษัิทมีสดัสว่นตน้ทนุขายตอ่รายไดจ้ากการขาย ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีสดัสว่นตน้ทนุขายคิดเป็น รอ้ย

ละ 70.48 รอ้ยละ 67.90 และรอ้ยละ 77.81 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูค่าตน้ทนุขาย เท่ากับ 981.81 ลา้นบาท 851.54 
ลา้นบาท และ 1,077.23 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ในรอบปี 2563 บริษัทมีสดัสว่นตน้ทนุขายเพิ่มขึน้ สาเหตเุกิดจากค่าแรงงานที่ปรบัเพิ่มขึน้ในช่วงยุค COVID-19 
จากการที่ไม่สามารถรบัแรงงานต่างดา้วเขา้มาเพื่อเพิ่มกะในการผลิตไดท้าํใหต้อ้งจ่ายค่าล่วงเวลาเพิ่มขึน้ตา มจาํนวน
คนงานท่ีมีในขณะท่ีบรษัิทมีคาํสั่งซือ้สนิคา้ที่เพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัเกิดจากปรบัปรุงสินคา้ระหว่างผลิตที่คา้งนานเพื่อนาํมา
เป็นสินคา้เพื่อการจดัจาํหน่ายไดอ้ีกครัง้ จึงทาํใหม้ีตน้ทุนค่าแรงและวตัถุดิบเพิ่มขึน้ตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 2 ที่ผ่านมา ซึ่ง
ถึงแมว้า่จะสง่ผลใหบ้รษัิทมีตน้ทนุการผลิตตน้ทนุขายที่เพิ่มสงูขึน้ แต่นโยบายดงักลา่วจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องดา้นกระแส
เงินสดใหก้บับริษัทไดใ้นที่สดุ นอกจากนีย้งัเกิดจากสาเหตทุี่กลุม่ผูผ้ลิตสินคา้ประเภทไมป้ารต์ิเคิลบอรด์ และไมเ้อ็มดีเอฟ
ปรบัราคาไมป้ารต์ิเคิลบอรด์ และไมเ้อ็มดีเอฟ เพิ่มขึน้ ซึง่ถือเป็นวตัถดุิบที่สาํคญัในการผลติเฟอรน์ิเจอรโ์ดยมีระดบัการปรบั
ราคาเพิ่มขึน้ตัง้แต่รอ้ยละ 7 ถึงรอ้ยละ 10 ตามแต่ละประเภทของผลิตภณัฑ ์นบัตัง้แต่ช่วงปลายไตรมาสที่ 4 เป็นตน้มา 
นอกจากนีใ้นช่วงที่ผ่านมาบริษัทประสบปัญหาขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรส์าํหรบับรรจุสินคา้เพื่อการสง่ออก แมก้ารจัด
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จาํหนา่ยจะกาํหนดราคาเป็น FOB ซึง่คา่ใชจ้่ายในการขนสง่สนิคา้เป็นภาระของผูซ้ือ้ แตอ่ยา่งไรก็ตามปัญหาที่เกิดขึน้ทาํให้
เกิดตน้ทนุคา่เสยีโอกาสในการจดัสง่สนิคา้ที่ลา่ชา้กวา่เดิม 

อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัคงเนน้นโยบายการปรบัตวัใหส้ดัส่วนตน้ทุนขายลดลงอย่างต่อเนื่อง ทัง้การลงทุนสั่งซือ้
เครื่องจกัรในรูปแบบกึ่งอตัโนมตัิ (Semi-Automatic Machine) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตเฟอรน์ิเจอรไ์ม้
ปารต์ิเคิลบอรด์ใหม้ากขึน้ รวมถึงลดการพึ่งพิงดา้นแรงงานคน โดยนับตั้งแต่ช่วงปลายปี  2563 ถึง รอบปี  2564 
บริษัทยังคงมีแผนการสั่ งซื ้อ เครื่ องจักรเข ้ามา ในสายการผลิตอย่างต่อเนื่อง และนโยบายที่สาํคญัอีกประการคือ 
บริษัทมีนโยบายควบคมุตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในกระบวนการผลิตโดยพิจารณาจากทกุ ๆ จุดที่มีค่าใชจ้่ายเพื่อหาทางลด
และควบคมุค่าใชจ้่ายใหเ้ป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุ ซึ่งคาดว่าจะสง่ผลใหม้ีสดัสว่นตน้ทนุขายที่ลดลงจากเดิม โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งหากพน้ช่วงการแพรร่ะบาดของ COVID-19 แลว้ 

 
บรษัิทมีสดัสว่นตน้ทนุในการจดัจาํหนา่ยตอ่รายไดร้วม สาํหรบัปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบั 

รอ้ยละ 6.68 รอ้ยละ 5.80 และรอ้ยละ 4.35 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 96.36 ลา้นบาท 74.82 ลา้นบาท และ 
61.61 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่ปรบัตวัลดลงจากกลยทุธก์ารปรบัช่องทางการจดัจาํหนา่ยสนิคา้ในสว่นท่ีสรา้งคา่ใชจ้่ายคงที่
และไมคุ่ม้คา่กบัรายไดใ้หล้ดลงจากเดมิ ไดแ้ก่ การปิดโชวรู์ม ELEGA นบัตัง้แตช่่วงปลายปี 2562 ที่ผา่นมา รวมถึงการปรบั
รูปแบบการขาย และการบรหิารงานงานของกลุม่ลกูคา้ประเภทรา้นคา้สง่และรา้นคา้ปลกีรายยอ่ยทั่วประเทศใหม่ 

 
และมีสดัสว่นคา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่รายไดร้วม ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบั รอ้ยละ 

12.91 รอ้ยละ 14.22 และรอ้ยละ 9.48 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมูลค่าเท่ากับ 186.28 ลา้นบาท 183.53 ลา้นบาท และ 
134.23 ลา้นบาท ตามลาํดบั สาํหรบัค่าใชจ้่ายในการบริหารมีสดัส่วนค่าใชจ้่ายที่ลดลงจากเดิมเช่นกนั เป็นผลมาจาก
นโยบายการควบคุมค่าใชจ้่าย จากการปรบักลยุทธช์่องทางการจัดจาํหน่ายสินคา้ใหม่ เพื่อลดตน้ทนุและค่าใชจ้่าย จาก
อดีตที่มีการจาํหน่ายสินคา้ผ่านโชวรู์ม ELEGA ที่ปัจจุบนัไดย้กเลิกการจดัจาํหน่ายผ่านช่องทางดงักลา่ว รวมถึงการปรบั
แผนการบรหิารงานสาํหรบัการจาํหนา่ยสนิคา้ผา่นรา้นคา้ปลกีและรา้นคา้สง่รายยอ่ยทั่วประเทศ (Dealer) ใหม ่

 
สาํหรบัสดัสว่นตน้ทนุทางการเงินตอ่รายไดร้วมของบริษัท ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั รอ้ยละ 7.01 รอ้ย

ละ 8.94 และรอ้ยละ 9.39 หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 101.24 ลา้นบาท 115.43 ลา้นบาท และ 132.92 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
ซึ่งตน้ทนุทางการเงินยงัคงมีมลูค่าและสดัสว่นตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากบริษัทมีการออกและ
เสนอขายหุน้กูช้่วงเดือนมิถนุายน ปี 2563 ที่ผ่านมาในมลูค่ากว่า 581.10 ลา้นบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้หุน้กูใ้นส่วนนีอ้ยู่ที่
รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ซึง่โดยภาพรวมแลว้บริษัทมีหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้จาก 1,773.24 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2562 เป็น 1,905.86 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่สาเหตเุกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการเงินกูเ้บิกเกินบญัชีและหนีเ้งินกูย้ืมระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงิน รวมถึงเงินกูย้ืมระยะสัน้ต่าง ๆ ที่เพิ่มขึน้ โดยภาระหนีส้ินสว่นนีจ้ะมีตน้ทนุทางการเงินอยู่ที่ตัง้แต่รอ้ย
ละ 6.5 ถึงรอ้ยละ 15 ตอ่ปี ซึง่สาเหตทุี่สาํคญัของการเพิ่มขึน้ของภาระหนีน้อกจากเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเสริมสภาพคลอ่ง
ของธุรกิจแลว้ บรษัิทยงัคงมีภาระการใสเ่งินลงทนุในสว่นของธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียน
มาร ์เพื่อใหเ้ป็นไปตามเง่ือนไขที่สถาบนัการเงินท่ีคาดว่าจะใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่โครงการไดก้าํหนดเง่ือนไขการใส่
เงินเพิ่มทนุไว ้โดยการจดัหาเงินดงักลา่วที่บางสว่นมีตน้ทนุทางการเงินท่ีสงูเป็นหนึ่งในทางเลือกที่เกิดขึน้ภายใตส้ถานการณ ์
COVID-19 เนื่องจากสถาบนัการเงินซึง่โดยปกติจะเป็นผูใ้หก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่บรษัิทมีนโยบายเพิ่มความระมดัระวงั
อยา่งมากตอ่การใหก้ารสนบัสนนุสนิเช่ือทัง้ในรูปแบบเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวในขณะนี ้
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โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมีภาระหนีหุ้น้กู ้โดยแบ่งออกเป็นสว่นที่ครบกาํหนดชาํรภายใน 1 ปี เท่ากบั 
379.02 ลา้นบาท ซึ่งมีกาํหนดครบการจ่ายชาํระคืนหนีใ้นวนัที่ 22 มีนาคม 2564 ประมาณ 200 ลา้นบาท อตัราดอกเบีย้ 
6.75% ตอ่ปี และวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2564 ประมาณ 180 ลา้นบาท อตัราดอกเบีย้ 6.5% ตอ่ปี นอกจากนีย้งัมีภาระหนีหุ้น้
กู ้สว่นที่เหลือจาํนวน 571.16 ลา้นบาท ซึ่งจะครบกาํหนดจ่ายชาํระหนีใ้นวนัที่ 12 มิถนุายน 2565 อตัราดอกเบีย้ 7.25% 
ตอ่ปี ตอ่ไป    

อยา่งไรก็ตามบรษัิท ตระหนกัดีถึงปัญหาตน้ทนุทางการเงินที่สงูอย่างมีนยัสาํคญัที่เกิดขึน้ในขณะนี ้ปัจจุบนับริษัท 
อยูร่ะหวา่งการพิจารณาหาแนวทางการลดตน้ทนุทางการเงินที่เกิดขึน้ ซึ่งคาดว่า จะเริ่มเห็นผลไดต้ัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 
2564 เป็นตน้ไป 

 
อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ 
บริษัทมีอตัรากาํไรขัน้ตน้ คิดเป็นสดัสว่นกาํไรขัน้ตน้ต่อรายไดจ้ากการขาย ในปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 คิดเป็น

สดัสว่นรอ้ยละ 29.52 รอ้ยละ 32.10 และรอ้ยละ 22.19 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมูลค่ากาํไรขัน้ตน้ เท่ากับ 411.31 ลา้นบาท 
402.64 ลา้นบาท และ 307.26 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ซึง่สาเหตขุองกาํไรขัน้ตน้ที่ลดลง เกิดจากตน้ทนุขายที่ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ตามที่ไดอ้ธิบายไวข้า้งตน้ 
 
เมื่อพิจารณาอตัรากาํไรสทุธิของบรษัิท พบวา่ ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีอตัรากาํไรสทุธิเท่ากบั รอ้ยละ 4.05 

รอ้ยละ 5.33 และรอ้ยละ 2.24  หรือคิดเป็นมลูค่ากาํไรสทุธิเท่ากบั 58.46 ลา้นบาท 68.87 ลา้นบาท และ 31.65 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั โดยกาํไรสทุธิสาํหรบังวดปี 2563 แบ่งออกเป็น สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่จาํนวน 41.16 ลา้นบาท และสว่นที่
เป็นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอาํนาจควบคมุ ติดลบจาํนวน 9.51 ลา้นบาท โดยกาํไรสว่นท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ปรบัตวัลดลงรอ้ย
ละ 41.10 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน สาเหตทุี่สาํคญัเกิดจากตน้ทนุขายที่สูงขึน้ภายใตส้ถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของ COVID-19 รวมถึงตน้ทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้จากความจาํเป็นของการจดัหาแหล่งเงินทนุท่ีมีตน้ทนุสงูสาํหรบัการออก
และเสนอขายหุน้กูใ้นช่วงสถานการณ ์COVID-19 เช่นเดียวกนั 

 
นอกจากนีบ้รษัิทไดร้บักาํไรจากการขายสทิธิเรยีกรอ้งในลกูหนีก้ารคา้และสิทธิในตราสินคา้สาํหรบั Costa ที่ไดม้ีการ

จาํหนา่ยตราสนิคา้ โดยไดร้บัมติจากคณะกรรมการบรษัิท เมื่อช่วงเดือนมีนาคม 2563 อนมุตัิใหบ้ริษัทจาํหน่ายสว่นหนึ่งของ
ลกูหนีก้ารคา้ซึ่งเกิดจากการขายสินคา้ผ่านรา้นตวัแทนขาย (Agents) พรอ้มสิทธิในตราสินคา้ที่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่บริษัทที่ไม่
เก่ียวขอ้งกนัแห่งหนึ่งซึ่งดาํเนินธุรกิจซือ้มาขายไปซึ่งวสัดกุ่อสรา้งและตกแต่งบา้นในราคาขายจาํนวน 55 ลา้นบาท โดยเกิด
เป็นกาํไรจากการขายประมาณ 18.8 ลา้นบาท โดยเป็นการชาํระคา่สทิธิในตราสนิคา้ที่เก่ียวขอ้งโดยบริษัทไดโ้อนการควบคมุ
ในสิทธิการรบัชาํระเงินจากลกูหนีก้ารคา้และสิทธิในตราสินคา้ใหแ้ก่ผูซ้ือ้แลว้ ซึ่งถือเป็นกาํไรของรายการที่ไม่เกิดขึน้บ่อยที่
เกิดขึน้ในรอบปี 2563  

 
อตัรากาํไรเบ็ดเสร็จสาํหรบังวดของบริษัทพบว่า ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีอตัรากาํไรเบ็ดเสร็จสาํหรบังวด

เท่ากบั รอ้ยละ 4.02 รอ้ยละ 5.07 และรอ้ยละ 1.25 หรือคิดเป็นมลูค่ากาํไรเบ็ดเสร็จสาํหรบังวดเท่ากบั 58.04 ลา้นบาท 
65.44 ลา้นบาท และ 17.70 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยกาํไรเบ็ดเสรจ็สาํหรบังวดปี 2563 แบง่ออกเป็น สว่นที่เป็นของบริษัท
ใหญ่จาํนวน 27.21 ลา้นบาท และสว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอาํนาจควบคมุจาํนวน ติดลบ 9.51 ลา้นบาท  
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นอกจากนี ้ในช่วงปี 2563 บริษัทฯ สามารถสรา้งกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานเท่ากบั 153.58 ลา้น
บาท จากที่ติดลบ 58.89 ลา้นบาท ในช่วงปีก่อน ซึง่มาจากปรมิาณคาํสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้สง่ผลใหม้ีกระแสเงินสดรบัของรายได้
จากการขายเขา้มาเพิ่มขึน้ รวมถึงการบริหารจดัการลกูหนีก้ารคา้ที่ดีขึน้จากจาํนวนวนัเรียกเก็บหนีท้ี่ลดลงเป็น 83.59 วนั 
จากปีก่อนที่ 91.81 วนั 

 

การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ  
 
สินทรัพย ์
 สนิทรพัยห์มนุเวียน 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 บริษัทมีมลูค่าสินทรพัยห์มนุเวียน เท่ากบั 1,872.72 ลา้น

บาท 1,837.49 ลา้นบาท และ 2,035.77 ลา้นบาท ตามลาํดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีสาํคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 มีมูลค่าเท่ากบั 132.36 

ลา้นบาท 84.06 ลา้นบาท และ 187.14 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากับ รอ้ยละ 4.24 
รอ้ยละ 2.51 และรอ้ยละ 5.28 ตามลาํดบั  

- ลกูหนีก้ารคา้ - สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 มีมลูค่าลกูหนีก้ารคา้ - สทุธิ เท่ากบั 
327.91 ลา้นบาท 283.32 ลา้นบาท และ 331.31 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบั รอ้ยละ 
10.51 รอ้ยละ 8.46 และรอ้ยละ 9.34 ตามลาํดบั โดยลูกหนีก้ารคา้ปรบัตัวเพิ่มขึน้ส่วนหนึ่งเกิดจากกลุ่ม
ลกูคา้ต่างประเทศที่บริษัทไดร้บัคาํสั่งซือ้สินคา้เพิ่มขึน้ แต่อย่างไรก็ตามหากพิจารณาจากระยะเวลาการ
เรียกเก็บหนีจ้ะพบว่าจาํนวนวันเรียกเก็บหนีป้รบัตัวลดลงจากช่วงปี 2562 ที่มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 
91.81 ว ัน เหลือ 83.59 วันสาํหรบัช่วงปี 2563 เกิดจากการใช้นโยบายการติดตามเรียกเก็บหนี ้
โดยเฉพาะจากกลุ่มลูกคา้ประเภทรา้นคา้ปลีกและรา้นคา้สง่เฟอรน์ิเจอร ์(Dealer) แบบเขม้งวดมากขึน้ซึ่ง
เป็นความพยายามที่จะลดระยะเวลาการจดัเก็บหนีใ้หน้อ้ยลงกวา่เดิม ประกอบกบัในรอบปีที่ผ่านมาบริษัทมี
การปรบักลยทุธด์า้นการตลาดใหม่เพื่อลดค่าใชจ้่ายซึ่งในช่วงเปลี่ยนผ่านสง่ผลใหบ้ริษัทมีรายไดจ้ากการ
จาํหน่ายในกลุม่ Dealer ลดลงจากเดิม สง่ผลใหม้ลูค่าลกูหนีก้ารคา้ลดลง แต่อย่างไรก็ตามบริษัทจะ
สามารถลดค่าใชจ่้ายไดจ้ากเดิมเช่นกนั และภายหลงัปรบันโยบาย ช่วงปี 2563 บริษัทไดเ้ริ่มกลบัมามีคาํสั่ง
ซือ้จากกลุม่ลกูคา้ Dealer เพิ่มขึน้อีกครัง้ จึงทาํใหเ้ริ่มปรากฏมลูค่าลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ในช่วงปี 2563 

สาํหรบัช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยภาพรวมบริษัทมีมูลค่าของลกูหนีก้ารค้าปรบัขึน้ลดลงเป็นไปตามการลดลงของ
รายไดจ้ากการขายโดยเฉพาะยอดขายจากกลุม่รา้นคา้ปลกีและรา้นคา้สง่เฟอรน์ิเจอร ์(Dealer) ซึง่โดยพฤติกรรมของลกูคา้
ในกลุม่นีจ้ะใชร้ะยะเวลาการเรยีกเก็บหนีค้อ่นขา้งนาน และหากพิจารณาจากความสามารถในการจดัเก็บหนี ้จะพบวา่ บรษัิท
มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ในช่วงปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 เทา่กบั 80.72 วนั 91.81 วนั และ 83.59 วนั ตามลาํดบั อย่างไร
ก็ตามบรษัิทไดต้ระหนกัเป็นอยา่งยิ่งถึงแนวทางที่จะลดความเสี่ยงจากการเรียกเก็บหนีใ้นกลุม่ลกูคา้ Dealer ซึ่งทางทีม
การขายและทีมบญัชีไดม้ีการวางแผนเพื่อติดตามเรยีกเก็บหนีอ้ยา่งใกลชิ้ด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษัิทมีรายการลกูหนีก้ารคา้ - สทุธิเทา่กบั 331.31 ลา้นบาท แบง่เป็น 
ลกูหนีก้ารคา้ – บรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนั 7.55 ลา้นบาท ที่เกิดจากการขายเฟอรน์ิเจอร ์และกระดาษปิดผิว สาํหรบัใชใ้นการผลิต
เฟอรน์ิเจอรใ์หก้บับรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัจาํนวน 21.69 ลา้นบาท คือ บรษัิท อินเด็กซ ์อินเตอรเ์ฟิรน์ จาํกดั และ บริษัท อินเด็กซ ์
ลฟิวิ่ง มอลล ์จาํกดั ซึ่งเป็นบริษัทท่ีมีกรรมการเป็นคู่สมรสของนายอารกัษ์ สขุสวสัดิ์ ซึ่งดาํรงตาํแหน่งเป็นผูถื้อหุน้ กรรมการ 
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กรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามและผูบ้รหิารของบรษัิท และลกูหนีก้ารคา้ - บริษัทอื่น 323.75 ลา้นบาท ซึ่งมลูค่าลกูหนีก้ารคา้ทัง้
สว่นของบริษัทท่ีเก่ียวขอ้งกนัและบริษัทอื่นโดยสว่นใหญ่รอ้ยละ 72.60 ของลกูหนีก้ารคา้ทัง้หมดหลงัหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูอยู่ในกลุ่มลูกหนีก้ารคา้ที่ยังไม่ถึงกาํหนดชาํระ ปัจจุบันลูกคา้ที่บริษัทพิจารณาใหเ้ครดิตเทอมทัง้หมดจะเป็นลูกคา้ 
Hypermarket หรอืรา้นคา้ปลกีขนาดใหญ่ ซึง่ที่ผา่นมากลุม่ลกูคา้ดงักลา่วไมม่ปัีญหาเรือ่งการเรยีกเก็บหนีแ้ตอ่ยา่งใด สาํหรบั
กลุม่ลกูคา้ Dealer ซึง่เป็นกลุม่รา้นคา้สง่และรา้นคา้ปลกีรายย่อยทั่วประเทศ บริษัทจะวางแผนการจดัเก็บและเรียกชาํระหนี ้
อย่างใกลชิ้ด สาํหรบัลกูคา้ต่างประเทศโดยสว่นใหญ่บริษัทกาํหนดเง่ือนไขการชาํระเงินเป็น L/C at sight หรือการโอนเงิน
ทนัที (T/T) ก่อนวนัสง่สนิคา้ (Shipment Date) ซึง่จะไมม่ีปัญหาการจ่ายชาํระหนีแ้ตอ่ยา่งใด 

 
ขอ้มลูอายลุกูหนีท้ี่คา้งชาํระ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 มีรายละเอียดดงันี ้
 

มูลค่าลูกหนีก้ารค้า 

  บริษัทที่เกี่ยวข้องกนั 

  ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 4.38 58.03% 

คา้งชาํระ   

- ไมเ่กิน 3 เดือน 3.16 41.85% 

- เกินกวา่ 12 เดือน 0.01 0.12% 

รวมลูกหนีก้ารค้า 7.55 100.00% 
 

บริษัทอืน่ - สุทธิ 

  ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 230.67 71.25% 

คา้งชาํระ   

- ไมเ่กิน 3 เดือน 47.05 14.53% 

- ระหวา่ง 3 - 6 เดือน 16.23 5.01% 

- ระหวา่ง 6 - 12 เดือน 24.76 7.65% 

- เกินกวา่ 12 เดือน 9.90 3.06% 

รวมลูกหนีก้ารค้า 328.61 101.50% 

หกั ค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสูญ (4.86) (1.50%)  

รวมลูกหนีก้ารค้า 323.75 100.00% 

 
บร ิษัทไดก้ําหนดนโยบายการตัง้ค ่าเผื ่อหนีส้งสยัจะสญู โ ด ย พิจ า ร ณ า จ า ก ข ้อ มูล ท า ง ส ถิติ

เ กี่ ยว กับการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูคา้ในอดีต ซึ่งมีความเหมาะสมกับการดาํเนินธุรกิจของบริษัท โดยกาํหนด
นโยบายที่จะติดตามลกูหนีใ้หช้าํระหนีภ้ายในระยะเวลาที่ใหเ้ครดิตเทอมใหไ้ดท้ัง้หมด ดงันี ้
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ลูกหนีนั้บจากวนัที่ถงึก าหนดช าระ 
อัตราการตัง้ส ารองหนี้สงสัยจะสูญ 

ของยอดลกูหนี้คงเหลอืสุทธิ 
ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป รอ้ยละ 100 

(เฉพาะลกูหนีท้ีม่ีขอ้บง่ชีว้า่จะเรยีกเก็บเงินไมไ่ด)้ 
ตัง้แต ่24 เดือนขึน้ไป รอ้ยละ 100 

 
สาํหรบัรายการลกูหนีก้ารคา้ที่มีอายุเกินกว่า 12 เดือน โดยส่วนใหญ่เป็นลกูหนีก้ารคา้ที่เกิดจากกลุ่ม

ลกูคา้ประเภทรา้นคา้ปลีกและรา้นคา้สง่รายย่อยทั่วประเทศ (Dealer) ปัจจุบนับริษัทอยู่ระหว่างการดาํเนินการ
ติดตามทวงถามโดยลายลกัษณอ์กัษรและมีบางรายที่อยูร่ะหวา่งดาํเนินการดา้นกฎหมาย  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 บริษัทไดน้าํลกูหนีก้ารคา้จาํนวนเงินประมาณ 89.7 ลา้นบาท ไปขายลดแก่
สถาบนัการเงินในประเทศสองแห่ง ภายในวงเงินสินเช่ือรวม 215 ลา้นบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 
สถาบนัการเงินท่ีใหก้ารสนบัสนนุวงเงินสินเช่ือมีสิทธิไลเ่บีย้จาํนวนเงินประมาณ 87.5 ลา้นบาท (ซึ่งเป็นจาํนวน
เงินที่อยูร่ะหวา่งการรอเรยีกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารคา้ที่ทางบรษัิทไดน้าํไปขายลดตอ่สถาบนัการเงิน) โดยไดแ้สดง
เป็นหนีส้ินในรายการ “เจา้หนีจ้ากการขายสิทธิเรียกรอ้งลกูหนีก้ารคา้” ในการขอรบัการสนบัสนนุวงเงินสินเช่ือ
ประเภทขายลดลกูหนี ้(Factoring) ทางบริษัทไม่จาํเป็นตอ้งจัดหาสินทรพัยเ์พื่อเป็นหลกัประกันสาํหรบัวงเงิน
สนิเช่ือประเภทนี ้ซึง่จะเป็นผลดีตอ่บรษัิทในแง่ของการไมม่ีภาระในหลกัทรพัยเ์พื่อใชค้ ํา้ประกนั และเป็นการเสริม
สภาพคลอ่งทางการเงินใหก้บับรษัิทอีกรูปแบบหนึง่  
- สินคา้คงเหลือ - สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 มีมูลค่าสินคา้คงเหลือ - สทุธิ 

เท่ากบั 1,172.21 ลา้นบาท 1,379.37 ลา้นบาท และ 1,370.21 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรพัยร์วม 
เทา่กบั รอ้ยละ 37.59 รอ้ยละ 41.20 และรอ้ยละ 38.65 ตามลาํดบั  

สินคา้คงเหลือของบริษัทคือ วตัถดุิบที ่เตรียมไวใ้ชใ้นการผลิต สินคา้ระหว่างทาํ และสินคา้
สาํเร ็จรูปที ่เก็บสต็อกไวเ้พื ่อจําหน่าย รวมถึงเฟอรน์ิเจอรท์ี ่นาํเขา้จากต่างประเทศ  และที ่สั่งซือ้จาก
ภายในประเทศเพื่อจาํหน่าย ในช่วงที่บริษัทรบัคาํสั่งซือ้จากลกูคา้เป็นจาํนวนมาก ช่วงนัน้บริษัทจะมีความ
ตอ้งการสต็อกสินคา้เพื่อเตรียมสง่มอบตามคาํสั่งซือ้เพิ่มขึน้ตามไปดว้ย โดยหากพิจารณาจากอดีตที่ผ่าน
มาจะพบว่า มลูค่าสินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการ
ขายที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว ทาํใหบ้ริษัทจาํเป็นตอ้งวางแผนการสั่งซือ้วตัถดุิบ และการจดัเก็บสต็อกสินคา้
คงเหลือใหเ้พียงพอต่อปริมาณความตอ้งการ และจะตอ้งป้องกนัปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบที่จะใชใ้น
การผลิตเพื่อจดัจาํหน่ายใหก้บัลกูคา้ 

สาํหรบัการผลิตและจาํหน่ายสินคา้ใหก้บัลกูคา้ต่างประเทศที่ผลิตตามคาํสั่งซือ้ (Made to order) 
และกลุม่ลกูคา้ Hypermarket ภายในประเทศ โดยสว่นใหญ่แลว้จะเป็นการผลิตสินคา้ประเภท
เฟอรน์ิเจอรไ์มป้ารต์ิเคิลบอรด์ ซึ่งบริษัทมีเง่ือนไขจะตอ้งผลิตสินคา้สาํเร็จรูปเพื่อจดัเก็บสต็อกไวร้อการ สง่
มอบ โดยทางลกูคา้ต่างประเทศและ Hypermarket จะแจง้ปริมาณการสง่มอบสินคา้สาํเร็จรูปที่บริษัท
ผลิตไวร้อเป็นครัง้ ๆ ไป ซึ่งทางบริษัทจาํเป็นที่จะต้องมีสต็อกสินค้าไว้เพียงพอและควบคุมให้มี การ
สง่มอบสินคา้ไดต้รงต่อเวลา สาํหรบัปี 2563 ที่ผ่านมา มลูคา่สนิคา้คงเหลอืของบริษัทโดยสว่นใหญ่คือสินคา้
ระหว่างผลิตคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 49.83 ของมลูค่าสินคา้คงเหลือ - สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 
682.74 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ที่มีมลูค่าเท่ากบั 889.63 ลา้นบาท ซึ่งเป็นช่วงที่



 บริษัท อีสตโ์คสทเ์ฟอรนิ์เทค จ ากัด (มหาชน) 

 

 หนา้ที่ 3.0 - 22  

บริษัทอยู่ระหว่างการผลิตสินคา้เพื่อรองรบัการสง่มอบตามคาํสั่งซือ้ของกลุม่ลกูคา้ต่างประเทศและ
รา้นคา้ Hypermarket ภายในประเทศ รองลงมาคือ กลุม่สินคา้สาํเร็จรูป คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 40 ของ
มลูค่าสินคา้คงเหลือ - สทุธิ หรือคิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 549.27 ลา้นบาท เพิ่มขึน้มากจาก ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2562 ที่มีมลูค่าเท่ากบั 382.23 ลา้นบาท   
โดยสามารถอธิบายถึงสาเหตขุองปรมิาณสนิคา้คงเหลอืที่มีอยู่ไดด้งันี ้   

1. เกิดจากการขยายการตลาดไปสูก่ลุม่ลกูคา้ประเภทรา้นคา้ปลกีและรา้นคา้สง่รายยอ่ยทั่ว
ประเทศ (Dealer) หรอืกลุม่นอกตลาด Hypermarket ซึง่เป็นกลุม่รา้นเฟอรน์ิเจอรร์ายใหญ่จนถงึรายยอ่ย
ทั่วไป การขยายฐานลกูคา้ ทาํใหกิ้จการตอ้งมีสนิคา้เตรยีมขายทีห่ลากหลายขึน้ ซึง่บรษัิทจะจาํหนา่ยสนิคา้
ผา่นบรษัิท อีซเีอฟ โฮลดิง้ จาํกดั ซึง่เป็นบรษัิทลกูของ ECF เอง ทาํใหกิ้จการตอ้งสต็อกสนิคา้สาํหรบักลุม่
ลกูคา้นีเ้พิม่ขึน้  

2. เกิดจากการขยายกลุม่ลกูคา้ Hypermarket มากขึน้ โดยขยายเพิ่มทัง้ในสว่นของจาํนวน 
SKU ของลกูคา้แต่ละลกูคา้ และการเพิ่มขึน้ของลกูคา้รายใหม่ เช่น Do Home, Global House, MR.DIY 
ฯลฯ ซึง่การขยายดงักลา่ว เพื่อใหบ้รษัิทลดการพึ่งพาลกูคา้รายใหญ่เพียงไมก่ี่ราย รวมถึงลดความเสี่ยง
เรื่องคาํสั่งซือ้ผกูขาดลง ขอ้ดีจากการขยายครัง้นี ้ ทาํใหบ้ริษัทไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโรคระบาด 
COVID-19 นอ้ยกว่าธุรกิจอื่น ซึง่บริษัทไดร้บัผลกระทบในไตรมาสที่ 1 จนถึงกลางไตรมาสที่ 2 และจะเห็น
ไดว้า่เมื่อเขา้สู่ไตรมาสที่ 3 บรษัิทสามารถฟ้ืนคืนยอดขายไดใ้กลเ้คียงกบัช่วง 9 เดือนของปีที่ผา่นมาในช่วง
วิกฤตแบบนี ้ 

3. บรษัิทไดข้ยายฐานลกูคา้ในกลุม่ตา่งประเทศ ซึง่ลกูคา้หลกัของกิจการโดยสว่นใหญ่เป็นกลุม่
ลกูคา้ญ่ีปุ่ น ในปีนีบ้รษัิทขยายฐานลกูคา้ใหม ่ โดยเพิ่มลกูคา้กลุม่สหรฐัอเมรกิา อินเดยี และจีน ซึง่เป็น
บรษัิทท่ีจาํหนา่ยสนิคา้บนออนไลนแ์พลตฟอรม์ในตา่งประเทศ ซึง่เมื่อบรษัิทกระจายความเสีย่งออกไปยงั
แถบประเทศอื่นมากขึน้ ทาํใหจ้าํเป็นตอ้งมีสนิคา้ที่สต็อกสนิคา้มากขึน้ ซึง่การจาํหนา่ยสนิคา้กลุม่ลกูคา้เพื่อ
การขายออนไลนจ์ะตอ้งมีจาํนวน SKU ที่มากและหลากหลาย จงึเป็นปัจจยัหนึง่ที่ทาํใหส้ต็อกสนิคา้สงูขึน้ 

4. เพื่อรองรบัการเรยีกเขา้สนิคา้ใหท้นัตอ่ความตอ้งการของลกูคา้ ซึง่ทัง้ลกูคา้ในกลุม่แตล่ะกลุม่
นัน้ มีความตอ้งการสนิคา้ทีห่ลากหลายและแตกตา่งกนั จดุแข็งของบรษัิทคือ สามารถรองรบัความตอ้งการ
ไดท้นัทีและตลอดเวลา  เช่น ในกลุม่ลกูคา้ในประเทศซึง่เป็นกลุม่ Hypermarket นัน้ การเปิด PO เพื่อเรยีก
เขา้สนิคา้ของลกูคา้จะเปิดเพื่อเรยีกเขา้เพยีงแค ่ 7  - 10 วนั ซึง่ถือวา่นอ้ยมากถา้เทียบกบัการวางแผนผลติ
และการเตรยีมวตัถดุิบ บรษัิทตอ้งมีสนิคา้ที่กึ่งสาํเรจ็รูปและสามารถนาํสง่ใหล้กูคา้ไดท้นัทีภายในเวลาที่
กาํหนด ซึง่เง่ือนไขดงักลา่วหากบรษัิทไม่สามารถสง่มอบสนิคา้ไดต้ามคาํสั่งซือ้ลกูคา้ นั่นคือบรษัิทตอ้งถกู
ปรบัเนื่องจากสง่มอบไมไ่ดห้รอืสง่มอบไมค่รบทนัที จงึทาํใหบ้รษัิทตอ้งมีสนิคา้ระหวา่งผลติไวใ้หเ้พียงพอ 
โดยกลุม่ลกูคา้ Hypermarket ในประเทศรวมประมาณ 7 รายใหญ่ ใชเ้ง่ือนไขนีท้ัง้หมด     

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (คาํนวณโดยใชส้ินคา้คงเหลือ - กลุม่สินคา้สาํเร็จรูป โดยไม่รวมสินคา้
ระหว่างผลิต สินคา้ระหว่างทางและวตัถดุิบที ่ใชใ้นการผลิต) ในช่วงปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 พบว่า บริษัทมี
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย เท่ากบั 112.20 วนั 145.21 วนั และ 155.65 วนั ตามลาํดบั หากพิจารณาในภาพรวมจาก
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยตัง้แต่ช่วงปี 2560 จนถึงปัจจุบนั จะพบว่ามีจาํนวนวนัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตสุาํคญัเกิด
จากบริษัทมีปริมาณสต็อกสินคา้เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง ตามการขยายตวัของรายไดจ้ากการขายที่เพิ่มขึน้   
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สาํหรบันโยบายต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัสินคา้คงเหลือนัน้ ปัจจบุนับรษัิทไดก้าํหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยั 
ทางบริษัทไดเ้ริ่มใชน้โยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยัและเคลื่อนไหวชา้ โดยพิจารณาจากสินคา้ที่มีอายเุกิน 3 ปีขึน้ไป 
สภาพสินคา้และประสบการณท์ี่ผ่านมาในอดีต โดยประมาณค่าเผ่ือมลูค่าสินคา้ลา้สมยัและเคลื่อนไหวชา้รอ้ยละ 5 ของ
มลูค่าสินคา้ที่จะไดร้บั หากสินคา้คา้งนานเกินกว่า 4 ปีขึน้ไป จะตัง้ค่าเผ่ือมลูคา่สินคา้ลา้สมยัรอ้ยละ 50 ของมลูค่าสินคา้
ที่จะไดร้บั นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีสินคา้ที่ถกูจดัประเภทอยู่ในคลงัสินคา้สาํเร็จรูปรอการพิจารณา หรือสินคา้ที่รอจดั
หมวดหมู่หรือจดัประเภทเกรดสินคา้โดยจะตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยัรอ้ยละ 20 ของมลูค่าสินคา้ที่จะไดร้บั 

ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาทางบริษัทไดเ้นน้ดาํเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื่อนไหว
ของสินคา้คงเหลืออย่างต่อเนื่อง หากเป็นสินคา้ที่มีการเคลื่อนไหวชา้ หรือเป็นสว่นที่ตกคา้งจากการสง่มอบ บริษัทจะ
แกปั้ญหาโดยการจดัใหม้ีรายการสง่เสริมการขาย เพื่อเป็นช่องทางการระบายสินคา้ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 
บริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือมลูค่าสินคา้ลา้สมยัและเคลื่อนไหวชา้เป็นจาํนวน 6.11 ลา้นบาท 

โดยบริษัทมีแผนการจดัการสนิคา้คงเหลอื ปี 2564 คือ  
1. บรษัิททบทวนเรือ่งสนิคา้ระหวา่งผลติที่คา้งนาน หรอื เคลือ่นไหวชา้ ปรบัใชก้บัสนิคา้ในประเทศบางรุน่เพื่อ

หาทางจาํหนา่ยออกโดยเรว็ คาดวา่จะสามารถทยอยลดลงเรือ่ยๆ ในปี 2564 

2. บรษัิทพิจารณาสนิคา้สาํเรจ็รูปคา้งนานและสนิคา้ระหวา่งผลติทีค่า้งนาน เพื่อทบทวนนโยบายตัง้สาํรองสนิคา้
ลา้สมยั ซึง่จะปรบันโยบายในปี 2564 

3. ลดการสั่งซือ้ และเวยีนใชส้นิคา้ระหวา่งผลติ เพื่อเพิ่มสภาพคลอ่ง และลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื 

4. ผลกัดนัยอดขายผา่นบรษัิทยอ่ย ECF-Holdings ใหส้ามารถจาํหนา่ยสนิคา้กลุม่รา้นคา้ Dealer ใหม้ากขึน้ 

 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียน 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 บริษัทมีมูลค่าสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน เท่ากบั 1,245.40 ลา้น
บาท 1,510.83 ลา้นบาท และ 1,508.96 ลา้นบาท ตามลาํดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีสาํคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินลงทนุในบริษัทรว่มและการรว่มคา้ซึ่งบนัทึกโดยวิธีสว่นไดเ้สีย  สทุธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 
2562 และ ปี 2563 มีมูลค่า เท่ากับ 561.69 ลา้นบาท 584.10 ลา้นบาท และ 672.12 ลา้นบาท คิดเป็น
สดัสว่นต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบั รอ้ยละ 18.01 รอ้ยละ 17.44 และรอ้ยละ 18.96 ตามลาํดบั โดยมลูค่าเงิน
ลงทนุในบริษัทรว่มและการรว่มคา้เท่ากบั 672.12 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็นรายการเงิน
ลงทนุในบริษัท กรีน เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (“GEP”) ภายหลงัจากที่บริษัทไดจ้าํหน่ายไปซึ่งเงิน
ลงทนุใน SAFE ในราคาจาํหน่ายใหก้บัผูซ้ือ้จาํนวน 233.88 ลา้นบาท เป็นที่เรียบรอ้ยนบัตัง้แต่วนัที่ 24 
ธันวาคม 2563 ที่ผ่านมา 

- ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์- สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าที่ดิน อาคาร 
และอปุกรณ ์- สทุธิ เท่ากับ 459.40 ลา้นบาท 481.89 ลา้นบาท และ 521.51 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อ
สนิทรพัยร์วม เทา่กบั รอ้ยละ 14.73 รอ้ยละ 14.39 และรอ้ยละ 14.71 ตามลาํดบั 
ในช่วงปี 2563 บริษัทมีการลงทนุในสว่นที่สาํคญัคือ เครื่องจกัรระหว่างติดตัง้เพื่อเตรียมเพิ่มกาํลงัการผลิต
เฟอรน์ิเจอรเ์พิ่มขึน้ใหส้อดคลอ้งกบัปรมิาณคาํสั่งซือ้จากลกูคา้ที่เขา้มามากระหว่างปีจาํนวน 47.21 ลา้นบาท 
เป็นรายการส่วนเพิ่มขึน้ที่สาํคญั รองลงมาคือ การเขา้ลงทุนในที่ดินมูลค่า 37.23 ลา้นบาท สาํหรบัการ
ก่อสรา้งเป็นศนูยก์ระจายสนิคา้ในตา่งจงัหวดั ซึง่ปัจจบุนัยงัอยูร่ะหวา่งวางแผนการก่อสรา้ง  
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- สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรพัยส์ิน - สทุธิ นบัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2563 บรษัิทไดเ้ปลีย่นแปลงนโยบายการ
บญัชีเก่ียวกับการแสดงมูลค่าที่ดิน อาคารและเครื่องจักรจากวิธีตีราคาใหม่เป็นวิธีราคาทุน ดังนัน้เพื่อการ
เปรยีบเทียบงบการเงินระหวา่งปี 2562 (ปรบัปรุงใหม)่ เทียบกบัปี 2563 จึงไมป่รากฏรายการสว่นเกินทนุจาก
การตีราคาทรพัยส์นิอีกตอ่ไป  

โดยเริ่มตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 บริษัทไดเ้ปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัการแสดงมลูค่า
ที่ดิน อาคารและเครื่องจกัรจากวิธีการตีราคาใหม่เป็นวิธีราคาทุน (ไดร้บัอนุมตัิโดยที่ประชุมคณะกรรมการ
บรษัิทเมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2563) ซึง่สามารถกระทาํไดภ้ายใตป้ระกาศสภาวิชาชีพบญัชีฉบบัที่  18/2554 ลง
วนัท่ี 12 เมษายน 2554 เรื่อง “การบนัทึกบญัชีเมื่อมีการตีราคาใหม่” ทัง้นี ้เหตผุลหลกัของการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบญัชีดงักลา่วเก่ียวเนื่องกับ (1) เพื่อใหเ้กิดความเป็นไปไดใ้นทางปฏิบตัิและขจดัความยุ่งยาก
รวมถึงตน้ทนุท่ีเกินจาํเป็นอยา่งมากสาํหรบัการปิดบญัชีดว้ยนโยบายการบญัชีเดียวกนัของกิจการภายในกลุม่
และ (2) ฝ่ายบรหิารของบรษัิทเห็นวา่การบนัทกึบญัชีดว้ยวิธีราคาทนุสอดคลอ้งกบัวิธีปฏิบตัิของอตุสาหกรรม
เดียวกนัและยงัสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบรหิารจดัการและผลการดาํเนินงานของบรษัิทท่ีมีความ
ชดัเจนและเหมาะสมกวา่วิธีการตีราคาใหม่  

- เงินมดัจาํการเขา้ศึกษาโครงการลงทนุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 
75 ลา้นบาท 100 ลา้นบาท และ 100 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบั รอ้ยละ 2.41 รอ้ย
ละ 2.99 และรอ้ยละ 2.82 ตามลาํดบั เกิดจากบริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาความเป็นไปไดใ้นโครงการลงทนุ
ที่เก่ียวขอ้งกบัโรงไฟฟ้าจากพลงังานชีวมวลซึ่งอยู่ในจงัหวดัซางะ (Saga) ของประเทศญ่ีปุ่ นโดยมีเงื่อนไขที่
จะตอ้งจ่ายชาํระเงินมดัจาํที่สามารถเรียกคืนไดจ้าํนวน 100 ลา้นบาทใหแ้ก่เจา้ของโครงการซึ่งถือเป็นสว่น
หนึ่งของกระบวนการสาํหรบัการศึกษาความเป็นไปไดด้งักลา่วโดยบริษัทหรือกลุม่บริษัทจะเรียกคืนเงินมดั
จาํดงักลา่วหากในทา้ยที่สดุตดัสินใจที่จะไม่ลงทนุในโครงการ ซึ่งในปี 2561 และ 2562 บริษัทไดจ้่ายเงินมดั
จาํดงักลา่วแลว้จาํนวน 75 ลา้นบาทและ 25 ลา้นบาท ตามลาํดบั (รวม 100 ลา้นบาท) 

- เงินจ่ายลว่งหนา้ค่าซือ้เงินลงทนุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 95 ลา้นบาท 
และ 70 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบั รอ้ยละ 2.35 และรอ้ยละ 1.97 ตามลาํดบั เพื่อซือ้
เงินลงทุนในหุน้ทนุของบริษัทในประเทศแห่งหนึ่งซึ่งดาํเนินธุรกิจดา้นการผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานลม
โดยซือ้จากผูถื้อหุน้ของบรษัิทดงักลา่วซึง่เป็นบคุคลที่ไมเ่ก่ียวขอ้งกนักบับริษัท ทัง้นี ้การซือ้เงินลงทนุดงักลา่ว
ขา้งตน้ไดร้บัการอนมุตัิในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัที่ 10   กนัยายน 2562   อย่างไรก็ตามขณะนี ้
บริษัทอยู่ระหว่างการทยอยขายคืนซึ่งจะเห็นไดจ้ากจาํนวนเงินที่เริ่มลดลงจากปี 2562  

 
สนิทรพัยร์วม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม เท่ากับ 3,118.12 ล้านบาท 

3,348.31 ลา้นบาท และ 3,544.72 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
สาเหตสุาํคญัที่ทาํใหร้ายการสินทรพัยร์วม เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากบั 196.41 ลา้นบาท เกิด

จากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จาก 84.06 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้เป็น 
187.14 ลา้นบาท และรายการเงินลงทนุในบริษัทรว่มและการรว่มคา้ซึ่งบนัทึกโดยวิธีสว่นไดเ้สีย โดยการเพิ่มขึน้ดงักลา่ว
เกิดจากการชาํระสว่นเพิ่มทุน (Equity) ของบริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร ์จาํกดั (ECF-Power) ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัท
สาํหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร ์ภายใตก้ารบริหารจัดการโดยบริษัท กรีน 
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เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (GEP) ที่ ECF-Power ถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 โดยในรอบปี 2563 ที่ผ่านมา ECF-
Power ไดล้งทุนเพิ่มเติมใน GEP อีกเป็นจาํนวนเงินประมาณ 227.20 ลา้นบาท โดยยงัคงมีส่วนที่เหลือที่จะตอ้งลงทุน
เพิ่มเติมในอนาคตอีกประมาณ 91.50 ลา้นบาท ในระหวา่งปี 2564 นี ้ 

สาํหรบัรายการท่ี ECF-Power จะจาํหนา่ยไปซึง่หุน้สามญัทัง้หมดที่ถืออยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 33.37 ของ บรษัิท เซฟ 
เอนเนอรจี์ โฮลดิง้ส ์ จาํกดั คิดเป็นจาํนวนหุน้สามญัเทา่กบั 1,938,760 หุน้ ในมลูคา่ราคาขายที ่ 233.88 ลา้นบาท ใหก้บั 
บรษัิท ไพรซ์ ออฟ วูด้ โฮลดิง้ จาํกดั ในฐานะผูจ้ะซือ้ ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ ครัง้ที่ 12/2563 
เมื่อวนัท่ี 22 ธนัวาคม 2563 ที่ผา่นมานัน้ ขณะนีไ้ดด้าํเนินการปิดการซือ้ขายเสรจ็สิน้ตัง้แตว่นัท่ี 24 ธนัวาคม 2563 เป็นท่ี
เรยีบรอ้ยแลว้ ดงันัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 จงึไมป่รากฎรายการสนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนที่ถือไวเ้พื่อรอการขายในงบ
แสดงฐานะการเงินของบรษัิท  

 
สภาพคลอ่ง  
บรษัิทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 1.59 เท่า 1.10 เท่า และ 

1.22 เท่า ตามลาํดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งเกิดจากรายการสินทรพัยห์มนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งหากพิจารณา
จากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทพบว่า ในช่วงปี 2563 ปรบัตวัสงูขึน้จากปี 2562 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการเงิน
สดและรายการเทียบเทา่เงินสด ในขณะท่ีรายการหนีส้นิหมนุเวียนลดลงเลก็นอ้ย 

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็วพบว่า บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 0.44 เท่า 0.23 เท่า และ 0.31 เท่า ตามลาํดบั ซึ่งอตัราสว่นดงักลา่ว
เพิ่มขึน้จากกบัช่วงปี 2562 ที่ผา่นมา ดว้ยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้ของรายการเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเชน่เดยีวกบั
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 
หนี้สนิ 
หนีส้นิหมนุเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีมูลค่าหนีส้ินหมุนเวียนเท่ากับ 1,181.25 ลา้นบาท 
1,676.02 ลา้นบาท และ 1,673.05 ลา้นบาท ตามลาํดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีสาํคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 
2563 มีมลูค่าเท่ากบั 490.84 ลา้นบาท 522.48 ลา้นบาท และ 601.83 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ิน
และสว่นของผูถื้อหุน้เทา่กบั รอ้ยละ 15.74 รอ้ยละ 15.60 และรอ้ยละ 16.98 ตามลาํดบั โดยเงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินถกูนาํมาใชเ้ป็นวงเงินทนุหมนุเวียนเพื่อการดาํเนินธุรกิจของบริษัท
เป็นสาํคญั  

- เจ้าหนีก้ารคา้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และ และปี 2563 มีมูลค่าเท่ากับ 189.37 ลา้นบาท 
153.08 ลา้นบาท และ 215.15 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผูถื้อหุน้เทา่กบั รอ้ย
ละ 6.07 รอ้ยละ 4.57 และรอ้ยละ 6.07 ตามลาํดบั ซึ่งบริษัทมีมลูค่าเจา้หนีท้ี่เกิดจากการสั่งซือ้วตัถดุิบเพื่อ
เตรียมใชใ้นกระบวนการผลิตรองรบัคาํสั่งซือ้ในสว่นธุรกิจเฟอรน์ิเจอร์ รวมถึงการสั่งซือ้เฟอรน์ิเจอรส์าํเร็จรูป
จากผูผ้ลติเฟอรน์ิเจอรท์ัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยที่ผา่นมาบรษัิทมีระยะเวลาการจ่ายชาํระคืนหนีใ้นปี 
2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 69 วนั 69.67 วนั และ 61.35 วนั ตามลาํดบั ซึ่งการจ่ายชาํระคืนหนี ้
เป็นไปตามนโยบายการเรยีกเก็บเงินจากเจา้หนีก้ารคา้ของบรษัิท  
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- เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 
283.18 ลา้นบาท 197.99 ลา้นบาท และ 210.08 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของ
ผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 9.08 รอ้ยละ 5.91 และรอ้ยละ 5.93 ตามลาํดบั โดยรายการดงักลา่วเกิดขึน้เพื่อเป็น
ทางเลอืกในการจดัหาแหลง่เงินกูย้ืมในช่วง COVID-19 ที่ทางสถาบนัการเงินของบรษัิทมีความเขม้งวดตอ่การ
ใหก้ารสนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือ 

- หุน้กูส้ว่นท่ีครบกาํหนดชาํระภายในหนึง่ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 
0 ลา้นบาท 605.69 ลา้นบาท และ 379.02 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 
รอ้ยละ 0 รอ้ยละ 18.09 และรอ้ยละ 10.69 ตามลาํดับ โดยในรอบปี 2563 บริษัทไดจ้่ายชาํระคืนภาระ
หนีหุ้ ้นกู้ส่วนที่ครบกาํหนดชาํระในวันที่ 9 สิงหาคม 2563 จาํนวน 605.69 ลา้นบาท เป็นที่เรียบรอ้ย
แลว้ นอกจากนีใ้นรอบปี 2563 บรษัิทไดม้ีหุน้กูส้ว่นที่ออกใหม่และเสนอขายมลูค่า 581.10 ลา้นบาท ซึ่งสว่น
นีย้งัจดัอยูใ่นประเภทหนีส้นิไมห่มนุเวียน โดยหุน้กูส้ว่นที่ครบกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี จะครบกาํหนดชาํระ
ในวนัที่ 22 มีนาคม 2564 และ 31 กรกฎาคม 2564 ที่จะถึงนี ้

 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษัิทมีมลูคา่หนีส้นิไมห่มนุเวียน เท่ากบั 731.87 ลา้น
บาท 430.61 ลา้นบาท และ 631.89 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดในรายการท่ีสาํคญั ดงันี ้ 

- หุน้กู ้- สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากบั 688.64 ลา้นบาท 375.11 ลา้น
บาท และ 571.16 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผูถื้อหุน้เทา่กบั รอ้ยละ 22.09 รอ้ย
ละ 11.20 และรอ้ยละ 16.11 ตามลาํดบั 

- เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มีมลูค่าเท่ากับ 31.76 ลา้นบาท 
41.83 ลา้นบาท และ 45.60 ลา้นบาท ตามลาํดบั  คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผูถื้อหุน้เท่ากบั รอ้ยละ 
1.02 รอ้ยละ 1.25 และรอ้ยละ 1.29 ตามลาํดบั  

 
หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563  บรษัิทมีมลูคา่หนีส้นิรวม เทา่กบั 1,913.12 ลา้นบาท 2,106.63 

ลา้นบาท และ 2,304.94 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เพิ่มขึน้เท่ากับ 148.66 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 

มลูคา่ 198.31 ลา้นบาท โดยสาเหตสุาํคญัเกิดจากยอดคงคา้งภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงินเพิ่มขึน้จากเดิม 522.48 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้เป็น 601.83 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 รวมถึงรายการเจา้หนีก้ารคา้ที่เพิ่มขึน้เทา่กบั 62.08 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนตามปริมาณการสั่งซือ้วตัถดุิบเพื่อ
รองรบัตอ่คาํสั่งซือ้สนิคา้ของลกูคา้ 

ทัง้นีบ้ริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้เท่ากบั 1.86 เท่า ซึ่งเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ที่มี
อตัราสว่นดงักลา่วเทา่กบั 1.70 เทา่ 
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สว่นของผูถื้อหุน้ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีมูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ากับ 1,205.00 ลา้นบาท 

1,241.68 ลา้นบาท และ 1,239.78 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
โดยสว่นของผูถื้อหุน้มีรายละเอียดในรายการท่ีสาํคญั ดงันี ้
- ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกชาํระแลว้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ 239.85 ลา้น

บาท (จากทนุจดทะเบียน 354.14 ลา้นบาท) 239.87 ลา้นบาท (จากทนุจดทะเบียน 312.46 ลา้นบาท) และ 
239.87 ลา้นบาท (จากทนุจดทะเบียน 299.16 ลา้นบาท) ตามลาํดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมี
ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรยีกชาํระแลว้เทา่กบั 239.87 ลา้นบาท แบง่ออกเป็นหุน้สามญัจาํนวน 959,487,557 หุน้ 
มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ตามขอ้มลูงบการเงินรวมของบริษัท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.77 ต่อหนีส้ินและ
สว่นของผูถื้อหุน้ โดยทนุจดทะเบียนสว่นที่เหลือโดยสว่นใหญ่มีไวเ้พื่อรองรบัการออกและเสนอขายหุน้สามญั
ใหแ้ก่บคุคลในวงจาํกดั ตามการเพิ่มทนุแบบมอบอาํนาจทั่วไป (General Mandate) อย่างไรก็ตามหุน้เพิ่มทนุ
ในสว่นนีจ้ะหมดอายลุงนบัตัง้แต่วนัที่จดัการประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี 2564 นอกจากนีหุ้น้เพิ่มทนุสว่นที่
เหลือยงัมีไวเ้พื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิม สาํหรบั ECF-W3 ดว้ย ซึ่ง
จะหมดอายลุงในวนัที่ 20 กุมภาพนัธ ์2564 โดยบริษัทจะไดล้ดทนุในสว่นของหุน้จาํนวนดงักลา่วต่อไป 

- ส่วนเกินมูลค่าหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้น เท่ากับ 
768.12 ลา้นบาท 768.34 ลา้นบาท และ 768.34 ลา้นบาทตามลาํดบั ซึ่งในช่วงปี 2563 รายการสว่นเกินมลูค่า
หุน้ไม่มีการเปลี่ยนแปลง โดยเป็นผลจากการไม่มีสว่นเกินมลูค่าหุน้จากการใชส้ิทธิแปลงสภาพของใบสาํคญั
แสดงสิทธิ ECF-W3 ที่จะหมดอายลุงในวนัที่ 20 กุมภาพนัธ ์2564 นี ้ 

- กาํไรสะสม - ที่ยงัไม่ไดจ้ัดสรร ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีกาํไรสะสม - ที่ยงั
ไม่ไดจ้ัดสรรเท่ากับ 369.45 ลา้นบาท 407.25 ลา้นบาท และ 430.84 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2563 บริษัทมีกาํไรสะสม - ที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรร คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 12.15 ต่อหนีส้ินและสว่นของผูถื้อหุน้ 
โดยในสว่นของกาํไรสะสม - ที่ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 นี ้สว่นที่เพิ่มขึน้เกิดจากกาํไรจากการ
ดาํเนินงานในระหวา่งปี  

 
กระแสเงนิสด ส าหรับปี สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563  
กระแสเงนิสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนนิงาน 
บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 153.58 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่มี

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน ติดลบ 58.90 ลา้นบาท เกิดจากการบรหิารจดัการเงินทนุหมนุเวียนภายในกิจการท่ีดีขึน้ 
 

กระแสเงนิสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ติดลบ 4.49 ลา้นบาท รายการท่ีสาํคัญเกิดจาก ในปี 2563 มีเงินสดถูก

นาํไปใชเ้ป็นเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม (บรษัิท กรนี เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั สาํหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
เมียนมาร ์ขนาด 220 เมกะวตัต)์ เพิ่มขึน้ 230.30 ลา้นบาท รวมถึงเพื่อการลงทนุในอาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้ 99.98 ลา้นบาท 
ในขณะที่มีเงินสดรบัจากการจาํหนา่ยไปซึง่หุน้สามญัของ บรษัิท เซฟ เอนเนอรจี์ โฮลดิง้ส ์จาํกดั จาํนวน 233.88 ลา้นบาท 
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กระแสเงนิสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงนิ 
บรษัิทมีกระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 46.01 ลา้นบาท รายการที่สาํคญัเกิดจากการไถ่ถอน

หุน้กูอ้อกไปเมื่อช่วงเดือนสิงหาคม ปี 2563 เป็นจาํนวน 609.80 ลา้นบาท รวมถึงการจ่ายชาํระดอกเบีย้จาํนวน 124.74 
ลา้นบาท เป็นสาํคญั  

 
หากพิจารณาจากอัตราส่วนวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ปี 2563 บริษัทมีระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย 

เท่ากับ 155.65 วนั ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย เท่ากับ 83.59 วนั และระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 61.53 วนั ซึ่งทาํให้
บริษัทมี Cash Cycle เท่ากบั 177.71 วนั โดยมีระยะเวลาเพิ่มขึน้จากปี 2562 ที่มี Cash Cycle อยู่ที่ 163.98 วนั โดย 
Cash Cycle เทา่กบั ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่บวกระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ หกัดว้ยระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉลีย่ 

 
รายจ่ายเพื่อการลงทุน 
รายจ่ายเพื่อการลงทนุของบริษัทที่ผ่านมา มีวตัถุประสงค์เพื่อลงทนุในการก่อสรา้งอาคารโรงงาน เครื่องจกัรและ

อปุกรณส์าํหรบัขยายกาํลงัการผลติ และเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติ โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้
 

ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพือ่การลงทุน 
 หน่วย : ล้านบาท 

  ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรพัยถ์าวร 135.92 56.22 99.98 

 
ขอ้สงัเกตจากผูส้อบบญัชี สาํหรบังบการเงินสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
- ไมม่ี – 
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ปัจจัยหรือเหตุการณท์ี่อาจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานอยา่งมีนัยส าคัญในอนาคต (Forward Looking) 
บรษัิทไดด้าํเนินธุรกิจหลกัดา้นการเป็นผูผ้ลติและจาํหนา่ยผลติภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรท์ี่ทาํจากไมป้ารต์ิเคิลบอรด์ และไม้

ยางพารา และถึงแมว้า่ในช่วงปี 2563 นี ้บรษัิทจะไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโค
โรนา่ไวรสัสายพนัธใ์หม ่(COVID-19) ซึง่มีผลอยา่งชดัเจนที่สง่ผลตอ่รายไดจ้ากการขายลดลงในช่วงไตรมาสที่ 1 ที่ผ่านมา 
แตอ่ยา่งไรก็ตามสถานการณร์บัคาํสั่งซือ้เฟอรน์ิเจอรจ์ากลกูคา้ไดเ้ริม่กลบัมาใหมต่ัง้แต่ช่วงปลายไตรมาสที่ 2 ถึงไตรมาสที่ 
4 ตอ่เนื่องจนถึงช่วงปี 2564 ดงันัน้รายไดท้ี่เขา้มาตัง้แตไ่ตรมาสที่ 3 จนถึงไตรมาสที่ 4 จึงสามารถช่วยชดเชยสว่นรายไดท้ี่
หายไปในช่วงไตรมาสที่ 1 ถึง 2 ได ้โดยจะเห็นไดจ้ากตวัเลขรายไดจ้ากการขายในปี 2563 ของบริษัทมีมลูค่าที่เติบโตขึน้
จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน แมบ้ริษัทจะไม่ไดร้บัผลกระทบที่สง่ผลต่อฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานในช่วงที่ผ่านมา 
อย่างไรก็ตามบริษัทยงัแสวงหาโอกาสการกระจายความเสี่ยงในการดาํเนินธุรกิจออกไปยงัธุรกิจประเภทใหม่  ๆ เพื่อลด
ความเสี่ยงจากการพึ่งพาธุรกิจเฟอรน์ิเจอรห์ลกัเพียงอย่างเดียว ทัง้นีใ้นส่วนของธุรกิจเฟอรน์ิเจอร ์บริษัทยงัคงมีความ
แข็งแกรง่ และสามารถสรา้งความไดเ้ปรยีบตอ่คูแ่ขง่ขนั เนื่องจากสามารถผลติสนิคา้ไดใ้นราคาตน้ทนุท่ีตํ่ากวา่เมื่อเทียบกบั
ผูผ้ลติจากประเทศเพื่อนบา้น ไดแ้ก่ มาเลเซีย และเวียดนาม ซึง่ยงัคงจดัเป็นคูแ่ขง่ขนัท่ีสาํคญัของประเทศไทย 

ดงันัน้ การคาดการณปั์จจัยหรือเหตกุารณต์่าง ๆ ที่อาจจะส่งผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือการดาํเนินงานของ
บริษัทนัน้ บริษัทมองว่า การจัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท อีซีเอฟ พาวเวอร ์จาํกัด (“ECF-P”) เพื่อเป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกิจ
พลงังานทดแทน สาํหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ณ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร ์ขนาดกาํลงัการผลิต
ติดตัง้รวม 220 เมกะวตัต ์ที่ทาง ECF-P เขา้ลงทนุในบริษัท กรีน เอิรธ์ พาวเวอร ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (“GEP”) ในสดัสว่น
รอ้ยละ 20 ปัจจุบนับริษัทไดเ้ริ่มรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไร สาํหรบัการเริ่มจาํหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย ์สาํหรบัเฟสที่ 1 ขนาด 50 
เมกะวตัต ์นบัตัง้แต่วนัที่ 27 กนัยายน 2562 ที่ผ่านมาแลว้ และยงัคงเหลือ เฟสที่ 2 - 4 ที่ขณะนีอ้ยู่ระหว่างดาํเนินการ
ก่อสรา้งอีก 170 เมกะวตัต ์ที่คาดว่าจะก่อสรา้งแลว้เสร็จไดค้รบทัง้ 4 เฟส ภายในปี 2565 นีต้่อไป 

ทัง้นีใ้นระหวา่งการก่อสรา้งโครงการ บรษัิทจะมีหนา้ที่การใสเ่งินสว่นผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอื สว่นของคา่ใชจ้่ายจากการ
ดาํเนินงาน รวมถึงคา่ใชจ้า่ยในการลงทนุเกิดขึน้ในระหวา่งที่โครงการดงักลา่วยงัไมม่รีายไดใ้นเชิงพาณิชยเ์กิดขึน้ ซึง่อาจจะ
สง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรอืผลการดาํเนินงานของบรษัิทในช่วงเวลาดงักล่าวตอ่เนื่องจนกวา่โครงการจะมีรายไดจ้าก
การจาํหนา่ยไฟฟา้ในเชิงพาณิชยไ์ดค้รบทัง้ 4 เฟส  
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ผลกระทบจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่าสายพันธุใ์หม่ (COVID-19) 
บรษัิทไดพ้ิจารณาการประเมินผลกระทบจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 ที่อาจมีผลกระทบต่อการ

ดาํเนินธุรกิจของบรษัิทได ้ดงันี ้
1. การด าเนินงาน 

บริษัทไม่ไดร้บัผลกระทบดา้นความตอ้งการสินคา้ เนื่องจากยงัคงไดร้บัคาํสั่งซือ้จากลกูคา้ทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศเข้ามาอย่างต่อเนื่อง นอกจากนีย้ังไม่เกิดปัญหาการระบาดของโรคในกลุ่มพนักงาน การ
เปลี่ยนแปลงแผนงานหรือเป้าหมาย รวมถึงมีขอ้จาํกดัในการดาํเนินงานแต่อย่างใด โดยที่ผ่านมาสิ่งที่บริษัท
ไดร้บัผลกระทบดา้นการดาํเนินงานคือ ไดร้บัผลกระทบจากห่วงโซ่อปุทาน ในสว่นของคู่คา้ ไดแ้ก่ กลุม่ผูผ้ลิต
ไมป้ารต์ิเคิลบอรด์ และไมเ้อ็มดีเอฟ มีการปรบัราคาสินคา้เพิ่มขึน้ รวมถึงเรื่องการบริหารจัดการการขนส่ง
สนิคา้ในช่วงที่ผา่นมาบา้ง เป็นตน้ 

2. การเงนิ 

ที่ผา่นมาบรษัิทไดร้บัผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุน้กูใ้นช่วงสถานการณ ์COVID-19 ทาํใหม้ีดอกเบีย้
หุน้กูส้งูเพื่อชดเชยความเสีย่งที่อาจจะเกิดขึน้ สง่ผลใหบ้รษัิทมีตน้ทนุทางการเงินเพิ่มขึน้ ทัง้นีบ้ริษัทคาดวา่จะมี
ผลกระทบเพียงช่วงเวลาของหุน้กูท้ี่ออกในรอบนัน้ และบริษัทไดห้าแนวทางเพื่อลดตน้ทุนทางการเงินอย่าง
ต่อเนื่อง รวมถึงสถาบนัการเงินที่ปกติเป็นผูใ้หก้ารสนบัสนนุสินเช่ือเป็นหลกักบัทางบริษัท มีความระมดัระวงั
และเขม้งวดในการใหก้ารสนบัสนนุสนิเช่ือเพิ่มเติมแก่บรษัิทในช่วง COVID-19 

3. ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

บรษัิทไดร้บัผลกระทบบา้งจากเรือ่งการจดัหาแรงงานต่างดา้วเพื่อเพิ่มเขา้มาในสายการผลิต ทาํใหเ้กิดตน้ทนุ
การผลติสงู รวมถึงการเกิดตน้ทนุคา่เสยีโอกาสจากสถานการณข์าดแคลนตูค้อนเทนเนอรท์ี่ทาํใหส้ง่ออกสินคา้
ไปยงัลกูคา้ตา่งประเทศไดล้า่ชา้กวา่เดิม  

4. ภาระผูกพันตามสัญญา 

-ไมม่ี- 
5. ความเสี่ยงต่อความอยูร่อดของกิจการ 

บรษัิทประเมินว่า COVID-19 ไม่สง่ผลกระทบต่อความอยู่รอดของกิจการ โดยพิจารณาจากปริมาณคาํสั่งซือ้
ของลกูคา้ที่ยงัคงเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง และปริมาณกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานของบริษัทในรอบปี 
2563 ที่เพิ่มขึน้จากปี 2562 อย่างมีนยัสาํคญั โปรดพิจารณาขอ้มลูประกอบในบทวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน
และผลการดาํเนินงานของบริษัท หวัขอ้ สินทรพัย ์และกระแสเงินสด สาํหรบัปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 

 


