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13. ฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.1  ข้อมูลทางการเงนิท่ีสาํคัญ 

 

(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเหน็โดยผู้สอบบัญช ี

 รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตท่ีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประจําปี 2554 - 2556 สามารถ

สรุปได้ดงันี ้
 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2554 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซเิอท จํากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3425 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงานและกระแส

เงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

 บริษัทฯได้ถือปฏิบตัิตามประกาศสภาวิชาชีพบญัชีท่ีกําหนดให้ใช้มาตรฐานรายงานทางการเงินใหมต่าม

ประกาศสภาวิชาชีพบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2553 เป็นต้นไป งบการเงินสาํหรับปีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบ ได้แสดงในรูปแบบใหมเ่พ่ือสอดคล้องกบังบการเงิน

สาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2555 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซเิอท จํากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3425 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยได้แสดงฐานะการเงินรวมและ

เฉพาะกิจการ ผลการดําเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการได้อยา่ง

ถกูต้อง ตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2556 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซเิอท จํากดั 

 โดยนายพิศษิฐ์  ชีวะเรืองโรจน์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 2803 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

: แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินของบริษัทฯและบริษัทย่อยได้แสดงฐานะการเงินรวมและ

เฉพาะกิจการ ผลการดําเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการได้อย่าง

ถกูต้อง ตามท่ีควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป โดยให้สงัเกตหมายเหต ุ2 กลุม่บริษัท 

ได้นํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้มาใช้เร่ิมตัง้แต่วันท่ี 1 มกราคม 2556 ตัวเลข

เปรียบเทียบถือตามงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 1 ธันวาคม 2555 และ 2554 ท่ีตรวจสอบโดยผู้สอบ

บญัชีอ่ืนในสาํนกังานเดียวกนั และหลงัจากการปรับปรุงตามท่ีกลา่วไว้ในหมายเหต ุ2 ได้ทําการตรวจสอบ

รายการปรับปรุงตวัเลขเปรียบเทียบดงักลา่วและเห็นว่ารายการปรับปรุงดงักลา่วเหมาะสมและปรับปรุง

โดยถกูต้อง 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (งบการเงนิรวม) 

 ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ สิน้สุด 31 ธ.ค. 54 สิน้สุด 31 ธ.ค. 55 สิน้สุด 31 ธ.ค. 56 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 12.11  1.61% 7.90  0.95% 3.65 0.36% 

ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 96.67  12.82% 117.80  14.14% 132.76 13.14% 

มลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บจากลกูค้า 90.05  11.94% 86.50  10.38% 203.19 20.11% 

เงินให้กู้ยืมและดอกเบีย้ค้างรับจากบคุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกนั 149.43  19.81% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

ลกูหนีอ่ื้นกิจการที่เก่ียวข้องกนั 5.97  0.79% 16.55  1.99% 2.17 0.21% 

สินค้าคงเหลือ-สทุธิ 178.55  23.67% 190.86  22.91% 257.98 25.54% 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 15.42  2.04% 24.68  2.96% 22.29 2.21% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 548.19  72.68% 444.28  53.33% 622.04 61.57% 

เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีภาระคํา้ประกนั 13.40  1.78% 13.40  1.61% 3.90 0.39% 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

เงินลงทนุระยะยาว 0.00  0.00% 1.00  0.12% 1.00 0.10% 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 145.90  19.34% 328.36  39.42% 336.99 33.36% 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 36.39  4.82% 34.09  4.09% 38.57 3.82% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 9.09 1.20% 10.21 1.23% 7.44 0.74% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 1.26  0.17% 1.68  0.20% 0.30 0.03% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 206.03  27.32% 388.75  46.67% 388.20 38.43% 

รวมสินทรัพย์ 754.23  100.00% 833.03  100.00% 1,010.24 100.00% 

เงินกู้ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงิน 474.01  62.85% 533.41  64.03% 332.32 32.90% 

เจ้าหนีก้ารค้า 69.61  9.23% 94.28  11.32% 109.41 10.83% 

สว่นของหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 6.55  0.87% 7.25  0.87% 3.61 0.36% 

สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 45.20  5.99% 20.35  2.44% 0.92 0.09% 

เจ้าหนีอ่ื้นกิจการที่เก่ียวข้อง 0.62  0.08% 0.04  0.00% 0.27 0.03% 

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 25.70  3.41% 14.26  1.71% 23.54 2.33% 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 1.19  0.16% 3.75  0.45% 0.57 0.06% 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 24.66  3.27% 36.10  4.33% 30.08 2.98% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 647.54  85.86% 709.43  85.16% 500.73 49.57% 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 8.17  1.08% 2.65  0.32% 1.58 0.16% 

เงินกู้ ระยะยาว-สทุธิ 6.38  0.85% 5.23  0.63% 4.38 0.43% 

หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 5.27  0.70% 7.40  0.89% 9.90 0.98% 

สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.35 0.03% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 19.82  2.63% 15.28  1.83% 16.21 1.60% 

รวมหนีสิ้น 667.36  88.48% 724.71  87.00% 516.95 51.17% 

ทนุจดทะเบียน 130.00  17.24% 130.00  15.61% 270.00 26.73% 

ทนุที่ออกและเรียกชําระแล้ว 130.00  17.24% 130.00  15.61% 180.00 17.82% 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 0.00 0.00% 0.00 0.00% 291.36 28.84% 

สว่นลดจากการเพ่ิมสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (5.63) (0.75%) (5.63) (0.68%) (5.63) (0.56%) 

กําไร (ขาดทนุ) สะสม (37.50) (4.97%) (16.05) (1.93%) 27.56 2.73% 

จดัสรรแล้ว 0.00  0.00% 0.00  0.00% 1.52 0.15% 

ยงัไม่ได้จดัสรร (37.50) (4.97%) (16.05) (1.93%) 26.04 2.58% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่-สุทธิ 86.87  11.52% 108.31  13.00% 493.29 48.83% 

สว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 86.87  11.52% 108.31  13.00% 493.29 48.83% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 754.23  100.00% 833.03  100.00% 1,010.24 100.00% 
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 ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ตามสญัญา 636.85  95.14% 625.66  93.40% 767.46 88.17% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 32.50  4.86% 44.20  6.60% 102.95 11.83% 

รวมรายได้ 669.35  100.00% 669.86  100.00% 870.41 100.00% 

ต้นทนุงานตามสญัญา 519.29  77.58% 495.82  74.02% 600.12 68.95% 

ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ 31.16  4.66% 27.76  4.14% 79.32 9.11% 

รวมต้นทุน 550.45  82.24% 523.58  78.16% 679.44 78.06% 

กาํไรขัน้ต้น 118.90  17.76% 146.28  21.84% 190.97 21.94% 

รายได้อ่ืน/1 33.06  4.94% 21.30  3.18% 1.37 0.16% 

กําไรก่อนคา่ใช้จา่ย 151.96  22.70% 167.58  25.02% 192.34 22.10% 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 83.51  12.48% 99.62  14.87% 113.31 13.02% 

กําไรจากการดําเนินงาน 68.45  10.23% 67.96  10.15% 79.03 9.08% 

ต้นทนุทางการเงิน 41.35  6.18% 40.73  6.08% 28.10 3.23% 

สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.35 0.04% 

กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้ 27.10  4.05% 27.23  4.07% 50.58 5.81% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล 2.81  0.42% 5.79  0.86% 6.96 0.80% 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี 24.29  3.63% 21.45  3.20% 43.62 5.01% 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 24.29  3.63% 21.45  3.20% 43.62 5.01% 

            

การแบง่ปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม           

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 24.01  3.59% 21.45  3.20% 43.62 5.01% 

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ 0.28  0.04% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

            

กําไรตอ่หุ้น # สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 18.47   16.50    0.07  

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 100.00    100.00    0.25  

จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 1.30    1.30    720.00  

ปรับปรุงมลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้เพ่ือการเปรียบเทียบ           

กําไรตอ่หุ้น # สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 0.05    0.04    0.07  

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 0.25    0.25    0.25  

จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 520   520   720  

ปรับปรุงคํานวณการปรับฐานจํานวนหุ้นสามญัหลงัเสนอขาย IPO และ ใช้สิทธิตาม warrant ที่ออก(Fully Dilute) 

กําไรตอ่หุ้น # สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ (Fully Dilute) (บาท/หุ้น)   0.03/2  0.04/3  

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)     0.25    0.25   

จํานวนหุ้นสามญั - หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น)     720   1,079.9   

หมายเหต ุ : /1 รายได้อ่ืน ประกอบด้วย กําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน, รายได้คา่บริหาร, รายได้คา่เชา่, ดอกเบีย้รับ และรายได้อ่ืนๆ 

  /2 กําไรตอ่หุ้น (Fully Dilute) : คํานวณจากกําไรสทุธิของปี 2555 หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุตอ่

ประชาชน (IPO) เป็นที่เรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้จํานวนหุ้นสามญัหลงั IPO เทา่กบั 720 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น 

      /3 กําไรตอ่หุ้น (Fully Dilute) : คํานวณจากกําไรสทุธิของปี 2556 หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัใช้สิทธิตาม warrant ที่ออก

(Fully Dilute)  ทัง้นี ้จํานวนหุ้นสามญัหลงัใช้สิทธิตาม warrant ที่ออก เทา่กบั 1,079.9 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น 
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สรุปรายการงบกระแสเงนิสด ตรวจสอบแล้ว 

 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

กําไร (ขาดทนุ) สําหรับปี 24.29  21.45  43.62 

รายการปรับกระทบกําไรสทุธิเป็นเงินสดรับ/(จา่ย) จากกิจกรรมดําเนินงาน 67.07  74.94  65.21 

กําไร(ขาดทนุ)จากกิจกรรมดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 91.36  96.38  108.83 

ลูกหนีก้ารคา้ 32.68  (22.50) (14.42) 

มูลค่างานตามสญัญาทีย่งัไม่เรียกเก็บจากลูกคา้ (17.34) 3.55  (116.70) 

สินคา้คงเหลือ (49.85) (13.54) (65.84) 

ลูกหนีอ่ื้นกิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั (0.37) (10.58) 14.38 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (1.19) (10.11) 2.35 

เงินฝากสถาบนัการเงินทีมี่ภาระค้ําประกนั 8.55  0.00  9.50 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 0.09  (0.42) 1.38 

สินทรัพย์จากการดําเนินงาน(เพ่ิมขึน้)/ลดลง (27.42) (53.60) (169.35) 

เจ้าหนีก้ารคา้ 12.42  24.40  12.28 

เจ้าหนีอ่ื้นกิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั 0.09  (0.58) 0.23 

จํานวนทีเ่รียกเก็บจากลูกคา้สงูกว่ามูลค่างงานตามสญัญา (26.53) (11.44) 9.28 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายและหนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน (8.63) 1.83  3.14 

หนีส้ินจากการดําเนินงานเพ่ิมขึน้/(ลดลง) (22.65) 14.21  24.93 

เงินสดรับ/(จา่ย)จากการดําเนินงาน 41.29  57.00  (35.59) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (1.62) (4.35) (7.37) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมดาํเนินงาน 39.67  52.65  (42.95) 

รับดอกเบีย้ 0.50  20.40  0.29 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) 44.33  91.39  0.00 

เงินลงทนุระยะยาวเพ่ิมขึน้ 0.00  0.00  0.00 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมขึน้ (3.00) (1.00) 0.00 

เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.14  0.84  0.00 

สินทรัพย์ถาวรเพ่ิมขึน้ (25.26) (152.95) (38.62) 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ (17.93) (1.68) (8.48) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (1.22) (43.02) (46.81) 

จา่ยดอกเบีย้ (41.09) (40.35) (26.85) 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 32.62  59.40  (201.90) 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (0.05) 0.00  0.00 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 0.00  6.00  0.00 

จา่ยชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (35.51) (32.01) (20.27) 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินจากการขายและการเชา่กลบัเพ่ิมขึน้ 0.00  0.00  0.00 

จา่ยชําระคืนหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (6.43) (6.88) (7.23) 

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 10.00  0.00  360.00 

คา่ใช้จา่ยในการเพ่ิมทนุ 0.00 0.00 (18.24) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงนิ (40.46) (13.84) 85.52 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (2.01) (4.22) (4.24) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 14.12  12.11  7.89 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 12.11  7.89  3.65 

 



บริษัท ช.ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 3.13 - 5 

(ค) ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ   ปี 2554 ปี 2555  ปี 2556 

          

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.85 0.63 1.24 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.31 0.30 0.68 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.06 0.08 (0.07) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 6.01 6.50 6.95 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 60  55  52 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 3.53 2.75 3.03 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 102 131 119 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 8.63 5.56 6.67 

ระยะเวลาชําระหนี ้ วนั 42  65  54 

Cash cycle วนั 120  121  117 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร  (Profitability ratio) 

อตัรากําไรขัน้ต้น % 17.76% 21.84% 21.94% 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 10.23% 10.15% 9.08% 

อตัรากําไรอ่ืน % 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร % 57.95% 77.46% (54.35%) 

อตัรากําไรสทุธิ % 3.59% 3.20% 5.00% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 33.29% 20.90% 14.50% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  (Efficiency ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 3.21% 2.63% 4.73% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 27.54% 15.51% 18.47% 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 0.90  0.82  0.94 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial policy ratio) 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 7.68 6.69 1.05 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้/1 เทา่ 2.03 2.43 3.87 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั - Cash basis/1 เทา่ 0.95 1.35 1.95 

อตัราการจา่ยเงินปันผล % 0.00% 0.00% 24.76% 

                         หมายเหต ุ: /1 คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน+มลูคา่งานที่ยงัไมเ่รียกเก็บ เทา่กบักระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานสทุธิ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท ช.ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 3.14 - 1 

14  การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจเป็นผู้ออกแบบ สร้างสรรค์ ผลติ ผสาน และติดตัง้ระบบวิศวกรรมท่ีเก่ียวกบัยานยนต์เพ่ือการ

พาณิชย์ รวมทัง้เป็นผู้ผสานเทคโนโลยีระดบัโลก เก่ียวกบัระบบราง โลจิสติกส์ และอตุสาหกรรมป้องกนัประเทศ เข้ากบัการ

จดัการอยา่งมืออาชีพ อาทิ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบิน (Catering Hi-loaders truck), รถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั, รถบรรทกุ

เคร่ืองดื่ม, รถขนสง่ไปรษณีย์, รถพว่ง-รถกึ่งพว่งพิเศษ การรับจ้างบริหารโครงการสร้างเรือตรวจการไกลฝ่ัง (OPV) โครงการ

บริการงานซอ่มและศนูย์ซอ่มให้แก่ Linfox สาํหรับรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ่งพว่ง ของโครงการ Tesco-Lotus เป็นต้น ผลติภณัฑ์ของ

บริษัทฯ เป็นการผลติตามคําสัง่ซือ้ของลกูค้า (Made to Order) ให้กบัภาคเอกชน และหนว่ยงานราชการ ทัง้ในประเทศและ

ตา่งประเทศ บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยจํานวน 1 บริษัท ดําเนินธุรกิจดําเนินธุรกิจออกแบบ ผลติ ประกอบและติดตัง้ตู้บรรทกุห้อง

เย็นไฟเบอร์กลาส นํา้หนกัเบา สาํหรับบรรทกุสนิค้า อาหารสดและแห้ง ซึง่หากพิจารณาภาพรวมของผลการดาํเนินงานในช่วง 

3 ปีท่ีผา่นมาของบริษัทฯ พบวา่ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากการดาํเนินธุรกิจ 2 ลกัษณะ ได้แก่ รายได้ตามสญัญา คิด

เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 85 ถึงร้อยละ 95 ของรายได้รวม และรายได้จากการขายและให้บริการ คดิเป็นสดัสว่นประมาณ

ร้อยละ 5 ถึงร้อยละ 15 ของรายได้รวม 
 ในปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้รวมตามงบการเงินรวมเทา่กบั 669.36 ล้านบาท 669.86 ล้าน

บาท และ 870.41ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2554-2556 บริษัทฯ มีกําไรเบ็ดเสร็จรวม (เฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่) 

เทา่กบั 24.01 ล้านบาท 20.33 ล้านบาท และ 43.62 ล้านบาท ตามลาํดบั  
 ทัง้นี ้ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่าโครงการคงเหลือท่ียังไม่ได้รับรู้รายได้ 

(Backlog) จํานวน 496.21 ล้านบาท ประกอบด้วย งานท่ียงัไม่สง่มอบของบริษัทฯ 472.78 ล้านบาท และงานของบริษัทย่อย 

23.43 ล้านบาท (รายละเอียดตามหวัข้อ 2.8 งานท่ียงัไม่ได้สง่มอบ หน้า 1.2-21) และบริษัทฯ ตัง้เป้าหมายการเติบโตของ

รายได้ในปี 2557 ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 15 ของรายได้ปี 2556 

 

 ผลการดาํเนินงาน 

 รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ในงวดบญัชีปี 2554-2556 เทา่กบั 669.36 ล้านบาท 669.86 ล้านบาท และ 

870.41 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยหากพิจารณาตามประเภทรายได้ สามารถอธิบายการเปลีย่นแปลงได้ ดงันี ้

ประเภทรายได้ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ตามสญัญา 636.85 95.14% 625.66  93.40% 767.46 88.17% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ/1 32.51 4.86% 44.20  6.60% 102.95 11.83% 

รวมรายได้ 669.36 100.00% 669.86  100.00% 870.41 100.00% 

รายได้อ่ืน/2 33.06 4.94% 21.30  3.18% 1.37 0.16% 

รวมรายได้ทัง้หมด 702.41  691.16   871.78  

หมายเหต ุ : /1 - รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขาย spare part, การขายสนิค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ), การขายสินค้าในสต๊อก เป็นต้น 

  /2 - รายได้อ่ืน ประกอบด้วย กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน, รายได้คา่บริหาร, รายได้คา่เชา่, ดอกเบีย้รับ และรายได้อ่ืนๆ 
 

 



บริษัท ช.ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 3.14 - 2 

ตารางแสดงรายได้แยกตามประเทศ ปี 2554-2556 

ประเทศ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ประเทศไทย 273.82 40.91% 351.60 52.49% 505.75 58.10% 

ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 45.90 6.86% 188.52 28.14% 122.65 14.09% 

ประเทศสิงคโปร์ 45.73 6.83% 0.00 0.00% 28.72 3.30% 

ประเทศสาธารณรัฐเกาหลี 59.55 8.90% 0.04 0.01% 22.33 2.57% 

ประเทศอ่ืนๆ 244.36 36.51% 129.69 19.36% 190.96 21.94% 

รวมรายได้ 669.36 100.00% 669.86 100.00% 870.41 100.00% 
 

 จากข้อมลูรายได้แยกตามประเทศจะพบวา่ ในปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสดัสว่นการขายสนิค้าใน

ประเทศเพ่ิมมากขึน้ในสว่นสนิค้ากลุม่มาตรฐาน จากการขยายตลาดในประเทศและได้รับผลจากการท่ีประเทศไทยจะเข้าร่วม

เป็นประชาคมอาเซยีน (AEC) รวมทัง้ในสว่นสนิค้ากลุม่บริหารโครงการ จากการเข้าบริหารโครงการให้กบักลุม่ลกูค้ากลุม่หนึง่ 

ทําให้มยีอดรายได้เพ่ิมขึน้  อีกทัง้บริษัทฯ ยงัมกีารสง่ออกสนิค้าไปจําหนา่ยยงัตา่งประเทศอยา่งตอ่เน่ือง โดยกลุม่ประเทศลกูค้า

หลกั คือ ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ซึง่มีสดัสว่นยอดขายในปี 2554-2556 เทา่กบัร้อยละ 6.86 ร้อยละ 28.14 และร้อยละ 

14.09 ของรายได้รวมตามลาํดบั และกลุม่ประเทศในเอเชีย เช่น สงิค์โปร์ มาเลเซีย เวียดนาม เกาหล ีและฮ่องกง เป็นต้น  

 

 รายได้ตามสญัญา 

 รายได้ตามสญัญา มีลกัษณะเป็นสญัญาจ้างผลติสนิค้า และ ในสญัญามกีารระบรุาคาคา่สนิค้าไว้อยา่งแนน่อน  

บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการตามสญัญาตามขัน้ความสาํเร็จของงาน (Percentage of completion method) กลา่วคือ

เมื่อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เช่ือถือเก่ียวกบัขัน้ความสาํเร็จของงาน รายได้ตามสญัญางานจะถกูรับรู้ใน

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยคาํนวณจากความสาํเร็จของกิจกรรมงานตามสญัญา ณ วนัท่ีรายงาน ขัน้ความสาํเร็จของงาน

ตามสญัญาคาํนวณจากอตัราสว่นของต้นทนุงานตามสญัญาท่ีทําเสร็จจนถงึวนัท่ีรายงานกบัประมาณการต้นทนุงานทัง้หมด

ตามสญัญา ในกรณีท่ีมคีวามเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทัง้หมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทฯ 

จะรับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นคา่ใช้จา่ยทนัทีในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยรายได้ท่ีรับรู้แล้วแตย่งัไมถ่งึกําหนด

เรียกชําระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมลูคา่งานเสร็จท่ียงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้าในงบเเสดงฐานะการเงิน 

 รายได้ตามสญัญาประกอบด้วย รายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติตวัถงัและติดตัง้ระบบวศิวกรรมท่ีเก่ียวกบัยาน

ยนต์เพ่ือการพาณิชย์ โดยมีผลติภณัฑ์อยู ่3 กลุม่ คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน (Standard Product) และผลติภณัฑ์ออกแบบ

พิเศษ (Special Design Product) และรายได้จากการรับบริหารโครงการ (Project Management and Service) สาํหรับ

รายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติ และติดตัง้ตู้บรรทกุห้องเยน็ไฟเบอร์กลาส นํา้หนกัเบา ของบริษัทยอ่ยจะถกูนบัรวมเป็น

กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน โดยในปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาแยกตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี ้
 

ประเภทรายได้ ดาํเนินงานโดย ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1) กลุ่มผลิตภณัฑ์มาตรฐาน  181.72  28.53% 275.81 44.08% 353.89 40.66% 

- รถบรรทกุ รถพว่ง-ก่ึงพว่ง บริษัทฯ 143.94  22.60% 140.97 22.53% 218.39 25.09% 

- ตู้ห้องเย็นไฟเบอร์กลาส บริษัทฯ / บริษัทย่อย 37.79  5.93% 134.84 20.15% 135.50  15.57% 

2) ผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ  363.47  57.07% 348.06 55.63% 413.57 47.51% 

- รถลําเลียงอาหารสําหรบัเคร่ืองบิน บริษัทฯ 360.45  56.60% 348.06 55.63% 376.72 43.28% 
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ประเภทรายได้ ดาํเนินงานโดย ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

- รถดบัเพลิง-รถกู้ภยั บริษัทฯ 3.02  0.47% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

- ยานยนต์สําหรบักองทพั บริษัทฯ 0.00  0.00% 0.00 0.00% 36.85 4.23% 

3) กลุ่มบริหารโครงการ บริษัทฯ 91.66  14.39% 1.79 0.29% 102.95 11.83% 

รวมทัง้สิน้ 636.85 100.00% 625.66 100.00% 870.41 100.00% 

 

 ปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาสงูท่ีสดุจากผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาโดยตลอด โดยมี

รายได้จํานวน 363.47 ล้านบาท 348.06 ล้านบาท และ 413.57 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 57.07 ร้อยละ 55.63 และ 

ร้อยละ 47.51 ตามลาํดบั โดยนบัตัง้แตปี่ 2554 เป็นต้นมา รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบินสร้างรายได้เป็นอนัดบัหนึง่ของ

ผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาอยา่งตอ่เน่ือง เน่ืองจากบริษัทฯ เน้นทําการตลาดงานรถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบินมากขึน้ 

เพราะเป็นผลติภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ มีความชํานาญเป็นพิเศษ มกีารปรับรูปแบบให้หลากหลายเพ่ือรองรับเคร่ืองบินทกุแบบและทกุ

ขนาดความจผุู้ โดยสาร มกีารพฒันาเทคโนโลยีและกระบวนการผลติให้รวดเร็วยิง่ขึน้ จนได้รับการตอบรับเป็นอยา่งดจีากลกูค้า

ธุรกิจครัวการบินจากหลายประเทศทัว่โลก อีกทัง้บริษัทฯ ยงัได้ออกแบบและพฒันารถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบินแอร์บสั 

A380 ได้สาํเร็จ ซึง่เป็นเคร่ืองบินลาํใหญ่ท่ีสดุในปัจจบุนั ท่ีต้องอาศยัความรู้ทางวิศวกรรมและเทคโนโลยีของงานระบบ

วิศวกรรมท่ีแมน่ยํา บริษัทฯ ถือเป็นผู้ผลติ 1 ใน 2 รายของโลกท่ีสามารถผลติได้ โดยในปี 2555 บริษัทฯ มียอดขายผลติภณัฑ์

ดงักลา่วเป็นอนัดบัหนึง่ของโลก  ในสว่นของยานยนต์สาํหรับกองทพั บริษัทฯ ได้รับงานใหมเ่พ่ิมในปี 2556 และสาํหรับ

รถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั ไมม่ีการขายผลติภณัฑ์ดงักลา่วตัง้แตปี่ 2555 สาเหตหุลกัเน่ืองมาจากมีข้อจํากดัการแขง่ขนัด้านราคาจาก

ปัจจยัเร่ืองอตัราภาษีนําเข้าของวสัดอุปุกรณ์และสว่นประกอบ ซึง่เกือบทัง้หมดจะต้องนําเข้ามาจากตา่งประเทศเพ่ือให้ได้สนิค้า

ท่ีมีคณุภาพดี และบริษัทฯ เน้นกําลงัการผลติไปท่ีการผลติ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบิน และรถตู้พว่งใหญ่ในกลุม่ธุรกิจโล

จิสติกในประเทศ ซึง่มีคาํสัง่ซือ้มาจํานวนมากและตอ่เน่ือง 

 ปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาจากกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐานจํานวน 181.72 ล้านบาท 

275.81 ล้านบาท และ 353.89 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 28.53 ร้อยละ 44.08  และร้อยละ 40.66 ของรายได้รวมตาม

สญัญาตามลาํดบั โดยมีผลติภณัฑ์ท่ีจําหนา่ยประกอบด้วยรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ่งพว่งท่ีลกูค้าต้องการความเป็นพิเศษ เช่น รถท่ี

สามารถขนสง่สนิค้าขนาดใหญ่มากเป็นพิเศษ ขนสง่สนิค้าท่ีมีนํา้หนกัมากเป็นพิเศษ เป็นต้น ซึง่จะต้องอาศยัการออกแบบและ

เทคโนโลยีด้านงานระบบวศิวกรรมท่ีลํา้สมยั ซึง่บริษัทฯ ได้สร้างความแตกตา่งจากคูแ่ขง่รายอ่ืนในเร่ืองดงักลา่ว และสามารถ

สร้างมลูคา่เพ่ิมในตวัผลติภณัฑ์ได้เป็นอยา่งมาก ผลติภณัฑ์หลกัอีกประเภทหนึง่ในกลุม่นีค้ือ ตู้ ห้องเย็นไฟเบอร์กลาสนํา้หนกั

เบา ซึง่ผลติและทําการตลาดโดยบริษัทยอ่ย ก็เป็นอีกหนึง่ผลติภณัฑ์ท่ีมีอตัราการเติบโตของยอดรายได้มาอยา่งตอ่เน่ืองตัง้แต่

ปี 2554 เป็นต้นมา 

 สาํหรับรายได้กลุม่บริหารโครงการตัง้แตปี่ 2552 เป็นต้นมา บริษัทฯ ได้เข้าไปมีสว่นร่วมในการรับจ้างบริหารโครงการ

และเป็นท่ีปรึกษาในการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝ่ัง ของกองทพัเรือ ให้กบับริษัท อูก่รุงเทพ จํากดั โดยในปี 2554-2556 บริษัทฯ 

มีรายได้จากกลุม่บริหารโครงการจํานวน 91.66 ล้านบาท 1.79 ล้านบาท และ 9.49 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 14.39 

ร้อยละ 0.29 และร้อยละ 1.09 ของรายได้รวมตามสญัญา โดยโครงการได้เสร็จสมบรูณ์ในปี 2556 แล้ว  

 และในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซอ่มบํารุง รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ่งพว่ง จาก

บริษัท ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอกชยั ดิสทริบิวชัน่ ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) 

ทัง้หมด ซึง่บริษัทฯ ได้บนัทกึเป็นรายได้จากการให้บริการ (ดรูายละเอียดในหวัข้อ รายได้จากการขายและการให้บริการ ถดัไป) 
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 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับรู้รายได้จากการขายในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ เมื่อได้โอนความเสีย่งและผลตอบแทนท่ี

เป็นสาระสาํคญัของความเป็นเจ้าของสนิค้าท่ีมีนยัสาํคญั ไปให้กบัผู้ซือ้แล้ว รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขายอะไหล ่

(Spare Part) บางประเภทท่ีบริษัทฯ จําเป็นต้องสัง่นําเข้ามาจากตา่งประเทศเพ่ือใช้ในการผลติงานของลกูค้าเป็นปกติอยูแ่ล้ว 

โดยสว่นใหญ่มากกวา่ร้อยละ 80 เป็นการขายอะไหลใ่ห้กบัลกูค้าตา่งประเทศท่ีสัง่ผลติรถจากบริษัทฯ โดยเฉพาะรถลาํเลยีง

อาหารสาํหรับเคร่ืองบิน และสว่นท่ีเหลอืประมาณร้อยละ 20 เป็นการขายให้แก่ลกูค้าในประเทศ รายได้จากการขายยงั

ประกอบด้วยการขายสนิค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ) หรือการขายสนิค้าในสต๊อก เป็นต้น ซึง่ในปี 2556 บริษัทฯ มกีารรับรู้รายได้

จากการขายสนิค้าให้กบัโครงการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝ่ัง ของกองทพัเรือ ให้กบับริษัท อูก่รุงเทพ จํากดั เป็นเงินจํานวน 

37.23 ล้านบาท เทา่กบัร้อยละ 36.16 ของรายได้จากการขายและการให้บริการ 

 บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการเมื่อมีการให้บริการเสร็จเรียบร้อย โดยรายได้ดงักลา่วมาจากการให้บริการ

รับซอ่มผลติภณัฑ์ โดยสว่นใหญ่จะซอ่มให้เฉพาะรถของลกูค้าหลงัหมดระยะเวลาประกนั ซึง่สัง่ซือ้สนิค้าจากบริษัทฯ หรือ

บริษัทยอ่ยเทา่นัน้ บริษัทฯ มีเง่ือนไขรับประกนัสนิค้าเฉลีย่ 1 ปี และในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซอ่ม

บํารุง รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ่งพว่ง จากบริษัท ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอก

ชยั ดิสทริบิวชัน่ ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) ทัง้หมด ซึง่มีมากกวา่ 1,000 คนั ในศนูย์บริการซอ่มบํารุงของ Tesco-Lotus 

จํานวน 4 แหง่ ประกอบด้วย ศนูย์ลาํลกูกา, ศนูย์วงัน้อย, ศนูย์สามโคก และศนูย์บางบวัทอง  อีกทัง้บริษัทฯ ยงัได้เลง็เห็นโอกาส

ในการเพ่ิมรายได้จากงานซอ่มบริการ จึงได้ทําการเชา่ท่ีประมาณ 4 ไร่ ท่ี อําเภอวงัน้อย จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เป็นศนูย์

ซอ่มสาํหรับรถบรรทกุ ในกรณีประสบอบุตัิเหตตุ้องซอ่มนาน และรับงานซอ่มบริการจากลกูค้าของบริษัทรายอ่ืน และลกูค้า

ทัว่ไป ทําให้บริษัทฯ สามารถเพ่ิมศกัยภาพในการดแูลลกูค้าท่ีศนูย์ซอ่มวงัน้อยเพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นทําเลใกล้กรุงเทพฯ ปริมณฑล 

และเพ่ิมโอกาสในการรับงานซอ่มบริการเพ่ิมขึน้จากงานของ Linfox และ Tesco-Lotus ปัจจบุนัมลีกูค้าหลายรายต้องการท่ีจะ

ทําสญัญา PM กบับริษัทฯ และอยูร่ะหวา่งการเจรจาเง่ือนไขตา่งๆ  โดยสดัสว่นรายได้จากการขายและรายได้จากการให้บริการ

ในปี 2554-2556 สามารถสรุปได้ดงัตาราง 

ประเภทรายได้ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รวมรายได้จากการขาย 15.45  47.52% 10.87  24.60% 49.43 48.01% 

รวมรายได้จากการให้บริการ 17.06  52.48% 33.33  75.40% 53.52 51.99% 

รวมทัง้สิน้ 32.51  100.00% 44.20  100.00% 102.95 100.00% 

  

 รายได้อ่ืน 

 รายได้อ่ืน ประกอบด้วย รายได้คา่บริหาร, รายได้คา่เชา่, ดอกเบีย้รับ, กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น เป็นต้น ปี 

2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้อ่ืนเทา่กบั 33.06 ล้านบาท 21.30 ล้านบาท และ 1.37 ล้านบาท ตามลาํดบั คดิ

เป็นสดัสว่นร้อยละ 4.94 ร้อยละ 3.18 และร้อยละ 0.16 ของรายได้รวม ตามลาํดบั ทัง้นี ้ รายได้ดอกเบีย้รับจะลดลงไป 

เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับชําระคืนหนีเ้งินให้กู้ยืมแก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องทัง้หมดเป็นท่ีเรียบร้อยแล้วตัง้แตเ่ดือนธนัวาคม 

ปี 2555 และไมม่ีนโยบายท่ีจะให้กู้แก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือบคุคลอ่ืน ยกเว้นเป็นการให้กู้แกบ่ริษัทยอ่ยเพ่ือใช้เป็นเงินทนุ

หมนุเวยีนในการดาํเนินธุรกิจ สว่นกําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น เป็นผลมาจากการบริหารความเสีย่ง โดยการซือ้ขาย

อตัราแลกเปลีย่นลว่งหน้า และทําการปรับปรุงตามราคาตลาด ณ. วนัสิน้งวด เมื่อเปรียบเทียบ รายได้ตามจริงกบัต้นทนุขาย

แล้ว มีผลกําไรจากการขายสนิค้าตามการประมาณการ 
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ต้นทุนและกาํไรขัน้ต้น 

 ต้นทนุงานตามสญัญา ประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ เงินเดือนและคา่จ้างแรงงานผลติในแผนกตา่งๆ คา่จ้างเหมาจาก

บคุคลอ่ืน และคา่ใช้จ่ายในการผลติตา่งๆ เป็นต้น บริษัทจะบนัทกึต้นทนุงานตามสญัญาในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จโดยอ้างอิง

กบัขัน้ความสาํเร็จของงานตามสญัญา วนัท่ีรายงาน เมื่อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เช่ือถือ ในกรณีท่ีมี

ความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทัง้หมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทจะรับรู้ผลขาดทนุท่ีคาด

วา่จะเกิดขึน้เป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จทนัที และหากบริษัทไมส่ามารถประมาณผลของงานตามสญัญาได้อยา่ง

นา่เช่ือถือ บริษัทจะรับรู้ต้นทนุงานตามสญัญาเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงวดท่ีต้นทนุนัน้เกิดขึน้ 

 ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ ประกอบด้วย ต้นทนุสนิค้าท่ีขาย เงินเดือนและคา่จ้างของแผนกท่ีเก่ียวข้อง และ

การปันคา่ใช้จ่ายสว่นกลาง เป็นต้น 

 ทัง้นี ้บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการกําหนดราคางานตามสญัญาให้มีอตัรากําไรไมต่ํา่กวา่ร้อยละ 15 และกําหนดให้

มีการทบทวนประมาณการต้นทนุการผลติให้สอดคล้องกบัต้นทนุจริงทกุไตรมาส หรือเมื่อมีปัจจยัใดท่ีสง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุ

งานนัน้ๆ อยา่งมีนยัสาํคญั 

 ในงวดบญัชีปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีต้นทนุงานตามสญัญาเทา่กบั 519.29 ล้านบาท 495.82 ล้าน

บาท และ 600.12 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 77.58 ร้อยละ 74.02 และร้อยละ 68.95 ของรายได้รวม 

ตามลาํดบั อตัราสว่นต้นทนุงานตามสญัญาในปี 2555 ลดลงจากปี 2554 เน่ืองจากบริษัทฯ มกีารรับรู้รายได้จากสนิค้ากลุม่ท่ีมี

อตัรากําไรตอ่หนว่ยสงูขึน้ และในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้ทําการตลาดในสนิค้ากลุม่มาตรฐานเพ่ิมมากขึน้จากปี

ก่อน เพ่ือเป็นการลดความเสีย่งจากการพึง่พิงธุรกิจเฉพาะกลุม่ ทําให้มีปรมาณการผลติเพ่ิมขึน้ ต้นทนุจึงลดลง และเพ่ิม

สดัสว่นรายได้ในสว่นการให้บริการ โดยต้นทนุขายและให้บริการเทา่กบั 31.16 ล้านบาท 27.76 ล้านบาท และ 79.32 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 4.66 ร้อยละ 4.14  และร้อยละ 9.12 ของรายได้รวม ตามลาํดบั อตัราสว่นต้นทนุขาย

และให้บริการลดลงอยา่งตอ่เน่ือง จากการท่ีบริษัทฯ มีสดัสว่นรายได้จากการขายและให้บริการเพ่ิมขึน้อยา่งตอ่เน่ืองทกุปี  

 ในงวดบญัชีปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกําไรขัน้ต้นเทา่กบั 118.90 ล้านบาท 146.28 ล้านบาท และ 

190.97 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 17.76  ร้อยละ 21.84 และร้อยละ 21.94 ของรายได้รวม 

ตามลาํดบั จากข้อมลูจะพบวา่อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ มีทิศทางปรับตวัเพ่ิมขึน้ ตัง้แตปี่ 2555 ตามทิศทางการเพ่ิมขึน้ของ

รายได้ 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบับคุลากร คา่ใช้จา่ยใน

การสง่ออกสนิค้าไปยงัลกูค้าตา่งประเทศ คา่ขนสง่สนิค้าในประเทศ และคา่ใช้จา่ยในการบริหารอ่ืน เป็นต้น 

 ในงวดบญัชีปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเทา่กบั 83.51 ล้านบาท 99.62 

ล้านบาท และ 113.31 ล้านบาท ตามลาํดบั คา่ใช้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2556 เน่ืองจากมคีา่ใช้จา่ยในการสง่ออกสนิค้าไปยงัลกูค้า

ตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะการขายรถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบิน มีการปรับเพ่ิมเงินเดอืนและสวสัดิการซึง่รวมไปถึง

ผลประโยชน์พนกังานท่ีเพ่ิมขึน้ตามฐานเงินเดือนของพนกังาน คา่ธรรมเนียมตา่ง ๆ เพ่ือปฏิบตัิตามกฎระเบียบในการเป็นบริษัท

จดทะเบียน คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขาย เพ่ือขยายตลาดในสว่นตา่ง ๆ และคา่ใช้จ่ายบริหารการจดัเก็บหนี ้เป็นต้น 

 

กาํไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 

 หากพิจารณาข้อมลูกําไรจากการดําเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษี (Earnings Before Interest and Tax: EBIT) จะ

พบวา่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีความสามารถในการทํากําไรจากการดาํเนินงานอยูใ่นเกณฑ์ท่ีดีและมีทิศทางดีขึน้มาโดย

ตอ่เน่ือง โดยในปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีกําไรจากการดาํเนินงานเทา่กบั 68.45 ล้านบาท 67.96 ล้านบาท และ 
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79.03 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรจากการดําเนินงานตอ่รายได้เทา่กบัร้อยละ 10.23 ร้อยละ 10.15 และร้อยละ 

9.08 โดยตัง้แตปี่ 2554 เป็นต้นมา บริษัทฯ มีการปรับกลยทุธ์การดําเนินธุรกิจโดยเน้นทําการตลาดสาํหรับผลติภณัฑ์ท่ีมีความ

ชํานาญ ซึง่เป็นผลติภณัฑ์ท่ีต้องอาศยัเทคโนโลยีท่ีทนัสมยั อาทิ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเคร่ืองบิน รถพว่ง-กึ่งพว่งออกแบบ

พิเศษสาํหรับหนว่ยงานการไฟฟ้า และบริษัทโลจิสติกส์ใหญ่ เป็นต้น  
 
ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมต้ีนทนุทางการเงินเทา่กบั 41.35 ล้านบาท 40.73 ล้านบาท และ 28.10 

ล้านบาท ตามลาํดบั ต้นทนุทางการเงินดงักลา่วเกิดจากการท่ีบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีภาระหนีเ้งินกู้กบัสถาบนัการเงินจํานวน

มาก เน่ืองจากสนิค้าของบริษัทฯ มีมลูคา่สงู และต้องใช้ระยะเวลาในการผลติคอ่นข้างนานโดยประมาณ 3-6 เดือน อีกทัง้การ

สง่มอบสนิค้าจะไมไ่ด้สง่มอบทีละหนว่ย แตจ่ะสง่มอบเป็นสว่นๆ ของคาํสัง่ซือ้ ทําให้บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินกู้ ระยะสัน้

เพ่ือสัง่ซือ้วสัดอุปุกรณ์และสว่นประกอบจากตา่งประเทศ ซึง่ในปี 2554-2556 มีภาระหนีเ้งินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน

จํานวน 474.01 ล้านบาท 533.41 ล้านบาท และ 332.32 ล้านบาท ตามลาํดบั จึงสง่ผลให้มต้ีนทนุทางการเงินคอ่นข้างสงูในปี 

2554-2555 แตใ่นปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และระดมทนุเพ่ิมนํามาเป็นทนุหมนุเวียนได้ รวม

สว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 341.36 ล้านบาท สง่ผลให้ภาระต้นทนุทางการเงินลดลง อีกทัง้ในปี 2556 บริษัทฯ ได้ทําการออก

ใบสาํคญัแสดงสทิธิในการซือ้หุ้นสามญั ซึง่จะสามารถใช้สทิธิครัง้แรกได้ในวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557 และทกุวนัทําการสดุท้าย

ของไตรมาสตอ่ไป จนถึงครัง้สดุท้ายในวนัท่ี 27 ตลุาคม 2559 ซึง่จะทําให้บริษัทฯ ได้รับเงินเพ่ิมทนุเพ่ือนํามาใช้หมนุเวียนใน

การดาํเนินงานเพ่ิมขึน้ รวมทัง้บริษัทฯ มีโอกาสท่ีจะระดมทนุผา่นเคร่ืองมือทางการเงินผา่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ อีกในอนาคต 
 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

 ในปี 2554-2556 บริษัทฯ มีภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 2.81 ล้านบาท 5.79 ล้านบาท และ 6.96 ล้านบาท 

ตามลาํดบั เมื่อคํานวณเปรียบเทียบกบัภาษีเงินได้นิติบคุคลกบักําไรสทุธิก่อนหกัภาษี อตัราภาษีร้อยละ 10.37 ร้อยละ 21.25 

และร้อยละ 13.77 ตามลาํดบั ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากในปี 2554 และ 2556 บริษัทฯ มีการจําหนา่ยและมีกําไรจากสนิค้าท่ีได้รับ

การสง่เสริมการลงทนุ (BOI) คอื ตู้ โลหะและตู้อลมูิเนียมสาํหรับบรรทกุสนิค้า และนโยบายการลดภาษีเงินได้นิติบคุคลของ

รัฐบาล ซึง่ปัจจบุนัเป็นอตัราร้อยละ 20 ของกําไรสทุธิ 

 
กาํไรสุทธิและอตัรากาํไรสุทธิ 

 ในงวดบญัชีปี 2554-2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกําไรเบ็ดเสร็จรวม (เฉพาะสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่) เทา่กบั 

24.01 ล้านบาท 21.45 ล้านบาท และ 43.62 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิบริษัทฯ (เฉพาะสว่นท่ีเป็นของบริษัท

ใหญ่) ในงวดบญัชีปี 2554-2556 ร้อยละ 3.59  ร้อยละ 3.10 และร้อยละ 5.00 ของรายได้รวม ตามลาํดบั ในปี 2554 บริษัทฯ

และบริษัทยอ่ย มีผลกําไรจากการเน้นทําการตลาดในผลติภณัฑ์ท่ีมีความเช่ียวชาญเป็นพิเศษ รวมทัง้มีการปรับกลยทุธ์การ

ดําเนินธุรกิจอยา่งมีประสทิธิภาพ สง่ผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการทํากําไรท่ีดีขึน้ ในปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มี

กําไรลดลง เน่ืองจากมีการปรับคา่ใช้จา่ยสว่นเงินเดือนและสวสัดิการให้แก่พนกังาน และคา่ใช้จา่ยตา่ง ๆ ในการขยายตลาด 

รวมทัง้มีภาษีเงินได้นิติบคุคลเพ่ิมขึน้จากยอดกําไรในสว่น BOI ลดลง สว่นปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีผลกําไรเพ่ิมขึน้

จากการขยายตลาด และยงัมกํีาไรในสว่น BOI เพ่ิมขึน้ทําให้เสยีภาษีเงินได้นิติบคุคลลดลงด้วย 
 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2554-2556 เทา่กบัร้อยละ 33.29 ร้อยละ 20.90 

และร้อยละ 14.50 ตามลาํดบั โดยบริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่) เทา่กบั 77.78 ล้านบาท 

112.12 ล้านบาท และ 483.82 ล้านบาท ตามลาํดบั สาเหตท่ีุอตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2555-2556 เน่ืองจาก
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บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่) เพ่ิมสงูขึน้จากกําไรสทุธิท่ีบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย

ทําได้และมีการเพ่ิมทนุในปี 2556 จากการระดมทนุเพ่ือเข้าเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 

14.1.1  ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 754.23 ล้านบาท 833.03 

ล้านบาท และ 1,010.24 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของสนิทรัพย์รายการสาํคญัดงันี ้

 

 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเทา่กบั 

12.11 ล้านบาท 7.90 ล้านบาท และ 3.65 ล้านบาท ตามลาํดบั ประกอบด้วยเงินสดยอ่ยและเงินฝากธนาคาร ทัง้ใน

รูปบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา ซึง่มีการลดลง หรือเพ่ิมขึน้ ตามการบริหาร

การเงินในวนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชีแตล่ะงวด 
 

 ลูกหนีก้ารค้าและค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ เทา่กบั 96.67 ล้านบาท 

117.80 ล้านบาท และ 132.76 ล้านบาท ตามลาํดบั ทัง้นีบ้ริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีการให้เทอมเครดิตแก่ลกูหนีเ้ฉลีย่

เทา่กบั 30-60 วนันบัจากวนัสง่ใบแจ้งหนี ้ โดยสามารถคํานวณระยะเวลาเรียกเก็บหนีเ้ฉลีย่ในปี 2554 – 2556  ได้

เทา่กบั 60 วนั 55 วนั และ 52 วนั ตามลาํดบั ซึง่จากข้อมลูจะพบวา่บริษัทฯ มีประสทิธิภาพในการบริหารการจดัเก็บ

เงินจากลกูหนีก้ารค้าดีขึน้ 

โดยสามารถสรุปยอดลกูหนีก้ารค้าตามอายหุนีท่ี้ค้างชําระ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554-2556 ได้ดงันี ้

(หน่วย : ล้านบาท) 

ช่วงเวลา 31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 

ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 39.80 81.11 35.53 

อายหุนีไ้ม่เกิน 3 เดือน 13.65 26.42 86.23 

อายหุนีร้ะหว่าง 3 เดือน – 6 เดือน 0.07 0.21 5.93 

อายหุนีร้ะหว่าง 6 เดือน – 12 เดอืน 3.80 1.26 4.14 

อายหุนีม้ากกว่า 12 เดือนขึน้ไป 40.38 11.24 3.58 

รวม 97.70 120.24 135.41 

หกั  คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (1.03) (2.44) (2.65) 

ลูกหนีก้ารค้า - สุทธิ 96.67 117.80 132.76 
 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประมาณคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยประมาณจากลกูหนีท่ี้คาดวา่จะเก็บเงินไมไ่ด้และ

วิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี ้ และคาดการณ์เก่ียวกบัการชําระหนีใ้นอนาคตของลกูหนีเ้ป็นเกณฑ์พิจารณาอายหุนีท่ี้

ค้างชําระ ลกูหนีก้ารค้าท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน บริษัทฯ จะตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจํานวน ยกเว้น

กรณีท่ีคาดวา่จะได้รับชําระหนีจ้ากลกูหนีแ้นน่อน โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 – 2556 มียอดคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะ

สญูเทา่กบั 1.03 ล้านบาท 2.44 ล้านบาท และ 2.65 ล้านบาท ตามลาํดบั เน่ืองจาก ณ สิน้ปี 2554-2556 มีลกูหนี ้

การค้าท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน จํานวน 39.40 ล้านบาท 8.8 ล้านบาท และ 0.93 ล้านบาท ตามลาํดบั  

ท่ีบริษัทฯ คาดวา่จะได้รับชําระคนืหนีแ้นน่อน ทัง้นีฝ่้ายบริหารเช่ือวา่ได้บนัทกึคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว้เพียงพอแล้ว 
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 มูลค่างานเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บจากลูกค้า 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีมลูคา่งานเสร็จท่ียงัไมไ่ด้เรียกเก็บจากลกูค้า

เทา่กบั 90.05 ล้านบาท 86.50 ล้านบาท และ 203.19 ล้านบาทตามลาํดบั ซึง่เกิดจากการท่ีบริษัทรับรู้รายได้ตาม

สญัญาในสว่นงานท่ีเสร็จแล้ว แตย่งัไมถ่งึกําหนดสง่มอบและเรียกชําระเงินตามสญัญา 

 

 เงนิให้กู้และดอกเบีย้ค้างรับจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้อง 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมเีงินให้กู้และดอกเบีย้ค้างรับจากบคุคลและกิจการท่ี

เก่ียวข้องเทา่กบั 149.43 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้รับชําระคืนหนีพ้ร้อมดอกเบีย้ค้างรับทัง้หมดเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

โดยผู้กู้ยืมได้โอนขายท่ีดินและสิง่ปลกูสร้างกรรมสทิธ์ิสว่นตวั ในมลูคา่ 95.60 ล้านบาท ให้แก่บริษัทฯ ประกอบด้วย

บ้านพกัอาศยั ซึง่บริษัทฯ ใช้เป็นบ้านพกัสวสัดิการสาํหรับผู้บริหารโดยไมค่ิดคา่ตอบแทน รวมทัง้ท่ีดินเปลา่ซึง่อยูไ่ม่

ไกลจากโรงงาน ซึง่ท่ีผา่นมาได้ให้บริษัทฯ ใช้ประโยชน์และใช้คํา้ประกนัวงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน โดยไมค่ดิ

คา่ตอบแทน ทัง้นีค้ณะกรรมการบริษัท พิจารณาแล้ววา่มศีกัยภาพท่ีจะนํามาลงทนุขยายธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัท

ยอ่ยในอนาคต โดยกําหนดราคาซือ้ขายเทา่กบัราคาประเมินโดยบริษัทประเมินราคาท่ีสมาคมผู้ประเมินราคาให้การ

รับรอง ซึง่คณะกรรมการบริษัทมคีวามเห็นวา่เป็นราคาท่ียตุธิรรม ภาระหนีส้ว่นตา่งท่ีเหลอืจากราคาซือ้ขายท่ีดินและ

สิง่ปลกูสร้างดงักลา่ว ทางผู้กู้ยมืได้จดัหาแหลง่เงินและนํามาชําระคืนให้แก่บริษัทฯ เป็นท่ีเรียบร้อยแล้วเมื่อวนัท่ี 20 

ธนัวาคม 2555 

 

 สินค้าคงเหลือ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 178.55 ล้านบาท 

190.86 ล้านบาท และ 257.98 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมลูคา่สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่คือ วสัดอุปุกรณ์หรือ

สว่นประกอบทัง้ท่ีอยูใ่นคลงัสนิค้า หรืออยูร่ะหวา่งทางจดัสง่มายงัคลงัสนิค้า ซึง่ถือวา่เป็นวตัถดุิบหลกัของผลติภณัฑ์ 

มลูคา่สว่นท่ีเหลอืจะประกอบด้วย สนิค้าระหวา่งผลติ สนิค้าสาํเร็จรูป และวสัดสุิน้เปลอืง 
 

 เงนิฝากประจาํที่มีภาระคํา้ประกัน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินประจําท่ีมีภาระคํา้ประกนัเทา่กบั 13.40 

ล้านบาท 13.40 ล้านบาท และ 3.9 ล้านบาทตามลาํดบั ซึง่ยอดเงินฝากประจําท่ีมีภาระคํา้ประกนัใช้สาํหรับคํา้

ประกนัวงเงินสนิเช่ือจากสถาบนัการเงิน อาทิ วงเงินกู้ เบิกเกินบญัชี วงเงินหนงัสอืคํา้ประกนัสญัญางานซึง่จําเป็นต้อง

ใช้มากขึน้ตามการเพ่ิมขึน้ของมลูคา่งานและสญัญางาน โดยได้ปลดภาระคํา้ประกนัในปี 2556 จํานวน 9.5 ล้านบาท 

 

 ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ เทา่กบั 

145.90 ล้านบาท 328.36 ล้านบาท และ 336.99 ล้านบาทตามลาํดบั ซึง่ประกอบด้วย ท่ีดินท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ของ

บริษัทฯ อาคารโรงงาน อาคารสาํนกังานใหญ่และสว่นปรับปรุงอาคาร เคร่ืองใช้ เคร่ืองตกแตง่สาํนกังาน ครุภณัฑ์ 

และยานพาหนะ เป็นต้น โดยในปี 2555 บริษัทฯ มกีารลงทนุเพ่ิมเติมในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ รวมประมาณ 

212.05 ล้านบาท ทัง้ในสว่นของรัว้คอนกรีตรอบโรงงานและระบบระบายนํา้เพ่ือป้องกนัปัญหานํา้ทว่ม มกีารลงทนุ

ก่อสร้างอาคารโรงงานสว่นเพ่ิมเพ่ือขยายพืน้ท่ีใช้สอยในโรงงาน มีการลงทนุเคร่ืองจกัรเพ่ือเพ่ิมกําลงัการผลติให้แก่

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย และมีการรับโอนท่ีดินและสิง่ปลกูสร้างจากลกูหนีเ้งินให้กู้ เพ่ือเป็นการชําระคืนเงินกู้  ทัง้นี ้

มลูคา่ท่ีดินท่ีเป็นท่ีตัง้โรงงานและสาํนกังานใหญ่เนือ้ท่ีรวม 48-2-16.1 ไร่ ซึง่ได้บนัทกึไว้ในงบการเงินมลูคา่รวม 28.00 

ล้านบาท ซึง่เป็นการบนัทกึบญัชีด้วยราคาทนุ บริษัทฯ ยงัไมไ่ด้ทําการปรับปรุงมลูคา่ท่ีดินตามราคาตลาด 
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 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 หนีส้นิ 

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีหนีส้นิรวมเทา่กบั 667.36 ล้านบาท 724.71 

ล้านบาท และ 516.95 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนีส้นิรายการสาํคญัดงันี ้

 

 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเทา่กบั 

474.01 ล้านบาท 533.41 ล้านบาท และ 332.32 ล้านบาทตามลาํดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสัน้ตามตวัเลขดงักลา่วเป็น

ภาระหนีต้ามวงเงินสนิเช่ือประเภทตา่งๆ ท่ีสถาบนัการเงินให้การสนบัสนนุแก่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย เพ่ือใช้เป็น

เงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจ อาทิ วงเงินเบิกเกินบญัชี วงเงินทรัสต์รีซีทส์ วงเงินแพคกิง้เครดิต วงเงินตัว๋สญัญาใช้เงิน 

เป็นต้น ทัง้นี ้ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีภาระหนีเ้พ่ิมขึน้ในปี 2555 เกิดจากการใช้วงเงินสนิเช่ือท่ีสถาบนัการเงินให้

การสนบัสนนุเพ่ิมขึน้เพ่ือรองรับการสัง่ซือ้วสัดอุปุกรณ์หรือสว่นประกอบสาํหรับงานโครงการตา่งๆ ท่ีบริษัทฯ ได้รับ

คําสัง่ซือ้และเลตเตอร์ออฟเครดิตแล้ว ทัง้การสัง่ซือ้จากตา่งประเทศและในประเทศ ในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัท

ยอ่ย มีภาระหนีล้ดลง เน่ืองจากได้รับเงินจากการระดมทนุจากตลาดหลกัทรัพย์และนํามาใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน 

 เจ้าหนีก้ารค้า 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนีก้ารค้า เทา่กบั 69.61 ล้านบาท 

94.28 ล้านบาท และ 109.41 ล้านบาท ตามลาํดบั สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนีค้า่สนิค้า ซึง่บริษัทฯ ได้เทอมเครดิตจาก

เจ้าหนีก้ารค้าเฉลีย่ประมาณ 60 วนั โดยสามารถคํานวณระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลีย่ในปี 2554 – 2556  ได้เทา่กบั 42 

วนั 56 วนั และ 54 วนั ตามลาํดบั 
 

 ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนักงาน 

ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้ใช้มาตรฐานการบญัชีไทย ฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์

พนกังาน ซึง่นกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัได้ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน โดยผู้บริหารได้บนัทกึหนีส้นิและ

ผลประโยชน์พนกังานท่ีเกิดขึน้กอ่นปี 2554 โดยได้ปรับกบักําไรสะสม ณ วนัต้นงวดของรอบบญัชีปี 2554 ตาม

มาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักลา่ว 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน 

เทา่กบั 5.27 ล้านบาท 7.40 ล้านบาท และ 9.90 ล้านบาท ตามลาํดบั 
 

 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่เทา่กบั 86.86 

ล้านบาท 108.31 ล้านบาท และ 493.29 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯ มีทนุจด

ทะเบียนเทา่กบั 270 ล้านบาทและทนุชําระแล้วเทา่กบั 180.00 ล้านบาท มีสว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 291.36 ล้าน

บาท มีสว่นลดจากการเพ่ิมสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเทา่กบั 5.63 ล้านบาท มกํีาไรสะสมท่ียงัไมจ่ดัสรร เทา่กบั 

26.04 ล้านบาท และมีสาํรองตามกฎหมายเทา่กบั 1.52 ล้านบาท 
 

 โครงสร้างเงนิทุน 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2554 – 

2556 เทา่กบั 7.68 เทา่ 6.69 เทา่ และ 1.05 เทา่ ตามลาํดบั อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ถือหุ้นสิน้ปี 2554 - 2556 

ลดลงอยา่งตอ่เน่ือง จากการท่ีหนีส้นิรวมลดลง ในขณะท่ีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมทนุชําระแล้วในปี 2554 

จํานวน 10 ล้านบาทและปี 2556 จํานวน 140 ล้านบาท, ในปี 2554-2556 มีกําไรจากการดําเนินงานตอ่เน่ือง  
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 สภาพคล่อง 

  31 ธันวาคม 

  2554 2555 2556 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ล้านบาท 12.11 7.90 3.65 

สนิทรัพย์หมนุเวียน ล้านบาท 548.19 444.28 622.04 

หนีส้นิหมนุเวียน ล้านบาท 647.54 709.43 500.73 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(สนิทรัพย์หมนุเวียน / หนีส้นิหมนุเวียน) 

เทา่ 0.85 0.63 1.24 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ล้านบาท 39.67 52.65 (42.95) 

 
 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ปี 2554 - 2556 เทา่กบั 0.85 เทา่ 0.63 เทา่ และ 1.24 เทา่ ตามลาํดบั โดยในปี 

2555 สนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง จากการลดลงของรายการเงินให้กู้ยืมและดอกเบีย้ค้างรับจากบคุคลและกิจการท่ี

เก่ียวข้องกนั (โดยได้รับชําระคนืหนีส้ว่นใหญ่จากการโอนทรัพย์สนิเพ่ือชําระหนีด้งักลา่ว) แตข่ณะเดียวกนัหนีส้นิ

หมนุเวยีนเพ่ิมขึน้ จากการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ือสัง่ซือ้วตัถดุบิและใช้เป็นเงินทนุ

หมนุเวยีน รองรับการผลติตามคาํสัง่ซือ้ท่ีเข้ามา และในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับเงินเพ่ิมทนุจากการระดมทนุในการเข้า

เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เข้ามาเสริมสภาพคลอ่งให้ดีขึน้ 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2554–2556 เทา่กบั 39.67 ล้านบาท 52.65 

ล้านบาท และ (42.95) ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดติดลบจาก

กิจกรรมดําเนินงาน มาจากยอดมลูคา่งานตามสญัญาท่ียงัไมเ่รียกเก็บเพ่ิมขึน้จํานวน 120 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯ มีเงิน

จากการระดมทนุเข้ามาหมนุเวียน และบริหารเงินสด 
 

 ข้อกาํหนดอัตราส่วนทางการเงนิ 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้รับวงเงินจากธนาคารแหง่หนึง่ โดยมข้ีอกําหนดให้ดาํรงอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้

ถือหุ้น (D/E Ratio) ไมเ่กิน 3 เทา่และอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี ้ (DSCR) ไมน้่อยกวา่ 1.2 เทา่ของงบ

การเงินรวม 

 

 รายจ่ายเพื่อการลงทุน 

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ไมม่ีรายจ่ายเพ่ือการลงทนุท่ีมีนยัสาํคญัในปี 2554, 2556 ท่ีผา่นมา แตใ่นปี 2555 มกีาร

ลงทนุในพนัธบตัรหุ้นกู้ของสถาบนัการเงินแหง่หนึง่จํานวน 1.00 ล้านบาท และมีการลงทนุในท่ีดิน อาคารและ

อปุกรณ์ รวมประมาณ 212.05 ล้านบาท ทัง้ในสว่นของรัว้คอนกรีตรอบโรงงานและระบบระบายนํา้เพ่ือป้องกนั

ปัญหานํา้ทว่ม มกีารลงทนุก่อสร้างอาคารโรงงานสว่นเพ่ิมเพ่ือขยายพืน้ท่ีใช้สอยในโรงงาน มีการลงทนุเคร่ืองจกัรเพ่ือ

เพ่ิมกําลงัการผลติให้แก่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย และมีการรับโอนท่ีดินและสิง่ปลกูสร้างจากกรรมการและบริษัทท่ี

เก่ียวข้องกนับางบริษัทเพ่ือเป็นสว่นหนึง่ของการชําระคืนหนีเ้งินให้กู้ยืม 
 

ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

 ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลตอ่การดาํเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากท่ีได้กลา่วไว้แล้วใน

หวัข้อปัจจยัความเสีย่ง ได้แก ่
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การลดลงของกําไรตอ่หุ้นเน่ืองจากจํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมทนุจดทะเบียน 

 จากงบการเงินงวดบญัชีปี 2556 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียน 270 ล้านบาท และมี

ทนุจดทะเบียนชําระแล้วเต็มมลูคา่เทา่กบั 180.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจํานวน 720 ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 

0.25 บาท บริษัทฯ มีกําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่เทา่กบั 43.62 ล้านบาท หรือคดิเป็นอตัรากําไรตอ่หุ้นเทา่กบั 0.07 บาท

ตอ่หุ้น ซึง่บริษัทฯ ได้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิเพ่ือซือ้หุ้นสามญัรวม 359.90 ล้านหนว่ย สามารถแปลงเป็นหุ้นสามญัได้เทา่กบั 1 

ใบสาํคญัแสดงสทิธิ ตอ่ 1 หุ้นสามญั โดยเร่ิมใช้สทิธิครัง้แรกวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557 และวนัสดุท้ายของไตรมาสถดัไปจนถงึ

วนัท่ี 27 ตลุาคม 2559 เป็นครัง้สดุท้ายอนัสง่ผลให้ อาจสง่ผลให้อตัรากําไรตอ่หุ้นของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคตลดลง หาก

บริษัทไมส่ามารถสร้างรายได้และกําไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตท่ีมากกวา่อตัราการเพ่ิมขึน้ของจํานวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ 

 




