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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.1  ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
 

(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเหน็โดยผู้สอบบัญช ี

 รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที�ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประจําปี 2555 - 2557 สามารถ
สรุปได้ดงันี 2 
 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2555 สิ 2นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซเิอท จํากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3425 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาตจาก
สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเงื�อนไขวา่งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยได้แสดงฐานะการเงินรวมและ
เฉพาะกิจการ ผลการดําเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการได้อยา่ง
ถกูต้อง ตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2556 สิ 2นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซเิอท จํากดั 

 โดยนายพิศษิฐ์  ชีวะเรืองโรจน์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 2803 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาตจาก
สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่างบการเงินของบริษัทฯและบริษัทย่อยได้แสดงฐานะการเงินรวมและ
เฉพาะกิจการ ผลการดําเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการได้อย่าง
ถกูต้อง ตามที�ควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป โดยให้สงัเกตหมายเหต ุ2 กลุม่บริษัท 
ได้นํามาตรฐานการบัญชีฉบับที� 12 เรื�องภาษีเงินได้มาใช้เริ�มตั 2งแต่วันที� 1 มกราคม 2556 ตัวเลข
เปรียบเทียบถือตามงบการเงินสําหรับปีสิ 2นสดุวนัที� 1 ธันวาคม 2555 และ 2554 ที�ตรวจสอบโดยผู้สอบ
บญัชีอื�นในสาํนกังานเดียวกนั และหลงัจากการปรับปรุงตามที�กลา่วไว้ในหมายเหต ุ2 ได้ทําการตรวจสอบ
รายการปรับปรุงตวัเลขเปรียบเทียบดงักลา่วและเห็นว่ารายการปรับปรุงดงักลา่วเหมาะสมและปรับปรุง
โดยถกูต้อง 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2557 สิ 2นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 2 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
และของเฉพาะบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 ผลการดําเนินงานรวม
และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 2นสดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (งบการเงนิรวม) 
 ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ สิ -นสุด 31 ธ.ค. 55 สิ -นสุด 31 ธ.ค. 56 สิ -นสุด 31 ธ.ค. 57 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 7.90 0.95% 3.69 0.36% 23.70 2.13% 
ลกูหนี 2การค้า-สทุธิ 117.80 14.14% 132.76 13.07% 179.17 16.10% 
มลูคา่งานเสร็จที�ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บจากลกูค้า 86.50 10.38% 203.19 20.01% 190.26 17.10% 
เงินให้กู้ ยืมและดอกเบี 2ยค้างรับจากบคุคลและกิจการที�เกี�ยวข้องกนั 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
ลกูหนี 2อื�นกิจการที�เกี�ยวข้องกนั 16.55 1.99% 1.87 0.18% 0.04 0.00% 
สินค้าคงเหลือ-สทุธิ 211.52 25.34% 260.09 25.61% 297.77 26.76% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น 0.26 0.03% 22.09 2.17% 15.93 1.43% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 440.53 52.77% 623.69 61.41% 706.87 63.53% 
เงินฝากสถาบนัการเงินที�มีภาระคํ 2าประกนั 13.40 1.61% 3.90 0.38% 3.90 0.35% 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
เงินลงทนุระยะยาว 1.00 0.12% 1.00 0.10% 1.00 0.09% 
ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 328.36 39.42% 336.99 33.18% 361.32 32.47% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 34.09 4.09% 38.57 3.80% 31.95 2.87% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 10.21 1.23% 7.44 0.73% 7.47 0.67% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื�น 7.28 0.87% 4.05 0.40% 0.21 0.02% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 394.34 47.23% 391.95 38.59% 405.85 36.47% 

รวมสินทรัพย์ 834.87 100.00% 1,015.64 100.00% 1,112.72 100.00% 

เงินกู้ ยืมระยะสั 2นสถาบนัการเงิน 533.41 64.03% 332.32 32.72% 305.91 27.49% 
เจ้าหนี 2การค้า 94.28 11.32% 109.41 10.77% 55.93 5.03% 
สว่นของหนี 2สินตามสญัญาเชา่การเงินที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 7.25 0.87% 3.61 0.36% 1.39 0.12% 
สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 20.27 2.43% 2.17 0.21% 0.92 0.08% 
เจ้าหนี 2อื�นกิจการที�เกี�ยวข้อง 0.04 0.00% 0.27 0.03% 0.25 0.02% 
เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 14.26 1.71% 23.54 2.32% 22.24 2% 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 3.75 0.45% 1.75 0.17% 19.17 1.72% 
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและหนี 2สินหมนุเวียนอื�น 37.94 4.54% 28.69 2.82% 50.40 9.06% 

รวมหนี 2สินหมนุเวียน 711.20 85.19% 501.76 49.40% 456.21 41.00% 
หนี 2สินตามสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 2.65 0.32% 1.58 0.16% 3.30 0.30% 
เงินกู้ ระยะยาว-สทุธิ 5.31 0.64% 4.38 0.43% 3.46 0.31% 
หนี 2สินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 7.40 0.89% 9.90 0.98% 13.50 1.21% 
สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการที�ควบคมุร่วมกนั 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

รวมหนี 2สินไมห่มนุเวียน 15.36 1.84% 15.87 1.56% 20.26 1.82% 

รวมหนี -สิน 726.56 87.03% 517.63 50.96% 476.47 42.82% 

ทนุจดทะเบียน 130.00 15.61% 270.00 26.58% 270.00 24.26% 
ทนุที�ออกและเรียกชําระแล้ว 130.00 15.61% 180.00 17.72% 180.00 16.18% 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น และอื�นๆ (ดรูายละเอียดหน้า 17.10) 0.00 0.00% 291.36 28.69% 343.08 30.83% 
สว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (5.63) (0.68%) (5.63) (0.55%) (5.63) (0.51%) 
กําไร (ขาดทนุ) สะสม (16.05) (1.93%) 32.28 3.18% 118.79 10.68% 

จดัสรรแลว้ 0.00 0.00% 1.52 0.15% 5.51 0.50% 
ยงัไม่ได้จดัสรร (16.05) (1.93%) 30.76 3.03% 113.28 10.18% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่-สุทธิ 108.31 13.00% 498.01 49.03% 636.24 57.18% 
สว่นได้เสยีที�ไมมี่อํานาจควบคมุ 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 108.31 13.00% 498.01 49.03% 636.24 57.18% 

รวมหนี -สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 834.87 100.00% 1,015.64 100.00% 1,112.72 100.00% 
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 ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ตามสญัญา 625.66 93.40% 767.46 88.17% 1,215.92 80.36% 
รายได้จากการขายและการให้บริการ 44.20 6.60% 102.95 11.83% 297.10 19.64% 

รวมรายได้ 669.86 100.00% 870.41 100.00% 1,513.02 100.00% 
ต้นทนุงานตามสญัญา 495.82 74.02% 594.05 68.25% 965.65 63.82% 
ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ 27.76 4.14% 79.32 9.11% 214.86 14.20% 

รวมต้นทุน 523.58 78.16% 673.37 78.06% 1,180.51 78.02% 

กาํไรขั -นต้น 146.28 21.84% 197.04 22.64% 332.51 21.98% 

รายได้อื�น/1 21.30 3.18% 4.46 0.51% 7.93 0.52% 
กําไรก่อนคา่ใช้จา่ย 167.58 25.02% 201.51 23.15% 340.45 22.50% 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 99.62 14.87% 118.45 13.61% 185.35 12.25% 
กําไรจากการดําเนินงาน 67.96 10.15% 83.06 9.54% 155.09 10.25% 

ต้นทนุทางการเงิน 40.73 6.08% 26.59 3.05% 19.31 1.28% 
สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการที�ควบคมุร่วมกนั 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้ 27.23 4.07% 56.48 6.49% 135.78 8.97% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 5.79 0.86% 8.14 0.94% 38.47 2.54% 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี 21.45 3.20% 48.34 5.55% 97.31 6.43% 
กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 21.45 3.20% 48.34 5.55% 97.31 6.43% 

          
การแบง่ปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม         
ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 21.45 3.20% 48.34 5.55% 97.31 6.43% 
สว่นที�เป็นของสว่นได้เสียที�ไมมี่อํานาจควบคมุ 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

          

กําไรตอ่หุ้น # สว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 16.50   0.07  0.14  
มลูคา่หุ้นสามญัที�ตราไว้ (บาท/หุ้น) 100.00   0.25  0.25  
จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 1.30   720.00  720.00  

ปรับปรุงมลูคา่หุ้นสามญัที�ตราไว้เพื�อการเปรียบเทียบ         
กําไรตอ่หุ้น # สว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 0.04   0.07  0.14  
มลูคา่หุ้นสามญัที�ตราไว้ (บาท/หุ้น) 0.25   0.25  0.25  
จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 520   720  720  
ปรับปรุงคํานวณการปรับฐานจํานวนหุ้นสามญัหลงัเสนอขาย IPO และ ใช้สิทธิตาม warrant ที�ออก(Fully Dilute) 

กําไรตอ่หุ้น # สว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่ (Fully Dilute) (บาท/หุ้น) 0.03/2  0.04/3  0.09  

มลูคา่หุ้นสามญัที�ตราไว้ (บาท/หุ้น) 0.25    0.25   0.25   
จํานวนหุ้นสามญั - หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น) 720   1,079.9   1,079.9   

หมายเหต ุ : /1 รายได้อื�น ประกอบด้วย กําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี�ยน, รายได้คา่บริหาร, รายได้คา่เชา่, ดอกเบี 2ยรับ และรายได้อื�นๆ 
  /2 กําไรตอ่หุ้น (Fully Dilute) : คํานวณจากกําไรสทุธิของปี 2555 หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทั 2งหมดหลงัเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุตอ่

ประชาชน (IPO) เป็นที�เรียบร้อยแล้ว ทั 2งนี 2 จํานวนหุ้นสามญัหลงั IPO เทา่กบั 720 ล้านหุ้น มลูคา่ที�ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น 
      /3 กําไรตอ่หุ้น (Fully Dilute) : คํานวณจากกําไรสทุธิของปี 2556 หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทั 2งหมดหลงัใช้สิทธิตาม warrant ที�ออก

(Fully Dilute)  ทั 2งนี 2 จํานวนหุ้นสามญัหลงัใช้สิทธิตาม warrant ที�ออก เทา่กบั 1,079.9 ล้านหุ้น มลูคา่ที�ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น 
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ตรวจสอบแล้ว

สรุปงบกระแสเงนิสด ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

27.24                  56.48                  135.78                 
รายการปรับกระทบกาํไรสุทธิเป็นเงนิสดรับ/(จ่าย) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 96.39                  115.19                 221.53                 
การเปลี(ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวียน :

ลูกหนี0การคา้และลูกหนี0 อื(น (33.08)                 (128.16)               (30.73)                 
งานระหว่างทาํส่วนที(เกินกว่าเงนิรับล่วงหน้าตามสัญญา -                          (6.33)                   5.39                    
มูลค่างานตามสัญญาที(ยังไม่เรียกเก็บจากลูกคา้ 3.55                    -                          -                          
สินคา้คงเหลือ (13.54)                 (47.32)                 (35.52)                 
เครื(องมือทางการเงนิ -                          0.11                    (0.81)                   
ภาษีมูลค่าเพิ(ม -                          (4.70)                   (1.10)                   
เงนิฝากสถาบันการเงนิที(มีภาระค ํ0าประกัน -                          9.50                    -                          
เงนิมัดจาํ -                          3.20                    0.07                    
เจ้าหนี0การคา้และเจ้าหนี0 อื(น 23.82                  4.20                    (34.13)                 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื(น (10.11)                 -                          -                          
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื(น (0.42)                   
เงนิรับล่วงหน้าตามสัญญาส่วนที(เกินกว่างานระหว่างทาํ -                          9.72                    (1.74)                   
จาํนวนที(เรียกเก็บจากลูกคา้สูงกว่ามูลค่างานตามสัญญา (11.44)                 -                          -                          
หนี0 สินหมุนเวียนอื(น 1.83                    (1.04)                   2.07                    

   ก่อนดอกเบี0ยรับ ตน้ทุนทางการเงนิจ่ายและภาษีเงนิได้จ่าย 57.00                  (45.62)                 125.03                 
ดอกเบี0ยรับ -                          0.29                    0.27                    
ตน้ทุนทางการเงนิจ่าย

- ดอกเบี0ยจ่ายเงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ -                          (27.06)                 (18.38)                 
เงนิสดจ่ายภาษีเงนิได้ (4.35)                   (7.35)                   (17.31)                 

เงนิสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมดําเนินงาน 52.65                  (79.74)                 89.61                  
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ
เงนิให้กู้ยืมระยะสั0นแก่กิจการที(เกี(ยวขอ้งกัน (รับ) จ่าย สุทธิ 90.39                                    -        -                          
ดอกเบี0ยรับจากการให้กู้ยืม 20.40                  
เงนิสดจ่ายซ ื0อสินทรัพย์ถาวร (152.95)               (28.27)                 (49.44)                 
เงนิสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 0.84                    -                          0.28                    
เงนิสดจ่ายซ ื0อสินทรัพย์ไม่มีตวัตน (1.68)                   (8.48)                   (1.16)                   
เงนิสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)จากกจิกรรมลงทนุ (43.02)                 (36.75)                 (50.32)                 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ
เงนิกู้ย ืมระยะสั0นจากสถาบันการเงนิ รับ (ชาํระคนื) สุทธิ 19.04                  (201.09)               (26.41)                 
เงนิกู้ย ืมระยะยาวจากสถาบันการเงนิ รับ (ชาํระคนื) สุทธิ (26.01)                 (20.27)                 (0.92)                   
จ่ายชาํระคนืหนี0 สินตามสัญญาเช่าการเงนิ (6.88)                   (7.71)                   (3.86)                   
เงนิปันผลจ่าย -                          -                          (10.80)                 
เงนิสดรับล่วงหน้าค่าหุ้นจากการใชสิ้ทธิใบสาํคญัแสดงสิทธิ -                          -                          22.71                  
เงนิสดรับจากการออกจาํหน่ายหุ้นสามัญ -                          341.36                 -                          
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (13.84)                 112.29                 (19.28)                 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ0มขึ3น(ลดลง)สทุธิ (4.22)                   (4.20)                   20.00                  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดยอดคงเหลือตน้ปี 12.11                  7.90                    3.69                    

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดยอดคงเหลอืปลายปี 7.90                    3.69                    23.70                  

เงนิสดได้มาจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน
กาํไรก่อนภาษีเงนิได้
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(ค) ตารางสรุปอตัราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
อัตราส่วนทางการเงนิ   ปี 2555 ปี 2556  ปี 2557 

          
อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.62 1.24 1.55 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.30 0.69 0.87 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.08 (0.13) 0.19 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี 2การค้า เทา่ 6.50 6.81 9.51 
ระยะเวลาเก็บหนี 2เฉลี�ย วนั 55  53 38 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ เทา่ 2.75 2.86 4.23 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย วนั 131 126 85 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี 2 เทา่ 5.56 5.19 10.43 
ระยะเวลาชําระหนี 2 วนั 65  69 35 
Cash cycle วนั 121  110 88 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร  (Profitability ratio) 
อตัรากําไรขั 2นต้น % 21.84% 22.64% 21.98% 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 10.15% 9.54% 10.25% 
อตัรากําไรอื�น % 0.00% 0.16% 0.87% 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร % 77.46% (96.00%) 57.78% 
อตัรากําไรสทุธิ % 3.20% 5.54% 6.38% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 20.90% 15.94% 17.16% 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  (Efficiency ratio) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 2.63% 5.22% 9.14% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 15.51% 21.78% 34.51% 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 0.82  0.94 1.43 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial policy ratio) 
อตัราสว่นหนี 2สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 6.69 1.04 0.75 
อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี 2ย/1 เทา่ 2.43 (1.68) 6.82 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั - Cash basis/1 เทา่ 1.35 (11.70) 0.97 

อตัราการจา่ยเงินปันผล/2 % 0.00% 22.34% 50.35% 

                         หมายเหต ุ:  /1 คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน+มลูคา่งานที�ยงัไมเ่รียกเก็บ เทา่กบักระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานสทุธิ 

  /2 คํานวณจากกําไรสทุธิประจําปี (งบเฉพาะกิจการ) 
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14.  การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1 ผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที$ผ่านมา 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจเป็นผู้ออกแบบ สร้างสรรค์ ผลติ ผสาน และติดตั /งระบบวิศวกรรมที�เกี�ยวกบัยานยนต์เพื�อการ
พาณิชย์ รวมทั /งเป็นผู้ผสานเทคโนโลยีระดบัโลก เกี�ยวกบัระบบราง โลจิสติกส์ และอตุสาหกรรมป้องกนัประเทศ เข้ากบัการ
จดัการอยา่งมืออาชีพ อาทิ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน (Catering Hi-loaders Truck) รถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั รถบรรทกุ
เครื�องดื�ม รถขนสง่ไปรษณีย์ รถพว่ง-รถกึ�งพว่งพิเศษ การรับจ้างบริหารโครงการสร้างเรือตรวจการไกลฝั�ง (OPV) โครงการ
บริการงานซอ่มและศนูย์ซอ่มให้แก่ Linfox สาํหรับรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่ง ของโครงการ Tesco-Lotus เป็นต้น ผลติภณัฑ์ของ
บริษัทฯ เป็นการผลติตามคําสั�งซื /อของลกูค้า (Made to Order) ให้กบัภาคเอกชน และหนว่ยงานราชการ ทั /งในประเทศและ
ตา่งประเทศ บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยจํานวน 1 บริษัท ดําเนินธุรกิจดําเนินธุรกิจออกแบบ ผลติ ประกอบ และติดตั /งตู้บรรทกุไฟ
เบอร์กลาส นํ /าหนกัเบา สาํหรับบรรทกุสนิค้า อาหารสดและแห้ง ซึ�งหากพิจารณาภาพรวมของผลการดําเนินงานในช่วง 3 ปีที�
ผา่นมาของบริษัทฯ พบวา่ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากการดาํเนินธุรกิจ 2 ลกัษณะ ได้แก่ รายได้ตามสญัญา คิดเป็น
สดัสว่นประมาณร้อยละ 80 ถึงร้อยละ 94 ของรายได้รวม และรายได้จากการขายและให้บริการ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อย
ละ 7 ถึงร้อยละ 20 ของรายได้รวม 

 ในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้รวมตามงบการเงินรวมเทา่กบั 691.16 ล้านบาท 874.87 ล้าน

บาท และ 1,520.95 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีกําไรเบ็ดเสร็จรวม (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) 
เทา่กบั 21.45 ล้านบาท 48.34 ล้านบาท และ 97.31 ล้านบาท ตามลาํดบั  
 ทั /งนี / ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีมลูค่าโครงการคงเหลือที�ยงัไม่ได้สง่มอบ (Backlog) 
จํานวน 623.62 ล้านบาท ประกอบด้วย งานที�ยงัไม่สง่มอบของบริษัทฯ 595.92 ล้านบาท และงานของบริษัทย่อย 27.70 ล้าน
บาท (รายละเอียดตามหวัข้อ 2.8 งานที�ยงัไมไ่ด้สง่มอบ หน้า 1.2-22) และบริษัทฯ ตั /งเป้าหมายการเติบโตของรายได้ในปี 2558 
ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 10 ของรายได้ปี 2557 
 
14.1.1   ผลการดาํเนินงาน 

 รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ในงวดบญัชีปี 2555-2557 เทา่กบั 691.16 ล้านบาท 874.87 ล้านบาท และ 
1,520.95 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยหากพิจารณาตามประเภทรายได้ สามารถอธิบายการเปลี�ยนแปลงได้ ดงันี / 

ประเภทรายได้ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ตามสญัญา 625.66  93.40% 767.46 88.17% 1,215.92 80.36% 
รายได้จากการขายและการให้บริการ/1 44.20  6.60% 102.95 11.83% 297.10 19.64% 

รวมรายได้ 669.86  100.00% 870.41 100.00% 1,513.02 100.00% 

รายได้อื�น/2 21.30  3.08% 4.46 0.51% 7.93 0.52% 

รวมรายได้ทั 2งหมด 691.16   874.87  1,520.95  

หมายเหต ุ : /1 - รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขาย spare part การขายสินค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ) การขายสนิค้าในสต๊อก เป็นต้น 
  /2 - รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้คา่บริหาร รายได้คา่เชา่ ดอกเบี /ยรับ และรายได้อื�นๆ 
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ตารางแสดงรายได้แยกตามประเทศ ปี 2555-2557 
ประเทศ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ประเทศไทย 351.60 52.49% 505.75 58.10% 1,017.47 67.25% 
ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 188.52 28.14% 122.65 14.09% 239.68 15.84% 
ประเทศสิงคโปร์ 0.00 0.00% 28.72 3.30% 3.20 0.21% 
ประเทศสาธารณรัฐเกาหลี 0.04 0.01% 22.33 2.57% 13.00 0.86% 
ประเทศอื�นๆ 129.69 19.36% 190.96 21.94% 239.67 15.84% 

รวมรายได้ 669.86 100.00% 870.41 100.00% 1,513.02 100.00% 
 

 จากข้อมูลรายได้แยกตามประเทศจะพบว่า ในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนการขายสินค้าใน

ประเทศเพิ�มมากขึ /นในสว่นสนิค้ากลุม่มาตรฐาน ประเภทรถกึ�งพว่ง (Semi-Trailer) จากการขยายตลาดในประเทศและได้รับผล

จากการที�ประเทศไทยจะเข้าร่วมเป็นประชาคมอาเซียน (AEC) รวมทั /งในสว่นสินค้ากลุม่บริหารโครงการ จากการเข้าบริหาร

โครงการให้กับกลุ่มลูกค้ากลุ่มหนึ�ง ทําให้มียอดรายได้เพิ�มขึ /นอย่างต่อเนื�อง  อีกทั /งบริษัทฯ ยังมีการส่งออกสินค้ากลุ่ม

ผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ(Special Design Product) ประเภทรถลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบิน (Catering Hi-Loaders 

Truck) ไปจําหน่ายยงัต่างประเทศอย่างต่อเนื�อง โดยกลุม่ประเทศลกูค้าหลกั คือ ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ซึ�งมีสดัสว่น
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ยอดขายในปี 2555-2557 เทา่กบัร้อยละ 28.14 ร้อยละ 14.09 และร้อยละ 15.84 ของรายได้รวมตามลําดบั และกลุม่ประเทศ

ในเอเชีย เช่น สงิค์โปร์ เกาหล ีมาเลเซีย เวียดนาม และฮ่องกง เป็นต้น  

 รายได้ตามสญัญา 
 รายได้ตามสญัญา มีลกัษณะเป็นสญัญาจ้างผลติสนิค้า และ ในสญัญามกีารระบรุาคาคา่สนิค้าไว้อยา่งแนน่อน  
บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการตามสญัญาตามขั /นความสาํเร็จของงาน (Percentage of Completion Method) กลา่วคือ
เมื�อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เชื�อถือเกี�ยวกบัขั /นความสาํเร็จของงาน รายได้ตามสญัญางานจะถกูรับรู้ใน
งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยคาํนวณจากความสาํเร็จของกิจกรรมงานตามสญัญา ณ วนัที�รายงาน ขั /นความสาํเร็จของงาน
ตามสญัญาคาํนวณจากอตัราสว่นของต้นทนุงานตามสญัญาที�ทําเสร็จจนถงึวนัที�รายงานกบัประมาณการต้นทนุงานทั /งหมด
ตามสญัญา ในกรณีที�มคีวามเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทั /งหมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทฯ 
จะรับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นคา่ใช้จา่ยทนัทีในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยรายได้ที�รับรู้แล้วแตย่งัไมถ่งึกําหนด
เรียกชําระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมลูคา่งานเสร็จที�ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้าในงบเเสดงฐานะการเงิน 
 รายได้ตามสญัญาประกอบด้วย รายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติตวัถงัและติดตั /งระบบวศิวกรรมที�เกี�ยวกบัยาน
ยนต์เพื�อการพาณิชย์ โดยมีผลติภณัฑ์อยู ่3 กลุม่ คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน (Standard Product) และผลติภณัฑ์ออกแบบ
พิเศษ (Special Design Product) และรายได้จากการรับบริหารโครงการและบริการ (Project Management and Service) 
สาํหรับรายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติ และติดตั /งตู้บรรทกุไฟเบอร์กลาส นํ /าหนกัเบา ของบริษัทยอ่ยจะถกูนบัรวมเป็น
กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน โดยในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาแยกตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี / 
 

ประเภทรายได้ ดาํเนินงานโดย ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1) กลุ่มผลิตภณัฑ์มาตรฐาน  277.60 41.14% 236.22 27.14% 578.62 38.24%

- รถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่ง บริษัทฯ / บริษัทย่อย 142.76 21.31% 218.39 25.09% 578.62 38.24%

- ตู้ไฟเบอร์กลาส บริษัทฯ / บริษัทย่อย 134.84 20.13% 17.83 2.05%        0.00 0.00%

2) ผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ  348.06 51.96% 531.24 61.03%      637.30 42.12%

- รถลําเลียงอาหารสําหรบัเครื�องบิน บริษัทฯ 348.06 51.96% 376.72 43.28%    584.64 39.04%

- ยานยนต์สําหรบักองทพัและอื�นๆ บริษัทฯ         0.00 0.00% 154.52 17.52%      52.66 3.08%

3) กลุ่มบริหารโครงการและบริการ บริษัทฯ 44.20 6.60% 102.95 11.83%      297.10 19.64%

รวมทั 2งสิ 2น 669.86 100.00% 870.41 100.00% 1,513.02 100.00%
 
 ปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาสงูที�สดุจากผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาโดยตลอด โดยมี
รายได้จํานวน 348.06 ล้านบาท  531.24 ล้านบาท และ 637.30 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 51.96 ร้อยละ 61.03 และ
ร้อยละ 42.12 ตามลาํดบั โดยนบัตั /งแตปี่ 2555 เป็นต้นมาจนถึงปัจจบุนั รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบินสร้างรายได้เป็น
อนัดบัหนึ�งของผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาอยา่งตอ่เนื�อง เนื�องจากบริษัทฯ เน้นทําการตลาดงานรถลาํเลยีงอาหารสาํหรับ
เครื�องบินมากขึ /น เพราะเป็นผลติภณัฑ์ที�บริษัทฯ มีความชํานาญเป็นพิเศษ มีการปรับรูปแบบให้หลากหลายเพื�อรองรับ
เครื�องบินทกุแบบและทกุขนาดความจผุู้ โดยสาร มีการพฒันาเทคโนโลยีและกระบวนการผลติให้รวดเร็วยิ�งขึ /น จนได้รับการ
ตอบรับเป็นอยา่งดจีากลกูค้าธุรกิจครัวการบินจากหลายประเทศทั�วโลก อีกทั /งบริษัทฯ ยงัได้ออกแบบและพฒันารถลาํเลยีง
อาหารสาํหรับเครื�องบินแอร์บสั A380 ได้สาํเร็จ ซึ�งเป็นเครื�องบินลาํใหญ่ที�สดุในปัจจบุนั ที�ต้องอาศยัความรู้ทางวิศวกรรมและ
เทคโนโลยีของงานระบบวิศวกรรมที�แมน่ยาํ บริษัทฯถือเป็นผู้ผลติ 1 ใน 2 รายของโลกที�สามารถผลติได้ โดยในปี 2555 บริษัทฯ 
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มียอดขายผลติภณัฑ์ดงักลา่วเป็นอนัดบัหนึ�งของโลก  ในสว่นของยานยนต์สาํหรับกองทพั บริษัทฯ ได้รับงานใหมเ่พิ�มในปี 
2556 และสาํหรับรถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั ไมม่ีการขายผลติภณัฑ์ดงักลา่วตั /งแตปี่ 2555 สาเหตหุลกัเนื�องมาจากมข้ีอจํากดัการ
แขง่ขนัด้านราคาจากปัจจยัเรื�องอตัราภาษีนําเข้าของวสัดอุปุกรณ์และสว่นประกอบ ซึ�งเกือบทั /งหมดจะต้องนําเข้ามาจาก
ตา่งประเทศเพื�อให้ได้สนิค้าที�มีคณุภาพดี และบริษัทฯ เน้นกําลงัการผลติไปที�การผลติ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน และ
รถตู้พว่งใหญ่ในกลุม่ธุรกิจโลจิสติกในประเทศ ซึ�งมีคาํสั�งซื /อมาจํานวนมากและตอ่เนื�อง 
 ปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาจากกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐานจํานวน 277.60 ล้านบาท  
236.22 ล้านบาท และ 578.62 ล้านบาท  คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 41.14  ร้อยละ 27.14 และร้อยละ 38.24 ของรายได้รวมตาม
สญัญาตามลาํดบั โดยมีผลติภณัฑ์ที�จําหนา่ยประกอบด้วยรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่งที�ลกูค้าต้องการความเป็นพิเศษ เช่น รถที�
สามารถขนสง่สนิค้าขนาดใหญ่มากเป็นพิเศษ ขนสง่สนิค้าที�มีนํ /าหนกัมากเป็นพิเศษ เป็นต้น ซึ�งจะต้องอาศยัการออกแบบและ
เทคโนโลยีด้านงานระบบวศิวกรรมที�ลํ /าสมยั ซึ�งบริษัทฯ ได้สร้างความแตกตา่งจากคูแ่ขง่รายอื�นในเรื�องดงักลา่ว และสามารถ
สร้างมลูคา่เพิ�มในตวัผลติภณัฑ์ได้เป็นอยา่งมาก ผลติภณัฑ์หลกัอีกประเภทหนึ�งในกลุม่นี /คือ ตู้ ไฟเบอร์กลาสนํ /าหนกัเบา ซึ�ง
ผลติและทําการตลาดโดยบริษัทยอ่ย ก็เป็นอีกหนึ�งผลติภณัฑ์ที�มอีตัราการเติบโตของยอดรายได้มาอยา่งตอ่เนื�องตั /งแตปี่ 2555 
เป็นต้นมา 
 สาํหรับรายได้กลุม่บริหารโครงการตั /งแตปี่ 2552 เป็นต้นมา บริษัทฯ ได้เข้าไปมีสว่นร่วมในการรับจ้างบริหารโครงการ
และเป็นที�ปรึกษาในการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝั�ง ของกองทพัเรือ ให้กบับริษัท อูก่รุงเทพ จํากดั โดยในปี 2554-2556 บริษัทฯ 
มีรายได้จากกลุม่บริหารโครงการจํานวน 91.66 ล้านบาท 1.79 ล้านบาท และ 9.49 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 14.39 
ร้อยละ 0.29 และร้อยละ 1.09 ของรายได้รวมตามสญัญา โดยโครงการได้เสร็จสมบรูณ์ในปี 2556 แล้ว  
 ในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซอ่มบํารุง รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ�งพว่ง จากบริษัท 
ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอกชยั ดิสทริบิวชั�น ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) 
ทั /งหมด ซึ�งบริษัทฯ ได้บนัทกึเป็นรายได้จากการให้บริการ (ดรูายละเอียดในหวัข้อ รายได้จากการขายและการให้บริการ ถดัไป) 
 
 รายได้จากการขายและการให้บริการ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับรู้รายได้จากการขายในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ เมื�อได้โอนความเสี�ยงและผลตอบแทนที�
เป็นสาระสาํคญัของความเป็นเจ้าของสนิค้าที�มีนยัสาํคญั ไปให้กบัผู้ซื /อแล้ว รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขายอะไหล ่
(Spare Part) บางประเภทที�บริษัทฯ จําเป็นต้องสั�งนําเข้ามาจากตา่งประเทศเพื�อใช้ในการผลติงานของลกูค้าเป็นปกติอยูแ่ล้ว 
โดยสว่นใหญ่มากกวา่ร้อยละ 80 เป็นการขายอะไหลใ่ห้กบัลกูค้าตา่งประเทศที�สั�งผลติรถจากบริษัทฯ โดยเฉพาะรถลาํเลยีง
อาหารสาํหรับเครื�องบิน และสว่นที�เหลอืประมาณร้อยละ 20 เป็นการขายให้แก่ลกูค้าในประเทศ รายได้จากการขายยงั
ประกอบด้วยการขายสนิค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ) หรือการขายสนิค้าในสต๊อก เป็นต้น ซึ�งในปี 2556 บริษัทฯ มกีารรับรู้รายได้
จากการขายสนิค้าให้กบัโครงการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝั�ง ของกองทพัเรือ ให้กบับริษัท อูก่รุงเทพ จํากดั เป็นเงินจํานวน 
37.23 ล้านบาท เทา่กบัร้อยละ 36.16 ของรายได้จากการขายและการให้บริการ และในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขาย
และติดตั /งหลอดไฟ LED ให้กบัหนว่ยงานของรัฐบาล โดยผา่นกิจการร่วมค้าระหวา่งบริษัทฯ กบับริษัทอื�นที�ไมเ่กี�ยวข้อง ซึ�งรับรู้
รายได้ จํานวน 133.46 ล้านบาท  
 บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการเมื�อมีการให้บริการเสร็จเรียบร้อย โดยรายได้ดงักลา่วมาจากการให้บริการรับ
ซอ่มผลติภณัฑ์ โดยสว่นใหญ่จะซอ่มให้เฉพาะรถของลกูค้าหลงัหมดระยะเวลาประกนั ซึ�งสั�งซื /อสนิค้าจากบริษัทฯ หรือบริษัท
ยอ่ยเทา่นั /น บริษัทฯ มเีงื�อนไขรับประกนัสนิค้าเฉลี�ย 1 ปี และในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซอ่มบํารุง 
รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ�งพว่ง จากบริษัท ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอกชยั 
ดิสทริบิวชั�น ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) ทั /งหมด ซึ�งมมีากกวา่ 1,000 คนั ในศนูย์บริการซอ่มบํารุงของ Tesco-Lotus 
จํานวน 4 แหง่ ประกอบด้วย ศนูย์ลาํลกูกา ศนูย์วงัน้อย ศนูย์สามโคก และศนูย์บางบวัทอง  อีกทั /งบริษัทฯ ยงัได้เลง็เห็นโอกาส
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ในการเพิ�มรายได้จากงานซอ่มบริการ จึงได้ทําการเชา่พื /นที�ดินประมาณ 4 ไร่ ที� อําเภอวงัน้อย จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เป็น
ศนูย์ซอ่มสาํหรับรถบรรทกุ ในกรณีประสบอบุตัิเหตตุ้องซอ่มนาน และรับงานซอ่มบริการจากลกูค้าของบริษัทรายอื�น และลกูค้า
ทั�วไป ทําให้บริษัทฯ สามารถเพิ�มศกัยภาพในการดแูลลกูค้าที�ศนูย์ซอ่มวงัน้อยเพิ�มขึ /น ซึ�งเป็นทําแลใกล้กรุงเทพฯ ปริมณฑล 
และเพิ�มโอกาสในการรับงานซอ่มบริการเพิ�มขึ /นจากงานของ Linfox และ Tesco-Lotus ปัจจบุนัมลีกูค้าหลายรายต้องการที�จะ
ทําสญัญา PM กบับริษัทฯ และอยูร่ะหวา่งการเจรจาเงื�อนไขตา่งๆ  โดยสดัสว่นรายได้จากการขาย และรายได้จากการให้บริการ
ในปี 2555-2557 สามารถสรุปได้ดงัตาราง 

ประเภทรายได้ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รวมรายได้จากการขาย 10.87  24.60% 49.43 48.01% 97.74 10.02% 

รวมรายได้จากการให้บริการ 33.33  75.40% 53.52 51.99% 199.36 89.98% 

รวมทั 2งสิ 2น 44.20  100.00% 102.95 100.00% 297.10 100.00% 

  
 รายได้อื�น 
 รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้คา่บริหาร, รายได้คา่เช่า, ดอกเบี /ยรับ เป็นต้น ปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 
มีรายได้อื�นเทา่กบั  21.30 ล้านบาท  4.46 ล้านบาท และ 7.93 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.08 ร้อยละ 0.51 
และร้อยละ 0.52 ของรายได้รวม ตามลาํดบั ทั /งนี / รายได้ดอกเบี /ยรับจะลดลงไป เนื�องจากบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับชําระคืน
หนี /เงินให้กู้ยืมแก่บคุคลที�เกี�ยวข้องทั /งหมดเป็นที�เรียบร้อยแล้วตั /งแตเ่ดือนธนัวาคม ปี 2555 และไมม่ีนโยบายที�จะให้กู้แก่บคุคล
ที�เกี�ยวข้องหรือบคุคลอื�น ยกเว้นเป็นการให้กู้แก่บริษัทยอ่ยเพื�อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ  
 
ต้นทุนและกาํไรขั 2นต้น 
 ต้นทนุงานตามสญัญา ประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ เงินเดือนและคา่จ้างแรงงานผลติในแผนกตา่งๆ คา่จ้างเหมาจาก
บคุคลอื�น และคา่ใช้จ่ายในการผลติตา่งๆ เป็นต้น บริษัทจะบนัทกึต้นทนุงานตามสญัญาในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จโดยอ้างอิง
กบัขั /นความสาํเร็จของงานตามสญัญา วนัที�รายงาน เมื�อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เชื�อถือ ในกรณีที�มี
ความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทั /งหมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทจะรับรู้ผลขาดทนุที�คาด
วา่จะเกิดขึ /นเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จทนัที และหากบริษัทไมส่ามารถประมาณผลของงานตามสญัญาได้อยา่ง
นา่เชื�อถือ บริษัทจะรับรู้ต้นทนุงานตามสญัญาเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงวดที�ต้นทนุนั /นเกิดขึ /น 
 ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ ประกอบด้วย ต้นทนุสนิค้าที�ขาย เงินเดือนและคา่จ้างของแผนกที�เกี�ยวข้อง และ
การปันคา่ใช้จ่ายสว่นกลาง เป็นต้น 
 ทั /งนี / บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการกําหนดราคางานตามสญัญาให้มีอตัรากําไรไมต่ํ�ากวา่ร้อยละ 15 และกําหนดให้
มีการทบทวนประมาณการต้นทนุการผลติให้สอดคล้องกบัต้นทนุจริงทกุไตรมาส หรือเมื�อมีปัจจยัใดที�สง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุ
งานนั /นๆ อยา่งมีนยัสาํคญั 
 ในงวดบญัชีปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีต้นทนุงานตามสญัญาเทา่กบั  495.82 ล้านบาท 594.05 และ 
965.65 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 74.02  ร้อยละ 68.25 และร้อยละ 63.82 ของรายได้รวม ตามลาํดบั 
อตัราสว่นต้นทนุงานตามสญัญาเมื�อเทียบกบัรายได้รวมลดลงอยา่งตอ่เนื�อง เนื�องจากบริษัทฯ มกีารรับรู้รายได้จากสนิค้ากลุม่
ผลติภณัฑ์มาตรฐาน ซึ�งได้ทําการตลาด เพื�อเป็นการขยายฐานการตลาดให้เพิ�มมากขึ /นจากปีก่อน เป็นการลดความเสี�ยงจาก
การพึ�งพิงธุรกิจเฉพาะกลุม่ และทําให้มีปริมาณการผลติเพิ�มขึ /น  
 และเพิ�มสดัสว่นรายได้ในสว่นการให้บริการ โดยต้นทนุขายและให้บริการเทา่กบั  27.76 ล้านบาท   79.32 ล้านบาท 
และ 214.86 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 62.80 ร้อยละ 77.04  และร้อยละ 72.32 ของรายได้ตามลาํดบั 
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ต้นทนุขายและให้บริการในปี 2556 เพิ�มขึ /นเนื�องจากมียอดขายสนิค้าให้หนว่ยงานรัฐ ซึ�งเป็นรายการซื /อมา-ขายไป และมีกําไร
ในอตัราตํ�า ทําให้อตัราถวัเฉลี�ยต้นทนุขายเพิ�มขึ /น อีกทั /งปี 2557 ยงัมีรายการขายสนิค้าพร้อมติดตั /งให้หนว่ยงานรัฐอีก ซึ�งกําไร
ในสว่นนี / จะตํ�ากวา่รายได้จากการให้บริการ ทําให้อตัราต้นทนุเฉลี�ยสงูกวา่อตัราให้บริการปกติ แตต่ํ�ากวา่ปี 2556 เนื�องจากมี
รายได้สว่นบริการเพิ�มขึ /น 
 ในงวดบญัชีปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกําไรขั /นต้นเทา่กบั 146.28 ล้านบาท 197.04 ล้านบาท และ 
332.51 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขั /นต้นร้อยละ 21.84  ร้อยละ 22.64 และร้อยละ 21.98 ของรายได้
ตามลาํดบั จากข้อมลูจะพบวา่อตัรากําไรขั /นต้นของบริษัทฯ มีทิศทางปรับตวัเพิ�มขึ /น ตั /งแตปี่ 2555 ตามทิศทางการเพิ�มขึ /นของ
รายได้ โดยปี 2557 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในสว่นต้นทนุคา่แรงงานในกระบวนการผลติ จากรายจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ซึ�ง
บนัทกึตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที� 2 (TFR 2:Share Based Payments) จํานวน 14.16 ล้านบาท ซึ�งเป็น
รายการที�เกิดขึ /นเฉพาะในปี 2557 (Non-Recurring items) ซึ�งถ้าไมร่่วมรายการนี / บริษัทและบริษัทยอ่ยจะมีกําไรขึ /นต้นเทา่กบั 
346.68 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.91  ของรายได้รวม   
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยเกี�ยวกบับคุลากร คา่ใช้จา่ยใน
การสง่ออกสนิค้าไปยงัลกูค้าตา่งประเทศ คา่ขนสง่สนิค้าในประเทศ และคา่ใช้จา่ยในการบริหารอื�น เป็นต้น 
 ในงวดบญัชีปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารเทา่กบั  99.62 ล้านบาท 
118.45 ล้านบาท และ 185.35 ล้านบาท ตามลาํดบั คา่ใช้จา่ยที�เพิ�มขึ /นในปี 2557 เนื�องจากมีคา่ใช้จา่ยที�เพิ�มขึ /นตามยอดขาย 
เช่น คา่ขนสง่ คา่ใช้จ่ายเดินทาง และคา่ใช้จา่ยอื�นในการบริการลกูค้า รวมทั /งมกีารปรับเพิ�มเงินเดือนและสวสัดิการ ซึ�งรวมไป
ถึงผลประโยชน์พนกังานที�เพิ�มขึ /นตามฐานเงินเดือนของพนกังาน คา่ธรรมเนียมตา่ง ๆ เพื�อปฏิบตัิตามกฎระเบียบในการเป็น
บริษัทจดทะเบียน คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขาย เพื�อขยายตลาดในสว่นตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายบริหารการจดัเก็บหนี / เป็นต้น 
 โดยปี 2557 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายสว่นพนกังานจากรายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ซึ�งบนัทกึตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัที� 2 (TFR 2:Share Based Payments) ซึ�งเป็นรายการที�เกิดขึ /นเฉพาะในปี 2557 (Non-Recurring 
items) จํานวนเงิน 14.85 ล้านบาท ซึ /งถ้าไมร่วมรายการนี / บริษัทและบริษัทยอ่ยจะมีคา่ใช้จา่ยขายและบริหารเทา่กบั 175.79 
ล้านบาท 
 
กาํไรก่อนดอกเบี 2ยและภาษี 
 หากพิจารณาข้อมลูกําไรจากการดําเนินงานก่อนดอกเบี /ยและภาษี (Earnings Before Interest and Tax: EBIT) จะ
พบว่าบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานอยู่ในเกณฑ์ที�ดีและมีทิศทางดีขึ /นมาโดย
ตอ่เนื�อง โดยในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีกําไรจากการดําเนินงานเทา่กบั 67.96 ล้านบาท 83.06 ล้านบาท และ 
155.09 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรจากการดําเนินงานตอ่รายได้เท่ากบัร้อยละ 10.15  ร้อยละ 9.54  และร้อย
ละ 10.25 โดยตั /งแตปี่ 2554 เป็นต้นมา บริษัทฯ มีการปรับกลยทุธ์การดําเนินธุรกิจโดยเน้นทําการตลาดสําหรับผลิตภณัฑ์ที�มี
ความชํานาญ ซึ�งเป็นผลิตภัณฑ์ที�ต้องอาศยัเทคโนโลยีที�ทนัสมยั อาทิ รถลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบิน รถพ่วง-กึ�งพ่วง
ออกแบบพิเศษสาํหรับหนว่ยงานการไฟฟ้า และบริษัทโลจิสติกส์ใหญ่ เป็นต้น  
 
ต้นทุนทางการเงนิ 
 ในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมต้ีนทนุทางการเงินเทา่กบั 40.73 ล้านบาท 26.59 ล้านบาท และ 19.31 
ล้านบาท ตามลาํดบั ต้นทนุทางการเงินดงักลา่วเกิดจากการที�บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีภาระหนี /เงินกู้กบัสถาบนัการเงินจํานวน
มาก เนื�องจากสนิค้าของบริษัทฯ มีมลูคา่สงู และต้องใช้ระยะเวลาในการผลติคอ่นข้างนานโดยประมาณ 3-6 เดือน อีกทั /งการ
สง่มอบสนิค้าจะไมไ่ด้สง่มอบทีละหนว่ย แตจ่ะสง่มอบเป็นสว่นๆ ของคาํสั�งซื /อ ทําให้บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินกู้ ระยะสั /น
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เพื�อสั�งซื /อวสัดอุปุกรณ์และสว่นประกอบจากตา่งประเทศ ซึ�งในปี 2555-2557 มีภาระหนี /เงินกู้ ระยะสั /นจากสถาบนัการเงิน
จํานวน 533.41 ล้านบาท  332.32 ล้านบาท และ 305.91 ล้านบาท ตามลาํดบั จึงสง่ผลให้มีต้นทนุทางการเงินคอ่นข้างสงูในปี 
2555 แตใ่นปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และระดมทนุเพื�อนําเงินมาใช้เป็นทนุหมนุเวยีนได้ รวมทั /งมี
สว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 341.36 ล้านบาท สง่ผลให้ภาระต้นทนุทางการเงินลดลง อีกทั /งในปี 2556 บริษัทฯ ได้ออกใบสาํคญั
แสดงสทิธิในการซื /อหุ้นสามญัเพิ�มทนุของบริษัทรุ่นที� 1 หรือ CHO-W1 ซึ�งจะสามารถใช้สทิธิครั /งแรกได้ในวนัที� 30 ธนัวาคม 
2557 และทกุวนัทําการสดุท้ายของไตรมาสตอ่ไป จนถึงครั /งสดุท้ายในวนัที� 27 ตลุาคม 2559 ซึ�งจะทําให้บริษัทฯ ได้รับเงินเพิ�ม
ทนุเพื�อนํามาใช้หมนุเวียนในการดําเนินงานเพิ�มขึ /น รวมทั /งบริษัทฯ มีโอกาสที�จะระดมทนุด้วยเครื�องมือทางการเงินผา่นตลาด
หลกัทรัพย์ฯ อีกในอนาคต 
 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 
 ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 5.79 ล้านบาท 8.14 ล้านบาท และ 38.47 ล้านบาท 
ตามลาํดบั เมื�อคาํนวณเปรียบเทียบกบัภาษีเงินได้นิติบคุคลกบักําไรสทุธิก่อนหกัภาษี จะได้อตัราภาษีจ่ายร้อยละ 21.25 ร้อย
ละ 14.42 และร้อยละ 28.33  ตามลาํดบั ทั /งนี /เป็นผลมาจากในปี 2556 บริษัทฯ มกีารจําหนา่ยและมีกําไรจากสนิค้าที�ได้รับ
การสง่เสริมการลงทนุ (BOI) คอื ตู้ โลหะและตู้อลมูิเนียมสาํหรับบรรทกุสนิค้า และในปี 2557 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย มี
คา่ใช้จา่ยจากรายจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ซึ�งบนัทกึตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที� 2 (TFR 2:Share Based 
Payments) จํานวนรวม 29.01 ล้านบาท  ซึ�งไมถื่อเป็นคา่ใช้จา่ยทางภาษีอากร และเป็นรายการที�เกิดขึ /นเฉพาะปี 2557  
 
กาํไรสุทธิและอตัรากาํไรสุทธิ 
 ในงวดบญัชีปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มกํีาไรสทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เทา่กบั 21.45 ล้าน
บาท 48.33 และ 97.31 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่)  ร้อยละ 3.20 ร้อยละ 
5.55 และร้อยละ 6.43 ของรายได้รวม ตามลาํดบั 
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัรากําไรเพิ�มขึ /น เนื�องจากการขยายตลาดทําให้ยอดขายเพิ�มขึ /น และต้นทนุโดยรวมลดลง อีกทั /ง
ต้นทนุทางการเงินมีสว่นลดลงจากการระดมทนุเข้าตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 2556 และลดลงตอ่เนื�องจากการเข้าถึงแหลง่เงินทนุ
ต้นทนุตํ�าและมกีารบริหารการเงินที�มีประสทิธิภาพ 
 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2555-2557 เทา่กบัร้อยละ 20.90 ร้อยละ 15.94 
และร้อยละ 17.16 ตามลาํดบั โดยบริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เทา่กบั 108.31 ล้านบาท 
498.01 ล้านบาท และ 636.24 ล้านบาท ตามลาํดบั สาเหตทีุ�อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2556 เนื�องจากบริษัทฯ 
และบริษัทยอ่ยมีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เพิ�มสงูขึ /นจากการเพิ�มทนุในปี 2556 ด้วยการระดมทนุ
เพื�อเข้าเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และผลตอบแทนในปี 2557 เพิ�มขึ /นจากการมีกําไรเพิ�มขึ /น 
 
 14.1.2  ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์  
 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 834.87 ล้านบาท 1,015.64 

ล้านบาท และ 1,112.72 ล้านบาท (ตามการปรับปรุงรายการจากผู้สอบบญัชีใหม)่ ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของ
สนิทรัพย์รายการสาํคญัดงันี / 

 
 



บริษัท ช.ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) 

หน้าที� 3.14 - 8 

� เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเทา่กบั 

7.90 ล้านบาท 3.69 ล้านบาท และ 23.70 ล้านบาท ตามลาํดบั ประกอบด้วยเงินสดยอ่ยและเงินฝากธนาคาร ทั /งใน
รูปบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา ซึ�งมีการลดลง หรือเพิ�มขึ /น ตามการบริหาร
การเงินในวนัที�สิ /นสดุรอบบญัชีแตล่ะงวด 

 

� ลูกหนี 2การค้าและค่าเผื$อหนี 2สงสัยจะสูญ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีลกูหนี /การค้า-สทุธิ เทา่กบั 117.80 ล้านบาท 

132.76 ล้านบาท และ 179.17 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั /งนี /บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีการให้เทอมเครดิตแก่ลกูหนี /เฉลี�ย
เทา่กบั 30-60 วนันบัจากวนัสง่ใบแจ้งหนี / โดยสามารถคํานวณระยะเวลาเรียกเก็บหนี /เฉลี�ยในปี 2555 – 2557  ได้
เทา่กบั 55 วนั 53 วนั และ 38 วนั ตามลาํดบั ซึ�งจากข้อมลูจะพบวา่บริษัทฯ มีประสทิธิภาพในการบริหารการจดัเก็บ
เงินจากลกูหนี /การค้าดีขึ /น  

 
โดยสามารถสรุปยอดลกูหนี /การค้าตามอายหุนี /ที�ค้างชําระ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555-2557 ได้ดงันี / 

      (หน่วย : ล้านบาท) 

ช่วงเวลา 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 

ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 81.11 36.22 86.19 
อายหุนี /ไม่เกิน 3 เดือน 26.42 85.53 71.39 
อายหุนี /ระหว่าง 3 เดือน – 6 เดือน 0.21 5.93 1.10 
อายหุนี /ระหว่าง 6 เดือน – 12 เดือน 1.26 4.14 19.78 
อายหุนี /มากกว่า 12 เดือนขึ /นไป 11.24 3.58 4.29 
รวม 120.24 135.41 182.75 
หกั  คา่เผื�อหนี /สงสยัจะสญู (2.44) (2.65) (3.58) 

ลูกหนี 2การค้า - สุทธิ 117.80 132.76 179.17 
 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประมาณคา่เผื�อหนี /สงสยัจะสญูโดยประมาณจากลกูหนี /ที�คาดวา่จะเก็บเงินไมไ่ด้และ
วิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี / และคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี /ในอนาคตของลกูหนี /เป็นเกณฑ์พิจารณาอายหุนี /ที�
ค้างชําระ ลกูหนี /การค้าที�เกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน บริษัทฯ จะตั /งคา่เผื�อหนี /สงสยัจะสญูเต็มจํานวน ยกเว้น
กรณีที�คาดวา่จะได้รับชําระหนี /จากลกูหนี /แนน่อน โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 มียอดคา่เผื�อหนี /สงสยัจะ
สญูเทา่กบั 2.44 ล้านบาท 2.65 ล้านบาท และ 3.58 ล้านบาท ตามลาํดบั เนื�องจาก ณ สิ /นปี 2555-2557 มีลกูหนี /
การค้าที�เกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน จํานวน 11.24  ล้านบาท  3.58 ล้านบาท และ 4.29 ล้านบาท ตามลาํดบั  
ที�บริษัทฯ คาดวา่จะได้รับชําระคนืหนี /แนน่อน ทั /งนี /ฝ่ายบริหารเชื�อวา่ได้บนัทกึคา่เผื�อหนี /สงสยัจะสญูไว้เพียงพอแล้ว 

 

� ลูกหนี 2การค้าที$ยงัไม่ออกใบแจ้งหนี 2 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีมลูคา่งานเสร็จที�ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บจากลกูค้า

เทา่กบั 86.50 ล้านบาท 203.19 ล้านบาท และ 190.26 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งเกิดจากการที�บริษัทรับรู้รายได้ตาม
สญัญาในสว่นงานที�เสร็จแล้ว แตย่งัไมถ่ึงกําหนดสง่มอบและเรียกชําระเงินตามสญัญา ซึ�งในรายการนี /มเีงินมดัจําที�
ได้รับลว่งหน้ามาสว่นหนึ�งแล้ว 
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� สินค้าคงเหลือ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 211.52 ล้านบาท 

260.09 ล้านบาท และ 297.77 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมลูคา่สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่คือ วสัดอุปุกรณ์หรือ
สว่นประกอบทั /งที�อยูใ่นคลงัสนิค้า หรืออยูร่ะหวา่งทางจดัสง่มายงัคลงัสนิค้า ซึ�งถือวา่เป็นวตัถดุิบหลกัของผลติภณัฑ์ 
มลูคา่สว่นที�เหลอืจะประกอบด้วย สนิค้าระหวา่งผลติ สนิค้าสาํเร็จรูป และวสัดสุิ /นเปลอืง 

 

� เงนิฝากประจาํที$มีภาระคํ 2าประกัน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินประจําที�มีภาระคํ /าประกนัเทา่กบั 13.40 

ล้านบาท 3.90 ล้านบาท และ 3.90 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งยอดเงินฝากประจําที�มีภาระคํ /าประกนัใช้สาํหรับคํ /า
ประกนัวงเงินสนิเชื�อจากสถาบนัการเงิน อาทิ วงเงินกู้ เบิกเกินบญัชี วงเงินหนงัสอืคํ /าประกนัสญัญางานซึ�งจําเป็นต้อง
ใช้มากขึ /นตามการเพิ�มขึ /นของมลูคา่งานและสญัญางาน โดยได้ปลดภาระคํ /าประกนัในปี 2556 จํานวน 9.50 ล้าน
บาท 

 

� ที$ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีที�ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ เทา่กบั 

328.36 ล้านบาท 336.99 ล้านบาท และ 361.32 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งประกอบด้วย ที�ดินที�ตั /งสาํนกังานใหญ่ของ
บริษัทฯ อาคารโรงงาน อาคารสาํนกังานใหญ่และสว่นปรับปรุงอาคาร เครื�องใช้ เครื�องตกแตง่สาํนกังาน ครุภณัฑ์ 
และยานพาหนะ เป็นต้น โดยในปี 2555 บริษัทฯ มกีารลงทนุเพิ�มเติมในที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ รวมประมาณ 
212.05 ล้านบาท ทั /งในสว่นของรั /วคอนกรีตรอบโรงงานและระบบระบายนํ /าเพื�อป้องกนัปัญหานํ /าทว่ม มกีารลงทนุ
ก่อสร้างอาคารโรงงานสว่นเพิ�มเพื�อขยายพื /นที�ใช้สอยในโรงงาน มีการลงทนุเครื�องจกัรเพื�อเพิ�มกําลงัการผลติให้แก่
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย และมีการรับโอนที�ดินและสิ�งปลกูสร้างจากลกูหนี /เงินให้กู้ เพื�อเป็นการชําระคืนเงินกู้  ทั /งนี /
มลูคา่ที�ดินที�เป็นที�ตั /งโรงงานและสาํนกังานใหญ่เนื /อที�รวม 48-2-16.1 ไร่ ซึ�งบนัทกึบญัชีด้วยราคาทนุมลูคา่รวม 28 
ล้านบาท บริษัทฯ ไมม่ีการปรับปรุงมลูคา่ที�ดินตามราคาตลาด 

 
 แหล่งที$มาของเงนิทุน 
 หนี 2สนิ 
  ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีหนี /สนิรวมเทา่กบั 726.56 ล้านบาท 517.63 

ล้านบาท และ 476.47 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนี /สนิรายการสาํคญัดงันี / 
 

� เงนิกู้ยมืระยะสั 2นจากสถาบนัการเงนิ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงินเท่ากบั 

533.41 ล้านบาท 332.32 ล้านบาท และ 305.91 ล้านบาท ตามลําดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสั /นตามตวัเลขดงักลา่วเป็น
ภาระหนี /ตามวงเงินสินเชื�อประเภทต่างๆ ที�สถาบนัการเงินให้การสนบัสนุนแก่บริษัทฯ และบริษัทย่อย เพื�อใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ อาทิ วงเงินเบิกเกินบญัชี วงเงินทรัสต์รีซีทส์ วงเงินแพคกิ /งเครดิต วงเงินตั~วสญัญาใช้เงิน 
เป็นต้น ทั /งนี / บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีภาระหนี /เพิ�มขึ /นในปี 2555 เกิดจากการใช้วงเงินสินเชื�อที�สถาบนัการเงินให้
การสนบัสนนุเพิ�มขึ /นเพื�อรองรับการสั�งซื /อวสัดอุุปกรณ์หรือส่วนประกอบสําหรับงานโครงการต่างๆ ที�บริษัทฯ ได้รับ
คําสั�งซื /อและเลตเตอร์ออฟเครดิตแล้ว ทั /งการสั�งซื /อจากต่างประเทศและในประเทศ ในปี 2556-2557 บริษัทฯ และ
บริษัทย่อย มีภาระหนี /ลดลง เนื�องจากได้รับเงินจากการระดมทุนจากตลาดหลักทรัพย์และนํามาใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียน รวมทั /งมีกระแสเงินสดเหลอืจากการดําเนินงานและนํามาชําระหนี / 



บริษัท ช.ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) 

หน้าที� 3.14 - 10 

� เจ้าหนี 2การค้า 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนี /การค้า และเจ้าหนี /อื�น เทา่กบั 94.28 

ล้านบาท 109.41 ล้านบาท และ 55.93 ล้านบาท ตามลาํดบั สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนี /คา่สนิค้า ซึ�งบริษัทฯ ได้เทอมเครดิต
จากเจ้าหนี /การค้าเฉลี�ยประมาณ 60 วนั โดยสามารถคํานวณระยะเวลาชําระหนี /เฉลี�ยในปี 2555 – 2557  ได้เทา่กบั 
65 วนั 69 วนั และ 35 วนั ตามลาํดบั 

 

� ประมาณการหนี 2สนิผลประโยชน์พนักงาน 
ตั /งแตว่นัที� 1 มกราคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้ใช้มาตรฐานการบญัชีไทย ฉบบัที� 19 เรื�องผลประโยชน์

พนกังาน ซึ�งนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัได้ประมาณการหนี /สนิผลประโยชน์พนกังาน โดยผู้บริหารได้บนัทกึหนี /สนิและ
ผลประโยชน์พนกังานที�เกิดขึ /นกอ่นปี 2554 โดยได้ปรับกบักําไรสะสม ณ วนัต้นงวดของรอบบญัชีปี 2554 ตาม
มาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักลา่ว 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีประมาณการหนี /สนิผลประโยชน์พนกังาน 
เทา่กบั 7.40 ล้านบาท 9.90 ล้านบาท และ 13.50 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

� ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ เทา่กบั 108.31 

ล้านบาท 498.01 ล้านบาท และ 636.24 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีทนุจด
ทะเบียน เทา่กบั 270 ล้านบาท และทนุชําระแล้ว เทา่กบั 180.00 ล้านบาท มีสว่นเกินมลูคา่หุ้น และอื�นๆ 343.08 
ล้านบาท แยกเป็นสว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 291.36 ล้านบาท สว่นเกินมลูคา่จากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 
(Share Based Payment) เทา่กบั 29.01 ล้านบาท และเงินรับลว่งหน้าจากหุ้นแปลงสภาพ เทา่กบั 22.71 ล้านบาท 
มีสว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย เทา่กบั 5.63 ล้านบาท มกํีาไรสะสมที�ยงัไมจ่ดัสรร เทา่กบั 
113.28 ล้านบาท และมีสาํรองตามกฎหมายเทา่กบั 5.51 ล้านบาท 

 

� โครงสร้างเงนิทุน 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนี /สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2555 – 
2557 เทา่กบั 6.69 เทา่ 1.04 เทา่ และ 0.75 เทา่ ตามลาํดบั อตัราสว่นหนี /สนิตอ่สว่นของผู้ถือหุ้นสิ /นปี 2555 - 2557 
ลดลงอยา่งตอ่เนื�อง จากการที�หนี /สนิรวมลดลง ในขณะที�สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ /นจากการเพิ�มทนุชําระแล้ว ปี 2556 
จํานวน 50 ล้านบาท และมีสว่นเกินมลูคา่หุ้นจากการขายหุ้น IPO อีกทั /งในปี 2555-2557 มีกําไรจากการดําเนินงาน
ตอ่เนื�อง รวมถงึมี ใบสาํคญัแสดงสทิธิที�จะซื /อหุ้นสามญัเพิ�มทนุของบริษัทรุ่นที� 1(“CHO-W1”)  จํานวน 359,899,980 
หนว่ย ซึ�งผู้ ถือ CHO-W1 สามารถใช้สทิธิได้ทกุวนัทําการสิ /นไตรมาส ตั /งแต ่30 ธนัวาคม 2557 จนถึงวนัที� 27 ตลุาคม 
2559 ในราคา 0.50 บาทตอ่หุ้น ซึ�งจะทําให้สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ /นในกรณีที�CHO-W1 มีใช้สทิธิทั /งหมดอีก 179.95 
ล้านบาท 
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� สภาพคล่อง 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
 31 ธันวาคม 
 2555 2556 2557 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ล้านบาท 7.90 3.69 23.70 
สนิทรัพย์หมนุเวียน ล้านบาท 440.53 623.69 706.87 
หนี /สนิหมนุเวียน ล้านบาท 711.20 501.76 455.98 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
(สนิทรัพย์หมนุเวียน / หนี /สนิหมนุเวียน) 

เทา่ 0.62 1.24 1.55 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ล้านบาท 52.65 (79.74) 89.61 
 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิ /นปี 2555 - 2557 เทา่กบั 0.62 เทา่ 1.24 เทา่ และ 1.55 เทา่ ตามลาํดบั ในปี 2555-
2557 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์หมนุเวยีนเพิ�มขึ /น ในขณะที�หนี /สนิลดลงอยา่งตอ่เนื�อง จากกําไรของการดําเนินงาน และใน
ปี 2556 บริษัทฯ ได้รับเงินเพิ�มทนุจากการระดมทนุในการเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เข้ามาเสริม
สภาพคลอ่งให้ดขีึ /น 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2555–2557 เทา่กบั 52.65 ล้านบาท 
(79.74) ล้านบาท และ 89.61 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดติดลบจาก
กิจกรรมดําเนินงาน มาจากยอดมลูคา่งานตามสญัญาที�ยงัไมเ่รียกเก็บเพิ�มขึ /นจํานวน 116.69 ล้านบาท ซึ�งบริษัทฯ มี
เงินจากการระดมทนุเข้ามาหมนุเวียน และการบริหารเงินสด 
 

� ข้อกาํหนดอัตราส่วนทางการเงนิ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้รับวงเงินจากธนาคารแหง่หนึ�ง โดยมข้ีอกําหนดให้ดาํรงอตัราสว่นหนี /สนิตอ่สว่นของผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) ไมเ่กิน 3 เทา่และดํารงอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี / (DSCR) ไมน้่อยกวา่ 1.2 เทา่ของ
งบการเงินรวม 

 

� รายจ่ายเพื$อการลงทุน 
 ในปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีการลงทนุในพนัธบตัรหุ้นกู้ของสถาบนัการเงินแหง่หนึ�งจํานวน 1.00 ล้าน
บาท และมีการลงทนุในที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ รวมประมาณ 212.05 ล้านบาท ทั /งในสว่นของรั /วคอนกรีตรอบ
โรงงานและระบบระบายนํ /าเพื�อป้องกนัปัญหานํ /าทว่ม มีการลงทนุก่อสร้างอาคารโรงงานสว่นเพิ�มเพื�อขยายพื /นที�ใช้
สอยในโรงงาน มีการลงทนุเครื�องจกัรเพื�อเพิ�มกําลงัการผลติให้แก่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย และมีการรับโอนที�ดินและ
สิ�งปลกูสร้างจากกรรมการและบริษัทที�เกี�ยวข้องกนับางบริษัทเพื�อเป็นสว่นหนึ�งของการชําระคืนหนี /เงินให้กู้ยืม 
หลงัจากนั /นในปี 2556-2557 บริษัทฯ มีรายจ่ายเพื�อการลงทนุตามปกติของการดาํเนินธุรกิจ โดยไมม่ีรายจ่ายจาก
การลงทนุที�มีนยัสาํคญั 

 

ปัจจัยที$อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 ปัจจยัและอิทธิพลที�อาจมีผลตอ่การดาํเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที�ได้กลา่วไว้แล้วใน
หวัข้อปัจจยัความเสี�ยง ได้แก ่
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การลดลงของกําไรตอ่หุ้นเนื�องจากจํานวนหุ้นที�เพิ�มขึ /นจากการเพิ�มทนุจดทะเบียน 
 จากงบการเงินงวดบญัชีปี 2556 สิ /นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียน 270 ล้านบาท และมี
ทนุจดทะเบียนชําระแล้วเต็มมลูคา่เทา่กบั 180.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจํานวน 720 ล้านหุ้น มลูคา่ที�ตราไว้หุ้นละ 
0.25 บาท บริษัทฯ มีกําไรสทุธิสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่เทา่กบั 48.34 ล้านบาท หรือคดิเป็นอตัรากําไรตอ่หุ้นเทา่กบั 0.07 บาท
ตอ่หุ้น ซึ�งบริษัทฯ ได้ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิเพื�อซื /อหุ้นสามญัรวม 359.90 ล้านหนว่ย สามารถแปลงเป็นหุ้นสามญัได้เทา่กบั 1 
ใบสาํคญัแสดงสทิธิ ตอ่ 1 หุ้นสามญั โดยเริ�มใช้สทิธิครั /งแรกวนัที� 30 ธนัวาคม 2557 และวนัสดุท้ายของไตรมาสถดัไปจนถงึ
วนัที� 27 ตลุาคม 2559 เป็นครั /งสดุท้ายอนั อาจสง่ผลให้อตัรากําไรตอ่หุ้นของบริษัทฯ ที�จะเกิดขึ /นในอนาคตลดลง หากบริษัทไม่
สามารถสร้างรายได้และกําไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตที�มากกวา่อตัราการเพิ�มขึ /นของจํานวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ อนึ�งในปี 
2557 บริษัทฯ มกํีาไรสทุธิสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่ เทา่กบั 97.31 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราเทา่ไรตอ่หุ้นเทา่กบั 0.14 บาท 
 


