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 หน้าที� 3.13- 1 

ส่วนที� 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.1  ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี 

รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที�ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประจําปี  2557 – 2559 สามารถ
สรุปได้ดงันี 3 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2557 สิ 3นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 3 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะ
บริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะ
บริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 3นสดุวนัเดียวกนั โดยถูกต้องตามที�
ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2558 สิ 3นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 3 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
และของเฉพาะบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ผลการดําเนินงานรวม
และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 3นสดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2559 สิ 3นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 3 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช  ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของ
เฉพาะบริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงาน
เฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 3นสดุวนัเดียวกนั โดยถูกต้อง
ตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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(ข) สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (งบการเงนิรวม) 
 
 

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2559  2558 และ 2557

หน่วย : ล้านบาท

พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 % พ.ศ. 2557 %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 43.86       2.56     49.30       3.04     23.70       2.13     

ลกูหนี 3การค้าและลกูหนี 3อื�น 373.64     21.85   469.81     29.01   374.01     33.61   

ลกูหนี 3พนักงานตามสญัญาเช่าการเงิน

ที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 0.19         0.01     0.19         0.01     -           -            

งานระหว่างทําสว่นที�เกินกว่าเงินรับลว่งหน้าตามสญัญา -           -            -           -            0.61         0.06     

สนิค้าคงเหลอื 335.11     19.59   295.49     18.25   297.77     26.76   

สนิทรัพยต์ราสารอนุพนัธ์ 0.60         0.04     -           -            0.22         0.02     

ภาษีมูลค่าเพิ�ม 22.04       1.29     20.09       1.24     10.55       0.95     
-            

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 775.43    45.34  834.88    51.56  706.87    63.53  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

ภาษีหัก ณ ที�จ่ายจ่ายลว่งหน้า -           -            -           -            -           -            

เงินฝากสถาบันการเงินที�ติดภาระคํ 3าประกัน 37.00       2.16     2.00         0.12     3.90         0.35     

ลกูหนี 3พนักงานตามสญัญาเช่าการเงิน 0.53         0.03     0.71         0.04     -           -            

เงินลงทุนในตราสารหนี 3ที�ถือจนครบกําหนด 1.00         0.06     1.00         0.06     1.00         0.09     

อสงัหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน 81.58       4.77     81.58       5.04     -           -            

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ 771.20     45.09   663.71     40.99   361.32     32.47   

สนิทรัพยไ์ม่มีตัวตน 31.52       1.84     27.45       1.70     31.95       2.87     

สนิทรัพยภ์าษีเงินได้รอตัดบัญชี 7.15         0.42     7.31         0.45     7.47         0.67     

ภาษีเงินได้จ่ายลว่งหน้า 4.28         0.25     0.45         0.03     -           -            

เงินมัดจํา 0.69         0.04     0.29         0.02     0.21         0.02     

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 934.94    54.66  784.50    48.44  405.85    36.47  

รวมสินทรัพย์ 1,710.36  100.00 1,619.38  100.00 1,112.72  100.00 

หมายเหตุ : ปี 2558  ปรับปรุงใหม่เพื�อเปรียบเทียบกับปี 2559  
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บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันที�  31 ธันวาคม 2559  2558 และ 2557

หน่วย : ล้านบาท

พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 % พ.ศ. 2557 %

หนี >สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี >สินหมุนเวียน
เงินกู้ยมืระยะสั 3นจากสถาบันการเงิน 358.58     20.96   729.56     45.05   305.91     27.49   
เจ้าหนี 3การค้าและเจ้าหนี 3อื�น 280.11     16.38   110.22     6.81     97.41       8.75     
สว่นที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปีของ

- เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.92         0.05     0.92         0.06     0.92         0.08     
- หนี 3สนิตามสญัญาเช่าการเงิน 10.14       0.59     9.96         0.62     1.39         0.12     

เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาสว่นที�เกินกว่างานระหว่างทํา 18.77       1.10     -           -            18.76       1.69     
หนี 3สนิตราสารอนุพนัธ์ -           -            0.11         0.01     -           -            
ประมาณการหนี 3สนิจากการรับประกันสนิค้า 5.94         0.35     6.76         0.42     9.59         0.86     
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 1.27         0.07     3.35         0.21     19.17       1.72     
หนี 3สนิหมุนเวียนอื�น 2.31         0.14     1.53         0.09     3.06         0.28     

รวมหนี >สินหมุนเวียน 678.03    39.64  862.42    53.26  456.21    41.00  

หนี >สินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน 1.62         0.09     2.54         0.16     3.46         0.31     
หนี 3สนิตามสญัญาเช่าการเงิน 31.17       1.82     41.30       2.55     3.30         0.30     
หุ้นกู้ 298.81     17.47   -           -            -           -            
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 19.73       1.15     16.12       1.00     13.50       1.21     
รวมหนี >สินไม่หมุนเวียน 351.33    20.54  59.96     3.70    20.26     1.82    

รวมหนี >สิน 1,029.36  60.18  922.38    56.96  476.47    42.82  

ทุนเรือนหุ้น
ทุนจดทะเบียน 296.97     270.00     270.00     

ทุนที�ออกและชําระแล้ว 295.74     17.29   206.13     12.73   180.00     16.18   
สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 375.90     21.98   317.33     19.60   291.36     26.18   
สว่นเกินมูลค่าหุ้นจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 29.01       1.70     29.01       1.79     29.01       2.61     
เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้น -           -            44.68       2.76     22.71       2.04     
สว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทุนในบริษัทยอ่ย (5.63)        (0.33)    (5.63)        (0.35)    (5.63)        (0.51)    
กําไรสะสม

จัดสรรแล้ว - ทุนสาํรองตามกฎหมาย 6.82         0.40     6.82         0.42     5.51         0.50     
ยงัไม่ได้จัดสรร (20.84)      (1.22)    98.66       6.09     113.28     10.18   

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 681.00    39.82  697.00    43.04  636.24    57.18  
สว่นได้เสยีที�ไม่มีอํานาจควบคุม 0.00         0.00     0.00         0.00     0.01         0.00     
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 681.00    39.82  697.00    43.04  636.25    57.18  

รวมหนี >สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,710.36  100.00 1,619.38  100.00 1,112.72  100.00 
หมายเหตุ : ปี 2558  ปรับปรุงใหม่เพื�อเปรียบเทียบกับปี 2559  
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บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

สําหรับปีสิ>นสุดวันที� 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559  2558 และ 2557
หน่วย : ล้านบาท

พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 % พ.ศ. 2557 %

รายได้
รายได้ตามสัญญา 926.16     87.52    972.73       85.13    1,215.92    80.36    
รายได้จากการขายและการให้บริการ 132.08     12.48    169.90       14.87    297.10       19.64    

รวมรายได้ 1,058.24 100.00 1,142.63  100.00 1,513.02  100.00 
ต้นทุนงานตามสัญญา (822.18)    (77.69)  (805.09)     (70.46)  (964.85)      (63.77)  
ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ (95.32)      (9.01)     (87.34)        (7.64)     (214.70)      (14.19)  

รวมต้นทุน (917.50)   (86.70)  (892.43)    (78.10)  (1,179.55) (77.96)  

กําไรขั >นต้น 140.74    13.30   250.20     21.90   333.47     22.04   
รายได้อื�น 12.28        1.16      16.34         1.43      7.67            0.51      
กําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน 9.32          0.88      2.82           0.25      5.29            0.35      
กําไร(ขาดทุน)จากการขายสินทรัพย์ (0.18)         (0.02)     (0.18)          (0.02)     0.27            0.02      
กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 162.16    15.32   269.17     23.56   346.69     22.91   
ค่าใช้จ่ายในการขาย (40.77)      (3.85)     (57.88)        (5.07)     (56.96)        (3.76)     
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (175.27)    (16.56)  (137.19)     (12.01)  (133.05)      (8.79)     
ต้นทุนทางการเงิน - ดอกเบี 3ยจ่าย (38.70)      (3.66)     (28.86)        (2.53)     (19.31)        (1.28)     

กําไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ (92.58)     (8.75)   45.25       3.96    137.37     9.08    
ภาษีเงินได้ 1.29          0.12      (9.51)          (0.83)     (38.79)        (2.56)     

กําไร(ขาดทุน)สําหรับปี (91.29)     (8.63)   35.74       3.13    98.58       6.52    

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื�น

รายการที�จะไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน
กําไรหรือขาดทุนในภายหลัง
• การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพันผลประโยชน์
      หลังออกจากงาน 0.0131     0.00      (0.0343)     (0.00)     (1.5823)      (0.10)     
• ภาษีเงินได้ที�เกี�ยวกับการวัดมูลค่าใหม่ของ
      ภาระผูกพันผลประโยชน์หลังออกจากงาน (0.0026)    (0.00)     0.0069       0.00      0.3165       0.02      

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับงวด - สุทธิจากภาษี 0.0105    0.00    (0.0274)    (0.00)   (1.2658)    (0.08)   

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (91.28)     (8.63)   35.71       3.13    97.31       6.43    
การแบ่งปันกําไร
ส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่ (91.29)      35.74         98.58         
ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม (0.0022)    (0.0002)     0.0018       

(91.29)      35.74         98.58         
การแบ่งปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม
ส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่ (91.28)      35.71         97.31         
ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม (0.0022)    (0.0002)     0.0018       

(91.28)      35.71         97.31         

กําไรต่อหุ้นส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่

กําไรต่อหุ้นขั 3นพื 3นฐาน (บาท) (0.0875)    0.0404       0.1369       

กําไรต่อหุ้นปรับลด (บาท) (0.0875)    0.0327       0.1001       

หมายเหตุ : ปี 2558 และ 2557 ปรับปรุงใหม่เพื�อเปรียบเทียบกับปี 2559  
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บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับปีสิ>นสุดวันที� 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559  2558  และ 2557
หน่วย : ล้านบาท

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557

(92.58)        45.25         137.37       

34.02            27.24            23.19            
ค่าตัดจําหน่าย 4.91              4.80              6.01              
รายได้จากการขายภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน -                (0.93)             -                
ค่าเผื�อหนี 3สงสัยจะสูญ (1.21)             0.91              0.93              
ค่าเผื�อสินค้าเคลื�อนไหวช้า (2.86)             (0.87)             (2.16)             
ค่าเผื�อผลขาดทุนตามสัญญา -                0.33              0.25              
ประมาณการหนี 3สินจากการรับประกันสินค้า (0.82)             (2.83)             4.60              
โอนสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นค่าวิจัย -                -                1.76              
ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.18              0.19              0.00              
กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร -                (0.01)             (0.27)             
(กําไร)ขาดทุนที�ยังไม่เกิดขึ 3นจากการเปลี�ยนแปลงมูลค่าของตราสารอนุพันธ์ (0.60)             0.11              (0.22)             
ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน 3.62              2.59              2.02              
ดอกเบี 3ยรับ (4.19)             (9.20)             (0.27)             
ดอกเบี 3ยรับตามสัญญาเช่าการเงิน (0.02)             (0.00)             -                
ค่าใช้จ่ายผลตอบแทนพนักงานจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ -                -                29.01            
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 14.00            -                -                
ต้นทุนทางการเงิน

- ดอกเบี 3ยจ่ายเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 36.02            28.60            19.07            
- ดอกเบี 3ยจ่ายตามสัญญาเช่าการเงิน 2.37              0.26              0.24              
- การตัดจําหน่ายค่าใช้จ่ายทางตรงในการออกหุ้นกู้ รอตัดจ่าย 0.31              -                -                

(6.84)             96.42            221.53         
การเปลี�ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน

ลูกหนี 3การค้าและลูกหนี 3อื�น 83.72            (82.42)          (30.73)          
งานระหว่างทําส่วนที�เกินกว่าเงินรับล่วงหน้าตามสัญญา -                -                5.39              
สินค้าคงเหลือ (38.48)          2.04              (35.52)          
เครื�องมือทางการเงิน (0.11)             0.22              (0.81)             
ภาษีมูลค่าเพิ�ม (1.94)             (9.54)             (1.10)             
เงินฝากสถาบนัการเงินที�มีภาระคํ 3าประกัน -                -                -                
เงินมัดจํา (0.39)             (0.08)             0.07              
เจ้าหนี 3การค้าและเจ้าหนี 3อื�น 165.57         12.81            (34.13)          
เงินรับล่วงหน้าตามสัญญาส่วนที�เกินกว่างานระหว่างทํา 18.77            (18.76)          (1.74)             
หนี 3สินหมุนเวียนอื�น 0.79              (1.53)             2.07              

   ก่อนดอกเบี 3ยรับ ต้นทุนทางการเงินจ่ายและภาษีเงินได้จ่าย 221.09         (0.83)             125.03         
ดอกเบี 3ยรับ 3.84              9.20              0.27              
เงินสดรับจากสินทรัพย์ตามสัญญาเช่าทางการเงิน 0.21              0.03              -                
ต้นทุนทางการเงินจ่าย

- ดอกเบี 3ยจ่ายเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน (12.78)          (5.03)             (18.38)          
เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (4.48)             (25.61)          (17.31)          

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 207.88       (22.23)        89.61         

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรก่อนภาษีเงินได้
รายการปรับปรุง

ค่าเสื�อมราคา

 



   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

 

 หน้าที� 3.13- 6 

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับปีสิ>นสุดวันที� 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559  2558  และ 2557
หน่วย : ล้านบาท

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินฝากสถาบนัการเงินที�ติดภาระคํ 3าประกัน (35.00)          1.90              -                
เงินสดจ่ายซื 3ออสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน -                (81.58)          -                
เงินสดจ่ายซื 3อสินทรัพย์ถาวร (136.38)        (279.63)        (49.44)          
เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร -                0.03              0.28              
เงินสดจ่ายซื 3อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (8.97)             (0.30)             (1.16)             

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมลงทุน (180.34)      (359.58)      (50.32)        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินกู้ ยืมระยะสั 3นจากสถาบนัการเงิน

- เงินสดรับ 6,317.81      6,726.21      4,092.71      
- เงินสดชําระคืน (6,711.30)     (6,327.30)     (4,119.12)     

เงินสดรับจากหุ้นกู้ 298.50         -                -                
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

- เงินสดชําระคืน (0.92)             (0.92)             (0.92)             
จ่ายชําระคืนหนี 3สินตามสัญญาเช่าการเงิน (12.33)          (1.65)             (3.86)             
เงินสดจ่ายค่าธรรมเนียมธนาคารรอตัดบญัชี -                (14.00)          -                
เงินปันผลจ่าย (5.33)             (48.99)          (10.80)          
เงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้นจากการใช้สิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิ 80.60            74.06            22.71            
เงินสดรับจากการออกจําหน่ายหุ้นสามัญ -                -                -                

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมจัดหาเงิน (32.98)        407.41       (19.28)        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ >น(ลดลง)สุทธิ (5.44)         25.60         20.00         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือต้นปี 49.30            23.70            3.69              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือปลายปี 43.86            49.30            23.70            

ข้อมูลเพิ�มเติม
เจ้าหนี 3คงค้างจากการซื 3อสินทรัพย์ ณ วันที� 31 ธันวาคม 2.54              0.62              -                

เจ้าหนี 3เงินประกันผลงาน ณ วันที� 31 ธันวาคม 3.51              1.84              1.32              

หนี 3สินตามสัญญาเช่าการเงินที�เกิดจากการซื 3อสินทรัพย์ถาวร -                -                3.11              

เงินปันผลจ่าย 0.01              0.03              -                

โอนสินค้าคงเหลือไปเป็นสินทรัพย์ถาวร 1.73              1.10              -                
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(ค) ตารางสรุปอตัราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
อัตราส่วนทางการเงินของบริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบการเงินรวม
ปี 2559 ปี 2558  ปี 2557

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio)
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.14          0.97          1.55          
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.62          0.60          0.87          
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.27          (0.03)         0.19          
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี 3การค้า (เท่า) 2.51          2.71          4.21          
ระยะเวลาเก็บหนี 3เฉลี�ย (วัน) 143           133           85             
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 2.91          3.01          4.23          
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย (วัน) 124           120           85             
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี 3 (เท่า) 4.70          8.60          10.27        
ระยะเวลาชําระหนี 3 (วัน) 77             42             35             
Cash cycle (วัน) 191           211           136           
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร  (Profitability ratio)
อัตรากําไรขั 3นต้น (%) 13.30% 21.90% 22.04%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -5.09% 5.65% 7.79%
อัตรากําไรอื�น (%) 1.98% 1.63% 0.87%
อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%) -385.84% -30.00% 57.20%
อัตรากําไรสุทธิ (%) -8.46% 3.08% 6.46%
อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) -13.25% 5.36% 17.38%
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  (Efficiency ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) -5.48% 2.62% 9.26%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) -7.30% 13.22% 36.60%
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.65          0.85          1.43          
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  (Financial policy ratio)
อัตราส่วนหนี 3สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.51          1.32          0.75          
อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี 3ย (เท่า) 6.40          (0.10)         3.63          
อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน - Cash basis (เท่า) 0.97          0.46          1.29          
อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) n.a. 79.14% 49.70%  
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14.  การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1 ผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที$ผ่านมา 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจเป็นผู้ออกแบบ สร้างสรรค์ ผลติ ผสาน และติดตั -งระบบวิศวกรรมที�เกี�ยวกบัยานยนต์เพื�อการ
พาณิชย์ รวมทั -งเป็นผู้ผสานเทคโนโลยีระดบัโลก เกี�ยวกบัระบบราง โลจิสติกส์ และอตุสาหกรรมป้องกนัประเทศ เข้ากบัการ
จดัการอยา่งมืออาชีพ อาทิ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน (Catering Hi-loaders Truck) รถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั รถบรรทกุ
เครื�องดื�ม รถพว่ง-รถกึ�งพว่งพิเศษ การรับจ้างบริหารโครงการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝั�ง (OPV) โครงการบริการงานซอ่มและ
ศนูย์ซอ่มให้แก่ Linfox สาํหรับรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่ง ของโครงการ Tesco-Lotus เป็นต้น ผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ เป็นการ
ผลติตามคาํสั�งซื -อของลกูค้า (Made to Order) โดยการออกแบบให้เหมาะกบัการใช้งาน และงบประมาณให้กบัภาคเอกชน 
และหนว่ยงานราชการ ทั -งในประเทศและตา่งประเทศ บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยจํานวน 1 บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจออกแบบ ผลติ 
ประกอบ และติดตั -งตู้บรรทกุไฟเบอร์กลาสนํ -าหนกัเบา สาํหรับบรรทกุสนิค้า อาหารสดและแห้ง ซึ�งหากพิจารณาภาพรวมของ
ผลการดําเนินงานในชว่ง 3 ปีที�ผา่นมาของบริษัทฯ พบวา่ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากการดาํเนินธุรกิจ 2 ลกัษณะ 
ได้แก่ รายได้ตามสญัญา คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 80 ถึงร้อยละ 88 ของรายได้รวม และรายได้จากการขาย และ
ให้บริการ คดิเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 12 ถึงร้อยละ 20 ของรายได้รวม 

 ในปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากธุรกิจหลกัตามงบการเงินรวมเท่ากบั 1,513.02 ล้านบาท  

1,142.63 ล้านบาท และ 1,058.24 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2557-2559 บริษัทฯ มีกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม เท่ากับ  
97.31 ล้านบาท 35.71 ล้านบาท และ (91.28) ล้านบาท ตามลาํดบั  
  
14.1.1   ผลการดาํเนินงาน 

 รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ในงวดบญัชีปี 2557-2559 เทา่กบั  874.87 ล้านบาท 1,520.69 ล้านบาท และ 
1,158.97 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยหากพิจารณาตามประเภทรายได้ สามารถอธิบายการเปลี�ยนแปลงได้ ดงันี - 

ประเภทรายได้

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้ตามสัญญา 1,215.92 79.67% 972.73 83.74% 926.16 85.78%

รายได้จากการขายและการให้บริการ 297.1 19.47% 169.9 14.63% 132.08 12.23%

รวมรายได้ 1,513.02 99.13% 1,142.63 98.37% 1,058.24 98.02%

รายได้อื�น 13.22 0.87% 18.98 1.63% 21.42 1.98%

รวมรายได้ทั 2งหมด 1,526.24 100.00% 1,161.61 100.00% 1,079.66 100.00%

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559
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เปรียบเทียบงบกาํไรขาดทุนรวม ปี 2557 ปี 2558 และ ปี 2559 (หน่วย : ล้านบาท) 

 

เปรียบเทียบรายได้แยกตามกลุ่มผลิตภณัฑ์ ปี 2557 ปี 2558 และ ปี 2559 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

 
 
 

ตารางแสดงรายได้แยกตามประเทศ ปี 2557-2559 
ประเทศ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ประเทศไทย 1,017.47 67.25% 672.4 58.85% 620.18 58.60% 

ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 239.68 15.84% 101.68 8.90% 13.51 1.28% 

ประเทศอื�นๆ 255.87 16.91% 368.56 32.26% 424.55 40.12% 

รวมรายได้ 1,513.02 100.00% 1,142.64 100.00% 1,058.24 100.00% 
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 จากข้อมูลรายได้แยกตามประเทศจะพบว่า ในปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนการขายสินค้าใน

ประเทศ ลดลงในสว่นสนิค้ากลุม่มาตรฐาน ประเภทรถกึ�งพ่วง (Semi-Trailer) จากการชลอการลงทนุของกลุม่ธุรกิจโลจิสติกส์ 

บริษัทฯ มีการส่งออกสินค้ากลุ่มผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ(Special Design Product) ประเภทรถลําเลียงอาหารสําหรับ

เครื�องบิน (Catering Hi-Loaders Truck) และผลติภณัฑ์ ป้องกนัประเทศไปจําหนา่ยยงัตา่งประเทศอย่างต่อเนื�อง โดยกลุม่ใน

ปี 2559 มียอดขายประเทศอื�น ๆ ที�เพิ�มขึ -นมาจากกลุม่ประเทศในเอเชีย เช่น สิงคโปร์ เกาหลี มาเลเซีย เวียดนาม และฮ่องกง 

เป็นต้น ในสว่นสนิค้ากลุม่บริหารโครงการ จากการเข้าบริหารโครงการให้กบักลุม่ลกูค้ากลุม่หนึ�ง และมีการเพิ�มศนูย์บริการใน

พื -นที�ของลกูค้าทําให้มียอดรายได้เพิ�มขึ -นอยา่งตอ่เนื�อง 

 รายได้ตามสญัญา 
 รายได้ตามสญัญา มีลกัษณะเป็นสญัญาจ้างผลิตสินค้า และ ในสญัญามีการระบุราคาค่าสินค้าไว้อย่างแน่นอน  
บริษัทฯ รับรู้รายได้ตามสญัญาตามขั -นความสําเร็จของงาน (Percentage of Completion Method) กลา่วคือเมื�อผลงานตาม
สญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เชื�อถือเกี�ยวกบัขั -นความสาํเร็จของงาน รายได้งานตามสญัญาจะถกูรับรู้ในงบกําไรขาดทนุ
เบ็ดเสร็จ โดยคํานวณจากความสําเร็จของกิจกรรมงานตามสญัญา ณ วนัที�รายงาน ขั -นความสําเร็จของงานตามสญัญา
คํานวณจากอตัราสว่นของต้นทนุงานตามสญัญาที�ทําเสร็จจนถึงวนัที�รายงานเทียบกบัประมาณการต้นทุนงานทั -งหมดตาม
สญัญา ในกรณีที�มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทั -งหมดของโครงการเกินกว่ามลูค่ารายได้ตามสญัญา บริษัทฯ จะ
รับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นค่าใช้จ่ายทนัทีในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยรายได้ที�รับรู้แล้วแต่ยงัไม่ถึงกําหนดเรียก
ชําระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมลูคา่งานเสร็จที�ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้าในงบแสดงฐานะการเงิน 
 รายได้ตามสญัญาประกอบด้วย รายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติตวัถงัและติดตั -งระบบวศิวกรรมที�เกี�ยวกบัยาน
ยนต์เพื�อการพาณิชย์ โดยมีผลติภณัฑ์อยู ่3 กลุม่ คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน (Standard Product) และผลติภณัฑ์ออกแบบ
พิเศษ (Special Design Product) และรายได้จากการรับบริหารโครงการและบริการ (Project Management and Service) 
สาํหรับรายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติ และติดตั -งตู้บรรทกุไฟเบอร์กลาสนํ -าหนกัเบา ของบริษัทยอ่ยจะถกูนบัรวมเป็นกลุม่
ผลติภณัฑ์มาตรฐาน โดยในปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาแยกตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี - 

ประเภทรายได้

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

1) กลุ่มผลิตภณัฑ์มาตรฐาน           575.02 37.68%           287.77 25.18% 258.72         24.45%

2) ผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ           637.26 41.75%           684.96 59.95% 667.44         63.07%

3) กลุ่มบริหารโครงการและบริการ           313.96 20.57%           169.90 14.87% 132.08         12.48%

รวมทั2งสิ 2น 1,526.24 100.00% 1,142.63 100.00% 1,058.24 100.00%

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559

 
 
 ปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาสงูที�สดุจากผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาโดยตลอด โดยมี
รายได้จํานวน  637.26 ล้านบาท  684.96 ล้านบาท และ 667.44 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 41.75 ร้อยละ 59.95 และ 
ร้อยละ 63.07 ของรายได้รวมตามสญัญาตามลําดบั โดยนบัตั -งแต่ปี 2555 เป็นต้นมาจนถึงปัจจุบนั รถลําเลียงอาหารสําหรับ
เครื�องบินสร้างรายได้เป็นอนัดบัหนึ�งของผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาอย่างต่อเนื�อง เนื�องจากบริษัทฯ เน้นทําการตลาดงานรถ
ลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบินมากขึ -น เพราะเป็นผลิตภัณฑ์ที�บริษัทฯ มีความชํานาญเป็นพิเศษ มีการปรับรูปแบบให้
หลากหลายเพื�อรองรับเครื�องบินทุกแบบ และทุกขนาดความจุผู้ โดยสาร มีการพฒันาเทคโนโลยี และกระบวนการผลิตให้
รวดเร็วยิ�งขึ -น จนได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีจากลูกค้าธุรกิจครัวการบินจากหลายประเทศทั�วโลก อีกทั -งบริษัทฯ ยังได้
ออกแบบ และพฒันารถลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบินแอร์บสั A380 ได้สําเร็จ ซึ�งเป็นเครื�องบินลําใหญ่ที�สดุ ในปัจจุบนัต้อง
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อาศัยความรู้ทางวิศวกรรม และเทคโนโลยีของงานระบบวิศวกรรมที�แม่นยํา บริษัทฯ ถือเป็นผู้ผลิต 1 ใน 2 รายของโลกที�
สามารถผลติได้ ในสว่นของยานยนต์สําหรับกองทพั บริษัทฯ ได้รับงานใหม่เพิ�มในปี 2557 ถึงปี 2559  โดยบริษัทฯ เน้นกําลงั
การผลติไปที�การผลติรถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน และรถตู้พ่วงใหญ่ในกลุม่ธุรกิจโลจิสติกส์ในประเทศ ซึ�งมีคําสั�งซื -อมา
จํานวนมากและตอ่เนื�อง 
 ปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาจากกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐานจํานวน 575.02 ล้านบาท   
287.77 ล้านบาท  และ 258.72 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 37.68 ร้อยละ 25.18 และร้อยละ 24.45 ของรายได้รวมตาม
สญัญาตามลาํดบั โดยมีผลติภณัฑ์ที�จําหนา่ยประกอบด้วยรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่งที�ลกูค้าต้องการความเป็นพิเศษ เช่น รถที�
สามารถขนสง่สนิค้าขนาดใหญ่มากเป็นพิเศษ ขนสง่สนิค้าที�มีนํ -าหนกัมากเป็นพิเศษ เป็นต้น ซึ�งจะต้องอาศยัการออกแบบและ
เทคโนโลยีด้านงานระบบวศิวกรรมที�ลํ -าสมยั ซึ�งบริษัทฯ ได้สร้างความแตกตา่งจากคูแ่ขง่รายอื�นในเรื�องดงักลา่ว และสามารถ
สร้างมลูคา่เพิ�มในตวัผลติภณัฑ์ได้เป็นอยา่งมาก ผลติภณัฑ์หลกัอีกประเภทหนึ�งในกลุม่นี -คือ ตู้ ไฟเบอร์กลาสนํ -าหนกัเบา ซึ�ง
ผลติและทําการตลาดโดยบริษัทยอ่ย ก็เป็นอีกหนึ�งผลติภณัฑ์ที�มอีตัราการเติบโตของยอดรายได้มาอยา่งตอ่เนื�องตั -งแตปี่ 2555 
เป็นต้นมา 
 
 รายได้จากการขายและการให้บริการ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับรู้รายได้จากการขายในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ เมื�อได้โอนความเสี�ยงและผลตอบแทนที�
เป็นสาระสาํคญัของความเป็นเจ้าของสนิค้าที�มีนยัสาํคญั ไปให้กบัผู้ซื -อแล้ว รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขายอะไหล ่
(Spare Part) บางประเภทที�บริษัทฯ จําเป็นต้องสั�งนําเข้ามาจากตา่งประเทศเพื�อใช้ในการผลติงานของลกูค้าเป็นปกติอยูแ่ล้ว 
โดยสว่นใหญ่มากกวา่ร้อยละ 80 เป็นการขายอะไหลใ่ห้กบัลกูค้าตา่งประเทศที�สั�งผลติรถจากบริษัทฯ โดยเฉพาะรถลาํเลยีง
อาหารสาํหรับเครื�องบิน และสว่นที�เหลอืประมาณร้อยละ 20 เป็นการขายให้แก่ลกูค้าในประเทศ รายได้จากการขายยงั
ประกอบด้วยการขายสนิค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ) และการขายสนิค้าในสต๊อก เป็นต้น ในปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีรายได้
จากการขายและตดิตั -งหลอดไฟ LED ให้กบัหนว่ยงานของรัฐบาล โดยผา่นกิจการร่วมค้าระหวา่งบริษัทฯ กบับริษัทอื�นที�ไมม่ี
ความเกี�ยวข้องกนั ซึ�งรับรู้รายได้ จํานวน 133.46 ล้านบาท และ 44.21 ล้านบาท ตามลาํดบั 
 บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการเมื�อมีการให้บริการเสร็จเรียบร้อย โดยรายได้ดงักลา่วมาจากการให้บริการรับ
ซอ่มผลติภณัฑ์ โดยสว่นใหญ่จะซอ่มให้เฉพาะรถของลกูค้าหลงัหมดระยะเวลาประกนั ซึ�งสั�งซื -อสนิค้าจากบริษัทฯ หรือบริษัท
ยอ่ยเทา่นั -น บริษัทฯ มีเงื�อนไขรับประกนัสนิค้าเฉลี�ย 1 ปี และตั -งแตปี่ 2555 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซอ่ม
บํารุง รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ�งพว่ง จากบริษัท ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอก-
ชยั ดิสทริบิวชั�น ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) ทั -งหมด ซึ�งมีรถในโครงการมากกวา่ 1,000 คนั โดยตั -งศนูย์บริการซอ่มบํารุง
อยูใ่นพื -นที�ของ Tesco-Lotus จํานวน 5 แหง่ ประกอบด้วย ศนูย์ลาํลกูกา ศนูย์วงัน้อย ศนูย์สามโคก ศนูย์บางบวัทอง และศนูย์
สรุาษฎร์ธานี  อีกทั -งบริษัทฯ ยงัได้เลง็เห็นโอกาสในการเพิ�มรายได้จากงานซอ่มบริการ จึงได้ทําการเช่าพื -นที�ดินประมาณ 4 ไร่ ที� 
อําเภอวงัน้อย จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เป็นศนูย์ซอ่มสาํหรับรถบรรทกุ ในกรณีประสบอบุตัิเหตตุ้องซอ่มนาน และรับงานซอ่ม
บริการจากลกูค้าของบริษัทรายอื�น และลกูค้าทั�วไป ทําให้บริษัทฯ สามารถเพิ�มศกัยภาพในการดแูลลกูค้าในพื -นที�ภาคกลาง
เพิ�มขึ -น ซึ�งเป็นทําเลใกล้กรุงเทพฯ และ ปริมณฑล และยงัเพิ�มโอกาสในการรับงานซอ่มบริการเพิ�มขึ -นจากงานของ Linfox และ 
Tesco-Lotus ปัจจบุนัมีลกูค้าหลายรายต้องการที�จะทําสญัญา PM กบับริษัทฯ และอยูร่ะหวา่งการเจรจาเงื�อนไขตา่งๆ  โดย
สดัสว่นรายได้จากการขาย และรายได้จากการให้บริการในปี 2557-2559  
 รายได้อื�น 
 รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้คา่บริหาร รายได้คา่เช่า ดอกเบี -ยรับ เป็นต้น ปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มี
รายได้อื�นเทา่กบั  13.22 ล้านบาท  18.98 ล้านบาท และ 21.42 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 0.87 ร้อยละ 1.63 
และ ร้อยละ 1.98 ของรายได้รวม ตามลาํดบั  
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ต้นทุนและกาํไรขั 2นต้น 
 ต้นทนุงานตามสญัญา ประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ เงินเดือนและคา่จ้างแรงงานผลติในแผนกตา่งๆ คา่จ้างเหมาจาก
บคุคลอื�น และคา่ใช้จ่ายในการผลติตา่งๆ เป็นต้น บริษัทจะบนัทกึต้นทนุงานตามสญัญาในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จโดยอ้างอิง
กบัขั -นความสาํเร็จของงานตามสญัญา ณ  วนัที�รายงาน เมื�อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เชื�อถือ ในกรณีที�
มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทั -งหมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทจะรับรู้ผลขาดทนุที�คาด
วา่จะเกิดขึ -นเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จทนัที และหากบริษัทไมส่ามารถประมาณผลของงานตามสญัญาได้อยา่ง
นา่เชื�อถือ บริษัทจะรับรู้ต้นทนุงานตามสญัญาเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงวดที�ต้นทนุนั -นเกิดขึ -น 
 ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ ประกอบด้วย ต้นทนุสนิค้าที�ขาย เงินเดือน และคา่จ้างของแผนกที�เกี�ยวข้อง และ
คา่ใช้จา่ยที�ปันจากคา่ใช้จ่ายสว่นกลาง เป็นต้น 
 ทั -งนี - บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการกําหนดราคางานตามสญัญาให้มีอตัรากําไรไมต่ํ�ากวา่ร้อยละ 15 และกําหนดให้
มีการทบทวนประมาณการต้นทนุการผลติให้สอดคล้องกบัต้นทนุจริงทกุไตรมาส หรือเมื�อมีปัจจยัใดที�สง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุ
งานนั -นๆ อยา่งมีนยัสาํคญั 
 ในงวดบญัชีปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีต้นทนุงานตามสญัญาเทา่กบั  964.85 ล้านบาท 805.09 ล้าน
บาท และ 822.18 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 63.77 ร้อยละ 70.46 และร้อยละ 77.69 ของรายได้หลกั
ของธุรกิจ ตามลาํดบั อตัราสว่นต้นทนุงานตามสญัญาเมื�อเทียบกบัรายได้หลกัของธุรกิจเพิ�มขึ -น ในปี 2558 และ 2559 
เนื�องจากบริษัทได้มีการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑ์ใหมใ่นกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน เพื�อเป็นการขยายฐานการตลาดให้เพิ�มมาก
ขึ -นจากปีก่อน เป็นการลดความเสี�ยงจากการพึ�งพิงธุรกิจเฉพาะกลุม่ และทําให้มีปริมาณการผลติเพิ�มขึ -น  แตม่ีอตัรากําไรที�น้อย
กวา่กลุม่สนิค้าอื�น 
 และเพิ�มสดัสว่นรายได้ในสว่นการให้บริการ โดยต้นทนุขาย และให้บริการเทา่กบั  214.70 ล้านบาท  87.34 ล้านบาท 
และ 95.32 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 14.19  ร้อยละ 7.64 และร้อยละ 9.01 ของรายได้จากธรุกิจหลกั
ของบริษัทตามลาํดบั เนื�องจากบริษัทฯ มีรายได้ในสว่นของศนูย์ซอ่มบริการที�มกีารขยายงานอยา่งตอ่เนื�อง ทําให้ต้นทนุงานใน
สว่นนี -มีแนวโน้มลดลงตั -งแต ่ปี 2557 เป็นต้นมา  
 ในงวดบญัชีปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกําไรขั -นต้นเทา่กบั 333.47 ล้านบาท  250.20 ล้านบาท และ 
140.74 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขั -นต้น ร้อยละ 22.04 ร้อยละ 21.90 และ ร้อยละ 13.30 ของรายได้หลกั
ของธุรกิจตามลาํดบั จากข้อมลูจะพบวา่อตัรากําไรขั -นต้นของบริษัทฯ มีทิศทางปรับตวั ลดลง ตั -งแตปี่ 2558 ตามการปรับ
โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ที�เน้นขยายตลาดในสนิค้ากลุม่มาตรฐานโดยปี 2558 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในสว่นต้นทนุคา่แรงงาน
ที�เพิ�มขึ -นจากการปรับฐานคา่แรงของพนกังาน และในปี 2559 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการวิจยัและพฒันาผลติภณัฑ์ในสว่นของ
ต้นทนุงานตามสญัญา 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 คา่ใช้จา่ยในการขาย และบริหาร ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยเกี�ยวกบับคุลากร คา่ใช้จา่ยใน
การสง่ออกสนิค้าไปยงัลกูค้าตา่งประเทศ คา่ขนสง่สนิค้าในประเทศ และคา่ใช้จา่ยในการบริหารอื�น เป็นต้น 
 ในงวดบญัชีปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ  190.01 ล้านบาท  
195.07 ล้านบาท และ 216.04 ล้านบาท ตามลาํดบั คา่ใช้จ่ายที�เพิ�มขึ -นในปี 2559 เนื�องจากมีค่าใช้จ่ายที�เกิดจากการเข้าร่วม
ประมลูโครงการรถโดยสาร NGV ในสว่นของคา่ธรรมเนียมธนาคารเพื�อใช้ในโครงการรถโดยสาร NGV ที�สิ -นสดุแล้วในปี 2559 
และคา่ที�ปรึกษากฎหมายในการฟ้องเรียกค่าเสียหายกบัหน่วยงานภาครัฐในคดีที�เกี�ยวกบังานประมลูรถโดยสาร NGV ซึ�งถกู
ยกเลกิโครงการ ประกอบกบัมีการปรับฐานเงินเดือนคา่จ้างในปี 2559 เพิ�มขึ -น โดยค่าใช้จ่ายในสว่นนี -บริษัทได้ดําเนินการฟ้อง
คูก่รณีและหนว่ยงานที�กํากบัดแูลตอ่ศาลปกครองเพื�อเรียกคา่เสยีหายแล้ว 
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กาํไรก่อนดอกเบี 2ยและภาษี 
 หากพิจารณาข้อมลูกําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนดอกเบี -ยและภาษี (Earnings Before Interest and Tax: 
EBIT) ในปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีกําไร(ขาดทนุ)จากการดําเนินงานเทา่กบั 156.67 ล้านบาท  74.10 ล้านบาท 
และ (53.88) ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานตอ่รายได้เทา่กบั ร้อยละ 10.35  ร้อยละ 
6.49 และ ร้อยละ (5.09) จากยอดรายได้รวม  
 
ต้นทุนทางการเงนิ 
 ในปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมต้ีนทนุทางการเงินเทา่กบั 19.31 ล้านบาท  28.86 ล้านบาท และ 38.70 
ล้านบาท ตามลาํดบั ต้นทนุทางการเงินดงักลา่วเกิดจากการที�บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีภาระหนี -เงินกู้กบัสถาบนัการเงิน เพื�อใช้
ในการผลติสนิค้าของบริษัทฯ มมีลูคา่สงู และต้องใช้ระยะเวลาในการผลติโดยประมาณ 3-6 เดอืน อีกทั -งการสง่มอบสนิค้าจะ
ไมไ่ด้สง่มอบทีละหนว่ย แตจ่ะสง่มอบเป็นสว่นๆ ของคาํสั�งซื -อ ทําให้บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินกู้ ระยะสั -นเพื�อสั�งซื -อวสัดุ
อปุกรณ์และสว่นประกอบจากตา่งประเทศ ซึ�งในปี 2557-2559 มีภาระหนี -เงินกู้ ระยะสั -นจากสถาบนัการเงินจํานวน 305.91 
ล้านบาท  729.56 ล้านบาท และ 358.58 ล้านบาทตามลาํดบั โดยในปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
และระดมทนุเพื�อนําเงินมาใช้เป็นทนุหมนุเวียนได้ รวมทั -งมีสว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 341.36 ล้านบาท สง่ผลให้ภาระต้นทนุทาง
การเงินลดลง  ในปี 2558 บริษัทฯ ได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัท ให้ลงทนุในการซื -อที�ดินเพื�อใช้ในการขยายโรงงานใน
อนาคต จํานวนเงิน 296.56 ล้านบาท โดยได้บนัทกึเป็นที�ดินจํานวน 214.99 ล้านบาท และที�ดินสว่นที�เกินความต้องการใช้งาน
ซึ�งบริษัทฯ วางแผนที�จะขายบนัทกึเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุจํานวน 81.58 ล้านบาท   
 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 
 ในปี 2557-2559 บริษัทฯ มีภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 38.79 ล้านบาท 9.51 ล้านบาท และ (1.29) ล้านบาท 
ตามลาํดบั ปี 2559 มีผลขาดทนุก่อนภาษี 92.58 ล้านบาท คํานวณจากอตัราภาษีร้อยละ 20 ปรับผลกระทบคา่ใช้จ่ายที�ไม่
สามารถหกัภาษี และคา่ใช้จ่ายที�สามารถหกัภาษีได้เพิ�มขึ -น ทําให้เป็นรายได้จํานวน 1.29 ล้านบาท เกิดจากภาษีที�บนัทกึสงูไป
ในงวดก่อนของกิจการร่วมค้า ทีเอสพี-ซีทีว ี
 
กาํไรสุทธิและอตัรากาํไรสุทธิ 
 ในงวดบญัชีปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เทา่กบั 
97.31 ล้านบาท  35.71 ล้านบาท และ (91.29) ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของ
บริษัทใหญ่)  ร้อยละ 6.48 ร้อยละ 3.08 และร้อยละ (13.25) ของรายได้รวม ตามลาํดบั โดยในปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราขาดทนุ
สทุธิ เนื�องจากการบนัทกึคา่ใช้จา่ยที�เกี�ยวข้องกบัโครงการประกวดราคารถโดยสาร NGV ที�ถกูยกเลกิ และมีคา่ใช้จา่ยในการ
วิจยัและพฒันาผลติภณัฑ์ใหมที่�เพิ�มขึ -น ตามที�ได้กลา่วมาแล้วนั -น 
 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557-2559 ร้อยละ 17.38 ร้อยละ 5.36 และร้อย
ละ (13.25) ตามลําดบั โดยบริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่) เท่ากบั 636.24 ล้านบาท 697.00 
ล้านบาท และ 681.00 ล้านบาท ตามลําดบั สาเหตุที�อตัราผลตอบแทนต่อผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2559 เนื�องจากบริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุสทุธิ 91.29 ล้านบาท จากการผลการดําเนินงานดงัที�กลา่วไปแล้ว 
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 14.1.2  ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์  
 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 1,112.72 ล้านบาท  

1,619.38 ล้านบาท และ 1,710.36 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของสนิทรัพย์รายการสาํคญัดงันี - 
 

� เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ  

23.70 ล้านบาท 49.30 ล้านบาท และ 43.86 ล้านบาท ตามลําดบั ประกอบด้วยเงินสดย่อยและเงินฝากธนาคาร ทั -ง
ในรูปบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา ซึ�งมีการลดลง หรือเพิ�มขึ -น ตามการ
บริหารการเงินในวนัที�สิ -นสดุรอบบญัชีแตล่ะงวด และตั -งแตว่นัที� 30 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินฝากธนาคารเพิ�มขึ -น
เนื�องจากการใช้สทิธิจากการแปลง CHO-W1 ทกุไตรมาส ที�รอจดัการด้านการเงิน สิ -นสดุวนัที� 27 ตลุาคม 2559 

 

� ลูกหนี 2การค้าและค่าเผื$อหนี 2สงสัยจะสูญ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนี -การค้า-สทุธิ เท่ากบั  374.01 ล้านบาท 

469.81 ล้านบาท และ 373.64 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั -งนี -บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการให้เทอมเครดิตแก่ลกูหนี -เฉลี�ย
เท่ากับ 30-60 วนันบัจากวนัส่งใบแจ้งหนี - โดยสามารถคํานวณระยะเวลาเรียกเก็บหนี -เฉลี�ยในปี 2557-2559  ได้
เทา่กบั 61 วนั 100 วนั และ 145 วนั  

 
โดยสามารถสรุปยอดลกูหนี -การค้าตามอายหุนี -ที�ค้างชําระ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557-2559 ได้ดงันี - 

      (หน่วย : ล้านบาท) 

ช่วงเวลา 31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59

ยังไม่ถึงกําหนดชําระ                     86.19                     51.68                   102.24
อายุหนี -ไม่เกิน 3 เดือน                     71.39                     67.94                     32.41
อายุหนี -ระหว่าง 3 เดือน – 6 เดือน                       1.10                     76.07                       2.29
อายุหนี -ระหว่าง 6 เดือน – 12 เดือน                     19.78                     20.54                       2.80
อายุหนี -มากกว่า 12 เดือนขึ -นไป                       4.29                     27.71                       4.00
รวม              182.75              243.94              143.74
หัก  ค่าเผื�อหนี -สงสัยจะสูญ                     (3.58)                     (4.49)                     (3.28)

ลูกหนี2การค้า – สุทธิ 179.17 239.45 140.46  
 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประมาณคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญูโดยประมาณจากลกูหนี -ที�คาดวา่จะเก็บเงินไมไ่ด้ และ
วิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี - และคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี -ในอนาคตของลกูหนี -เป็นเกณฑ์พิจารณาอายหุนี -ที�
ค้างชําระ ลกูหนี -การค้าที�เกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน บริษัทฯ จะตั -งคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญูเต็มจํานวน ยกเว้น
กรณีที�คาดวา่จะได้รับชําระหนี -จากลกูหนี -แนน่อน โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557-2559 มียอดคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญู
เทา่กบั 3.58 ล้านบาท 4.49 ล้านบาท และ 3.28 ล้านบาท ตามลาํดบั เนื�องจาก ณ สิ -นปี 2557-2559 มีลกูหนี -การค้า
ที�เกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน จํานวน  4.29 ล้านบาท 27.71 ล้านบาท และ 4.00 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั -งนี -
ฝ่ายบริหารเชื�อวา่ได้บนัทกึคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญูไว้เพียงพอแล้ว 
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� สินค้าคงเหลือ 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 297.77 ล้านบาท  
295.49 ล้านบาท และ 335.11 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมลูคา่สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่คือ วตัถดุบิ หรือสว่นประกอบ
ทั -งที�อยูใ่นคลงัสนิค้า หรืออยูร่ะหวา่งทางจดัสง่มายงัคลงัสนิค้า ซึ�งถือวา่เป็นวตัถดุิบหลกัของผลติภณัฑ์ มลูคา่สว่นที�
เหลอืจะประกอบด้วย สนิค้าระหวา่งผลติ สนิค้าสาํเร็จรูป และวสัดสุิ -นเปลอืง รวมทั -งเงินมดัจําคา่ซื -อวตัถดุิบที�
จําเป็นต้องสง่ผลติ และวางมดัจํา 

 

� เงนิฝากประจาํที$มีภาระคํ 2าประกัน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินฝากประจําที�มีภาระคํ -าประกนัเทา่กบั 3.9 

ล้านบาท 2.00 ล้านบาท และ 37.00 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งยอดเงินฝากประจําที�มีภาระคํ -าประกนัใช้สาํหรับคํ -า
ประกนัวงเงินสนิเชื�อจากสถาบนัการเงิน อาทิ วงเงินกู้ เบิกเกินบญัชี วงเงินหนงัสอืคํ -าประกนัสญัญางานซึ�งจําเป็นต้อง
ใช้มากขึ -นตามการเพิ�มขึ -นของมลูคา่งานและสญัญางาน  

 

� ที$ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีที�ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ เทา่กบั  

361.32 ล้านบาท  663.71 ล้านบาท และ 771.20 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งประกอบด้วย ที�ดินที�ตั -งสาํนกังานใหญ่ของ
บริษัทฯ อาคารโรงงาน อาคารสาํนกังานใหญ่และสว่นปรับปรุงอาคาร เครื�องใช้ เครื�องตกแตง่สาํนกังาน ครุภณัฑ์ 
และยานพาหนะ  โดยในปี 2558 บริษัทฯ ได้ลงทนุซื -อที�ดิน ประมาณ 272 ไร่ ที�ตําบลทา่พระ อําเภอเมืองขอนแกน่ 
จงัหวดัขอนแก่น เพื�อเป็นพื -นที�ขยายโรงงานในอนาคต มลูคา่ 296.56 ล้านบาท และที�ดินที�เป็นที�ตั -งโรงงาน และ
สาํนกังานใหญ่เนื -อที�รวม 48-2-16.1 ไร่ ซึ�งบนัทกึบญัชีด้วยราคาทนุมลูคา่รวม 28 ล้านบาท บริษัทฯ ไมม่ีการปรับปรุง
มลูคา่ที�ดินตามราคาตลาด 

 
 แหล่งที$มาของเงนิทุน 
 หนี 2สนิ 
  ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีหนี -สนิรวมเทา่กบั 476.47 ล้านบาท 922.38 

ล้านบาท และ 1,029.36 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนี -สนิรายการสาํคญัดงันี - 
 

� เงนิกู้ยมืระยะสั 2นจากสถาบนัการเงนิ 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะสั -นจากสถาบนัการเงินเท่ากับ 

305.91 ล้านบาท 729.56 ล้านบาท และ 358.58 ล้านบาท ตามลําดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสั -นตามตวัเลขดงักลา่วเป็น
ภาระหนี -ตามวงเงินสินเชื�อประเภทต่างๆ ที�สถาบนัการเงินให้การสนบัสนุนแก่บริษัทฯ และบริษัทย่อย เพื�อใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ อาทิ วงเงินเบิกเกินบญัชี วงเงินทรัสต์รีซีทส์ วงเงินแพคกิ -งเครดิต วงเงินตัzวสญัญาใช้เงิน 
เป็นต้น ทั -งนี - บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีภาระหนี -เพิ�มขึ -นในปี 2558 เกิดจากการใช้วงเงินสนิเชื�อที�สถาบนัการเงินให้ใน
การสนบัสนนุเพื�อซื -อวตัถดุิบ และอปุกรณ์ตา่งๆ ในการผลติแล้ว บริษัทฯ ยงัได้ใช้วงเงินจากการออกตัzวสญัญาใช้เงิน
เพื�อใช้หมนุเวียนในธุรกิจ เนื�องจากสามารถบริหารต้นทนุทางการเงินในอตัราที�ตํ�ากวา่การใช้วงเงินสนิเชื�อจากสถาบนั
การเงิน 
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� เจ้าหนี 2การค้าและเจ้าหนี 2อื$น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนี -การค้าและเจ้าหนี -อื�นเทา่กบั  97.41 
ล้านบาท 110.22 ล้านบาท และ 280.11 ล้านบาทตามลาํดบั สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนี -คา่สนิค้า ซึ�งบริษัทฯ ได้เทอม
เครดิตจากเจ้าหนี -การค้าเฉลี�ยประมาณ 60 วนั โดยสามารถคํานวณระยะเวลาชําระหนี -เฉลี�ยในปี 2557-2559  ได้
เทา่กบั  35 วนั 42 วนั และ 77 วนั ตามลาํดบั 

 

� ภาระผูกพันหนี 2สนิผลประโยชน์พนักงาน 
ตั -งแตว่นัที� 1 มกราคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้ใช้มาตรฐานการบญัชีไทย ฉบบัที� 19 เรื�องผลประโยชน์

พนกังาน ซึ�งนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัได้ประมาณการหนี -สนิผลประโยชน์พนกังาน โดยผู้บริหารได้บนัทกึหนี -สนิและ
ผลประโยชน์พนกังานที�เกิดขึ -นกอ่นปี 2554 โดยได้ปรับกบักําไรสะสม ณ วนัต้นงวดของรอบบญัชีปี 2554 ตาม
มาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักลา่ว 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีประมาณการหนี -สนิผลประโยชน์พนกังาน 
เทา่กบั 13.50 ล้านบาท 16.12 ล้านบาท และ 19.73 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

� ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ เทา่กบั 636.24 

ล้านบาท 697.00 ล้านบาท และ 681.00 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีทนุจด
ทะเบียน เทา่กบั 296.97 ล้านบาท และทนุชําระแล้ว เทา่กบั 295.74 ล้านบาท เพิ�มขึ -นจากการใช้สทิธิแปลง CHO-
W1 และการจา่ยปันผลเป็นหุ้น มีสว่นเกินมลูคา่หุ้น และอื�น ๆ  404.92 ล้านบาท แยกเป็นสว่นเกินมลูคา่หุ้นเทา่กบั 
375.90 ล้านบาท สว่นเกินมลูคา่จากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) เทา่กบั 29.01 ล้านบาท 
มีสว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย เทา่กบั 5.63 ล้านบาท มีสาํรองตามกฎหมายเทา่กบั 6.82 ล้าน
บาท และขาดทนุสะสมที�ยงัไมจ่ดัสรร 20.84 ล้านบาท 

 

� โครงสร้างเงนิทุน 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนี -สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2557-
2559 เทา่กบั 0.75 เทา่  1.32 เทา่ และ 1.51 เทา่ ตามลาํดบั อตัราสว่นหนี -สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นสิ -นปี 2558 และ 
2559 เพิ�มขึ -น จากการที�บริษัทฯมีการลงทนุในสนิทรัพย์โดนใช้เงินกู้ยืมเพื�อนําไปซื -อที�ดิน จงึทําให้สดัสว่นหนี -สนิ
เพิ�มขึ -น ในขณะที�สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ -นจากการเพิ�มทนุชําระแล้วในปี 2559  และปี 2558 จํานวน 89.61 ล้านบาท 
และ 26.13 ล้านบาท และมีสว่นเกินมลูคา่หุ้นที�เพิ�มขึ -นในปี 2559 และปี 2558 จํานวน 58.58 ล้านบาท และ 25.97 
ล้านบาท   
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� สภาพคล่อง 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
 31 ธันวาคม 
 2557 2558 2559 

เงินสด และรายการเทียบเทา่เงินสด ล้านบาท 23.70 49.30 43.86 
สนิทรัพย์หมนุเวียน ล้านบาท 706.87 834.88 755.43 
หนี -สนิหมนุเวียน ล้านบาท 456.21 862.42 678.03 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
(สนิทรัพย์หมนุเวียน / หนี -สนิหมนุเวียน) 

เทา่ 1.55 0.97 1.14 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ล้านบาท 89.61 (22.23) 207.88 
 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิ -นปี 2557-2559 เทา่กบั 1.55 เทา่ 0.97 เทา่ และ 1.14 เทา่ ตามลาํดบั ในปี 2557-
2559 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์หมนุเวยีนเพิ�มขึ -น ในขณะที�หนี -สนิที�มีสว่นเพิ�มขึ -นในปี 2558 จากการลงทนุในที�ดิน 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มกีระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2557-2559 เทา่กบั 89.61 ล้านบาท  
(22.23) ล้านบาท และ 207.88 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดเพิ�มขึ -น
จากกิจกรรมดําเนินงาน มาจากยอดลกูหนี -ที�ลดลง  
 
ข้อกาํหนดอัตราส่วนทางการเงนิ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้รับวงเงินจากธนาคารแหง่หนึ�ง โดยมีข้อกําหนดให้ดํารงอตัราสว่นหนี -สนิต่อสว่นของผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) ไมเ่กิน 3 เทา่และดํารงอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี - (DSCR) ไม่น้อยกว่า 1.2 เท่าของ
งบการเงินรวม เนื�องจากบริษัทฯ มีส่วนของหนี -สินที�เป็นเจ้าหนี -การค้า และเงินมดัจํารับลว่งหน้าจากลกูค้าในช่วง
ปลายปีจํานวนมาก ซึ�งอาจทําให้อตัราส่วนที�ธนาคารกําหนดเพิ�มขึ -นอย่างมีนยัสําคญั ทางบริษัทฯ จึงได้ชี -แจงให้
สถาบนัการเงินทราบ และจะกําหนดเฉพาะหนี -สินที�มีภาระดอกเบี -ยเป็นฐานในการคํานวณแทนหนี -สินรวมทั -งหมด
ตอ่ไป 

� รายจ่ายเพื$อการลงทุน 
 ในปี 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรายจ่ายเพื�อการลงทนุตามปกตขิองการดําเนินธุรกิจ โดยไมม่ีรายจ่ายจากการ
ลงทนุที�มีนยัสาํคญั และในปี 2558 บริษัทฯ ได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัท ให้ลงทนุซื -อที�ดนิเพื�อขยายโรงงาน
ในอนาคต และในปี 2559 บริษัทฯได้มีการลงทนุในการสร้างศนูย์ซอ่มรถบรรทกุ 1 แหง่ ที�จงัหวดัชลบรีุ ที�ใช้ชื�อ สบิล้อ 
24 ชั�วโมง 

 


