
   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

 

 หน้าที� 3.13- 1 

ส่วนที� 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.1  ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี 

รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที�ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประจําปี  2558 – 2560 สามารถ
สรุปได้ดงันี 4 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2558 สิ 4นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 4 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
และของเฉพาะบริษัท ช. ทวี ดอลลาเซียน จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ผลการดําเนินงานรวม
และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 4นสดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2559 สิ 4นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี 4 แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช  ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของ
เฉพาะบริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงาน
เฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิ 4นสดุวนัเดียวกนั โดยถูกต้อง
ตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

  
งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2560 สิ 4นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัต ิ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที� 3534 ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาต
จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอยา่งไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินรวมของบริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) (บริษัท) และบริษัท
ย่อย (กลุม่กิจการ) และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุม่กิจการและ
ฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2560 และผลการดําเนินงานรวมและผล
การดําเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสําหรับปีสิ 4นสดุ วัน
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

  



   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

 

 หน้าที� 3.13- 2 

(ข) สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (งบการเงนิรวม) 

 

พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2.61        0.11     43.86       2.56     49.30      3.04     

ลกูหนี 4การค้าและลกูหนี 4อื�น (สทุธิ) 766.85    32.94   373.64     21.85   469.81    29.01   

ลกูหนี 4พนักงานตามสญัญาเช่าการเงินที�ถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึ�งปี (สทุธิ) 0.19        0.01     0.19         0.01     0.19        0.01     

เงินให้กู้ยมืแก่บริษัทยอ่ย          -          -          -          -          -          -

สนิค้าคงเหลอื (สทุธิ) 360.13    15.47   335.11     19.59   295.49    18.25   

สนิทรัพยต์ราสารอนุพนัธ์ 0.02        0.00     0.60         0.04              -          -

ภาษีมูลค่าเพิ�ม 47.93      2.06     22.04       1.29     20.09      1.24     

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,177.73 50.58 775.43     45.34 834.88    51.56

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากสถาบันการเงินที�ติดภาระคํ 4าประกัน 37.00      1.59 37.00       2.16 2.00        0.12

ลกูหนี 4พนักงานตามสญัญาเช่าการเงิน (สทุธิ) 0.34        0.01 0.53         0.03 0.71        0.04

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 2.68        0.12          -          -          -          -

เงินลงทุนในบริษัทยอ่ย          -          -          -          -          -          -

เงินลงทุนในตราสารหนี 4ที�ถือจนครบกําหนด          -          - 1.00         0.06     1.00        0.06     

อสงัหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน 81.58      3.50     81.58       4.77     81.58      5.04     

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สทุธิ) 976.60    41.95   771.20     45.09   663.71    40.99   

สนิทรัพยไ์ม่มีตัวตน (สทุธิ) 33.25      1.43     31.52       1.84     27.45      1.70     

สนิทรัพยภ์าษีเงินได้รอตัดบัญชี (สทุธิ) 7.71        0.33     7.15         0.42     7.31        0.45     

ภาษีเงินได้จ่ายลว่งหน้า 10.53      0.45     4.28         0.25 0.45        0.03

เงินมัดจํา 0.88        0.04     0.68         0.04 0.29        0.02

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,150.56 49.42   934.94     54.66 784.50    48.44

รวมสินทรัพย์ 2,328.28 100.00 1,710.36  100.00 1,619.38 100.00

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน)   และบริษัทย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที�  31 ธันวาคม พ.ศ. 2560   2559  และ 2558

หน่วย:ล้านบาท

 
  
 
 
 

 



   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

 

 หน้าที� 3.13- 3 

พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 %

หนี ;สินและส่วนของเจ้าของ

หนี ;สินหมุนเวียน

เจ้าหนี 4การค้าและเจ้าหนี 4อื�น 328.18    14.10   280.11     16.38   110.22    6.81     

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยมืระยะสั 4นจากสถาบันการเงิน 966.17    41.50   358.58     20.97   729.56    45.05   

สว่นที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปีของ

- เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.92        0.04     0.92         0.05     0.92        0.06     

- หนี 4สนิตามสญัญาเช่าการเงิน (สทุธิ) 10.64      0.46     10.14       0.59     9.96        0.62     

- หุ้นกู้  (สทุธิ) 299.40    12.86            -          -          -          -

เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาสว่นที�เกินกว่างานระหว่างทํา (สทุธิ) 9.30        0.40     18.77       1.10              -          -

หนี 4สนิตราสารอนุพนัธ์          -          -          -          - 0.11        0.01     

ประมาณการหนี 4สนิจากการรับประกันสนิค้า 5.07        0.22     5.94         0.35     6.76        0.42     

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย          -          - 1.27         0.07     3.35        0.21     

หนี 4สนิหมุนเวียนอื�น 2.62        0.11     2.31         0.14     1.53        0.09     

รวมหนี ;สินหมุนเวียน 1,622.31 69.68   678.03     39.64   862.42    53.26   

หนี ;สินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.70        0.03     1.62         0.09     2.54        0.16     

หนี 4สนิตามสญัญาเช่าการเงิน (สทุธิ) 20.52      0.88     31.17       1.82     41.30      2.55     

หุ้นกู้  (สทุธิ)          -          - 298.81     17.47            -          -

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 22.46      0.96     19.73       1.15     16.12      1.00     

รวมหนี ;สินไม่หมุนเวียน 43.68      1.88     351.33     20.54   59.96      3.70     

รวมหนี ;สิน 1,665.99 71.55   1,029.36  60.18   922.38    56.96   

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน 295.74    296.97     270.00    

ทุนที�ออกและชําระแล้ว 295.74    12.70   295.74     17.29   206.13    12.73   

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 375.90    16.14   375.90     21.98   317.33    19.60   

สว่นเกินมูลค่าหุ้นจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 29.01      1.25     29.01       1.70     29.01      1.79     

เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้น          -          -          -          - 44.68      2.76     

สว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทุนในบริษัทยอ่ย (5.63)       (0.24)    (5.63)       (0.33)    (5.63)       (0.35)    

กําไรสะสม

จัดสรรแล้ว - ทุนสํารองตามกฎหมาย 6.82        0.29     6.82         0.40     6.82        0.42     

ยงัไม่ได้จัดสรร (39.55)     (1.70)    (20.84)     (1.22)    98.66      6.09     

รวมส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 662.29   28.45  681.00    39.82  697.00   43.04   

สว่นได้เสยีที�ไม่มีอํานาจควบคุม -               -                     -          -          -          -

รวมส่วนของเจ้าของ 662.29    28.45   681.00     39.82   697.00    43.04   

รวมหนี ;สินและส่วนของเจ้าของ 2,328.28 100.00 1,710.36  100.00 1,619.38 100.00 

หมายเหตุ : ปี 2559 ปรับปรุงใหม่เพื�อเปรียบเทียบกับปี 2560

หน่วย:ล้านบาท

ณ วันที�  31 ธันวาคม พ.ศ. 2560   2559  และ 2558

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน)   และบริษัทย่อย

งบแสดงฐานะการเงนิ

 



   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

 

 หน้าที� 3.13- 4 

พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 % พ.ศ. 2558 %

รายได้

รายได้ตามสัญญา 1,390.94  87.71       926.16     87.52       972.73     85.13       

รายได้จากการขายและการให้บริการ 194.96     12.29       132.08     12.48       169.90     14.87       

รวมรายได้ 1,585.90  100.00     1,058.24  100.00     1,142.63  100.00     

ต้นทุนงานตามสัญญา (1,244.85) (78.49)      (822.18)    (77.69)      (805.09)    (70.46)      

ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ (150.01)    (9.46)        (95.32)      (9.01)        (87.34)      (7.64)        

รวมต้นทุน (1,394.86) (87.95)      (917.50)    (86.70)      (892.43)    (78.10)      

กําไรขั;นต้น 191.04     12.05       140.74     13.30       250.20     21.90       

รายได้อื�น 9.91         0.62         12.28       1.16         16.34       1.43         

กําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี�ยน 3.71         0.23         9.32         0.88         2.82         0.25         

กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 204.66     12.90       162.34     15.34       269.36     23.57       

ค่าใช้จ่ายในการขาย (43.49)      (2.74)        (40.77)      (3.85)        (57.88)      (5.07)        

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (130.16)    (8.21)        (175.27)    (16.56)      (137.19)    (12.01)      

กําไร(ขาดทุน)จากการขายสินทรัพย์ (0.49)        (0.03)        (0.18)        (0.02)        (0.18)        (0.02)        

ต้นทุนทางการเงิน (50.64)      (3.19)        (38.70)      (3.66)        (28.86)      (2.53)        

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (0.14)        (0.01)                 -          -          -          -

ขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ (20.26)      (1.28)        (92.58)      (8.75)        45.25       3.96         

รายได้ภาษีเงินได้ 0.76         0.05         1.29         0.12         (9.51)        (0.83)        

ขาดทุนสําหรับปี (19.50)      (1.23)        (91.29)      (8.63)        35.74       3.13         

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื�น

รายการที�จะไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

กําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

• การวัดมลูค่าใหม่ของภาระผูกพันผลประโยชน์
      หลังออกจากงาน 0.9921     0.06         0.0131     0.00         (0.0343)    (0.00)        

• ภาษีเงินได้ที�เกี�ยวกับการวัดมลูค่าใหม่ของ
      ภาระผูกพันผลประโยชน์หลังออกจากงาน (0.1984)    0.13         (0.0026)    0.00         0.0069 0.00         

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื�นสําหรับงวด - สุทธิจากภาษี 0.7937     0.05         0.0105     0.00         (0.0274)    (0.00)        

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (18.71)      (1.18)        (91.28)      (8.63)        35.71       3.13         

การแบ่งปันกําไร

ส่วนที�เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ (19.50)      (91.29)      35.74

ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม 0.0008     (0.0022)    (0.0002)    

(19.50)      (91.29)      35.74

การแบ่งปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที�เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ (18.71)      (91.28)      35.71

ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม 0.0008     (0.0022)    (0.0002)    

(18.71)      (91.28)      35.71

กําไรต่อหุ้นส่วนที� เป็นของบริษัทใหญ่

กําไรต่อหุ้นขั 4นพื 4นฐาน (บาท) (0.0165)    (0.0875)    0.0404

หน่วย:ล้านบาท

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน)   และบริษัทย่อย

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม

สําหรับปีสิ ;นสุดวันที�  31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 2559 และ 2558
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พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

(20.26)            (92.58)            45.25              

45.43              34.02              27.24              

ค่าตัดจําหน่าย 5.45                4.91                4.80                

รายได้จากการขายภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน 0.14                -                 (0.93)               

ค่าเผื+อหนี.สงสัยจะสูญ -                 (1.21)               0.91                

ค่าเผื+อสินค้าเคลื+อนไหวช้า 1.12                (2.86)               (0.87)               

ค่าเผื+อผลขาดทุนตามสัญญา -                 -                 0.33                

ประมาณการหนี. สินจากการรับประกันสินค้า (0.87)               (0.82)               (2.83)               

ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายสินทรัพยถ์าวร 0.49                0.18                0.19                

กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพยถ์าวร -                 -                 (0.01)               

(กําไร)ขาดทุนที+ยงัไม่เกิดขึ.นจากการเปลี+ยนแปลงมูลค่าของตราสารอนุพันธ์ (0.02)               (0.60)               0.11                

ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน 4.41                3.62                2.59                

ดอกเบี. ยรับ (0.37)               (4.19)               (9.20)               

เงินปันผลรับ (0.01)               -                 -                 

ดอกเบี. ยรับตามสัญญาเช่าการเงิน (0.02)               (0.02)               (0.00)               

ค่าธรรมเนียมธนาคาร -                 14.00              -                 

ต้นทุนทางการเงิน

- ดอกเบี. ยจ่ายเงินก ู้ยมืจากสถาบันการเงิน 48.18              36.02              28.60              

- ดอกเบี. ยจ่ายตามสัญญาเช่าการเงิน 1.86                2.37                0.26                

- การตัดจําหน่ายค่าใช้จ่ายทางตรงในการออกหุ้นก ู้รอตัดจ่าย 0.59                0.31                -                 

86.12              (6.84)               96.42              

การเปลี+ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวยีน

ลูกหนี.การค้าและลูกหนี.อื+น (393.23)          83.72              (82.42)            

สินค้าคงเหลือ (30.42)            (38.48)            2.04                

เครื+องมือทางการเงิน 0.60                (0.11)               0.22                

ภาษีมูลค่าเพิ+ม (25.89)            (1.94)               (9.54)               

เงินมัดจํา (0.20)               (0.39)               (0.08)               

เจ้าหนี.การค้าและเจ้าหนี.อื+น (32.34)            165.57           12.81              

เงินรับล่วงหน้าตามสัญญาส่วนที+เกินกวา่งานระหวา่งทํา (9.47)               18.77              (18.76)            

หนี. สินหมุนเวยีนอื+น 0.31                0.79                (1.53)               

   ก่อนดอกเบี. ยรับ ต้นทุนทางการเงินจ่ายและภาษีเงินได้จ่าย (404.52)          221.09           (0.83)               

ดอกเบี. ยรับ 0.40                3.84                9.20                

เงินสดรับจากสินทรัพยต์ามสัญญาเช่าทางการเงิน 0.21                0.21                0.03                

เงินสดจ่ายชําระผลประโยชน์พนักงาน (0.69)               -                 -                 

ต้นทุนทางการเงินจ่าย

- ดอกเบี. ยจ่ายเงินก ู้ยมืจากสถาบันการเงิน (44.58)            (12.78)            (5.03)               

เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (7.52)               (4.48)               (25.61)            

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน (456.70)          207.88           (22.23)            

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน)   และบริษัทย่อย
งบกระแสเงนิสดรวม

สําหรับปีสิ ;นสุดวันที�  31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 2559 และ 2558

หน่วย : ล้านบาท

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)การดําเนินงาน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กําไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้

รายการปรับปรุง

ค่าเสื+อมราคา



   บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 
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พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินฝากสถาบันการเงินที+ติดภาระคํ. าประกัน -                 (35.00)            1.90                

เงินสดจ่ายซื.ออสังหาริมทรัพยเ์พื+อการลงทุน -                 -                 (81.58)            

เงินสดจ่ายซื.อสินทรัพยถ์าวร (168.23)          (136.38)          (279.63)          

เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถ์าวร -                 -                 0.03                

เงินสดจ่ายซื.อสินทรัพยไ์ม่มีตัวตน (7.18)               (8.97)               (0.30)               

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน (175.41)          (180.34)          (359.58)          

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากเงินลงทุนในตราสารหนี.ที+ถือจนครบกําหนด 1.00                -                 -                 

เงินสดจ่ายซื.อเงินลงทุนในบริษัทร่วม (2.82)               -                 -                 

เงินก ู้ยมืระยะสั. นจากสถาบันการเงิน

- เงินสดรับ 7,073.97        6,317.81        6,726.21        

- เงินสดชําระคืน (6,468.38)      (6,711.30)      (6,327.30)      

เงินสดรับจากหุ้นก ู้ -                 298.50           -

เงินก ู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน

- เงินสดชําระคืน (0.92)               (0.92)               (0.92)               

จ่ายชําระคืนหนี. สินตามสัญญาเช่าการเงิน (12.00)            (12.33)            (1.65)               

เงินสดจ่ายค่าธรรมเนียมธนาคารรอตัดบัญชี -                 -                 (14.00)            

เงินปันผลจ่าย -                 (5.33)               (48.99)            

เงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้นจากการใช้สิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิ -                 80.60              74.06              

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 590.85           (32.97)            407.41           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (41.25)            (5.44)               25.60              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือต้นปี 43.86              49.30              23.70              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือปลายปี 2.61                43.86              49.30              

ข้อมูลเพิ,มเตมิ

เจ้าหนี.คงค้างจากการซื.อสินทรัพย ์ณ วนัที+ 31 ธันวาคม 80.91              2.54                0.62                

เจ้าหนี. เงินประกันผลงาน ณ วนัที+ 31 ธันวาคม 3.95                3.51                1.84                

เงินปันผลค้างจ่าย -                 0.01                0.03                

โอนสินค้าคงเหลือไปเป็นสินทรัพยถ์าวร 4.27                1.73                1.10                

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน)   และบริษัทย่อย
งบกระแสเงนิสดรวม

สําหรับปีสิ ;นสุดวันที�  31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 2559 และ 2558

หน่วย : ล้านบาท
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(ค) ตารางสรุปอตัราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
อัตราส่วนทางการเงินของบริษัท ช ทวี จํากัด  (มหาชน) และบริษัทย่อย

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio)

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 0.73        1.14         0.97        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เท่า) 0.47        0.62         0.60        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 0.28        0.27         (0.03)       

อัตราสว่นหมุนเวียนลกูหนี 4การค้า (เท่า) 2.07        2.51         2.71        

ระยะเวลาเก็บหนี 4เฉลี�ย (วัน) 174         143          133         

อัตราสว่นหมุนเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 3.87        2.91         3.01        

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี�ย (วัน) 93           124          120         

อัตราสว่นหมุนเวียนเจ้าหนี 4 (เท่า) 4.25        4.70         8.60        

ระยะเวลาชําระหนี 4 (วัน) 85           77            42           

Cash  cycle (วัน) 182         191          211         

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)

อัตรากําไรขั 4นต้น (%) 12.05% 13.30% 21.90%

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -1.22% -5.09% 5.65%

อัตรากําไรอื�น (%) 0.05% 1.98% 1.63%

อัตราสว่นเงินสดต่อการทํากําไร (%) -23.42% -385.84% -30.00%

อัตรากําไรสทุธิ (%) -1.17% -8.46% 3.08%

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) -2.79% -13.25% 5.36%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency ratio)

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) -0.93% -5.48% 2.62%

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร (%) 3.09% -7.30% 13.22%

อัตราการหมุนของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.79 0.65         0.85        

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio)

อัตราสว่นหนี 4สนิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 2.52 1.51         1.32        

อัตราสว่นความสามารถชําระดอกเบี 4ย (เท่า) -8.03 6.40         (0.10)       

อัตราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั - Cash basis (เท่า) 1.92 0.97         0.46        

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) n.a. n.a. 79.14%

งบการเงินรวม

 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                                                         บริษัท ช ทวี  จํากดั (มหาชน) 

หน้าที� 3.14 - 1 

 
14.  การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที$ผ่านมา 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจเป็นผู้ออกแบบ สร้างสรรค์ ผลติ ผสาน และติดตั -งระบบวิศวกรรมที�เกี�ยวกบัยานยนต์เพื�อการ
พาณิชย์ รวมทั -งเป็นผู้ผสานเทคโนโลยีระดบัโลก เกี�ยวกบัระบบราง โลจิสติกส์ และอตุสาหกรรมป้องกนัประเทศ เข้ากบัการ
จดัการอยา่งมืออาชีพ อาทิ รถลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน (Catering Hi-loaders Truck) รถดบัเพลงิ-รถกู้ภยั รถบรรทกุ
เครื�องดื�ม รถพว่ง-รถกึ�งพว่งพิเศษ การรับจ้างบริหารโครงการสร้างเรือตรวจการณ์ไกลฝั�ง (OPV) โครงการบริหารงานซอ่มและ
ศนูย์ซอ่มให้แก่ Linfox สาํหรับรถบรรทกุ รถพว่ง-กึ�งพว่ง ของโครงการ Tesco-Lotus และศนูย์ซอ่ม One Stop Services ให้แก่
ลกูค้าทั�วไปที�จะซอ่มทั -งเครื�องยนต์ ช่วงลา่ง และตวัถงัของรถ (Containers + Body) โดยเริ�มเปิดศนูย์แรกที�พื -นที�ใกล้แหลมฉบงั
จงัหวดัชลบรีุ และจะทยอยเปิดให้ครบ 8 ศนูย์ ทั�วประเทศภายในปี 2563 ผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ เป็นการผลติตามคาํสั�งซื -อของ
ลกูค้า (Made to Order) โดยการออกแบบให้เหมาะกบัการใช้งาน และงบประมาณให้กบัภาคเอกชน และหนว่ยงานราชการ 
ทั -งในประเทศและตา่งประเทศ บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยจํานวน 1 บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจออกแบบ ผลติ ประกอบ และติดตั -งตู้บรรทกุ
ไฟเบอร์กลาสนํ -าหนกัเบา สาํหรับบรรทกุสนิค้า อาหารสดและแห้ง ซึ�งหากพิจารณาภาพรวมของผลการดําเนินงานในชว่ง 3 ปี 
ที�ผา่นมาของบริษัทฯ พบวา่ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากการดาํเนินธุรกิจ 2 ลกัษณะ ได้แก่ รายได้ตามสญัญา คิดเป็น
สดัสว่นประมาณร้อยละ 85 ถึงร้อยละ 88 ของรายได้รวม และรายได้จากการขาย และให้บริการ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อย
ละ 12 ถึงร้อยละ 15 ของรายได้รวม 

 ในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากธุรกิจหลกัตามงบการเงินรวมเท่ากบั 1,142.63 ล้านบาท  
1,058.24 ล้านบาท และ 1,585.90 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2558-2560 บริษัทฯ มีกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม เท่ากับ  
35.71 ล้านบาท (91.28) ล้านบาท และ(18.71) ล้านบาท ตามลาํดบั  
  
14.1.1   ผลการดาํเนินงาน 

 รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในงวดบญัชีปี 2558-2560 เท่ากบั 1,158.97 ล้านบาท 1,070.34 ล้านบาท 
และ 1,595.82 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยหากพิจารณาตามประเภทรายได้ สามารถอธิบายการเปลี�ยนแปลงได้ ดงันี - 

ประเภทรายได้ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ตามสญัญา 972.73 85.13 926.16 87.52 1,390.94 87.71 
รายได้จากการขายและการให้บริการ 169.90 14.87 132.08 12.48 194.96 12.29 

รวมรายได้ 1,142.63 100 1,058.24 100 1,585.90 100 

รายได้อื�น 16.34 1.43 12.10 1.13 9.92 0.62 

รวมรายได้ทั 1งหมด 1,158.97  1,070.34  1,595.82  
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เปรียบเทียบงบกาํไรขาดทุนรวม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

 
 
เปรียบเทียบรายได้แยกตามกลุ่มผลิตภณัฑ์ ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

 
 
 

ตารางแสดงรายได้แยกตามประเทศ ปี 2558-2560 
ประเทศ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ประเทศไทย 672.4 58.85% 620.18 58.60% 1,360.91 85.81% 

ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 101.68 8.90% 13.51 1.28% 14.60 0.92% 

ประเทศอื�นๆ 368.56 32.26% 424.55 40.12% 210.39 13.27% 

รวมรายได้ 1,142.64 100.00% 1,058.24 100.00% 1,585.90 100.00% 
 

 จากข้อมลูรายได้แยกตามประเทศจะพบว่าในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนการขายสินค้าในประเทศ 
เพิ�มขึ�นจากยอดขายในกลุม่สนิค้ามาตรฐานจากการขายหวัรถและผลติตู้บรรทกุสาํหรับรถขนสง่และผลติรถโดยสารขนาดใหญ่
ประกอบกบัมีสดัสว่นของรายได้จากงานบริการที�เพิ�มขึ -นจากศนูย์บริการซอ่มรถบรรทกุสบิล้อ 24 ชั�วโมงที�เปิดใหมใ่นปี 2560  
 ในสว่นสินค้ากลุม่ผลิตภณัฑ์ออกแบบพิเศษ(Special Design Product) ประเภทรถลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบิน 

(Catering Hi-Loaders Truck) รถดบัเพลิงและรถออกแบบพิเศษอื�นได้สง่ออกจําหน่ายยงัต่างประเทศอย่างต่อเนื�อง ในกลุม่

ประเทศเอเชีย เช่น ญี�ปุ่ น สิงคโปร์ เกาหลี เวียดนาม และฮ่องกง เป็นต้น โดยบริษัทฯ มีการขยายตวัในกลุม่ประเทศในเอเชีย  

แต่เนื�องจากมีการชะลอตัวของกลุ่มธุรกิจการบิน ทําให้ยอดขายส่งออกในภูมิภาคอื�นชะลอตวั ในส่วนสินค้ากลุ่มบริหาร

โครงการได้เพิ�มสญัญาเข้าบริหารโครงการให้กบักลุม่ลกูค้ากลุ่มผลิตภณัฑ์มาตรฐาน และธุรกิจโลจิสติกส์ โดยในปี 2560 ได้
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ดําเนินการเปิดศนูย์บริการ One Stop Services แหง่แรกที�จงัหวดั ชลบรีุ และจะเปิดเพิ�มอีก 7 แห่ง ทั�วประเทศภายในปี 2563 

ทําให้มีศนูย์บริการในพื -นที�ของลกูค้าเพิ�มขึ -น สง่ผลให้มียอดรายได้เพิ�มขึ -นอยา่งตอ่เนื�อง  และในไตรมาส 1 ได้มีคา่ใช้จ่ายในการ

วิจยัและพฒันาเพื�อผลติสนิค้าใหม ่เช่นรถดบัเพลงิ และสนิค้าเพื�อป้องกนัประเทศ ประกอบกบัทางบริษัทได้เปลี�ยนซอฟท์แวร์ที�

ใช้ในการบริหารจดัการใหมเ่ป็น SAP by Design มีผลทําให้ในไตรมาส 1/2560 มีผลขาดทนุ 73.28 ล้านบาทซึ�งเกิดขึ -นเฉพาะ

ไตรมาส 1 ปี 2560 เทา่นั -นซึ�งในในไตรมาส 2 มีกําไรสทุธิ 17.31 ล้านบาท ไตรมาส 3 มีกําไรสทุธิ 14.69 ล้านบาท และไตรมาส 

4 มีกําไรสทุธิ 21.78 ล้านบาท  สาํหรับงวดปี 2560 มีผลขาดทนุสทุธิ 19.50 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 71.78 

ล้านบาท หรือขาดทนุลดลง 78.64% 

 รายได้ตามสญัญา 
 รายได้ตามสญัญา มีลกัษณะเป็นสญัญาจ้างผลิตสินค้าตามความต้องการและการออกแบบของบริษัท และใน
สญัญามีการระบรุาคาคา่สนิค้าไว้อยา่งแน่นอน  บริษัทฯ รับรู้รายได้ตามสญัญาตามขั -นความสําเร็จของงาน (Percentage of 
Completion Method) กลา่วคือเมื�อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อย่างน่าเชื�อถือเกี�ยวกบัขั -นความสําเร็จของงาน 
รายได้งานตามสญัญาจะถกูรับรู้ในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยคํานวณจากความสาํเร็จของกิจกรรมงานตามสญัญา ณ วนัที�
รายงาน ขั -นความสําเร็จของงานตามสญัญาคํานวณจากอตัราสว่นของต้นทุนงานตามสญัญาที�ทําเสร็จจนถึงวนัที�รายงาน
เทียบกบัประมาณการต้นทนุงานทั -งหมดตามสญัญา ในกรณีที�มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนว่าต้นทนุทั -งหมดของโครงการ
เกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทฯ จะรับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นค่าใช้จ่ายทนัทีในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
โดยรายได้ที�รับรู้แล้วแตย่งัไมถ่ึงกําหนดเรียกชําระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมลูคา่งานเสร็จที�ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้าในงบแสดง
ฐานะการเงิน 
 รายได้ตามสญัญาประกอบด้วย รายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติตวัถงัและติดตั -งระบบวศิวกรรมที�เกี�ยวกบัยาน
ยนต์เพื�อการพาณิชย์ โดยมีผลติภณัฑ์อยู ่2 กลุม่ คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน (Standard Product) และผลติภณัฑ์ออกแบบ
พิเศษ (Special Design Product) สาํหรับรายได้จากการรับจ้างออกแบบ ผลติ และติดตั -งตู้บรรทกุไฟเบอร์กลาสนํ -าหนกัเบา 
ของบริษัทยอ่ยจะถกูนบัรวมเป็นกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน โดยในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญา
แยกตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี - 
 

กลุม่ผลติภณัฑ์  ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1) กลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน 287.77 29.58% 258.72 27.93% 572.80 41.18% 
2) ผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษ 684.96 70.42% 667.44 72.07% 818.14 58.82% 

รายได้ตามสญัญา  972.73 100.00% 926.16 100.00% 1,390.94 100.00% 

 
 ปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้ตามสญัญาสงูที�สดุจากผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาโดยตลอด โดยมี
รายได้จํานวน  684.96 ล้านบาท 667.44 ล้านบาท และ 818.14 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 70.41 ร้อยละ 72.07 และ 
ร้อยละ 58.82 ของรายได้ตามสญัญาตามลําดบั โดยนบัตั -งแต่ปี 2555 เป็นต้นมาจนถึงปี 2559 รถลําเลียงอาหารสําหรับ
เครื�องบินสร้างรายได้เป็นอนัดบัหนึ�งของผลติภณัฑ์ออกแบบพิเศษมาอย่างต่อเนื�อง เนื�องจากบริษัทฯ เน้นทําการตลาดงานรถ
ลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบิน เพราะเป็นผลติภณัฑ์ที�บริษัทฯ มีความชํานาญเป็นพิเศษ มีการปรับรูปแบบให้หลากหลายเพื�อ
รองรับเครื�องบินทกุแบบ และทกุขนาดความจผุู้ โดยสาร มีการพฒันาเทคโนโลยี และกระบวนการผลติให้รวดเร็วยิ�งขึ -น จนได้รับ
การตอบรับเป็นอย่างดีจากลกูค้าธุรกิจครัวการบินจากหลายประเทศทั�วโลก อีกทั -งบริษัทฯ ยังได้ออกแบบ และพฒันารถ
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ลาํเลยีงอาหารสาํหรับเครื�องบินแอร์บสั A380 ได้สาํเร็จ ซึ�งเป็นเครื�องบินลาํใหญ่ที�สดุ ในปัจจบุนัต้องอาศยัความรู้ทางวิศวกรรม 
และเทคโนโลยีของงานระบบวิศวกรรมที�แม่นยํา บริษัทฯ ถือเป็นผู้ผลิต 1 ใน 2 รายของโลกที�สามารถผลิตได้ แต่ในปี 2560 
ธุรกิจการเงินชะลอตวั บริษัทยงัได้รับคําสั�งซื -อ และสง่มอบในจํานวนเงินใกล้เคียงกบัปี 2559 โดยบริษัทฯ ได้พฒันารถอื�นๆ ที�ใช้
ในสนามบินเพิ�ม เช่น รถลาํเลยีงผู้ ป่วย รถกู้ภยั และรถดบัเพลงิ เป็นต้น ในสว่นของยานยนต์สําหรับกองทพั บริษัทฯ ได้รับงาน
ใหม่เพิ�มในปี 2557 ถึงปี 2559 โดยบริษัทฯ เน้นกําลงัการผลิตไปที�การผลิตรถลําเลียงอาหารสําหรับเครื�องบิน และรถตู้พ่วง
ใหญ่ในกลุม่ธุรกิจโลจิสติกส์ในประเทศ ซึ�งมีคําสั�งซื -อมาจํานวนมากและตอ่เนื�อง 
  
 รายได้จากการขายและการให้บริการ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย รับรู้รายได้จากการขายในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ เมื�อได้โอนความเสี�ยงและผลตอบแทนที�
เป็นสาระสาํคญัของความเป็นเจ้าของสนิค้าที�มีนยัสาํคญั ไปให้กบัผู้ซื -อแล้ว รายได้จากการขาย ประกอบด้วย การขายอะไหล ่
(Spare Part) บางประเภทที�บริษัทฯ จําเป็นต้องสั�งนําเข้ามาจากต่างประเทศเพื�อใช้ในการผลิตงานของลกูค้าเป็นปกติอยู่แล้ว 
โดยสว่นใหญ่มากกว่าร้อยละ 50 เป็นการขายอะไหล่ให้กบัลกูค้าต่างประเทศที�สั�งผลิตรถจากบริษัทฯ โดยเฉพาะรถลําเลียง
อาหารสําหรับเครื�องบิน และส่วนที�เหลือประมาณร้อยละ 50 เป็นการขายให้แก่ลูกค้าในประเทศ รายได้จากการขายยัง
ประกอบด้วยการขายสนิค้าตวัอยา่ง (รถต้นแบบ) และการขายสนิค้าในสต๊อก เป็นต้น  ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายและ
ติดตั -งหลอดไฟ LED ให้กบัหนว่ยงานของรัฐบาล โดยผ่านกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทฯ กบับริษัทอื�นที�ไม่มีความเกี�ยวข้องกนั 
ซึ�งรับรู้รายได้ 44.21 ล้านบาท  
 บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการให้บริการเมื�อมีการให้บริการเสร็จเรียบร้อย โดยรายได้ดงักลา่วมาจากการให้บริการรับ
ซอ่มผลติภณัฑ์ โดยสว่นใหญ่จะซ่อมให้เฉพาะรถของลกูค้าหลงัหมดระยะเวลาประกนั ซึ�งสั�งซื -อสินค้าจากบริษัทฯ หรือบริษัท
ย่อยเท่านั -น บริษัทฯ มีเงื�อนไขรับประกนัสินค้าเฉลี�ย 1 ปี และตั -งแต่ปี 2555 บริษัทฯ ได้รับสญัญาในการบริหารโครงการซ่อม
บํารุง รถบรรทกุพว่ง และ รถบรรทกุกึ�งพว่ง จากบริษัท ลนิฟอกซ์ ทรานสปอร์ต (ประเทศไทย) จํากดั (“Linfox”) และบริษัท เอก-
ชยั ดิสทริบิวชั�น ซิสเทม จํากดั (“Tesco-Lotus”) ทั -งหมด ซึ�งมีรถในโครงการมากกว่า 1,000 คนั โดยตั -งศนูย์บริการซ่อมบํารุง
อยูใ่นพื -นที�ของ Tesco-Lotus จํานวน 5 แหง่ ประกอบด้วย ศนูย์ลาํลกูกา ศนูย์วงัน้อย ศนูย์สามโคก ศนูย์บางบวัทอง และศนูย์
สรุาษฎร์ธานี  อีกทั -งบริษัทฯ ยงัได้เลง็เห็นโอกาสในการเพิ�มรายได้จากงานซอ่มบริการ จึงได้ทําการเช่าพื -นที�ดินประมาณ 4 ไร่ ที� 
อําเภอวงัน้อย จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เป็นศนูย์ซอ่มสาํหรับรถบรรทกุ ในกรณีประสบอบุตัิเหตตุ้องซอ่มนาน และรับงานซ่อม
บริการจากลกูค้าของบริษัทรายอื�น และลกูค้าทั�วไป ทําให้บริษัทฯ สามารถเพิ�มศกัยภาพในการดูแลลกูค้าในพื -นที�ภาคกลาง
เพิ�มขึ -น ซึ�งเป็นทําเลใกล้กรุงเทพฯ และ ปริมณฑล และยงัเพิ�มโอกาสในการรับงานซ่อมบริการเพิ�มขึ -นจากงานของ Linfox และ 
Tesco-Lotus ปัจจุบนับริษัทฯ ได้ขยายศนูย์ซ่อมบริการเป็น One Stop Services ที�ให้บริการทั -งซ่อมเครื�องยนต์ช่วงลา่งและ
ตวัถงั โดยได้เปิดศนูย์แรกที�จงัหวดัชลบรีุ และจะขยายไปทั�วประเทศภายในปี 2563 โดยมีเป้าหมายรายได้ปีที� 2 ของการเปิด
ศนูย์อย่างน้อยปีละ 100 ล้านบาทต่อศูนย์ ซึ�งจะทําให้เป้าหมายในการกระจายรายได้ของ 3 กลุม่สินค้าให้ใกล้เคียงกันเพื�อ
กระจายความเสี�ยงจากเศรษฐกิจโลกในธุรกิจหนึ�งในอนาคตได้อยา่งสมบรูณ์ โดยมีรายได้จากการขายและบริการในปี 2558 – 
2560  คือ 169.90 ล้านบาท 132.08 ล้านบาท และ 194.96 ล้านบาท ตามลาํดบั    
 
 รายได้อื�น 
 รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้คา่บริหาร รายได้คา่เช่า ดอกเบี -ยรับ เป็นต้น ปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มี
รายได้อื�นเทา่กบั 16.34 ล้านบาท 12.10 ล้านบาท และคา่บริการ 9.92 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 1.41 ร้อย
ละ 1.13 และ ร้อยละ 0.62 ของรายได้รวม ตามลาํดบั  
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ต้นทุนและกาํไรขั 1นต้น 
 ต้นทนุงานตามสญัญา ประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ เงินเดือนและคา่จ้างแรงงานผลติในแผนกตา่งๆ คา่จ้างเหมาจาก
บคุคลอื�น และคา่ใช้จ่ายในการผลติตา่งๆ เป็นต้น บริษัทจะบนัทกึต้นทนุงานตามสญัญาในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จโดยอ้างอิง
กบัขั -นความสาํเร็จของงานตามสญัญา ณ  วนัที�รายงาน เมื�อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณได้อยา่งนา่เชื�อถือ ในกรณีที�
มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ต้นทนุทั -งหมดของโครงการเกินกวา่มลูคา่รายได้ตามสญัญา บริษัทจะรับรู้ผลขาดทนุที�คาด
วา่จะเกิดขึ -นเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จทนัที และหากบริษัทไมส่ามารถประมาณผลของงานตามสญัญาได้อยา่ง
นา่เชื�อถือ บริษัทจะรับรู้ต้นทนุงานตามสญัญาเป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงวดที�ต้นทนุนั -นเกิดขึ -น 
 ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ ประกอบด้วย ต้นทนุสนิค้าที�ขาย เงินเดือน และคา่จ้างของแผนกที�เกี�ยวข้อง และ
คา่ใช้จา่ยที�ปันจากคา่ใช้จ่ายสว่นกลาง เป็นต้น 
 ทั -งนี - บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการกําหนดราคางานตามสญัญาให้มีอตัรากําไรไมต่ํ�ากวา่ร้อยละ 15 และกําหนดให้
มีการทบทวนประมาณการต้นทนุการผลิตให้สอดคล้องกบัต้นทนุจริงทกุไตรมาส หรือเมื�อมีปัจจยัใดที�สง่ผลกระทบต่อต้นทุน
งานนั -นๆ อยา่งมีนยัสาํคญั 
 ในงวดบญัชีปี 2558-2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีต้นทุนงานตามสญัญาเท่ากับ  805.09 ล้านบาท 822.18    
ล้านบาท และ 1,244.85  ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 70.46  ร้อยละ 77.69 และร้อยละ 78.49 ของรายได้
หลกัของธุรกิจ ตามลําดบั อตัราสว่นต้นทุนงานตามสญัญาเมื�อเทียบกับรายได้หลกัของธุรกิจเพิ�มขึ -น ในปี 2559 และ 2560 
เนื�องจากบริษัทได้มีการวิจยัและพฒันาผลติภณัฑ์ใหมใ่นกลุม่ผลติภณัฑ์มาตรฐาน เพื�อเป็นการขยายฐานการตลาดให้เพิ�มมาก
ขึ -นจากปีก่อน เป็นการลดความเสี�ยงจากการพึ�งพิงธุรกิจเฉพาะกลุม่ และทําให้มีปริมาณการผลติเพิ�มขึ -น  แตม่ีอตัรากําไรที�น้อย
กวา่กลุม่สนิค้าอื�น 
 ในงวดบญัชีปี 2558-2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกําไรขั -นต้นเท่ากบั 250.20 ล้านบาท  140.74 ล้านบาท และ 
191.04 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขั -นต้น ร้อยละ 21.90 ร้อยละ 13.30 และ ร้อยละ 12.05 ของรายได้หลกั
ของธุรกิจตามลําดบั จากข้อมลูจะพบว่าอตัรากําไรขั -นต้นของบริษัทฯ มีทิศทางปรับตวั ลดลง ตามการปรับโครงสร้างรายได้
ของบริษัทฯ ที�เน้นขยายตลาดในสนิค้ากลุม่มาตรฐาน 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 คา่ใช้จา่ยในการขาย และบริหาร ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยเกี�ยวกบับคุลากร คา่ใช้จา่ยใน
การสง่ออกสนิค้าไปยงัลกูค้าตา่งประเทศ คา่ขนสง่สนิค้าในประเทศ และคา่ใช้จา่ยในการบริหารอื�น เป็นต้น 
 ในงวดบญัชีปี 2558-2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ  195.07 ล้านบาท  
216.04 ล้านบาท และ 173.65 ล้านบาท ตามลาํดบั คา่ใช้จ่ายที�เพิ�มขึ -นในปี 2559 เนื�องจากมีค่าใช้จ่ายที�เกิดจากการเข้าร่วม
ประมลูโครงการรถโดยสาร NGV ในสว่นของคา่ธรรมเนียมธนาคารเพื�อใช้ในโครงการรถโดยสาร NGV ที�สิ -นสดุแล้วในปี 2559 
และคา่ที�ปรึกษากฎหมายในการฟ้องเรียกค่าเสียหายกบัหน่วยงานภาครัฐในคดีที�เกี�ยวกบังานประมลูรถโดยสาร NGV ซึ�งถกู
ยกเลกิโครงการ ประกอบกบัมีการปรับฐานเงินเดือนคา่จ้างในปี 2559 เพิ�มขึ -น โดยค่าใช้จ่ายในสว่นนี -บริษัทได้ดําเนินการฟ้อง
คูก่รณีและหนว่ยงานที�กํากบัดแูลตอ่ศาลปกครองเพื�อเรียกคา่เสยีหายแล้ว 
 
กาํไรก่อนดอกเบี 1ยและภาษี 
 หากพิจารณาข้อมลูกําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนดอกเบี -ยและภาษี (Earnings Before Interest and Tax: 
EBIT) ในปี 2558-2560  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีกําไร(ขาดทนุ)จากการดําเนินงานเทา่กบั 74.10 ล้านบาท (53.88) ล้านบาท 
และ 30.38 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานต่อรายได้เท่ากบั ร้อยละ 6.49 ร้อยละ 
(5.09) และ ร้อยละ 1.90 จากยอดรายได้รวม  
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ต้นทุนทางการเงนิ 
 ในปี 2558-2560  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมต้ีนทนุทางการเงินเทา่กบั 28.86 ล้านบาท  38.70 ล้านบาท และ 50.64 
ล้านบาท ตามลาํดบั ต้นทนุทางการเงินดงักลา่วเกิดจากการที�บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีภาระหนี -เงินกู้กบัสถาบนัการเงิน เพื�อใช้
ในการผลติสนิค้าของบริษัทฯ มมีลูคา่สงู และต้องใช้ระยะเวลาในการผลติโดยประมาณ 3-6 เดอืน อีกทั -งการสง่มอบสนิค้าจะ
ไมไ่ด้สง่มอบทีละหนว่ย แตจ่ะสง่มอบเป็นสว่นๆ ของคาํสั�งซื -อ ทําให้บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินกู้ ระยะสั -นเพื�อสั�งซื -อวสัดุ
อปุกรณ์และสว่นประกอบจากตา่งประเทศ ซึ�งในปี 2558-2560  มีภาระหนี -เงินกู้ ระยะสั -นจากสถาบนัการเงินจํานวน 729.56 
ล้านบาท  358.58 ล้านบาท และ 966.17 ล้านบาทตามลาํดบั ในปี 2558 บริษัทฯ ได้รับอนมุตัจิากคณะกรรมการบริษัท ให้
ลงทนุในการซื -อที�ดินเพื�อใช้ในการขยายโรงงานในอนาคต จํานวนเงิน 296.56 ล้านบาท โดยได้บนัทกึเป็นที�ดินจํานวน 214.99 
ล้านบาท และที�ดินสว่นที�เกินความต้องการใช้งานซึ�งบริษัทฯ วางแผนที�จะขายบนัทกึเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุจํานวน 
81.58 ล้านบาท   
 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 
 ในปี 2558-2560 บริษัทฯ มีภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 38.79 ล้านบาท 9.51 ล้านบาท และ (1.29) ล้านบาท 
ตามลําดบั ปี 2560 มีผลขาดทนุก่อนภาษี (20.26) ล้านบาท คํานวณจากอตัราภาษีร้อยละ 20 ปรับผลกระทบค่าใช้จ่ายที�ไม่
สามารถหกัภาษี และคา่ใช้จ่ายที�สามารถหกัภาษีได้เพิ�มขึ -น ทําให้เป็นรายได้จํานวน 0.76 ล้านบาท เกิดจากภาษีที�บนัทึกสงูไป
ในงวดก่อนของกิจการร่วมค้า ทีเอสพี-ซีทีวี 
 
กาํไรสุทธิและอตัรากาํไรสุทธิ 
 ในงวดบญัชีปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เท่ากบั 
35.71 ล้านบาท  (91.29)  ล้านบาท และ (19.50) ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (เฉพาะสว่นที�เป็นของ
บริษัทใหญ่)  ร้อยละ 3.08 ร้อยละ (8.46) และร้อยละ (1.17) ของรายได้รวม ตามลาํดบั โดยในปี 2560 บริษัทฯ มีอตัราขาดทนุ
สทุธิ เนื�องจากมีค่าใช้จ่ายเป็นต้นทนุในด้านวิจัยพฒันาและค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ -นจากการเปลี�ยนซอฟท์แวรที�ใช้ในการบริหาร
จดัการใหม่ สง่ผลทําให้ไตรมาส 1/2560 มีผลขาดทนุสทุธิ 73.28 ล้านบาท โดยตั -งแต่ไตรมาส 2/2560 ไตรมาส 3/2560 และ
ไตรมาส 4/2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่มมีกําไรสทุธิตามลาํดบัคือ 17.31 ล้านบาท 14.69 ล้านบาท และ 21.78 ล้านบาท  
 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี  2558-2560  ร้อยละ 5.36  ร้อยละ (13.25) และ
ร้อยละ (2.79) ตามลาํดบั โดยบริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉพาะสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่) เท่ากบั 697.00 ล้านบาท 681.00 
ล้านบาท และ 671.65 ล้านบาท ตามลําดบั สาเหตุที�อตัราผลตอบแทนต่อผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2560 เนื�องจากบริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุสทุธิ 18.71 ล้านบาท จากการผลการดําเนินงานดงัที�กลา่วไปแล้ว 
  
 14.1.2  ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์  
 ณ วันที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,619.38 ล้านบาท  

1,710.36 ล้านบาท และ 2,328.28  ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของสนิทรัพย์รายการสาํคญัดงันี - 
 

� เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ  49.30 
ล้านบาท 43.86 ล้านบาท และ 2.61 ล้านบาท ตามลําดบั ประกอบด้วยเงินสดย่อยและเงินฝากธนาคาร ทั -งในรูป
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บญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา ซึ�งมีการลดลง หรือเพิ�มขึ -น ตามการบริหาร
การเงินในวนัที�สิ -นสดุรอบบญัชีแตล่ะงวด ในวนัที� 30 ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีเงินฝากธนาคารเพิ�มขึ -นเนื�องจากการ
ใช้สทิธิจากการแปลง CHO-W1 ที�รอจดัการด้านการเงิน สิ -นสดุวนัที� 27 ตลุาคม 2559 และปี 2559 มีเงินฝากธนาคาร
จากการเก็บหนี -รอดําเนินการ และในปี 2560 เป็นการบริหารเงินสดปกติ 

 

� ลูกหนี 1การค้าและค่าเผื$อหนี 1สงสัยจะสูญ 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี  2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนี -การค้า-สุทธิ เท่ากับ  469.81 ล้านบาท 
373.64  ล้านบาท และ 766.85  ล้านบาท ตามลําดบั ทั -งนี -บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการให้เทอมเครดิตแก่ลกูหนี -ใน
ประเทศเฉลี�ยเท่ากับ 30-90 วัน ต่างประเทศ เฉลี�ย 30-180 วัน นับจากวันส่งใบแจ้งหนี - โดยสามารถคํานวณ
ระยะเวลาเรียกเก็บหนี -เฉลี�ยในปี 2558-2560  ได้เทา่กบั 133 วนั 143 วนั และ 174 วนั ตามลาํดบั 

 
โดยสามารถสรุปยอดลกูหนี -การค้าตามอายหุนี -ที�ค้างชําระ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558-2560 ได้ดงันี - 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

ช่วงเวลา 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 51.68 102.24 52.49 
อายหุนี -ไมเ่กิน 3 เดือน 67.94 32.41 245.72 
อายหุนี -ระหวา่ง 3 เดือน – 6 เดือน  76.07 2.29 25.46 
อายหุนี -ระหวา่ง 6 เดือน – 12 เดือน 20.54 2.80 5.58 
อายหุนี -มากกวา่ 12 เดือนขึ -นไป 27.71 4.00 3.67 

    รวม 243.94 143.74 332.92 
หกั  คา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญู (4.49) (3.28) (3.28) 

                        ลูกหนี 1การค้า-สุทธิ 239.45 140.46 329.64 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย ประมาณค่าเผื�อหนี -สงสยัจะสญูโดยประมาณจากลกูหนี -ที�คาดว่าจะเก็บเงินไม่ได้ และ
วิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี - และคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี -ในอนาคตของลกูหนี -เป็นเกณฑ์พิจารณาอายหุนี -ที�
ค้างชําระ ลกูหนี -การค้าที�เกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน บริษัทฯ จะตั -งคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญูเต็มจํานวน ยกเว้น
กรณีที�คาดวา่จะได้รับชําระหนี -จากลกูหนี -แนน่อน โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558-2560 มียอดคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญู
เท่ากับ 4.49 ล้านบาท 3.28  ล้านบาท และ 3.28 ล้านบาท ตามลําดบั ณ สิ -นปี 2558-2560 มีลกูหนี -การค้าที�เกิน
กําหนดชําระมากกว่า 12 เดือน จํานวน  27.71 ล้านบาท 4.00 ล้านบาท และ 3.67 ล้านบาท ตามลําดบั ทั -งนี -ฝ่าย
บริหารเชื�อวา่ได้บนัทกึคา่เผื�อหนี -สงสยัจะสญูไว้เพียงพอแล้ว 

� สินค้าคงเหลือ 
ณ วันที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือเท่ากับ 295.49 ล้านบาท  

335.11 ล้านบาท และ 360.13  ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมลูคา่สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่คือ วตัถดุิบ หรือสว่นประกอบ
ทั -งที�อยูใ่นคลงัสนิค้า หรืออยูร่ะหวา่งทางจดัสง่มายงัคลงัสนิค้า ซึ�งถือว่าเป็นวตัถดุิบหลกัของผลิตภณัฑ์ มลูค่าสว่นที�
เหลือจะประกอบด้วย สินค้าระหว่างผลิต สินค้าสําเร็จรูป และวสัดุสิ -นเปลือง รวมทั -งเงินมดัจําค่าซื -อวัตถุดิบที�
จําเป็นต้องสง่ผลติ และวางมดัจํา 
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� เงนิฝากประจาํที$มีภาระคํ 1าประกัน 
ณ วันที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินฝากประจําที�มีภาระคํ -าประกันเท่ากับ  

2.00 ล้านบาท 37.00 ล้านบาท และ 37.00 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งยอดเงินฝากประจําที�มีภาระคํ -าประกนัใช้สําหรับ
คํ -าประกันวงเงินสินเชื�อจากสถาบันการเงิน อาทิ วงเงินกู้ เบิกเกินบัญชี วงเงินหนังสือคํ -าประกันสัญญางานซึ�ง
จําเป็นต้องใช้มากขึ -นตามการเพิ�มขึ -นของมลูคา่งานและสญัญางาน  

 

� ที$ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 
ณ วันที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีที�ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ  

663.71 ล้านบาท  771.20  ล้านบาท และ 976.60 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ�งประกอบด้วย ที�ดินที�ตั -งสํานกังานใหญ่
ของบริษัทฯ อาคารโรงงาน อาคารสํานกังานใหญ่และส่วนปรับปรุงอาคาร อาคารสิ�งปลกูสร้างที�สาขาของบริษัท 
เครื�องใช้ เครื�องตกแตง่สาํนกังาน ครุภณัฑ์ ที�ดินที�จะสร้างโรงงานในอนาคตและยานพาหนะ  โดยในปี 2558 บริษัทฯ 
ได้ลงทนุซื -อที�ดิน ประมาณ 272 ไร่ ที�ตําบลทา่พระ อําเภอเมืองขอนแก่น จงัหวดัขอนแก่น เพื�อเป็นพื -นที�ขยายโรงงาน
ในอนาคต มลูคา่ 296.56 ล้านบาท และที�ดินที�เป็นที�ตั -งโรงงาน และสาํนกังานใหญ่เนื -อที�รวม 48-2-16.1 ไร่ ซึ�งบนัทึก
บญัชีด้วยราคาทุนมลูค่ารวม 28 ล้านบาท บริษัทฯ ไม่มีการปรับปรุงมลูค่าที�ดินตามราคาตลาด และในปี 2560 ได้
บนัทกึทรัพย์สนิระหวา่งติดตั -งของโครงการ E-Ticket เป็นจํานวนเงิน 194.03 ล้านบาท 

 
 แหล่งที$มาของเงนิทุน 
 หนี 1สนิ 
  ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีหนี -สนิรวมเทา่กบั 922.38 ล้านบาท 1,029.36 

ล้านบาท และ 1,665.99 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนี -สนิรายการสาํคญัดงันี - 
 

� เงนิกู้ยมืระยะสั 1นจากสถาบนัการเงนิ 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ ยืมระยะสั -นจากสถาบนัการเงินเท่ากับ  

729.56 ล้านบาท 358.58 ล้านบาท และ 966.17 ล้านบาท ตามลําดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสั -นตามตวัเลขดงักลา่วเป็น
ภาระหนี -ตามวงเงินสินเชื�อประเภทต่างๆ ที�สถาบนัการเงินให้การสนบัสนุนแก่บริษัทฯ และบริษัทย่อย เพื�อใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ อาทิ วงเงินเบิกเกินบญัชี วงเงินทรัสต์รีซีทส์ วงเงินแพคกิ -งเครดิต วงเงินตั}วสญัญาใช้เงิน 
เป็นต้น ทั -งนี - บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีภาระหนี -เพิ�มขึ -นในปี 2558 เกิดจากการใช้วงเงินสนิเชื�อที�สถาบนัการเงินให้ใน
การสนบัสนนุเพื�อซื -อวตัถดุิบ และอปุกรณ์ตา่งๆ ในการผลติแล้ว บริษัทฯ ยงัได้ใช้วงเงินจากการออกตั}วสญัญาใช้เงิน
เพื�อใช้หมนุเวียนในธุรกิจ เนื�องจากสามารถบริหารต้นทนุทางการเงินในอตัราที�ตํ�ากวา่การใช้วงเงินสนิเชื�อจากสถาบนั
การเงิน และปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีการชําระหนี -สนิเพิ�มขึ -นจากการรับคําสั�งซื -อและจากการติดตั -งโครงการ 
E-Ticket โดยมีมลูคา่งานในมือประมาณ 6,500 ล้านบาท ทําให้มีภาระหนี -เพิ�มขึ -นขณะดําเนินการ และยงัอยู่ระหว่าง
การรอสง่มอบงาน 

 
� เจ้าหนี 1การค้าและเจ้าหนี 1อื$น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนี -การค้าและเจ้าหนี -อื�นเทา่กบั 110.22 
ล้านบาท 280.11 ล้านบาท และ 328.18 ล้านบาทตามลาํดบั สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนี -คา่สนิค้า ซึ�งบริษัทฯ ได้เทอม
เครดิตจากเจ้าหนี -การค้าเฉลี�ยประมาณ 60-90 วนั โดยสามารถคาํนวณระยะเวลาชําระหนี -เฉลี�ยในปี 2558-2560 ได้
เทา่กบั  42 วนั 77 วนั และ 85 วนั ตามลาํดบั 
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� ภาระผูกพันหนี 1สนิผลประโยชน์พนักงาน 
ตั -งแตว่นัที� 1 มกราคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้ใช้มาตรฐานการบญัชีไทย ฉบบัที� 19 เรื�องผลประโยชน์

พนกังาน ซึ�งนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัได้ประมาณการหนี -สนิผลประโยชน์พนกังาน โดยผู้บริหารได้บนัทกึหนี -สนิและ
ผลประโยชน์พนกังานที�เกิดขึ -นกอ่นปี 2554 โดยได้ปรับกบักําไรสะสม ณ วนัต้นงวดของรอบบญัชีปี 2554 ตาม
มาตรฐานการบญัชีฉบบัดงักลา่ว 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีประมาณการหนี -สนิผลประโยชน์พนกังาน 
เทา่กบั 16.12 ล้านบาท 19.73 ล้านบาท และ 22.46 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

� ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ของปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ เทา่กบั 697.00

ล้านบาท 681.00 ล้านบาท และ 662.29  ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีทนุจด
ทะเบียน เทา่กบั 295.74 ล้านบาท และทนุชําระแล้ว เทา่กบั 295.74 ล้านบาท สว่นลดจากการเพิ�มสดัสว่นเงินลงทนุ
ในบริษัทยอ่ย เทา่กบั 5.63 ล้านบาท มีสาํรองตามกฎหมายเทา่กบั 6.82 ล้านบาท และขาดทนุสะสมที�ยงัไมจ่ดัสรร 
39.55 ล้านบาท และคณะกรรมการบริษัทมมีตเิพิ�มทนุ จํานวน 164.54 ล้านบาท เป็น 460.28 ล้านบาท โดยการออก
หุ้นสามญัเพิ�มทนุแบบกําหนดวตัถปุระสงค์ เพื�อขายให้บคุคลในวงจํากดั ให้กบั Macquarie Bank Limited จํานวน
ไมเ่กิน 185 ล้านหุ้น และจดัสรรหุ้นเพิ�มทนุจํานวนไมเ่กิน 354.88 ล้านหุ้น เพื�อเสนอขายให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมและเพื�อ
เสนอขายให้กบับคุคลในวงจํากดั โดยมีผลเมื�อผา่นการอนมุตัจิากที�ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครั -งที� 1/2561 ในวนัที� 9 
มกราคม 2561  

 
 

� โครงสร้างเงนิทุน 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราสว่นหนี -สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ วนัที� 31 ธันวาคม ของปี 2558-
2560 เทา่กบั 1.32 เทา่  1.51 เทา่ และ 2.52  ตามลาํดบั อตัราสว่นหนี -สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นสิ -นปี 2559 และ 2560 
เพิ�มขึ -น จากการที�บริษัทฯ มีการใช้วงเงินในการดําเนินงานตามคําสั�งซื -อ โดยในปี 2560 มีคําสั�งซื -อเข้ามาจํานวนมาก 
และได้รับสญัญาโครงการพิเศษรวม 2 โครงการ คือ โครงการ E-Ticket ที�อยู่ระหว่างดําเนินงานการ มลูค่า 1,665 
ล้านบาท (รวมภาษีมลูคา่เพิ�ม) และโครงการขายรถโดยสารปรับอากาศใช้เชื -อเพลงิธรรมชาติ (NGV) จํานวน 489 คนั 
ซึ�งได้โครงการในปลายปี 2560 จึงทําให้สดัส่วนหนี -สินเพิ�มขึ -น ในขณะที�ส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2559  และปี 2560 
ลดลงจากผลขาดทนุเทา่กบั จํานวน 681 ล้านบาท และ 66.2 ล้านบาท และมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นที�เพิ�มขึ -นในปี 2558 
และปี 2559 จํานวน 25.97 ล้านบาท และ 58.58 ล้านบาท   
  

� สภาพคล่อง 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
 31 ธันวาคม 
 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

เงินสด และรายการเทียบเทา่เงินสด ล้านบาท 49.30 43.86 2.61 
สนิทรัพย์หมนุเวียน ล้านบาท 834.88 755.43 1,177.73 
หนี -สนิหมนุเวียน ล้านบาท 862.42 678.03 1,622.31 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
(สนิทรัพย์หมนุเวียน / หนี -สนิหมนุเวียน) 

เทา่ 0.97 1.14 0.73 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ล้านบาท (22.23) 207.88 (456.70) 
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 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิ -นปี 2558-2560 เท่ากบั 0.97 เท่า 1.14 เท่า และ 0.73 เท่า ตามลําดบั ในปี 2558-
2560 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ�มขึ -น ในขณะที�หนี -สินที�มีสว่นเพิ�มขึ -นในปี 2558 จากการลงทนุในที�ดิน และปี 
2560 จากนโยบายการเงินที�เป็น Project Finance เมื�อมีคําสั�งซื -อจํานวนมากจะทําให้มีหนี -สินเพิ�มขึ -นตามยอดคําสั�ง
ซื -อ รวมทั -งรับงานโครงการใหญ่ทําให้หนี -สนิเพิ�มขึ -นตามลาํดบั  
 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2558-2560 เท่ากับ (22.23) ล้านบาท  
207.88 ล้านบาท และ (456.70) ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดเพิ�มขึ -น
จากกิจกรรมดําเนินงาน มาจากยอดลกูหนี -ที�ลดลง และปี 2560 มีกระแสเงินสดลดลงจากคําสั�งซื -อ และโครงการอยู่
ระหวา่งดําเนินงาน 
 
ข้อกาํหนดอัตราส่วนทางการเงนิ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้รับวงเงินจากธนาคารแหง่หนึ�ง โดยมีข้อกําหนดให้ดํารงอตัราสว่นหนี -สนิต่อสว่นของผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) ไมเ่กิน 3 เทา่และดํารงอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี - (DSCR) ไม่น้อยกว่า 1.2 เท่าของ
งบการเงินรวม เนื�องจากบริษัทฯ มีส่วนของหนี -สินที�เป็นเจ้าหนี -การค้า และเงินมดัจํารับลว่งหน้าจากลกูค้าในช่วง
ปลายปีจํานวนมาก ซึ�งอาจทําให้อตัราส่วนที�ธนาคารกําหนดเพิ�มขึ -นอย่างมีนยัสําคญั ทางบริษัทฯ จึงได้ชี -แจงให้
สถาบนัการเงินทราบ และจะกําหนดเฉพาะหนี -สินที�มีภาระดอกเบี -ยเป็นฐานในการคํานวณแทนหนี -สินรวมทั -งหมด
ตอ่ไป โดยในปี 2558 2559 และ 2560 บริษัทฯ ยงัดํารงสดัสว่นได้ตามกําหนด  

� รายจ่ายเพื$อการลงทุน 
 ในปี 2559 และ 2560 บริษัทฯ มีรายจ่ายเพื�อการลงทนุตามปกตขิองการดําเนินธุรกิจ โดยไมม่ีรายจ่ายจากการ
ลงทนุที�มีนยัสาํคญั และในปี 2558 บริษัทฯ ได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัท ให้ลงทนุซื -อที�ดนิเพื�อขยายโรงงาน
ในอนาคต ในปี 2559 บริษัทฯได้มีการลงทนุในการสร้างศนูย์ซอ่มรถบรรทกุ 1 แหง่ ที�จงัหวดัชลบรีุ ที�ใช้ชื�อ สบิล้อ 24 
ชั�วโมง ซึ�งก่อสร้างและดําเนินงานในปี 2560 สว่นปี 2560 มีลงทนุในอปุกรณ์แลทรัพย์สนิอื�นในการดาํเนินการศนูย์
ซอ่ม และโครงการ E-Ticket 

 


