
   บริษัท ช ทว ีจํากดั (มหาชน) 

 

หน้าท่ี 3.13- 1 

 

ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.1  ข้อมูลทางการเงนิท่ีสาํคัญ 

(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี 

รายงานผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตท่ีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สําหรับปี 2561,2562 และปี 

2560,2561 สามารถสรุปได้ดงันี ้

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2560 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัติ    ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3534 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาต

จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี ้แสดงฐานะ

การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช  ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของ

เฉพาะบริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการดําเนินงานรวมและผลการ

ดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั 

โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2561 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั  

 โดยนายสดุวิณ  ปัญญาวงศ์ขนัติ    ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 3534 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาต

จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี ้แสดงฐานะ

การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท ช  ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของ

เฉพาะบริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ผลการดําเนินงานรวมและผลการ

ดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั 

โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2562 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

ผู้สอบบญัชี : บริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จํากดั 

 โดยนายวยัวฒัน์ กอสมานชยักิจ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขท่ี 6333 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีท่ีได้รับอนญุาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบญัชี 

:  แสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินรวมของบริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) (บริษัท) และบริษัท

ย่อย (กลุม่กิจการ) และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุม่กิจการและ

ฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และผลการดําเนินงานรวมและผลการ

ดําเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสําหรับปีสิน้สดุ วนัเดียวกนั 

โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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(ข) สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (งบการเงนิรวม) 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562, 2561 และ 2560
หน่วย : ล้านบาท

ตรวจสอบแล้ว
ณ 31 ธ.ค. 62 % ณ 31 ธ.ค. 61 % ณ 31 ธ.ค.60 %   

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 12.93       0.40    3.71         0.10    2.61         0.11    

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 471.58     14.50  720.44     19.79  346.52     14.88  

สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา 387.49     11.92  567.81     15.60  420.51     18.06  

สินค้าคงเหลือ 715.42     22.00  765.18     21.02  360.13     15.47  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 144.74     4.45    58.63       1.61    47.95       2.06    

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,732.16  53.27   2,115.77  58.11   1,177.73  50.58   

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระคํ้าประกัน 62.86       1.93    41.40       1.14    37.00       1.59    

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 2.46         0.08    2.55         0.07    2.68         0.11    

เงินลงทุนระยะยาวอื่น 25.00       0.77    -                -          -                -          

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน -           -          81.58       2.24    81.58       3.50    

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 1,108.73  34.10  1,097.86  30.15  976.60     41.94  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 20.81       0.64    36.69       1.01    33.25       1.43    

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 10.97       0.34    12.65       0.35    7.71         0.33    

เงินมัดจํา 236.52     7.27    236.32     6.49    0.88         0.04    

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 52.28       1.61    15.98       0.44    10.87       0.47    

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,519.63  46.73   1,525.04  41.89   1,150.56  49.42   

รวมสินทรัพย์ 3,251.79  100.00 3,640.80  100.00 2,328.28  100.00 
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บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562, 2561 และ 2560
หน่วย : ล้านบาท

ตรวจสอบแล้ว
ณ 31 ธ.ค. 62 % ณ 31 ธ.ค. 61 % ณ 31 ธ.ค.60 %   

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
หนี�สินหมุนเวียน
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร,เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 571.92     17.59  1,077.80  29.60  966.86     41.53  

เจ้าหนี้การค้า และเจ้าหนี้อื่น 199.38     6.13    444.23     12.20  328.18     14.10  

หนี้สินที่เกิดจากสัญญา 2.00         0.06    1.59         0.04    9.30         0.40    

ส่วนของเงินกู้ระยะยาวจากบุคคลอื่นที่ถึงกําหนดในหนึ่งปี 24.90       0.77    42.27       1.16    -                -          

เงินกู้ยืมระยะสั้น 298.15     9.17    769.77     21.14  0.92         0.04    

หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินที่ถึงกําหนดในหนึ่งปี 11.43       0.35    10.91       0.30    10.64       0.46    

หุ้นกู้ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 299.04     9.20    125.85     3.46    299.40     12.86  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 2.21         0.07    6.23         0.17    -                -          

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 8.33         0.26    9.43         0.26    7.70         0.33    

รวมหนี�สินหมุนเวียน 1,417.36  43.59   2,488.07  68.34   1,623.01  69.71   

หนี�สินไม่หมุนเวียน
เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลอื่น -           -          24.90       0.68    -                -          

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน 1.30         0.04    13.65       0.38    20.52       0.88    

หุ้นกู้ 841.34     25.87  198.53     5.45    -                -          

ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสําหรับผลประโยชน์พนักงาน 33.62       1.03    26.91       0.74    22.46       0.96    

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน 876.26    26.95   263.99    7.25     42.98      1.85     

รวมหนี�สิน 2,293.62  70.53   2,752.06  75.59   1,665.99  71.55   

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน 589.00     460.28     295.74     

ทุนที่ออกและชําระแล้ว 327.22 10.06  327.22 8.99    295.74     12.70  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 524.90 16.14  524.90 14.42  375.90     16.15  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 29.01 0.89    29.01 0.80    29.01       1.25    

ส่วนลดจากการเพิ่มสัดส่วนเงินลงทุนในบริษัทย่อย (5.63) (0.17)   (5.63) (0.15)   (5.63)        (0.24)   

กําไรสะสม :
จัดสรรแล้ว - ทุนสํารองตามกฎหมาย 9.65 0.30    6.82 0.19    6.82         0.29    

ยังไม่ได้จัดสรร 73.03 2.25    6.42 0.18    (39.55)      (1.70)   

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 958.18    29.47   888.74    24.41   662.29    28.45   

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม -           -          -                -          0.0036     0.00    

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 958.18    29.47   888.74    24.41   662.30    28.45   

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,251.79  100.00 3,640.80  100.00 2,328.28  100.00 
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บริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

สําหรับงวดปี 2560, ปี 2561 และปี 2562
หน่วย : ล้านบาท

ตรวจสอบแล้ว

ปี 2562 % ปี 2561 % ปี 2560 %

รายได้

รายได้ตามสัญญา 1,185.39      73.66  2,052.69    89.71  1,390.94    86.99  

รายได้จากการขายและการให้บริการ 339.20         21.08  214.15       9.36    194.96       12.19  

รายได้อื่น 84.62           5.26    21.37         0.93    13.13         0.82    

รวมรายได้ 1,609.21     100.00 2,288.22   100.00 1,599.03   100.00 

ต้นทุนงานตามสัญญา (932.90)        (57.97) (1,711.54)   (74.80) (1,244.85)   (77.85) 

ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ (262.84)        (16.33) (165.89)      (7.25)   (150.01)      (9.38)   

รวมต้นทุน (1,195.73)    100.00 (1,877.43)  100.00 (1,394.86)  100.00 

กําไรขั�นต้น 328.86       20.44   389.41      17.02   191.04      11.95   

กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 413.47       25.69   410.79      17.95   204.17      12.77   

ค่าใช้จ่ายในการขาย (32.39)          (2.01)   (39.85)        (1.74)   (43.49)        (2.72)   

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (160.53)        (9.98)   (179.02)      (7.82)   (130.16)      (8.14)   

ต้นทุนทางการเงิน - ดอกเบี้ยจ่าย (145.65)        (9.05)   (141.45)      (6.18)   (50.64)        (3.17)   

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (0.09)            (0.01)   (0.12)          (0.01)   (0.14)          (0.01)   

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 74.81         4.65     50.34        2.20     (20.12)       (1.26)    

ภาษีเงินได้ (8.95)            (0.56)   (4.87)          (0.21)   0.76           0.05    

กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด 65.86         4.09     45.47        1.99     (19.36)       (1.21)    

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น

รายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

กําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

• การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพันผลประโยชน์

      หลังออกจากงาน 4.48             0.28    0.63           0.03    0.99           0.06    

• ภาษีเงินได้ที่เกี่ยวกับการวัดมูลค่าใหม่ของภาระ

      ผูกพันผลประโยชน์หลังออกจากงาน (0.90)            (0.06)   (0.13)          (0.01)   (0.20)          (0.01)   

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด - สุทธิจากภาษี 3.58           0.22     0.50         0.02     0.79         0.05     

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 69.44         4.32     45.97        2.01     (18.57)       (1.16)    

การแบ่งปันกําไร(ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 69.44           4.32    45.47         1.99    (19.50)        (1.22)   

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม (0.0020)        (0.00)   -                  -          0.0008       0.00    

69.44         4.32     45.47        1.99     (19.50)       (1.22)    

การแบ่งปันกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 69.44           4.32    45.97         2.01    (18.71)        (1.17)   

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม (0.0020)        (0.00)   -                  -          0.0008       0.00    

69.44         4.32     45.97        2.01     (18.71)       (1.17)    

กําไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่

กําไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.0335         0.0379       (0.0165)      
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บริษัท ช ทวี  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับงวดปี สิ�นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562, 2561 และ 2560
หน่วย : ล้านบาท

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560

65.86          45.47          (19.50)         
ปรับรายการที่กระทบกําไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 8.95             4.87             (0.76)            
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจําหน่าย 57.75            54.39            50.88            
ดอกเบี้ยรับ (17.26)          (0.30)            (0.39)            
ต้นทุนทางการเงิน 145.65          141.45          50.64            
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงและอื่นๆ (5.97)            (0.24)            (0.02)            
ค่าใช้จ่ายหนี้สินสําหรับผลประโยชน์พนักงาน 11.19            5.54             4.41             
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.09             0.12             0.14             
(กลับรายการ) ค่าเผื่อหนี้สงสัญจะสูญและค่าเผื่อสินค้าเคลื่อนไหวล่าช้า (16.72)          21.22            1.12             
ประมาณหนี้จากการรับประกันสินค้า -               (1.08)            (0.87)            
รายได้ค่าปรับจากการชําระค่าสินค้าล่าช้าจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน -               (8.91)            -               
(กําไร)ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร (40.69)          0.31             0.49             
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม -               0.00             -               
เงินปันผลรับ -               -               (0.01)            

208.86        262.87        86.12          
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี�สินดําเนินงาน
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 265.02          (527.61)         (393.23)         
สินค้าคงเหลือ 50.24            (410.94)         (30.42)          
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา 180.32          (7.71)            (9.47)            
เงินมัตจํา 24.96            (235.44)         (0.19)            
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (31.56)          (133.97)         (69.26)          
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น (232.99)         101.01          (32.34)          
หนี้สินที่เกิดจากสัญญา 0.41             -               -               
ประมาณการหนี้สินสําหรับผลประโยชน์พนักงาน -               (0.47)            (0.69)            
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (1.11)            1.50             0.31             
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในการดําเนินงาน 464.14          (950.76)         (449.17)         
จ่ายภาษีเงินได้ (8.02)            (9.01)            (7.52)            

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 456.12        (959.77)       (456.69)       

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน :
เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระคํ้าประกัน (21.46)          (4.40)            -               
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน (111.07)         -               -               
เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในเงินลงทุนอื่น -               -               -               
เงินสด(รับ)จ่ายเพื่อซื้อขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 26.94            (167.05)         (168.23)         
เงินสดจ่ายเพื่อซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน -               (3.03)            (7.18)            
ดอกเบี้ยรับ 0.22             -               -               

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมลงทุน (105.37)       (174.48)       (175.42)       

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน :
กําไรสําหรับงวด
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บริษัท ช ทวี  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับงวดปี สิ�นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562, 2561 และ 2560
หน่วย : ล้านบาท

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน :
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (505.88)         107.86          605.59          
เงินสดรับจากการลงทุนในตราสารหนี้ที่ถือจนครบกําหนด -               -               1.00             
เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม -               -               (2.82)            
เงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น (ลดลง) (488.99)         769.03          -               
ดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืม (150.83)         -               -               
จ่ายชําระคืนหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (11.84)          (11.71)          (12.00)          
ชําระคืนหนี้สินระยะยาว -               (17.45)          (0.92)            
เงินสดรับจากเงินกู้ระยะยาว -               83.00            -               
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 816.00          24.14            -               
เงินสดรับจากการเพิ่มหุ้นสามัญ -               180.48          -               

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมจัดหาเงิน (341.54)       1,135.35      590.85        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ�น(ลดลง)สุทธิ 9.22           1.10           (41.25)         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือต้นงวด 3.71             2.61             43.86            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือปลายงวด 12.93          3.71           2.61           
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อัตราส่วนทางการเงินของบริษัท ช ทวี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงินรวม

ตรวจสอบแล้ว

ณ 31 ธ.ค.62 ณ 31 ธ.ค.61 ณ 31 ธ.ค.60

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)           1.22           0.85           0.73

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)           0.34           0.29           0.22

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)           0.23         (0.47)         (0.40)

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)           2.56           4.25           6.40

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)            141              85              56

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)           1.62           3.34           4.01

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)            223            108              90

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)           3.72           4.86           4.59

ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)              97              74              78

Cash cycle (วัน)            267            119              68

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร  (Profitability ratio)

อัตรากําไรขั้นต้น (%)         21.57         17.18         12.05

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)         13.71           8.39           1.92

อัตรากําไรอื่น (%)           5.26           0.93           0.82

อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%)           2.07         (5.00)       (14.89)

อัตรากําไรสุทธิ (%)           4.09           1.99         (1.21)

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)           7.13           5.86         (2.88)

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  (Efficiency ratio)

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)           1.91           1.52         (0.96)

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)           5.60           3.35           1.56

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)           0.47           0.77           0.79

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  (Financial policy ratio)

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)           2.39           3.10           2.52

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
 1 (เท่า)           2.14           2.55           1.96

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อกําไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจําหน่าย 
2 (เท่า)         13.60           9.18         15.92

อัตราส่วนความสามารถในการชําระหนี้ตามเกณฑ์เงินสด (DSCR) 
 3 (เท่า)           1.36         (5.36)         (1.47)

อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ยตามเกณฑ์เงินสด
 4 (เท่า)           4.19         (5.75)         (8.03)

อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย 
5

(เท่า)           1.03           1.74           1.61

อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพันตามเกณฑ์เงินสด  
6

(เท่า)           3.49         (2.97)         (1.92)

อัตราส่วนตั�วเงินจ่ายต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (เท่า)           0.45           0.43           0.68

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจ่าย (เท่า)           0.59           0.90           0.98

อัตราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินต่อหนี้สินรวม (เท่า)           0.25           0.39           0.58

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) n.a. n.a. n.a.

6) อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพันตามเกณฑ์เงินสด  คํานวณจาก กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ / (การจ่ายชําระหนี�สิน + ดอกเบี�ยจ่ายจากการดําเนินงานและการลงทุน + รายจ่าย
ลงทุน+ซื�อสินทรัพย์+เงินปันผลจ่าย)

หมายเหต:ุ
 1) อัตราส่วนหนี�สินที�มีภาระดอกเบี�ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   (เท่า) โดยคํานวณจาก หนี�สินที�มีภาระดอกเบี�ยจ่าย  หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น

2) อัตราส่วนหนี�สินสุทธิต่อกําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  ภาษีเงินได้ ค่าเสื�อมราคา  และค่าตัดจําหน่าย (เท่า) โดยคํานวณจากหนี�สินสุทธิ หมายถึง หนี�สินที�มีภาระดอกเบี�ย หักด้วยเงินสดและ/หรือ รายการ
เทียบเท่าเงินสด หาร กําไรก่อนหักดอกเบี�ย ภาษีเงินได้ ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจําหน่าย  (EBITDA)

3) อัตราส่วนความสามารถในการชําระหนี�ตามเกณฑ์เงินสด  (DSCR) คํานวณจาก กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ หารด้วย (ส่วนของหนี�สินระยะยาวที�ถึงกําหนดชําระในงวดบัญชี  รวมดอกเบี�ย
จ่ายเงินกู้ทั�งระยะยาวและระยะสั�น

4) อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี�ยตามเกณฑ์เงินสด  คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ  บวกดอกเบี�ยและภาษ ี หารด้วย ดอกเบี�ยจ่ายจากการดําเนินงาน การลงทุน และการจัดหา
เงิน

5) อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี�ย  คํานวณจากกําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย+จ่ายภาษีเงินได้+ค่าเสื�อมราคา+ค่าใช้จ่ายตัดจ่าย / ดอกเบี�ยจ่ายจากการดําเนินงาน การลงทุน และการจัดหาเงิน
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14.  การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
14.1 ผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา   

 บรษัิทฯ ประกอบธุรกิจเป็นผูอ้อกแบบ สรา้งสรรค ์ผลิต ผสาน และติดตัง้ระบบวิศวกรรมท่ีเก่ียวกบัยานยนตเ์พ่ือการ

พาณิชย ์รวมทัง้เป็นผูผ้สานเทคโนโลยีระดบัโลก เก่ียวกับระบบราง โลจิสติกส ์และอตุสาหกรรมป้องกันประเทศ เขา้กบัการ

จดัการอย่างมืออาชีพ อาทิ  รถลาํเลียงอาหารสาํหรบัเครื่องบิน  (Catering Hi-loaders Truck) รถดบัเพลิง-รถกูภ้ยั รถบรรทกุ

เพ่ือการเกษตร รถพว่ง รถกึ่งพว่งพิเศษ รบัจา้งบรหิารโครงการสรา้งเรอืตรวจการณไ์กลฝ่ัง (OPV) โครงการบริหารงานซ่อมและ

ศนูยซ์่อมใหแ้ก่ Linfox สาํหรบัรถบรรทุก รถพ่วง-กึ่งพ่วง ของโครงการ Tesco-Lotus โครงการบริการซ่อมบาํรุงรถโดยสาร

สาธารณะใหก้บั ขสมก. จาํนวน 489 คนั ระยะเวลา 10 ปี และศนูยซ์่อม One Stop Services ใหแ้ก่ลกูคา้ทั่วไปท่ีจะซ่อมทัง้

เครือ่งยนต ์ช่วงลา่ง และตวัถงัของรถ (Containers + Body) โดยเริม่เปิดศนูยแ์รกท่ีพืน้ท่ีใกลแ้หลมฉบงัจงัหวดัชลบรุ ีโดยมีแผน

ทยอยเปิดใหค้รบ 8 ศนูย ์ทั่วประเทศภายในปี 2565 ผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ เป็นการผลิตตามคาํสั่งซือ้ของลกูคา้ (Made to 

Order) โดยการออกแบบใหเ้หมาะกบัการใชง้าน และงบประมาณใหก้บัภาคเอกชน และหน่วยงานราชการ ทัง้ในประเทศและ

ตา่งประเทศ  

   

 สาํหรบังวดปี 2560, 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีรายไดร้วมตามงบการเงินรวมเท่ากบั 1,599.03 

ลา้นบาท  2,288.22 ลา้นบาท และ 1,609.21 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีกาํไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมสาํหรบังวด เท่ากบั 

(18.57) ลา้นบาท 45.97 ลา้นบาท และ 69.44 ลา้นบาท ตามลาํดบั   

  

14.1.1   ผลการดาํเนินงาน 

 รายได้ 

 รายไดร้วมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในงวดปี 2560, 2561 และ 2562 มีรายไดร้วมตามงบการเงินรวม เท่ากับ 

1,599.03 ลา้นบาท  2,288.22 ลา้นบาท และ 1,609.21 ลา้นบาท ตามลาํดบั หากพิจารณาตามประเภทรายได ้สามารถ

อธิบายการเปลีย่นแปลงได ้ดงันี ้

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

รายได้ตามสัญญา 1,390.94  86.99    2,052.69  89.71    47.58      1,185.39  73.66    (42.25)     

รายได้การขายและบริการ 194.96    12.19    214.15    9.36      9.84        339.20    21.08    58.39      

รวม 1,585.90  99.18    2,266.85  99.07    42.94      1,524.59  94.74    (32.74)     

รายได้อื�น 13.13      0.82      21.37      0.93      62.76      84.62      5.26      295.94    

รายได้รวม 1,599.03  100.00      2,288.22  100.00      43.10      1,609.21  100.00      (29.67)     

ประเภทรายได้

 
ตาราง แสดงรายไดแ้ยกตามประเภท ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 
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ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

ประเทศไทย 1,358.63  85.67    1,986.66  87.64    46.23      1,399.91  91.82    (29.53)     

ประเทศสิงคโปร์ 21.81      1.37      77.64      3.42      256.04    -          -        (100.00)   

ประเทศเกาหลี 10.98      0.69      32.04      1.41      191.79    5.78        0.38      (81.95)     

ประเทศญี�ปุ่น 28.75      1.81      55.75      2.46      93.93      29.12      1.91      (47.76)     

เขตบริหารพิเศษฮ่องกง 58.53      3.69      27.94      1.23      (52.27)     26.57      1.74      (4.88)       

ประเทศเวียดนาม -          -        -          -        -          41.44      2.72      100.00    

มาเลเซีย 50.27      3.17      -          -        (100.00)   -          -        -          

ประเทศอื�น ๆ 56.94      3.59      86.83      3.83      52.47      21.76      1.43      (74.94)     

รวม 1,585.90  100.00      2,266.85  100.00      42.94      1,524.59  100.00      (32.74)     

ประเทศ

 
ตาราง แสดงรายไดแ้ยกตามภมูศิาสตร ์ณ ปี 2560 2561 และปี 2562 

 
 

 จากขอ้มลูรายไดแ้ยกตามประเทศจะพบว่าในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนการขายสินคา้ในประเทศ 

เพ่ิมขึน้เน่ืองจากในปี 2562 บรษัิทฯ มีการรบัรูร้ายไดต้ามความสาํเรจ็ของงานของโครงการประกอบรถโดยสารจาํนวน 189 คนั 

และรายไดจ้ากงานซอ่มบาํรุงรถโดยสารใหก้บั ขสมก.ตามสญัญาระยะเวลา 10 ปี  โดยรายไดจ้ากการสง่ออกลดลงในสว่นของ

ผลิตภณัฑร์ถลาํเลียงอาหาร  แต่ทัง้นีใ้นปี 2562 บริษัทมีสดัสว่นของรายไดจ้ากงานซ่อมบาํรุงเพ่ิมขึน้เพ่ิมขึน้จากศนูยบ์ริการ

ซอ่มรถบรรทกุสบิลอ้ 24 ชั่วโมงท่ีเปิดดาํเนินการแลว้ท่ี แหลมฉบงั จงัหวดัชลบรุี และงานซ่อมบาํรุงรถโดยสารจาํนวน 489 คนั

ตามสญัญาซอ่มบาํรุง 10 ปี กบั ขสมก.  

 สินคา้กลุ่มผลิตภณัฑอ์อกแบบพิเศษ(Special Design Product) ประเภทรถลาํเลียงอาหารสาํหรบัเครื่องบิน 

(Catering Hi-Loaders Truck) บริษัททาํตลาดในประเทศไดเ้พ่ิมขึน้จากการขายใหก้บัครวัสายการบินในประเทศ  สาํหรบั

รถดบัเพลิงบริษัทฯไดส้ง่ออกทัง้หมด 100%   และมีผลิตภณัฑร์ถออกแบบพิเศษท่ีผลิตตามความตอ้งการของลกูคา้ทัง้ใน

ประเทศและสง่ออกตา่งประเทศอยา่งตอ่เน่ือง ในกลุม่ประเทศเอเชีย เช่น ญ่ีปุ่ น สงิคโปร ์เกาหลี เวียดนาม และฮ่องกง เป็นตน้ 

โดยบริษัทฯ แต่ในช่วงของปี 2562 มีการชะลอตวัของกลุ่มธุรกิจการบินจากภาวะเศรษฐกิจโลก ทาํใหย้อดขายส่งออกใน

ภมูิภาคชะลอตวั ในสว่นสนิคา้กลุม่บรหิารโครงการไดเ้พ่ิมสญัญาเขา้บรหิารโครงการใหก้บักลุม่ลกูคา้กลุม่ผลติภณัฑม์าตรฐาน 

และธุรกิจโลจิสติกส ์ โดยในปี 2562 หลงัจากท่ีไดไ้ดเ้ปิดศนูยบ์ริการ One Stop Services แห่งแรกท่ีจงัหวดั ชลบรุี ไปแลว้ 

บรษัิทฯอยูร่ะหวา่งก่อสรา้งศนูยบ์รกิารแหง่ท่ี 2 ท่ี จงัหวดัสรุาษฎรธ์านี ซึง่เป็นทาํเลของผูป้ระกอบการขนสง่สนิคา้ขนาดใหญ่ใน

ภาคใตค้าดว่าจะเปิดดาํเนินการไดภ้ายในไตรมาส 2 ปี 2563  และมีแผนท่ีจะเปิดเพ่ิมอีก 6 แห่ง ใหส้ามารถรองรบัการ

ใหบ้รกิารซอ่มบาํรุงรถบรรทกุไดท้ั่วประเทศภายในปี 2565  ซึง่จะสง่ผลใหม้ียอดรายไดจ้ากการใหบ้รกิารซอ่มบาํรุงเพ่ิมขึน้  

 รายไดต้ามสญัญา 

 รายไดต้ามสญัญา มีลกัษณะเป็นสญัญาจ้างผลิตสินคา้ตามความตอ้งการและการออกแบบของบริษัท และใน

สญัญามีการระบรุาคาคา่สนิคา้ไวอ้ยา่งแน่นอน  บริษัทฯ รบัรูร้ายไดต้ามสญัญาตามขัน้ความสาํเร็จของงาน (Percentage of 
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Completion Method) กลา่วคือเมื่อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณไดอ้ย่างน่าเช่ือถือเก่ียวกบัขัน้ความสาํเร็จของงาน 

รายไดง้านตามสญัญาจะถกูรบัรูใ้นงบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ โดยคาํนวณจากความสาํเรจ็ของกิจกรรมงานตามสญัญา ณ วนัท่ี

รายงาน ขัน้ความสาํเร็จของงานตามสญัญาคาํนวณจากอตัราสว่นของตน้ทุนงานตามสญัญาท่ีทาํเสร็จจนถึงวนัท่ีรายงาน

เทียบกบัประมาณการตน้ทนุงานทัง้หมดตามสญัญา ในกรณีท่ีมีความเป็นไปไดค้อ่นขา้งแนน่อนว่าตน้ทนุทัง้หมดของโครงการ

เกินกวา่มลูคา่รายไดต้ามสญัญา บริษัทฯ จะรบัรูป้ระมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นค่าใชจ้่ายทนัทีในงบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

โดยรายไดท่ี้รบัรูแ้ลว้แตย่งัไมถ่ึงกาํหนดเรยีกชาํระตามสญัญาแสดงไวเ้ป็นมลูคา่งานเสรจ็ท่ียงัไมเ่รยีกเก็บจากลกูคา้ในงบแสดง

ฐานะการเงิน 

 รายไดต้ามสญัญาประกอบดว้ย รายไดจ้ากการรบัจา้งออกแบบ ผลิตตวัถงัและติดตัง้ระบบวิศวกรรมท่ีเก่ียวกบัยาน

ยนตเ์พ่ือการพาณิชย ์โดยมีผลติภณัฑอ์ยู ่2 กลุม่ คือ กลุม่ผลิตภณัฑม์าตรฐาน (Standard Product) และผลิตภณัฑอ์อกแบบ

พิเศษ (Special Design Product) สาํหรบัรายไดจ้ากการรบัจา้งออกแบบ ผลิต และติดตัง้ตูบ้รรทกุไฟเบอรก์ลาสนํา้หนกัเบา 

ของบรษัิทยอ่ยจะถกูนบัรวมเป็นกลุม่ผลติภณัฑม์าตรฐาน โดย ณ ปี 2560 ปี 2561 และงวดปี 2562 บรษัิทฯ และบริษัทย่อย มี

รายไดต้ามสญัญาแยกตามกลุม่ผลติภณัฑไ์ดด้งันี ้

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

กลุ่มผลิตภัณฑ์มาตรฐาน 572.80    41.18    131.62    6.41      (77.02)     200.90    16.95    52.64      

กลุ่มผลิตออกแบบพิเศษ 818.14    58.82    1,921.08  93.59    134.81    984.50    83.05    (48.75)     

รวม 1,390.94  100.00      2,052.69  100.00      47.58      1,185.39  100.00      (42.25)     

รายการ

 
ตาราง แสดงรายไดแ้ยกตามกลุม่ผลติภณัฑ ์ณ ปี 2560 2561 และปี 2562 

 

 บริษัทและบริษัทย่อยบนัทึกรายไดต้ามสญัญาตามความสาํเร็จของงาน สาํหรบัรายไดใ้นกลุม่ผลิตภณัฑม์าตรฐาน

ประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการ ออกแบบ ผลติ ประกอบ ผลติภณัฑป์ระเภท รถบรรทกุ รถกึ่งพว่ง หรอืยานพานะขนสง่ท่ีไมไ่ดใ้ช้

เทคนิคการผลิตท่ีซบัซอ้นมากนกั โดยในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีรายไดใ้นกลุ่มผลิตภณัฑม์าตรฐานจาํนวน 572.80 

ลา้นบาท 131.62 ลา้นบาท และ 200.90 ลา้นบาท  สาํหรบัรายไดใ้นกลุม่ผลิตภณัฑอ์อกแบบพิเศษจะมีสดัสว่นท่ีสงูกว่ากลุม่

มาตรฐาน เน่ืองจากเป็นสนิคา้ท่ีตอ้งใชค้วามเช่ียวชาญพิเศษ และมีคู่แข่งนอ้ยราย โดยปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีรายได้

จาํนวน  818.14 ลา้นบาท 1,921.08 ลา้นบาท และ 984.50 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 58.82 รอ้ยละ 93.59 และรอ้ยละ 

83.05  ของรายไดต้ามสญัญาตามลาํดบั ในปี 2562 บรษัิทฯ เนน้ทาํการตลาดในกลุม่สนิคา้ออกแบบพิเศษ เช่น รถบรรทกุท่ีใช้

ในการเกษตร รถลาํเลยีงอาหารสาํหรบัเครือ่งบิน รถดบัเพลงิ และรถท่ีผลติพิเศษตามความตอ้งการใชง้านของลกูคา้ เพราะเป็น

ผลติภณัฑท่ี์บรษัิทฯ มีความชาํนาญเป็นพิเศษ มีการปรบัรูปแบบใหห้ลากหลาย มีการพฒันาเทคโนโลยี และกระบวนการผลิต

ใหร้วดเร็วยิ่งขึน้ ท่ีตอ้งอาศัยความรูท้างวิศวกรรม และเทคโนโลยีของงานระบบวิศวกรรมท่ีแม่นยาํ  นอกจากนีบ้ริษัทฯ ได้

พฒันายานพานนะอ่ืนๆ ท่ีใชต้ามวตัถปุระสงคข์องลกูคา้ เช่น รถลาํเลยีงผูป่้วย รถกูภ้ยั รถบรรทกุออ้ย เป็นตน้ โดยบริษัทฯ เนน้

กาํลงัการผลติไปท่ีผลติภณัฑใ์นกลุม่ออกแบบพิเศษ ซึ่งมีคาํสั่งซือ้มาจาํนวนมาก และต่อเน่ือง จะเห็นไดว้่ารายไดต้ามสญัญา

ในปี 2562 ลดลงจากปี 2561 เน่ืองจาก ในปี 2561 บริษัทมีรายไดต้ามสญัญาจากโครงการ BUS NGV 489 คนัท่ีสง่มอบรถ 

จาํนวน 300 คนั ซึง่เป็นรายไดใ้นกลุม่ผลติภณัฑอ์อกแบบพิเศษ เป็นผลใหร้ายไดต้ามสญัญาในปี 2561 มากกวา่ปี 2562 อยา่ง

เห็นไดช้ัด ซึ่งรายไดจ้ากการส่งมอบสินคา้โครงการนี ้เกิดขึน้ในปี 2561 และ ปี 2562 เท่านัน้  ส่วนรายไดปี้ 2562 ไดร้บั

ผลกระทบจากสงครามทางการคา้ ทาํใหร้ายไดจ้ากผลติภณัฑท่ี์ใชใ้นสนามบินลดลง บริษัทฯ จึงเนน้ผลิตภณัฑอ์อกแบบพิเศษ

กลุม่อ่ืน เช่นรถบรรทกุท่ีใชใ้นการเกษตร 
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 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

 บรษัิทฯ และบริษัทย่อย รบัรูร้ายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในงบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ เมื่อไดโ้อนความเสี่ยง

และผลตอบแทนท่ีเป็นสาระสาํคัญของความเป็นเจ้าของสินค้าท่ีมีนัยสาํคัญ ไปให้กับผู้ซือ้แล้ว รายได้จากการขาย 

ประกอบดว้ย การขายอะไหล ่(Spare Part) บางประเภทท่ีบริษัทฯ จาํเป็นตอ้งสั่งนาํเขา้มาจากต่างประเทศเพ่ือใชใ้นการผลิต

งานของลกูคา้เป็นปกติอยู่แลว้ โดยสว่นใหญ่มากกว่ารอ้ยละ 50 เป็นการขายอะไหลใ่หก้บัลกูคา้ต่างประเทศท่ีสั่งผลิตรถจาก

บรษัิทฯ โดยเฉพาะรถลาํเลยีงอาหารสาํหรบัเครือ่งบิน และสว่นท่ีเหลอืประมาณรอ้ยละ 50 เป็นการขายใหแ้ก่ลกูคา้ในประเทศ 

รายไดจ้ากการขายยงัประกอบดว้ยการขายสนิคา้ตวัอยา่ง (รถตน้แบบ) และการขายสนิคา้ในสต๊อก เป็นตน้  

 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

Y-o-Y Y-o-Y

กลุ่มบริหารโครงการ งานขายและบริการ 9.84        58.39      

รายการ

ล้านบาท

194.96                    214.15                    

ล้านบาท ล้านบาท

339.20                     
ตาราง แสดงรายไดก้ลุม่ผลติภณัฑ ์กลุม่บรหิารโครงการ งานขายและบรกิาร 

 

 บริษัทฯมีรายไดจ้ากกลุม่บริหารโครงการ งานขายและบริการ   ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562  เท่ากบั 194.96 ลา้น

บาท 214.15 ลา้นบาท และ 339.20 ลา้นบาท ตามลาํดบั  บรษัิทฯ รบัรูร้ายไดใ้นกลุม่บริหารโครงการ งานขายและบริการ เมื่อ

มีการสง่อบเรยีบรอ้ย โดยรายไดด้งักลา่วมาจากการใหบ้รกิารรบัซอ่มผลติภณัฑร์ถบรรทกุ รถโดยสาร ทัง้รถของลกูคา้หลงัหมด

ระยะเวลาประกนั และลกูคา้งานบริหารโครงการซ่อมบาํรุง รถบรรทกุพ่วง และ รถบรรทกุกึ่งพ่วง จากบริษัท ลินฟอกซ ์ทราน

สปอรต์ (ประเทศไทย) จาํกดั (“Linfox”) และบริษัท เอก-ชยั ดิสทริบิวชั่น ซิสเทม จาํกดั (“Tesco-Lotus”) ทัง้หมด ซึ่งมีรถใน

โครงการมากกว่า 1,000 คนั โดยตัง้ศนูยบ์ริการซ่อมบาํรุงอยู่ในพืน้ท่ีของ Tesco-Lotus จาํนวน 5 แห่ง ประกอบดว้ย ศนูยล์าํ

ลกูกา ศนูยว์งันอ้ย ศนูยส์ามโคก ศนูยบ์างบวัทอง และศนูยส์รุาษฎรธ์านี  อีกทัง้บริษัทฯ ยงัไดเ้ล็งเห็นโอกาสในการเพ่ิมรายได้

จากงานซ่อมบริการ จึงไดท้าํการเช่าพืน้ท่ีดินประมาณ 4 ไร ่ท่ี อาํเภอวงันอ้ย จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เป็นศนูยซ์่อมสาํหรบั

รถบรรทุก ในกรณีประสบอบุตัิเหตุตอ้งซ่อมนาน และรบังานซ่อมบริการจากลกูคา้ของบริษัทรายอ่ืน และลกูคา้ทั่วไป ทาํให้

บริษัทฯ สามารถเพ่ิมศกัยภาพในการดแูลลกูคา้ในพืน้ท่ีภาคกลางเพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นพืน้ท่ี ใกลก้รุงเทพฯ และ ปริมณฑล และยงั

เพ่ิมโอกาสในการรบังานซอ่มบรกิารเพ่ิมขึน้จากงานของ Linfox และ Tesco-Lotus โดยในปี  2560 บริษัทฯ ไดข้ยายศนูยซ์่อม

บริการเป็น One Stop Services ท่ีใหบ้ริการทัง้ซ่อมเครื่องยนตช์่วงลา่งและตวัถงั  1 แห่ง ท่ีจงัหวดัชลบรุี และจะขยายไปทั่ว

ประเทศภายในปี 2565 นอกจากนีบ้ริษัทมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการซ่อมบาํรุงรถโดยสารจากท่ีไดส้ง่มอบไปเรียบรอ้ยแลว้เมื่อ

เดือนมีนาคม 2562 ซึง่สง่ผลใหบ้รษัิทมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการซ่อมบาํรุงต่อไปอีก 10 ปี นบัจากสง่มอบรถโดยสาร  ซึ่งจะทาํ

ใหเ้ป้าหมายในการกระจายรายไดข้อง 3 กลุม่สินคา้ใหใ้กลเ้คียงกนัเพ่ือกระจายความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลกในธุรกิจหนึ่งใน

อนาคตไดอ้ยา่งสมบรูณ ์ 

 รายไดอ่ื้น 

 บรษัิทและบรษัิทยอ่ย มีรายไดอ่ื้น ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีรายไดอ่ื้นเทา่กบั 13.13 ลา้นบาท 21.37 ลา้นบาท 

และ 84.62 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่น รอ้ยละ 0.82 รอ้ยละ 0.93 และ รอ้ยละ 5.26 ตามลาํดบัของรายไดร้วม 

สาํหรบัในปี 2562 บรษัิทไดบ้นัทกึรบัรูก้าํไรจากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จาํนวน 40.69 ลา้นบาท และบนัทกึรายไดจ้าการกลบั

รายการหนีส้งสยัจะสญู จาํนวน 16.16 ลา้นบาท   
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ต้นทุนและกาํไรขัน้ตน้ 

 ตน้ทนุงานตามสญัญา ประกอบดว้ย ตน้ทนุวตัถดุิบ เงินเดือน ค่าจา้งแรงงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการผลิตในแผนกต่างๆ 

ค่าจา้งเหมาจากบคุคลอ่ืน และค่าใชจ้่ายในการผลิตต่างๆ เป็นตน้ บริษัทจะบนัทึกตน้ทนุงานตามสญัญาในงบกาํไรขาดทุน

เบ็ดเสรจ็โดยอา้งอิงกบัขัน้ความสาํเรจ็ของงานตามสญัญา ณ  วนัท่ีรายงาน เมื่อผลงานตามสญัญาสามารถประมาณไดอ้ย่าง

นา่เช่ือถือ ในกรณีท่ีมีความเป็นไปไดค้อ่นขา้งแนน่อนวา่ตน้ทนุทัง้หมดของโครงการเกินกว่ามลูค่ารายไดต้ามสญัญา บริษัทจะ

รบัรูผ้ลขาดทนุท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้เป็นคา่ใชจ้า่ยในงบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ทนัที และหากบริษัทไมส่ามารถประมาณผลของงาน

ตามสญัญาไดอ้ยา่งนา่เช่ือถือ บรษัิทจะรบัรูต้น้ทนุงานตามสญัญาเป็นคา่ใชจ้่ายในงบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงวดท่ีตน้ทนุนัน้

เกิดขึน้ 

 ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร ประกอบดว้ย ตน้ทนุสนิคา้ท่ีขาย เงินเดือน และคา่จา้งของแผนกท่ีเก่ียวขอ้ง และ

คา่ใชจ้า่ยท่ีปันจากคา่ใชจ้่ายสว่นกลาง เป็นตน้ 

 ทัง้นี ้บรษัิทฯ กาํหนดนโยบายในการกาํหนดราคางานตามสญัญาใหม้ีอตัรากาํไรไมต่ ํ่ากวา่รอ้ยละ 15 และกาํหนดให้

มีการทบทวนประมาณการตน้ทนุการผลิตใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุจริงทกุไตรมาส หรือเมื่อมีปัจจยัใดท่ีสง่ผลกระทบต่อตน้ทุน

งานนัน้ๆ อยา่งมีนยัสาํคญั 

 ในปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีตน้ทุนงานตามสญัญาเท่ากบั  1,244.85  ลา้นบาท 

1,711.54 ลา้นบาท และ 932.90  ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น รอ้ยละ 89.50 รอ้ยละ 83.38 และรอ้ยละ 78.70 

ของรายไดต้ามสญัญา ตามลาํดบั อตัราสว่นตน้ทนุงานตามสญัญาลดลงอยา่งตอ่เน่ือง จากบรษัิทไดป้รบัปรุงพฒันาขัน้ตอนใน

การผลิตเพ่ือลดตน้ทนุ  โดยบรษัิทฯ ผลิตสินคา้เป็นงานต่อเน่ืองจากรถตน้แบบมีประสบการณ ์ความชาํนาญเพ่ิมขึน้จากงวด

ก่อน มีการผลิตเครื่องมือท่ีสนบัสนนุในกระบวนการผลิต (Routine To Research ) ทาํใหส้ามารถควบคมุการผลิตใหก้ระชบั 

ลดเวลาชั่วโมงการทาํงาน และลดขัน้ตอนการผลติ ประกอบ อีกทัง้บรษัิทฯ มีมาตรการควบควบคมุเรือ่งคา่ใชจ้่าย จึงสง่ผลใหม้ี

อตัรากาํไรขัน้ตน้ท่ีเพ่ิมขึน้อยา่งตอ่เน่ือง 

  

ค่าใช้จ่ายในการขาย และบริหาร 

 คา่ใชจ้า่ยในการขาย และบรหิาร ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยเก่ียวกบับคุลากร คา่ใชจ้า่ยใน

การสง่ออกสนิคา้ไปยงัลกูคา้ตา่งประเทศ คา่ขนสง่สนิคา้ในประเทศ และคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารอ่ืน เป็นตน้ 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

ค่าใช้จ่ายในการขาย 43.49      25.04    39.85      18.21    (8.37)       32.39      16.79    (18.73)     

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 130.16    74.96    179.02    81.79    37.53      160.53    83.21    (10.33)     

รวม 173.65    100.00      218.87    100.00      26.04      192.92    100.00      (11.86)     

รายการ

 
 ตาราง แสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

 

 ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีคา่ใชจ้่ายในการขาย และบรหิารเทา่กบั 173.65 ลา้นบาท, 

218.56 ลา้นบาท และ 192.92 ลา้นบาทตามลาํดบั  สาํหรบังวดปี 2562 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน รอ้ยละ 11.86 

เน่ืองจากในปี 2561 บรษัิทไดม้ีการตัง้สาํรองหนีส้งสยัจะสญูจาํนวน 15.32 ลา้นบาท และสาํรองสินคา้ลา้สมยั 5.90 ลา้นบาท 

ตามนโยบายของบรษัิท 
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กาํไรก่อนดอกเบีย้และภาษี : EBIT 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

EBIT 30.52      1.91      191.79    8.38      528.43    220.46    13.70    14.95      

รายได้รวม 1,599.03  100.00   2,288.22  100.00   43.10      1,609.21  100.00   (29.67)     

รายการ

 
ตาราง แสดงกาํไรจกการดาํเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษี 

 

 กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษี (Earnings Before Interest and Tax: EBIT) งวดปี 2560 ปี 2561 

และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBIT เท่ากบั 30.52 ลา้นบาท, 191.79 ลา้นบาท และ 220.460 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

หรือคิดเป็นอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้และภาษีเท่ากับรอ้ยละ 1.91 รอ้ยละ 8.38 และ รอ้ยละ 13.70 

ตามลาํดบั จากยอดรายไดร้วม อตัรากาํไรท่ีเพ่ิมขึน้มาโดยตลอดตัง้แต่ปี 2560 ถึง ปี 2562 มาจากการขยายตวัของรายไดใ้น

กลุม่บรหิารงานโครงการ การขายและบรกิาร ท่ีเพ่ิมขึน้จากงานซอ่มบาํรุงรถบรรทกุ งานซ่อมบาํรุงรถโดยสารตามสญัญาระยะ

ยาว งานใหเ้ช่ารถโดยสาร บรหิารโครงการขนสง่สาธารณะของหนว่ยงานภาครฐัและเอกชน 

 
ต้นทุนทางการเงนิ 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

ต้นทุนทางการเงิน 50.64      3.17      141.45    6.18      179.36    145.65    9.05      2.97        

รายได้รวม 1,599.03  100.00   2,288.22  100.00   43.10      1,609.21  100.00   (29.67)     

รายการ

 
ตาราง แสดงตน้ทนุทางการเงิน 

 

 งวดปี 2560 ปี 2561 และปี 2562  บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีตน้ทนุทางการเงินเทา่กบั   50.64 ลา้นบาท 141.45 ลา้น

บาท และ 145.65 ลา้นบาท ตามลาํดบั ตน้ทนุทางการเงินดงักลา่วเกิดจากการกูก้บัสถาบนัการเงิน การออกหุน้กู ้และกูย้ืมจาก

กิจการ บคุคลท่ีเก่ียวขอ้งเพ่ือนาํมาวางหลกัประกนัในโครงการท่ีบริษัทดาํเนินงาน ตน้ทนุทางการเงินการท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2562 

เกิดจากการออกหุน้กู ้เพ่ือนาํมาใชล้งทนุในกิจการ เช่น โครงการลงทนุขยายศนูยซ์่อมบาํรุงรถบรรทกุ โครงการซ่อมบาํรุงดแูล

รกัษารถโดยสารระยะเวลา 10 ปี กบัทาง ขสมก. จาํนวน 489 คนั  โครงการซอ่มปืนตามสญัญากบัทางกองทพับก ระยะเวลา 3 

ปี โดยในปี 2562 บรษัิทฯไดล้งทนุก่อสรา้งขยายธุรกิจศนูยซ์อ่มบาํรุงรกัษารถบรรทกุ รถโดยสารขนาดใหญ่อีก 1 แหง่ท่ีจงัหวดัสุ

ราษฎรธ์านี และลงทนุก่อสรา้งอู่ซ่อมพรอ้มเครื่องมือ ในเขตการเดินรถ 4 แห่ง ของ ขสมก. และลงทนุในการซือ้อปุกรณ ์จา้งผู้

เชียวชาญในโครงการซอ่มปืนใหก้บักองทพับกจาํนวน 22 กระบอก 

 
 
ภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคล 

 ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลจาํนวน (0.76) ลา้นบาท,  4.87 ลา้น

บาท  และ 8.95 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งภาระภาษีท่ีเป็นติดลบในปี 2560 เน่ืองจากมีการคาํนวณผลขาดทนุหกักบักาํไรสทุธิ 

สาํหรบัในปี 2561 และ 2562 บรษัิทและบรษัิทยอ่ย คาํนวณตามเกณฑท่ี์ทางสรรพากรกาํหนด 

 

 



                                                                                                                                                         บรษัิท ช ทวี  จาํกดั (มหาชน) 

หนา้ท่ี 3.14- 7 

 

กาํไรสุทธิ(ขาดทุน) สุทธิ กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสื่อมราคา และอัตรากาํไรสุทธิ 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ( 19.36 )   (1.21)     45.47      1.99      (334.87)   65.86      4.09      44.84      

EBITDA 81.40      5.09      246.19    10.76    202.45    278.21    17.29    13.01      

รายได้รวม 1,599.03  100.00   2,288.22  100.00   43.10      1,609.21  100.00   (29.67)     

รายการ

 
  ตาราง แสดงกาํไร (ขาดทนุ) สทุธิ กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ และคา่เสือ่มราคา และอตัรากาํไรขัน้ตน้ 

 ในงวดบญัชีปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกาํไร (ขาดทุน) สทุธิสาํหรบังวด  เท่ากับ 

(19.36) ลา้นบาท 45.47  ลา้นบาท และ 65.86 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไร(ขาดทนุ)สทุธิสาํหรบังวด รอ้ยละ (1.21)  

รอ้ยละ 1.99 และรอ้ยละ 4.09 ของรายไดร้วม ตามลาํดบั และมีกาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสื่อมราคา (EBITDA) 

เท่ากบั 81.40 ลา้นบาท 246.19 ลา้นบาท และ 278.21 ลา้นบาท  กาํไรสทุธิ และ EBITDA ท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2561 และปี 2562 

เกิดจากสดัสว่นรายไดใ้นกลุ่มบริหารงานโครงการ ขาย และบริการท่ีเพ่ิมขึน้ สาํหรบัในปี 2562 บริษัทมีกาํไรการการขาย

อสงัหารมิทรพัย ์40.69 ลา้นบาท และรายไดจ้าการกลบัรายการหนีส้งสยัจะสญู 16.16 ลา้นบาท 
 

อัตราผลตอบแทนตอ่ผู้ถอืหุน้ 

ปี 2560 ปี 2561
% 

เปลี�ยนแปลง
ปี 2562

% 

เปลี�ยนแปลง

ล้านบาท % ล้านบาท % Y-o-Y ล้านบาท % Y-o-Y

กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ( 19.36 )   (2.88)     45.47      5.86      (334.87)   65.86      7.13      44.84      

ส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี�ย) 671.65    100.00   775.52    100.00   15.46      923.46    100.00   19.08      

รายการ

 
ตาราง แสดงกาํไร (ขาดทนุ) สทุธิ และสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ย 

 

 ในงวดบญัชีปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (2.88) %,  5.86 %  

และ  7.13 % ตามลาํดบั โดยผลการดาํเนินงานของบรษัิทฯ มีทิศทางของอตัราผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้ท่ีเพ่ิมขึน้นบัจากปี 2561 

ถึงปี 2562 มาจากสดัสว่นกาํไรสทุธิท่ีเพ่ิมขึน้ในแตล่ะปี 

 

  14.1.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย ์ 

 ในงวดบญัชีปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรพัยร์วมเท่ากับ 2,328.28 ลา้นบาท  

3,640.80  ลา้นบาท  และ 3,067.23  ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของสนิทรพัยร์ายการสาํคญัดงันี ้

เงนิสด และรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ในงวดบญัชีปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย  มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเทา่กบั  2.61  

ลา้นบาท  3.71  ลา้นบาท และ 12.93 ลา้นบาท ตามลาํดบั ประกอบดว้ยเงินสดย่อยและเงินฝากธนาคาร ทัง้ในรูปบญัชีเงิน

ฝากออมทรพัย ์บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจาํ ซึ่งมีการลดลง หรือเพ่ิมขึน้ ตามการบริหารการเงินในวนัท่ีสิน้สดุ

รอบบญัชีแตล่ะงวด  
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ลูกหนีก้ารค้าและค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

ในงวดบญัชีปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย  มีลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น เทา่กบั 346.52 ลา้น

บาท, 720.44  ลา้นบาท และ  471.58  ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560,2561 และ 2562 มีรายการลกูหนี ้

การคา้ และลกูหนีอ่ื้น ๆ ดงันี ้

31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-62

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

ลูกหนี�การค้า

บุคคลหรือกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 139.56    259.22    253.84    

บุคคลหรือกิจการอื�น ๆ 193.36    319.99    129.72    

รวม 332.92    579.21    383.56    

หัก ค่าเผื�อหนี้สงสัยจะสูญ (3.28)       (18.61)     (2.45)       

สุทธิ 329.64    560.60    381.11    

ลูกหนี�อื�น

บุคคลหรือกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 1.94        69.12      39.18      

บุคคลหรือกิจการอื�น ๆ 14.94      90.72      51.29      

รวม 16.88      159.84    90.47      

รวมลูกหนี�การค้าและลูกหนี�อื�น 346.52    720.44    471.58    

รายการ

 
  บรษัิทฯ ไดจ้ดัรายการลกูหนี ้และลกูหนีอ่ื้นใหม่ ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 และ 2561 ซึ่ง

รวมอยูใ่นงบการเงินเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการเปรยีบเทียบของปี 2562 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหม่เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการ

นาํเสนองบการเงินปี 2562  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 รายการลกูหนีท่ี้ลดลงจากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 เกิดจากบริษัทฯ

ไดร้บัชาํระหนี ้การขายรถโดยสารใหก้บัหนา่ยงานองคก์ารขนสง่มวลชนกรุงเทพฯ ทัง้หมดจาํนวน 489 คนัในเดือนพฤษภาคม 

2562  และไดแ้บง่รายการยอดลกูหนีก้ารคา้ตามอายหุนีท่ี้คา้งชาํระ ณ ปี 2560, 2561 และ ปี 2562 ไดด้งันี ้    

                   

31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-62

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

ลูกหนี�การค้าแยกตามอายุของลูกหนี� :

ยังไม่ครบกําหนดชําระ 52.49      390.49    66.51      

อายุหนี�ไม่เกิน 3 เดือน 245.72    52.84      86.55      

อายุหนี�ระหว่าง 3 - 6 เดือน 25.46      43.80      2.97        

อายุหนี�ระหว่าง 6 - 12 เดือน 5.58        37.66      139.70    

อายุหนี�มากกว่า 12 เดือน ขึ�นไป 3.67        54.42      87.83      

รวมลูกหนี�การค้า 332.92    579.21    383.56    

หัก ค่าเผื�อหนี�สงสัยจะสูญ ( 3.28 )     ( 18.61 )   ( 2.45 )     

รวมลูกหนี�การค้า -สุทธิ 329.64    560.60    381.11    

รายการ

 
ตาราง แสดงลกูหนีก้ารคา้แยกตามอายขุองลกูหนี ้
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บริษัทฯ และบริษัทย่อย ประมาณค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญโดยประมาณจากลูกหนีท่ี้คาดว่าจะเก็บเงินไม่ได  ้และ

วิเคราะหป์ระวตัิการชาํระหนี ้และคาดการณเ์ก่ียวกบัการชาํระหนีใ้นอนาคตของลกูหนีเ้ป็นเกณฑพิ์จารณาอายหุนีท่ี้คา้งชาํระ 

ลกูหนีก้ารคา้ท่ีเกินกาํหนดชาํระมากกว่า 12 เดือน บริษัทฯ จะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจาํนวน ยกเวน้กรณีท่ีคาดว่าจะ

ไดร้บัชาํระหนีจ้ากลกูหนีแ้นน่อน ทัง้นีฝ่้ายบรหิารเช่ือวา่ไดบ้นัทกึคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไวเ้พียงพอแลว้ 

 

สินค้าคงเหลือ  

 ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย  มีมีสินคา้คงเหลือเท่ากบั 360.13  ลา้นบาท  

765.18 ลา้นบาท และ 715.42 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมลูค่าสินคา้คงเหลือสว่นใหญ่ คือ วตัถดุิบ อะไหล ่หรือสว่นประกอบ

ทัง้ท่ีอยู่ในคลงัสินคา้ หรืออยู่ระหว่างทางจดัสง่มายงัคลงัสินคา้ ซึ่งถือว่าเป็นวตัถดุิบหลกัของผลิตภณัฑ ์มลูค่าสว่นท่ีเหลือจะ

ประกอบดว้ย สนิคา้ระหวา่งผลติ สนิคา้สาํเรจ็รูป และวสัดสุิน้เปลอืง สาํหรบัในปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าของรายการสินคา้

คงเหลอืท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจากบรษัิทไดข้ยายธุรกิจงานบริการซ่อมแซม บาํรุงรกัษารถบรรทกุ และงานบริการซ่อมแซมบาํรุงรกัษา

รถโดยสารขนสง่สาธารณะท่ีไดร้บัสญัญาดแูลบาํรุงรกัษากบัหนว่ยงาน ขสมก. โดยมีสญัญาระยะเวลา 10 ปี 
 

เงนิฝากประจาํที่มีภาระคํา้ประกัน 

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย  มีรายการเงินฝากประจาํท่ีมีภาระคํา้ประกนัเท่ากบั  

37.00  ลา้นบาท, 41.40 ลา้นบาท และ 62.86 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งยอดเงินฝากประจาํท่ีมีภาระคํา้ประกนัใชส้าํหรบัคํา้

ประกนัวงเงินสนิเช่ือจากสถาบนัการเงิน อาทิ วงเงินกูเ้บิกเกินบญัชี วงเงินหนงัสอืคํา้ประกนัสญัญางานซึง่จาํเป็นตอ้งใชม้ากขึน้

ตามการเพ่ิมขึน้ของมลูคา่งานและสญัญางาน  

  

 

อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย  มีรายการอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ เท่ากับ  

81.58  ลา้นบาท  81.58  ลา้นบาท และ 0.00 ลา้นบาท ตามลาํดบั รอสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการลงทนุคือรายการท่ีดิน ของบรษัิทฯ

ท่ีซือ้ไวซ้ึง่เป็นสว่นเกินจากแผนการขยายโรงงานในพืน้ท่ี จงัหวดัขอนแก่น ซึง่ในปี 2562 บรษัิทไดข้ายท่ีดินดงักลา่วออกไป และ

มีกาํไรจากการขายอสงัหารมิทรพัยจ์าํนวน 46.69 ลา้นบาท 

 

ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ ์

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย  มีรายการท่ีดิน อาคารและอปุกรณ-์สทุธิ เท่ากับ  

976.60  ลา้นบาท  1,097.86  ลา้นบาท และ 1,108.73  ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งประกอบดว้ย ท่ีดินท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ของ

บรษัิทฯ อาคารโรงงาน อาคารสาํนกังานใหญ่และสว่นปรบัปรุงอาคาร อาคารสิ่งปลกูสรา้งท่ีสาขาของบริษัท เครื่องใช ้เครื่อง

ตกแตง่สาํนกังาน ครุภณัฑ ์ท่ีดินท่ีจะสรา้งโรงงานในอนาคตและยานพาหนะ และรายการทรพัยส์นิระหวา่งติดตัง้ 

 

 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 หนี้สนิ 

 ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย  มีรายการหนีส้นิรวมเทา่กบั 1,665.99 ลา้นบาท 

2,752.06 ลา้นบาท และ 2,293.62 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนีส้นิรายการสาํคญัดงันี ้
 

เงนิกู้ยมืระยะสั้นจากสถาบนัการเงนิ 

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายการเงินกูย้ืมเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะ

สัน้จากสถาบนัการเงินเท่ากบั 966.86  ลา้นบาท 1,077.80 ลา้นบาท และ 571.92 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยรายการดงักลา่ว
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เป็นภาระหนีต้ามวงเงินสินเช่ือประเภทต่างๆ ท่ีสถาบนัการเงินใหก้ารสนบัสนนุแก่บริษัทฯ และบริษัทย่อย เพ่ือใชเ้ป็นเงินทุน

หมนุเวียนในธุรกิจ อาทิ วงเงินเบิกเกินบญัชี วงเงินทรสัตร์ซีทีส ์วงเงินแพคกิง้เครดิต วงเงินโดเมสติคเลตเตอรอ์อฟเครดิต วงเงิน

ซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้  วงเงินคํา้ประกนัวงเงินตั๋วสญัญาใชเ้งิน เป็นตน้  

 

 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายการเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นเท่ากับ 

328.18  ลา้นบาท 444.23 ลา้นบาท และ 199.38 ลา้นบาท ตามลาํดบั รายการเจา้หนีก้ารคา้สว่นใหญ่เป็นค่าสินคา้ วตัถดุิบ 

วสัดท่ีุใชใ้นการผลติ และอะไหลท่ี่ใชใ้นงานบรกิารซอ่มบาํรุง  ซึง่บรษัิทฯ ไดเ้ทอมเครดิตจากเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ประมาณ 60-90 

วนั โดยมีอตัราสว่นระยะเวลาชาํระหนี ้ณ 31 ธนัวาคม 2560, 2561 และ 2562  เทา่กบั 78 วนั 74 วนั และ 97 วนั ตามลาํดบั 

 

ภาระผูกพันหนี้สนิผลประโยชนพ์นักงาน 

ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทย่อยไดใ้ชม้าตรฐานการบญัชีไทย ฉบบัท่ี 19 เรื่องผลประโยชน์

พนักงาน ซึ่งนักคณิตศาสตรป์ระกันภัยได้ประมาณการหนีส้ินผลประโยชน์พนักงาน โดยผู้บริหารได้บันทึกหนีส้ินและ

ผลประโยชนพ์นกังานท่ีเกิดขึน้ก่อนปี 2554 โดยไดป้รบักบักาํไรสะสม ณ วนัตน้งวดของรอบบญัชีปี 2554 ตามมาตรฐานการ

บญัชีฉบับดังกล่าว และบันทึกหนีส้ินและผลประโยชนพ์นักงานเพ่ิมในงวดไตรมาส 2/2562 ตามพระราชบัญญัติคุม้ครอง

แรงงาน (ฉบบัท่ี 7) พ.ศ. 2562 สาํหรบัพนกังานท่ีมีอายงุานมากกวา่ 20 ปี 

ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีประมาณการหนีส้นิผลประโยชนพ์นกังาน เทา่กบั 

22.46 ลา้นบาท 26.91  ลา้นบาท และ 33.62 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ในงวดบญัชีปี 2560, 2561 และปี 2562 บรษัิทฯ และบริษัทย่อย มีสว่นของผูถื้อหุน้บริษัทใหญ่ เท่ากบั 662.29 ลา้น

บาท 888.74 ลา้นบาท และ 958.18 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียน เท่ากับ 

589.00 ลา้นบาท ทนุท่ีออกและชาํระแลว้ เทา่กบั 327.22 ลา้นบาท สว่นเกินมลูคา่หุน้เทา่กบั 524.90 ลา้นบาท สว่นเกินมลูค่า

หุน้จากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์29.01 ลา้นบาท สว่นลดจากการเพ่ิมสดัส่วนเงินลงทนุในบริษัทย่อย เท่ากบั 5.63 ลา้น

บาท มีสาํรองตามกฎหมายเท่ากบั 9.65 ลา้นบาท จดัสรรเพ่ิมขึน้จากปีก่อน 2.83 ลา้นบาท และกาํไรสะสมท่ียงัไม่จัดสรร 

73.03 ลา้นบาท  

 

สภาพคลอ่ง 

รายการ 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-62

อัตราส่วนทางการเงินที�สําคัญ

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 0.73 0.85 1.22

อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 2.52 3.1 2.39

อัตราส่วนหนี�สินที�ภาระดอกเบี�ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 1.96 2.55 2.14

ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี�ย วัน 56 85 141

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย วัน 90 108 223  
ตาราง แสดงอตัราสว่นทางการเงินสภาพคลอ่งและนโยบายการเงินของบรษัิท 

 



                                                                                                                                                         บรษัิท ช ทวี  จาํกดั (มหาชน) 

หนา้ท่ี 3.14- 11 

 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ 31 ธนัวาคม 2560, 2561 และ 2562  เทา่กบั 0.73 เทา่ 0.85 เทา่ และ 1.22 เทา่ ตามลาํดบั 

แสดงใหเ้ห็นวา่ในปี 2562 บรษัิทมีสภาพคลอ่งท่ีดีขึน้ โดยมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เท่ากบั 1.22 เท่า โดยมีสินทรพัยห์มนุเวียน

เพียงพอท่ีจะชาํระหนีส้ินหมนุเวียน  และมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้ ณ 30 ธันวาคม 2562  เท่ากบั 2.39 เท่า ซึ่ง

ลดลงจากปีก่อน และอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 2.14 เทา่ ซึง่ลดลงจากปีก่อนเชน่กนั  เกิดจากการท่ี

บรษัิทไดร้บัชาํระหนี ้และนาํเงินไปชาํระคืนเจา้หนีก้ารคา้ เงินกูย้ืม และหุน้กู ้และระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ท่ีเพ่ิมขึน้ เน่ืองจาก

ลกูคา้บางรายรอเงินงบประมาณประจาํปีจากหน่วยงานภาครฐั  สว่นระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยท่ีมากขึน้เน่ืองจากซือ้วตัถดุิบ

บางอยา่งท่ีตอ้งสั่งซือ้เพ่ือใหไ้ดส้ดัราคาทีถกูลงและเป็นการผลิต Part เฉพาะท่ีตอ้งผลิตเองเพ่ือรองรบังานแผนการผลิตท่ีคาด

วา่จะไดร้บัในอนาคตซึง่ไมก่ระทบตอ่สภาพคลอ่ง โดยบรษัิท ติดตามหนีแ้ละคิดดอกเบีย้ในสว่นท่ีเกินกาํหนดในอตัราดอกเบีย้

รอ้ยละ 7.50 ตอ่ปี และในสว่นของสนิคา้เป็น Part สามารถปรบัใชก้บัโครงการท่ีตาดวา่จะไดร้บัในอนาคต 

   

ข้อกาํหนดอัตราสว่นทางการเงนิ 

 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีหนา้ท่ีตอ้งดาํรงอตัราสว่นทางการเงินจากการออกหุน้กู ้โดยมีขอ้กาํหนดใหด้าํรงอตัราสว่น

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ ต่อ สว่นของผูถื้อหุน้ (IB_D/E Ratio) ไม่เกิน 3 เท่า โดย ณ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯมีอตัราสว่น

หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทา่กบั 2.14 เทา่ 

 รายจ่ายเพื่อการลงทุน 

 ในปี 2560, 2561 และปี 2562  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (175.42) ,(174.48) และ 

(105.37) ในปี 2560 ถึง 2561 บรษัิทฯไดม้ีการลงทนุในการสรา้งศนูยซ์่อมรถบรรทกุ 1 แห่ง ท่ีจงัหวดัชลบรุี ซึ่งเปิดดาํเนินการ

และรบัรูร้ายไดแ้ลว้ และในปี 2562 บรษัิทไดใ้ชเ้งินลงทนุในการก่อสรา้งศนูยใ์หม่อีก 1 แห่ง ท่ีจงัหวดัสรุาษฎรธ์านี ท่ีใชช่ื้อ สิบ

ลอ้ 24 ชั่วโมง คาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารในช่วงไตรมาส 2 ปี 2563  และลงทนุในอปุกรณแ์ละทรพัยส์ินอ่ืนในการดาํเนินการศนูย์

ซอ่มรถโดยสารปรบัอากาศใชเ้ชือ้เพลงิธรรมชาติ (NGV) จาํนวน 489 คนัในเขตการเดินรถขององคก์ารขนสง่มวลชนกรุงเทพฯ 

อีก 4 เขตการเดินรถ 




