
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1)  บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

ส่วนท่ี 3 – หน้า 1 

ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

ข้อมูลสรุปฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานทางการเงิน กระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญของบริษัทและบริษัทย่อย
ส าหรับงวดปีบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ถึง 2559 

 2559 2558 2557 2556 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ฐานะทางการเงิน        
รวมสินทรัพย์ 12,527 100 7,805 100 6,596 100 5,935 100 
รวมหน้ีสิน 7,937 63 3,804 49 2,997 45 2,747 46 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,589 37 4,001 51 3,599 55 3,188 54 

ผลการด าเนินงานทางการเงิน        

รายได้จากการขายและบริการ 64,591 100 53,678 100 55,124/1 100 47,716 100 

ก าไรขั้นต้น 5,459 8.5 3,954 7.4 3,087 5.6 2,282 4.8 

EBITDA 2,749 4.3 1,718 3.2 1,291 2.3 857 1.8 

ก าไรสุทธิ 1,073 1.7 651 1.2 487 0.9 312 0.7 

 2559 2558 2557 2556 

กระแสเงินสด     

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 3,225 2,079 1,438 605 

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (4,768) (2,071) (1,473) (1,187) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,887 (28) (168) 699 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสุทธิ 344 (20) (203) 117 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด-ต้นงวด 293 313 516 399 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด-ปลายงวด 637 293 313 516 

หมายเหตุ : /1 รวมเงินอุดหนุนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ตามประกาศปรับราคาขายปลีกน้ ามันเชื้อเพลิงของส านักนโยบายและแผนพลังงาน 
ณ วันท่ี 28 สิงหาคม 2557 จ านวน 22.84 ล้านบาท ส าหรับงบการเงินปี 2557  
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ข้อมูลสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญของบริษัท และบริษัทย่อย  

อัตราส่วนทางการเงิน 2559 2558 2557 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
     

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 0.56 0.65 0.93 1.20 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.26 0.30 0.41 0.52 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.82 0.80 0.67 0.33 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า เท่า 827.59 590.63 481.51 364.80 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 0.43 0.61 0.75 0.99 

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 50.25 46.94 40.85 42.05 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วัน 7.16 7.67 8.81 8.56 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี เท่า 23.24 29.56 35.17 38.21 

ระยะเวลาช าระหน้ี วัน 15.49 12.18 10.24 9.42 

Cash Cycle 
 

วัน (7.89) (3.90) (0.68) 0.13 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
     

อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 8.45 7.37 5.60 4.78 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 2.06 1.61 1.20 0.94 

อัตราก าไรอื่น ร้อยละ 0.31 0.29 0.26 0.29 
อัตราส่วนก าไรสุทธิ ร้อยละ 1.66 1.21 0.88 0.65 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
 

ร้อยละ 24.99 17.13 14.34 13.70 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 10.56 9.04 7.77 6.36 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร/1 ร้อยละ 37.40 31.19 29.02 25.45 
อัตราหมุนของสินทรัพย์ 
 

เท่า 6.37 7.48 8.82 9.74 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  
(Financial Ratio) 

   
 

  

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 1.73 0.95 0.83 0.86 
อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.87 0.36 0.30 0.35 
อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย เท่า 28.69 49.98 33.64 13.93 
อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน เท่า 0.89 0.93 0.84 0.33 
อัตราการจ่ายเงินปันผลของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะบริษัท/2 ร้อยละ 87.21/3 98.24 80.12 94.57 
 
ข้อมูลหลักทรัพย์ (Stock Information) 

     

      
ก าไรสุทธิต่อหุ้น บาทต่อหุ้น 0.64 0.39 0.29 0.19 
ราคาปิดของหุ้น (เฉลี่ยท้ังปี) บาทต่อหุ้น 21.97 12.11 4.20 3.93 
เงินปันผลท่ีจ่ายในปี บาทต่อหุ้น 0.30/3 0.15 0.05 0.06 
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ท่ีมา: บริษัท 
หมายเหตุ:  /1 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรค านวณจากสินทรัพย์ถาวรประเภทท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสิทธิการเช่าและ

ค่าเช่าท่ีดินจ่ายล่วงหน้า 
   /2  อัตราการจ่ายเงินปันผลของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะบริษัทค านวณจากเงินปันผลท่ีจ่ายส าหรับผลประกอบการใน

รอบปีน้ันๆ  
  /3  รวมเงินปันผลระหว่างกาล ส าหรับการด าเนินงานในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2559 ในอัตราหุ้นละ 0.10 บาท และเงินปัน

ผลส าหรับการด าเนินงานในช่วง 6 เดือนหลังของปี 2559 ในอัตราหุ้นละ 0.20 บาท ซ่ึงอยู่ระหว่างการเสนอท่ีประชุมใหญ่
สามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2560 ในวันท่ี 21 เมษายน 2560 เพื่อพิจารณาอนุมัตกิารจ่ายเงินปันผลประจ าปี   
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการประจ าปี 2559 

บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ทุ่มเทและมุ่งมั่นในการเป็นผู้น าด้านบริการในธุรกิจพลังงานครบวงจรของประเทศ ท าให้
บริษัทขยายสถานีบริการท่ีมีมาตรฐาน เพื่อส่งมอบผลิตภัณฑ์ท่ีมีคุณภาพอย่างต่อเน่ือง ควบคู่ไปกับเจตนารมณ์ในการพัฒนาองค์กรอย่าง
ยั่งยืนภายใต้การก ากับดูแลกิจการท่ีดี และการพัฒนาชุมชน สังคม และสิ่งแวดล้อม ในปี 2559 บริษัทได้เติบโต และขยายตัวอย่างชัดเจน ท้ัง
การขยายธุรกิจหลัก การเพิ่มสินค้าและบริการ รวมถึงการร่วมมือกับพันธมิตรท่ีมีความเชี่ยวชาญในหลากหลายธุรกิจ เพื่อเสริมความ
แข็งแกร่ง และวางรากฐานความมั่นคงขององค์กรโดยรวม 

ณ สิ้นปี 2559 บริษัทมีสถานีบริการท้ังหมด 1,407 สถานีบริการ แบ่งเป็นสถานีบริการท่ีบริษัทเป็นกรรมสิทธิ์ และเป็นผู้บริหารงานเอง 
(“COCO”) เท่ากับ 1,194 สถานีบริการ และเป็นสถานีบริการท่ีตัวแทนบริษัทเป็นผู้บริหารงาน (“DODO”) เท่ากับ 213 สถานีบริการ ด้วย
กลยุทธ์ท่ีแตกต่างจากผู้ค้าน้ ามันรายอื่น ท าให้บริษัทสามารถขยายสถานีบริการได้อย่างรวดเร็ว และมีอัตราการเติบโตอยู่ท่ี 29% ต่อป ีบริษัท
มีปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงทั้งหมด 2,860 ล้านลิตร เพิ่มขึ้น 28% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว การเติบโตของปริมาณการขายท่ีเพิ่มมาก
ขึน้ เป็นผลมาจากการขยายสถานีบริการ และจากการจ าหน่ายน้ ามันในสถานีบริการเดิมท่ีเพิ่มสูงขึ้น (Same Store Sales)  ปัจจุบัน บริษัทมี
ปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันผ่านสถานีบริการเป็นสัดส่วน 90% ของปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงทั้งหมด (เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้วซ่ึงอยู่ท่ี 
88%) ซ่ึงเป็นช่องทางหลักท่ีบริษัทให้ความส าคัญมากที่สุด นอกจากนี้ ยอดขายผ่านสถานีบริการท่ีเกิดจากสมาชิกสูงขึ้น เป็น 69% เมื่อเทียบ
กับ 66% ในปี 2558 แสดงให้เห็นว่า บริษัท ได้รับความเชื่อมั่นในคุณภาพของผลิตภัณฑ์ และได้รับความไว้วางใจในการให้บริการมากขึ้น โดย
เปลี่ยนจากลูกค้าท่ัวไป มาเป็นลูกค้าประจ าและเป็นสมาชิกบัตร PT Max Card ท่ีมีจ านวนท้ังสิ้น 5.6 ล้านสมาชิก ตามการคาดการณ์ โดย
เพิ่มจาก 3.8 ล้านสมาชิกในปีท่ีแล้ว 

หากเปรียบเทียบราคาขายน้ ามันส าเร็จรูปเฉลี่ยต่อลิตรในปี 2559 กับปี 2558 จะพบว่า ราคาน้ ามันส าเร็จรูปยังคงลดลงประมาณ 7% จากปี
ท่ีแล้ว ท าให้รายได้จากการขายและการให้บริการ อยู่ท่ี 64,591 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเพียง 20% ซ่ึงน้อยกว่าการเติบโตของยอดขายท่ี 28% เมื่อ
เทียบกับปีก่อน อย่างไรก็ตาม ราคาขายน้ ามันส าเร็จรูปค่อยๆ เริ่มปรับตัวสูงขึ้น จากการปรับลดการผลิตน้ ามันดิบลงในกลุ่มโอเปก จากการ
บริหาร Supply Chain ท่ีมีประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง และนโยบายภาครัฐในการส่งเสริมการปรับโครงสร้างราคาน้ ามันเชื้อเพลิงส าเร็จรูปให้
สะท้อนต้นทุนท่ีแท้จริงมากขึ้น ท าให้ก าไรขั้นต้นของบริษัทยังคงเติบโตอยู่ท่ี 5,459 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 38% จากปีก่อน ถึงแม้ว่าค่าการตลาด
ในช่วงไตรมาส 4 จะมีการปรับราคาขายท่ีไม่สัมพันธ์กันต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น  นอกจากน้ี บริษัทมีก าไรท่ีเกิดจากการเสนอขายหลักทรัพย์ของ
บริษัทร่วม (บริษัท อาม่า มารีน จ ากัด (มหาชน)) เป็นจ านวนเงิน เท่ากับ 94 ล้านบาท แต่เมื่อหักลบภาษีท่ีเกิดจากก าไรนี้ จะท าให้เหลือก าไร
เท่ากับ 68 ล้านบาท ท้ังน้ี บริษัทมี EBITDA เท่ากับ 2,749 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 60% จากปีท่ีแล้ว และมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 1,073 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 65% จากปีท่ีแล้ว 

นอกเหนือจากการสร้างความมั่นคงให้กับธุรกิจหลัก เสริมความแข็งแกร่งด้วยการขยายธุรกิจท่ีสามารถเพิ่มศักยภาพ และมูลค่าขององค์กรได้
ในระยะยาว ด้วยเหตุน้ี บริษัทจึงคัดสรรผลิตภัณฑ์ และบริการท่ีดีท่ีสุดให้กับลูกค้าเสมอ ในช่วงที่ผ่านมา บริษัทเริ่มมุ่งขยายธุรกิจในส่วนท่ีเป็น 
non-oil มากขึ้น ซ่ึงปัจจุบันมีรายได้จากธุรกิจ non-oil คิดเป็นสัดส่วนแค่เพียง 2% ของรายได้ท้ังหมดเท่าน้ัน บริษัทวางแผนการเพิ่มรายได้ 
และก าไรให้มากขึ้น จากการเพิ่มจ านวนร้านกาแฟพันธุ์ไทย ร้านสะดวกซ้ือ Max Mart ผลิตภัณฑ์น้ ามันเครื่องคุณภาพสูงภายใต้แบรนด์ PT 
Maxnitron ท่ีเพิ่งเปิดตัวเมื่อปลายปี 2559 และการร่วมทุนกับบริษัทชั้นน าเพื่อประกอบกิจการศูนย์บริการและซ่อมบ ารุงส าหรับรถบรรทุก
ทุกประเภท (Truck Service Center) เพื่อการให้บริการท่ีครบครัน และครบวงจร  

บริษัทให้ความส าคัญในการวางรากฐานของธุรกิจ พร้อมกับการดูแลสังคม และสิ่งแวดล้อมอย่างต่อเนื่อง เป็นผลให้บริษัทเข้าศึกษา และ
ขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทน ซ่ึงเป็นโครงการตามนโยบายของรัฐบาล และเพื่อเป็นการสนับสนุนเกษตรกร โครงการท่ีส าคัญในปีท่ี
ผ่านมา ได้แก่ โครงการอุตสาหกรรมปาล์มครบวงจรแห่งแรกในประเทศไทยของบริษัท พีพีพี กรีน คอมเพล็กซ์ จ ากัด โดยคาดว่าจะสามารถ
ผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซลได้ภายในปี 2560 รวมถึงการเข้าลงทุนในโครงการผลิตเอทานอลจากกากมันส าปะหลัง ซ่ึงโครงการน้ีได้รับความ
ร่วมมือจากส านักงานนวัตกรรมแห่งชาติ และองค์การพัฒนาพลังงานใหม่และเทคโนโลยีอุตสาหกรรม ประเทศญี่ปุ่น ด้วยการคิดค้น และ
พัฒนานวัตกรรมใหม่มาใช้สร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับกากมันส าปะหลังเพื่อการใช้พลังงานทดแทนอย่างยั่งยืนของคนไทย  
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 
บริษัทมีรายได้จากการขายและการให้บริการ เท่ากับ 64,591 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 20% จากปีก่อน โดยรายได้จากการขายและบริการหลัก
ยังคงมาจากการขายปลีกน้ ามันเชื้อเพลิงผ่านสถานีบริการภายใต้แบรนด์ PT คิดเป็น 89% ของรายได้จากการขายและบริการท้ังหมด 
ถึงแม้ว่าราคาน้ ามันส าเร็จรูปต่อลิตรยังคงลดลง 7% เมื่อเทียบกับปีก่อน บริษัทยังมีปริมาณการขายน้ ามันท่ีเพิ่มขึ้นอยู่ท่ี 2,860 ล้านลิตร หรือ
เพิ่มขึ้น 28% จากปีก่อน ท้ังน้ี สัดส่วนรายได้จากการค้าปลีกจะเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ เน่ืองจากเป็นช่องทางการขายท่ีบริษัทให้ความส าคัญท่ีสุด 
รายได้จากการขายและการให้บริการสามารถแบ่งไดด้ังต่อไปน้ี 

รายได้จากการขาย  
เท่ากับ 64,542 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10,910 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว โดยที่รายได้จากการขาย ยังคงเป็น
รายได้หลักของบริษัท คิดเป็นอัตราร้อยละ 99.92 ของรายได้จากการขายและการใหบ้ริการ รายไดจ้ากการขายสามารถแบ่งเป็น 2 กลุ่มหลัก 
คือ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิง และรายได้จากการขายสินค้าอื่น 

 รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิง ยังคงเป็นรายได้หลักของบริษัทซ่ึงเท่ากับ 63,841 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10,628 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ปัจจัยหลักมาจากปริมาณการขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงท่ีเพิ่มมากขึ้น ท้ังนี้ สามารถแบ่ง
รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ได้ตามช่องตารางด้านล่างน้ี 

รายได้แบ่งตามช่องทาง 

การขายน้ ามันเชื้อเพลิง 

2559 2558 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้จากการค้าปลีกน้ ามันเชื้อเพลิง
ผ่านสถานีบริการน้ ามันของบริษัท 

(สถานีบริการน้ ามันประเภท COCO) 

49,941 78 40,476 76 38,507 70 

2. รายได้จากการค้าส่งน้ ามันเชื้อเพลิง
ให้กับตัวแทนจ าหน่ายน้ ามันของบริษัท  

(สถานีบริการน้ ามันประเภท DODO) 

7,521 12 6,828 13 7,513 14 

3. รายได้จากการค้าส่งน้ ามันเชื้อเพลิง
ให้กับผู้ค้าน้ ามันรายอื่นและ
ผู้ประกอบการอุตสาหกรรม 

6,022 9 5,865 11 8,695 16 

4. รายได้จากการค้าปลีกแก๊สแอลพีจี
ผ่านสถานีบริการแก๊สของบริษัท 

(สถานีบริการแก๊สประเภท COCO) 

356 1 43 0 - - 

รวมรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิง 63,841 100 53,212 100 54,715 100 

  

สัดส่วนรายได้จากการขายผ่านสถานีบริการน้ ามัน และแก๊สเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 84 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 91 ซ่ึงเป็นไปตาม
เป้าหมาย และนโยบายของบริษัท ในการขยายเครือข่ายให้ครอบคลุมท่ัวประเทศ ปัจจุบันมีสถานีบริการน้ ามัน และแก๊สภายใต้แบรนด์ พีที 
ท้ังหมด 1,407 สถานี บริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกสถานีบริการท้ังแบบ COCO และ DODO ในพื้นท่ีท่ีมีศักยภาพ เพื่อสามารถส่งมอบ
ผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพ และการบริการท่ีได้มาตรฐานภายใต้แบรนด์ PT 

ในส่วนของรายได้ท่ีมาจากการค้าส่งน้ ามันเชื้อเพลิงให้กับผู้ค้าน้ ามันรายอื่น และผู้ประกอบการอุตสาหกรรม ยังคงมีแนวโน้มลดลง เนื่องจาก
การแข่งขันทางด้านราคาระหว่างผู้ค้าส่งน้ ามันเชื้อพลิง ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ในระดับท่ีต่ า อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงด าเนินการค้าส่ง
น้ ามันเชื้อเพลิงให้กับผู้ค้าน้ ามันรายอื่น และผู้ประกอบการอุตสาหกรรม ในกรณีท่ีราคาอยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสมท้ังต่อผู้ซ้ือและผู้ขาย 
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 รายได้จากการขายสินค้าอื่น เท่ากับ 701 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 282 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 67 โดยรายได้จากการขายสินค้าอื่น
รวม 1. รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าอุปโภคและบริโภคผ่านร้านสะดวกซ้ือภายในสถานีบริการ PT 2. รายได้จากร้านกาแฟพันธุ์ไทย 
3. รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์หล่อลื่นเครื่องยนต์ชนิดต่างๆ และ 4. รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าอื่นภายในสถานีบริการ PT 
ท้ังน้ี บริษัทมีนโยบายท่ีต้องการเพิ่มรายได้ในส่วนน้ีให้มากขึ้น โดยเฉพาะรายได้ท่ีมาจากร้านกาแฟพันธุ์ไทย ณ สิ้นปี 2559 มีจ านวน
ร้านกาแฟพันธุ์ไทยอยู่ 55 สาขา รวมสาขาท่ีอยู่นอกสถานีบริการน้ ามันด้วย เช่นห้างสรรพสินค้า และท่าอากาศยานดอนเมือง บริษัท
เห็นแนวโน้มรายได้ท่ีเติบโตขึ้นอย่างก้าวกระโดด จึงเป็นปัจจัยให้บริษัทมุ่งขยายธุรกิจในส่วนน้ีมากขึ้น ซ่ึงปัจจุบันบริษัทมีรายได้ในส่วน
น้ีเพียง 1.1% เท่าน้ัน  

รายได้จากการให้บริการ  
เท่ากับ 50 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว จากการให้บริการขนส่งและขนถ่ายน้ ามัน
เชื้อเพลิง ให้กับลูกค้าในธุรกิจค้าส่งน้ ามันเชื้อเพลิงให้กับผู้ ค้าน้ ามันรายอื่นและผู้ประกอบการอุตสาหกรรมท่ีไม่มีรถบรรทุกน้ ามันเป็นของ
ตนเอง และมีความประสงค์จะใช้บริการกับบริษัท อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการให้บริการขนส่งน้ ามันเชื้อเพลิงเป็นหลักให้แก่บริษัทย่อย ได้แก่ 
บริษัท PTC ซ่ึงด าเนินกิจการสถานีบริการน้ ามัน และบริษัทย่อยอื่นๆ ท่ีเป็นผู้ค้าน้ ามันตามมาตรา 10 

รายได้จากการให้เช่าสินทรัพย์และบริการอื่น และรายได้อื่น 
บริษัทมีรายได้จากการให้เช่าสินทรัพย์และบริการอื่น และรายได้อื่น เท่ากับ 335 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 178 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 
114 เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ปัจจัยหลักมาจากก าไรที่เกิดจากการเสนอขายหลักทรัพย์ของบริษัทร่วม คือ บริษัท อาม่า มารีน จ ากัด (มหาชน) 
เป็นจ านวนเงิน เท่ากับ 94 ล้านบาท ก่อนหักภาษี หรือเท่ากับ 68 ล้านบาท ภายหลังการหักภาษี นอกจากน้ียังมีส่วนแบ่งก าไรสุทธิในบริษัท
ร่วม และการลงทุนอื่นๆ เช่น บริษัท ขนส่งน้ ามันทางท่อ จ ากัด ในส่วนของรายได้จากการให้เช่าทรัพย์สินและบริการอื่นก็เติบโตขึ้น รายได้
ส่วนน้ีประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการรับฝากน้ ามันเชื้อเพลิง ท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทให้บริการเก็บรักษาน้ ามันเชื้อเพลิงของผู้ค้าน้ ามัน
รายอื่นไว้ภายในคลังน้ ามันของบริษัท และรายได้จากการให้เช่าพื้นท่ีส าหรับการให้บริการภายในสถานีบริการ PT ประเภท COCO เช่น ร้าน
กาแฟ ร้านอาหาร และร้านซ่อมรถ เป็นต้น รวมถึงบริษัทยังมีรายได้อื่นจากเงินปันผล ดอกเบี้ยรับจากเงินฝากสถาบันการเงิน และรายได้จาก
การท่ีลูกค้ามาใช้แต้มสะสมจากบัตร PT Max Card  

ต้นทุนขายและการให้บริการ 
บริษัทมีต้นทุนขายและการให้บริการเท่ากับ 59,133 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9,409 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 19 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
โดยปัจจัยหลักมาจากปริมาณการขายน้ ามันท่ีเพิ่มมากขึ้น ด้วยกลยุทธ์ท่ีแตกต่าง และการบริหารต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ บริษัทจึงได้
ประโยชน์จากการบริหารจัดการระบบขนส่งที่ยืดหยุ่น ท้ังนี้ ต้นทุนขายและการให้บริการ สามารถแบ่งไดด้ังต่อไปน้ี 

ต้นทุนขาย  
ยังคงเป็นต้นทุนหลักของบริษัท ซ่ึงเท่ากับ 59,102 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9,404 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 19 โดยต้นทุนขายสามารถ
แบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ ต้นทุนขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิง และต้นทุนขายสินค้าอื่น 

 ต้นทุนขายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงท้ังหมด (รวมน้ ามัน และแก๊สแอลพีจี) เท่ากับ 58,571 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9,223 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นใน
อัตราร้อยละ 19 จากปีก่อน โดยต้นทุนหลักมาจากการขายน้ ามันเชื้อเพลิง ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 99.50 ของต้นทุนขายผลิตภัณฑ์
เชื้อเพลิงท้ังหมด สัดส่วนน้ีน้อยลงจากปีท่ีแล้วเล็กน้อยซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 99.93 เน่ืองจากบริษัทมีต้นทุนขายแก๊สแอลพีจีท่ีเพิ่มขึ้น จาก
ปริมาณการขายท่ีมากขึ้น เพราะบริษัทเพิ่งเริ่มด าเนินการเปิดสถานีบริการแก๊สแอลพีจี  เมื่อต้นปี 2558 บริษัทคาดว่าต้นทุนขาย
ผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงจะยังคงเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายท่ีเพิ่มมากขึ้น ท้ังจากการขยายสถานีบริการ และปริมาณการขายในสถานีเดิมท่ี
เพิ่มมากขึ้น (Same Store Sales)  

 ต้นทุนขายสินค้าอื่น เท่ากับ 530 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 180 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 51 จากปีก่อน ต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นเกิดการ
ขายสินค้าอื่นท่ีมากขึ้น ซ่ึงเป็นเป้าหมายของบริษัทในการขยายธุรกิจในส่วนของ non-oil ให้เพิ่มมากขึ้น ได้แก่ ธุรกิจร้านสะดวกซ้ือ
ภายใต้แบรนด์ Max Mart ธุรกิจร้านกาแฟพันธุ์ไทย ธุรกิจน้ ามันเครื่อง และวัสดุอุปกรณ์รักษารถยนต์ ต้นทุนขายในส่วนน้ีมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้น จากการมุ่งขยายธุรกิจในส่วน non-oil น้ี 

ต้นทุนการให้บริการ  
เท่ากับ 31 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 21 จากปีก่อน ท้ังน้ี ต้นทุนการให้บริการเป็นต้นทุนจากธุรกิจขนส่ง
น้ ามันเชื้อเพลิงซ่ึงประกอบด้วย ต้นทุนค่าน้ ามันเชื้อเพลิงส าหรับรถบรรทุกน้ ามัน ค่าเสื่อมราคารถบรรทุกน้ ามันและส่วนควบ และค่าเบี้ย
ประกันภัยรถบรรทุกน้ ามัน การเพิ่มขึ้นของต้นทุนการบริการส่วนน้ี เป็นไปตามการให้บริการขนส่งน้ ามันเชื้อเพลิงให้กับบุคคลภายนอกที่มาก
ขึ้น ท้ังน้ี บริษัทมีสัดส่วนของต้นทุนการให้บริการขนส่งเป็นหลักจากการให้บริการขนส่งแก่บริษัทย่อย โดย แนวโน้มของต้นทุนการให้บริการ



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1)  บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

ส่วนท่ี 3 – หน้า 7 

 

จะยังคงเติบโตขึ้นตามการขนส่งที่มากขึ้น จากการขยายสถานีบริการอย่างต่อเนื่อง และความรับรู้ในแบรนด์ พีที ท่ีดีขึ้น บริษัทมีการบริหาร
ต้นทุนการให้บริการ ผ่านการจัดการ supply chain ท่ีมีประสิทธิภาพ จากการบริหารระบบขนส่ง และสถานีบริการท่ีเป็นของตนเอง ซ่ึงจะ
ส่งผลให้บริษัทมีความยืดหยุ่นในการจัดการสินค้าคงคลังมากขึ้น 

ก าไรขั้นต้น 
บริษัทมีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 5,459 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,505 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 38 จากปีก่อน เป็นผลจากปริมาณการ
จ าหน่ายน้ ามันท่ีมากขึ้น และจากค่าการตลาดโดยรวมท่ีเพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้ว จากประโยชน์ของ Economy of Scale และการขยายสถานี
บริการประเภท COCO ท่ีมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงเป็นช่องทางการจ าหน่ายท่ีได้ก าไรต่อลิตรสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับช่องทางอื่น ส่งผลให้บริษัทมี
อัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 8.45 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนท่ีเท่ากับร้อยละ 7.37  

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเท่ากับ 4,333 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,085 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 33 ค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารยังคงเพิ่มขึ้นในช่วงของการเร่งขยายสถานีบริการ อย่างไรก็ตาม บริษัทเห็นแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายส่วนน้ีในอัตราท่ี
ลดลง บริษัทตระหนัก และให้ความส าคัญกับการควบคุมค่าใช้จ่าย จึงมีการวิเคราะห์ความเหมาะสม และมีนโยบายในการควบคุมค่าใช้จ่าย
อย่างเคร่งครัด โดยค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารท่ีส าคัญ ยังคงเป็นค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าเช่าและสิทธิการเช่าตัดจ่าย ค่าเสื่อม
ราคา และค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์และค่าส่งเสริมการขาย 

 ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน เท่ากับ 1,905 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 341 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 22 จากปีก่อน โดย
ค่าใช้จ่ายส่วนน้ีประกอบด้วย เงินเดือน โบนัส สวัสดิการพนักงาน เงินสมทบประกันสังคม และกองทุนทดแทน เป็นต้น ปัจจัยหลัก
ยังคงมาจากการขยายสถานีบริการอย่างต่อเนื่อง เพื่อที่จะสามารถให้บริการลูกค้าได้ตามมาตรฐาน รวมถึงการขยายธุรกิจ non-oil 
ตามเป้าหมายของบริษัท ท้ังนี้ บริษัทคาดว่าค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานจะยังคงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของบริษัท 

 ค่าเช่าและสิทธิการเช่าตัดจ่าย เท่ากับ 638 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 212 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 50 จากปีก่อน ปัจจัยหลัก
มาจากการขยายสถานีบริการท่ีเพิ่มมากขึ้นตามเป้าหมาย และกลยุทธ์ของบริษัท ในการเน้นขยายสถานีบริการแบบ COCO โดย
การเช่าจากเจ้าของกิจการเดิมในท าเลท่ีมีศักยภาพ ในรูปแบบสัญญาระยะยาว ท้ังในถนนสายรอง และถนนสายหลัก รวมถึง
เป้าหมายในการเพิ่มสถานีบริการในเขตกรุงเทพ และปริมณฑล เพื่อให้กลุ่มผู้ใช้รถยนต์ ได้เกิดความคุ้นเคยในแบรนด์ PT มากขึ้น 
ปัจจุบัน บริษัทมีสัดส่วนจ านวนสถานีบริการแบบ COCO เท่ากับ 85% และคาดว่าจะยังคงเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ อย่างไรก็ตาม บริษัทมี
การก าหนดนโยบาย และควบคุมค่าเช่าให้อยู่ในเกณฑ์ท่ีเหมาะสม พร้อมท้ังวางแผนเพิ่มมูลค่าจากการใช้พื้นท่ีในสถานีบริการให้มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น  

 ค่าเสื่อมราคา เท่ากับ 551 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจ านวน 215 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 64 จากปีก่อน จาก
นโยบายของบริษัทในการเป็นเจ้าของสถานีบริการ รถบรรทุกน้ ามัน และคลังน้ ามัน เพื่อท่ีจะสามารถบริหารจัดการต้นทุนด้าน 
Supply Chain ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ค่าเสื่อมราคาหลักมาจากส่วนของสิ่งปลูกสร้าง อาคาร ส่วนปรับปรุงอาคาร และเครื่องมือ
อุปกรณ์สูงขึ้น จากการปรับภาพลักษณ์ให้ทันสมัย รองรับการขยายธุรกิจเชิงพาณิชย์ และการปรับปรุงสถานีบริการเดิมให้เป็น
มาตรฐานเดียวกัน บริษัทคาดว่าค่าเสื่อมราคายังคงมีแนวโน้มสูงขึ้นตามการขยายธุรกิจ เพื่อให้สอดคล้องกับเป้าหมายขององค์กร 

 ค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์และค่าส่งเสริมการขาย เท่ากับ 398 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 175 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 79 
จากปีก่อน จากการสร้างแบรนด์ให้เป็นท่ีรู้จักมากขึ้น ซ่ึงรวมถึงการประชาสัมพันธ์ผ่านช่องทางสื่อโฆษณาทางทีวี วิทยุ ป้าย
บิลบอร์ด และสื่อดิจิตอล เช่น แคมเปญ “น้ ามันสดใหม่” และแคมเปญ “ลุ้นทองลุ้นล้าน” เพื่อการสร้างแบรนด์ให้เป็นท่ีรู้จัก 
พร้อมรักษาความสัมพันธ์กับลูกค้า ท าให้ลูกค้าท่ัวไป เปลี่ยนมาเป็นลูกค้าประจ า และใช้ผลิตภัณฑ์ของบริษัท อย่างต่อเนื่อง 

ต้นทุนทางการเงิน 
บริษัทมีต้นทุนทางการเงิน เท่ากับ 125 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 80 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 176 จากปีก่อน ปัจจัยหลักมาจากการ
ออกหุ้นกู้เป็นจ านวนเงิน 1,700 ล้านบาท เพื่อใช้ในการลงทุนเพิ่มในธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับบริษัทท่ีสามารถช่วยสนับสนุนการด าเนินงาน  ช่วย
ลดต้นทุน และเสริมศักยภาพในการท าก าไรในระยะยาวของบริษัท ได้แก่ การลงทุนเพิ่มตามสัดส่วนเดิมใน บริษัท พีพีพี กรีน คอมเพล็กซ์ 
จ ากัด ซ่ึงประกอบกิจการผลิตและจ าหน่ายน้ ามันไบโอดีเซล และโอลิอีนเพื่อบริโภค การลงทุนในบริษัท อาม่า มารีน จ ากัด ซ่ึงประกอบ
กิจการให้บริการขนส่งสินค้าเหลวทางทะเล และการลงทุนใน บริษัท ขนส่งน้ ามันทางท่อ จ ากัด ซ่ึงประกอบกิจการให้บริการขนส่งน้ ามัน
อากาศยาน และน้ ามันภาคพื้นดินผ่านระบบท่อ เพื่อช่วยเพิ่มศักยภาพด้านการบริหารจัดการระบบขนส่งให้มีประสิทธิภาพสูงสุด             
ท้ังนี้ ทริสเรทต้ิงได้เพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของบริษัท เป็นระดับ BBB+ จากผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีดีขึ้น ท าให้บริษัทมีแนวโน้มท่ีจะได้
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ต้นทุนทางการเงินท่ีต่ าลง รวมถึงการพิจารณาเลือกใช้เครื่องมือทางการเงินท่ีหลากหลายเพื่อการจัดหาแหล่งเงินทุนท่ีมีอัตราดอกเบี้ยท่ี
เหมาะสม และตรงตามความต้องการของบริษัท 

ภาษีเงินได้ 
บริษัทมีภาษีเงินได้ เท่ากับ 262 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 91 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 53 โดยภาษีเงินได้ท่ีบริษัทต้องช าระในแต่ละปีมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของก าไรก่อนภาษีเงินได้ 

ก าไรสุทธิ 
บริษัทมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 1,073 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 423 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 65 จากปีก่อน บริษัทมีอัตราก าไรสุทธิต่อหุ้น 
เท่ากับ 0.64 บาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนซ่ึงอยู่ท่ี 0.39 บาท จากปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันท่ีเพิ่มขึ้นในสาขาใหม่ และสาขาเดิม รวมถึงค่า
การตลาดโดยรวมท่ีเพิ่มขึ้น จากนโยบายภาครัฐในการปรับโครงสร้างราคาน้ ามันเชื้อเพลิงส าเร็จรูปให้สะท้อนต้นทุนท่ีแท้จริงมากขึ้น ส่งผลให้
บริษัทมีอัตราก าไรสุทธิ อยู่ ท่ีร้อยละ 1.7 สูงกว่าปีท่ีแล้วท่ีอัตราร้อยละ 1.2 บริษัทมีแผนการเพิ่มอัตราก าไรสุทธิด้วยการบริหารจัดการ 
Supply chain ให้ดีขึ้น และการขยายธุรกิจในส่วน non-oil ให้มากขึ้น 

ฐานะทางการเงิน และอัตราส่วนที่ส าคัญ 
บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 12,527 ล้านบาท หน้ีสินรวมเท่ากับ 7,937 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุ้น 4,589 ล้านบาท บริษัทมี
รายละเอียดของฐานะทางการเงิน ดังต่อไปน้ี 

สินทรัพย์ 
ณ สิ้นปี 2559 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 12,527 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,721 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 60 ปัจจัยหลักยังคงมา
จากท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ สิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า เงินลงทุนในการร่วมค้า เงินลงทุนในบริษัทร่วม และเงินลงทุนระยะยาวอื่น 
โดยมีรายละเอียดดังนี้  

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ เท่ากับ 5,800 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,192 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 26 ปัจจัยหลักมาจาก
การขยายสถานีบริการที่บริษัทบริหารงานเอง (COCO) อย่างต่อเน่ือง ตามนโยบาย และเป้าหมายการเติบโตท่ีวางไว้ โดยท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ รวมถึงสถานีบริการน้ ามันประเภท COCO รวม 1,194 สถานี ประกอบกับเครือข่ายคลังน้ ามันท้ังหมด 9 แห่ง และอยู่
ระหว่างการก่อสร้างคลังน้ ามันแห่งท่ี 10 รวมถึงรถบรรทุกน้ ามันท้ังหมด 407 คัน เพื่อรองรับการจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงในสถานี
บริการท่ีเพิ่มขึ้น บริษัทคาดว่าท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์จะยังคงเติบโตขึ้นช่วงของการขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว 

 สิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า สุทธิ เท่ากับ 1,404 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 582 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 71 จากปีก่อน 
เนื่องจากกลยุทธ์ในการเน้นการเช่าสถานีบริการน้ ามันท่ีมีคุณภาพตรงตามมาตรฐานท่ีทางบริษัทก าหนด จากเจ้าของท่ีดินท่ีไม่ประสงค์
จะด าเนินธุรกิจต่อ ท้ังบนถนนสายรอง และถนนสายหลัก ในรูปแบบสัญญาระยะยาว ปัจจุบัน บริษัทมีเป้าหมายในการเช่าสถานี
บริการในเขตกรุงเทพ และปริมณฑลมากขึ้น เน่ืองจากมีอัตราการบริโภคน้ ามันท่ีสูง การขยายสถานีอย่างรวดเร็วท่ัวประเทศจะท าให้
ผู้ใช้บรกิารเกิดความคุ้นเคย และความเชื่อมั่นในแบรนด์ PT และกลายมาเป็นลูกค้าประจ าของสถานีบริการ PT ในท่ีสุด 

 เงินลงทุนในการร่วมค้า เงินลงทุนในบริษัทร่วม และเงินลงทุนระยะยาวอื่น เท่ากับ 2,125 ล้านบาท จากการท่ีบริษัทเข้าร่วมลงทุน
ใน บริษัท พีพีพี กรีน คอมเพล็กซ์ จ ากัด เพื่อการผลิต และจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล (B100) เพื่อผสมในน้ ามันดีเซล ส าหรับการ
จ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิง ในสถานีบริการภายใต้แบรนด์ PT รวมถึงเพื่อสนับสนุนนโยบายภาครัฐในการให้ความส าคัญกับพลังงาน
ทดแทน การลงทุนในบริษัท อาม่า มารีน จ ากัด ซ่ึงประกอบกิจการให้บริการขนส่งสินค้าเหลวทางทะเล และการลงทุนใน บริษัท ขนส่ง
น้ ามันทางท่อ จ ากัด ซ่ึง ประกอบกิจการให้บริการขนส่งน้ ามันอากาศยาน และน้ ามันภาคพื้นดินผ่านระบบท่อ เพื่อช่วยเพิ่มศักยภาพ
ด้านการบริหารจัดการระบบขนส่งให้ได้ประโยชน์สูงสุด รวมถึงการสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้แก่บริษัทท้ังในปัจจุบัน และอนาคต 

หนี้สิน  
บริษัทมีหน้ีสินรวม เท่ากับ 7,937 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,133 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราส่วนร้อยละ 109 จากปีก่อน โดยมีปัจจัยหลักมา
จากเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น และหุ้นกู้ เพื่อใช้สนับสนุนการเติบโตของธุรกิจ 

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เท่ากับ 3,654 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,502 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 70 จากปีก่อน เจ้าหน้ี
การค้าส่วนใหญ่ยังคงมาจากการซ้ือน้ ามันเชื้อเพลิงจากบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (“ไทยออยล์”) ท่ีมีการสั่งซ้ือน้ ามันเพิ่มขึ้น
ตามปริมาณการจ าหน่ายท่ีเติบโตขึ้นทุกปี ท้ังนี้ บริษัทคาดว่าเจ้าหน้ีการค้าของบริษัทจะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณ
การขาย โดยเฉพาะอย่างยิ่งการขายผ่านช่องทางค้าปลีก ปัจจุบันบริษัทมีการใช้วงเงินขายเชื่อน้ ามันตามความเหมาะสม 
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 หุ้นกู้ เท่ากับ 1,692 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้ว ท้ังน้ี บริษัทน าเงินไปลงทุนในธุรกิจท่ีช่วยลดต้นทุน เสริมศักยภาพในการท าก าไร
ระยะยาว และเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดการระบบขนส่งให้ได้ประโยชน์สูงสุด ตามท่ีได้กล่าวไว้ข้างต้นแล้ว 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (ไม่รวมส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม) เท่ากับ 4,575 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 574 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นใน
อัตราร้อยละ 14 จากปีก่อน จากก าไรสะสมท่ีเพิ่มมากขึ้น ท้ังนี้บริษัทมีทุนท่ีออก และเรียกช าระแล้วท้ังหมด 1,670 ล้านบาท และมีส่วนเกิน
มูลค่าหุ้นจ านวน 1,185 ล้านบาท ท้ังนี้ บริษัทมีก าไรสะสมท้ังหมด 1,636 ล้านบาท 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
ณ สิ้นปี 2559 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1.73 เท่า เพิ่มขึ้นจากปีก่อนท่ี 0.95 เท่า ปัจจัยหลักมาจากเจ้าหน้ีการค้า
และเจ้าหน้ีอื่น จากปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันท่ีเพิ่มมากขึ้น รวมถึงเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีเพิ่มขึ้น จากการออกหุ้นกู้ เพื่อใช้ลงทุนในพันธมิตร
ดังกล่าวข้างต้น บริษัทมีอัตราหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ี 0.87 เท่า เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้ว ซ่ึงอยู่ท่ี 0.36 เท่า ท้ังน้ี บริษัท
ควบคุมอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้ไม่เกิน 2 เท่า อย่างไรก็ตาม ในกรณีท่ีบริษัทพิจารณาเห็นว่าโครงการใหม่ท่ีจะเข้าลงทุนมี
ผลตอบแทนท่ีมั่นคง อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอาจเกินกว่า 2 เท่า ในระยะสั้นๆ ได ้

กระแสเงินสด 
บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน กระแสเงินสดจากการลงทุน และกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินดังต่อไปน้ี 

 กระแสเงินสดได้มาจากการด าเนินงาน เท่ากับ 3,225 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,145 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 55 จากปีก่อน 
บริษัทมีก าไรก่อนภาษีเงินได้ เท่ากับ 1,336 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 514 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 62 จากปีก่อน บริษัทยังคงมี
กระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งจากการขยายสถานีบริการ การรับรู้ และความคุ้นเคยในแบรนด์ PT ท่ีมากขึ้น ท าให้บริษัทมีปริมาณการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงที่เพ่ิมมากขึ้น รวมถึงการบริหารจัดการต้นทุน ส่งผลให้ค่าการตลาดของบริษัทเพิ่มมากขึ้น  

ในส่วนของสภาพคล่องทางการเงิน บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ท่ี 7.16 วัน ลดลงจากปีท่ีแล้วท่ี 7.67 วัน จากการบริหาร
จัดการระบบขนส่งท่ีมีประสิทธิภาพ ท าให้เกิดความยืดหยุ่นในการบริหาร Supply chain ประกอบกับการบริหารสินค้าคงเหลือให้
เหมาะสมกับปริมาณการขาย เพื่อลดความเสี่ยงในความผันผวนของราคาน้ ามันเชื้อเพลิง ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย อยู่ท่ี 0.43 วัน ลดลง
จากปีท่ีแล้วท่ี 0.61 วัน เน่ืองจากบริษัทมีสัดส่วนการขายน้ ามันผ่านช่องทางค้าปลีกเพิ่มขึ้น และบริษัทมีระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ย อยู่ท่ี 
15.49 วัน เพิ่มจากปีท่ีแล้วซ่ึงอยู่ท่ี 12.18 วัน ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วน Cash Cycle เท่ากับ -7.89 วัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนซ่ึงอยู่ท่ี     
-3.90 วัน บริษัทคาดว่า Cash Cycle จะยังคงติดลบเพิ่มมากขึ้น จากการขายปลีกท่ีเพิ่มมากขึ้น Cash Cycle ท่ีติดลบมากขึ้น         
จะหมายถึงบริษัทสามารถขายสินค้า และเรียกเก็บเงินจากลูกค้า ได้เร็วขึ้นกว่าระยะเวลาท่ีบริษัทต้องช าระเงินค่าน้ ามันเชื้อเพลิงให้กับ
ผู้ค้าน้ ามัน ส่งผลให้บริษัทใช้เงินทุนหมุนเวียนลดลง และสามารถบริหารจัดการเงินทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

 กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทุน เท่ากับ 4,768 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2,697 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 130 เป็นผลจากการ
ขยายธุรกิจท่ีเพิ่มมากขึ้นในช่วงปีท่ีผ่านมา ท้ังจากการลงทุนในสิทธิการเช่าและค่าเช่าท่ีดิน รวมท้ังการซื้อสินทรัพย์ถาวร เพื่อใช้ในการ
ขยายสถานีบริการน้ ามันประเภท COCO รวมถึงการเข้าร่วมทุนในการร่วมค้า และบริษัทร่วม ท้ังน้ี บริษัทใช้กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน และการออกหุ้นกู้ ส าหรับการลงทุนในปีท่ีผ่านมา  

 กระแสเงินสดได้มาในการจัดหาเงิน เท่ากับ 1,887 ล้านบาท โดยบริษัทมีการกู้เงินระยะสั้น และช าระคืนเงินกู้ เท่ากับ 6,300 ล้าน
บาท และ 5,800 ล้านบาท ตามล าดับ เป็นผลจากการซ้ือน้ ามันเชื้อเพลิงท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขาย นอกจากน้ี มีการออกหุ้นกู้   
และมีการกู้เงินระยะยาว เท่ากับ 1,700 ล้านบาท และ 491 ล้านบาท ตามล าดับ ส าหรับการลงทุนขยายกิจการ และส าหรับการปรับ
สัดส่วนเงินลงทุน นอกจากน้ี บริษัทจ่ายหน้ีสินสัญญาเช่าการเงินจากสัญญาการเช่าระยะยาวของรถบรรทุกน้ ามัน เท่ากับ 277 ล้าน
บาท และมกีารจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัท เท่ากับ 501 ล้านบาท 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 
บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง เท่ากับ 0.56 เท่า ลดลงเล็กน้อยจากปีก่อนท่ี 0.65 เท่า จากการใช้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานภายใน 
เพื่อการลงทุนขยายสถานีบริการท่ีเติบโตอย่างรวดเร็ว ท้ังน้ี บริษัทมีการวางแผนในการใช้เงินกู้ระยะยาวเพื่อมาปรับสัดส่วนการลงทุนให้
เหมาะสมมากขึ้น รวมถึงการออกหุ้นกู้ส าหรับการลงทุนในโครงการใหม่ 
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อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity Ratio) 
บริษัทมีอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 24.99 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนซ่ึงอยู่ท่ีร้อยละ 17.13 โดยอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นยังคง
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง มาจากก าไรท่ีเพิ่มขึ้น และผลการด าเนินงานท่ีเติบโตมากขึ้น บริษัทตั้งเป้าหมายในการเพิ่มอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือ
หุ้นให้มากขึ้นในอนาคต 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset Ratio) 
บริษัทมีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ เท่ากับ ร้อยละ 10.56 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนท่ีร้อยละ 9.04 แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีการพัฒนาการ
ด าเนินงานให้มีประสิทธิภาพมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่ากับ 28.69 เท่า ลดลงจากปีก่อนท่ี 49.98 เท่า เน่ืองจากบริษัทขยายธุรกิจอย่าง
รวดเร็ว และมีหน้ีสินท่ีเกิดจากการออกหุ้นกู้ และการกู้ยืมมากขึ้น ท้ังน้ี บริษัทตระหนัก และให้ความส าคัญกับการลงทุนท่ีสามารถสร้าง
ผลตอบแทนได้อย่างรวดเร็ว เพื่อท่ีจะไม่ให้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท  

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1.73 เท่า เพิ่มขึ้นจากปีก่อนท่ี 0.95 เท่า ปัจจัยหลักมาจากการเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ี
อื่น จากปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันท่ีเพิ่มมากขึ้น รวมถึงเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีเพิ่มขึ้น จากการออกหุ้นกู้ เพื่อใช้ลงทุนในพันธมิตรดังกล่าว
ข้างต้น บริษัทมีอัตราหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ี 0.87 เท่า เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้ว ซ่ึงอยู่ท่ี 0.36 เท่า ท้ังน้ี บริษัทควบคุม
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้ไม่เกิน 2 เท่า อย่างไรก็ตาม ในกรณีท่ีบริษัทพิจารณาเห็นว่าโครงการใหม่ท่ีจะเข้าลงทุนมีผลตอบแทน
ท่ีมั่นคง อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอาจเกินกว่า 2 เท่า ในระยะสั้นๆได้ 

14.2 ปัจจัยและอิทธิพลท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงาน หรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผันผวนของค่าการตลาด 

บริษัทเน้นการลงทุนเป็นเจ้าของคลังน้ ามันหลายแห่งที่ต้ังอยู่ในพื้นท่ีต่างๆ ท่ัวประเทศ เพื่อให้สามารถกระจายน้ ามันไปสู่ลูกค้าได้อย่างรวดเร็ว  
และกองรถบรรทุกน้ ามันขนาดใหญ่ เพื่อให้สามารถขนส่ง และขนถ่ายน้ ามันเชื้อเพลิงไปยังคลังน้ ามัน สถานีบริการน้ ามัน และจุดส่งมอบ
น้ ามันให้กับลูกค้าในธุรกิจค้าส่งน้ ามันได้อย่างรวดเร็ว และตรงต่อเวลา รวมถึงสถานีบริการน้ ามัน PT ประเภท COCO เพื่อให้บริษัทสามารถ
เข้าถึง และจ าหน่ายปลีกน้ ามันไปยังกลุ่มผู้ใช้น้ ามันในแต่ละพื้นท่ีได้อย่างเหมาะสม อย่างไรก็ตาม การลงทุนเป็นเจ้าของสินทรัพย์ถาวร
ดังกล่าวได้ส่งผลให้บริษัทมีค่าเช่า และสิทธิการเช่าตัดจ่าย ค่าสาธารณูปโภค ค่าเสื่อมราคา และค่าซ่อมแซม เป็นค่าใช้จ่ายในการขาย แ ละ
บริหารท่ีส าคัญ รวมถึงบริษัทยังต้องมีจ านวนพนักงานเพิ่มขึ้นตามการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรดังกล่าว ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานจึงเป็น
ค่าใช้จ่ายในการขาย และบริหารอีกประเภทท่ีมีความส าคัญ ซ่ึงไม่เปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณการจ าหน่ายน้ ามัน และรายได้จากการจ าหน่าย
น้ ามัน ดังนั้น หากในอนาคตปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงของบริษัท และบริษัทย่อยลดลงอย่ างมีนัยส าคัญ  หรือค่าการตลาดส าหรับ
การจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงลดลงอย่างมีนัยส าคัญ เน่ืองจากภาครัฐก าหนดมาตรการควบคุมราคาน้ ามัน ก็จะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงาน
ของบริษัทและบริษัทย่อยได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีความเห็นว่าปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเฉลี่ยต่อสถานีบริการของบริษัทยังมีโอกาสเติบโตขึ้นได้อีก เนื่องจากท่ีผ่านมา
สถานีบริการน้ ามันของบริษัทเป็นท่ีรู้จักในกลุ่มลูกค้าเฉพาะกลุ่ม การปรับปรุงภาพลักษณ์ของสถานีบริการน้ ามันอย่างต่อเน่ือง  การโฆษณา
ประชาสัมพันธ์ในช่วงท่ีผ่านมา การส่งเสริมการขายผ่านบัตรสมาชิก PT Max Card ของบริษัท การน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ และการขยายสถานีบริการเข้ามาในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล น่าจะช่วยให้สถานีบริการน้ ามันของบริษัทเป็นท่ีรู้จักในวงกว้าง
มากขึ้น และท าให้ปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเฉลี่ยต่อสถานีบริการเพิ่มสูงขึ้น ส าหรับความเสี่ยงในเรื่องค่าการตลาด บริษัทมีความเห็นว่าหาก
มีผลกระทบก็จะเป็นเพียงผลกระทบในระยะสั้น เน่ืองจากท่ีผ่านมาเมื่อภาครัฐมีการก าหนดมาตรการควบคุมราคาขายปลีกน้ ามันก็จะ
ด าเนินการในระยะเวลาไม่นาน และหากมีความจ าเป็นต้องควบคุมราคาในระยะยาว ภาครัฐก็จ าเป็นต้องมีมาตรการอื่นเพื่อช่วยเหลือ
ผู้ประกอบการค้าปลีก และค้าส่งน้ ามันเชื้อเพลิงไม่ให้ได้รับผลกระทบจนอาจส่งผลต่อการจ าหน่ายน้ ามันเชื้อเพลิงให้กับประชาชนท่ัวไปได้ 
เช่น การลดอัตราการจัดเก็บเงินสมทบเข้ากองทุนน้ ามันเชื้อเพลิง และการน าเงินสมทบกองทุนน้ ามันเชื้อเพลิงมาจ่ายชดเชยให้กับ
ผู้ประกอบการ เป็นต้น ภายหลังการก าหนดมาตรการช่วยเหลือจากภาครัฐ ค่าการตลาดก็จะปรับเพิ่มขึ้นไปยังระดับท่ีเหมาะสมอีกครั้ง  
นอกจากนี้ ภาครัฐยังมีนโยบายในการปรับโครงสร้างราคาน้ ามันเชื้อเพลิงส าเร็จรูปให้สะท้อนต้นทุนท่ีแท้จริงมากขึ้น 

 


