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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที่สําคญั 

13.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษทัและงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อย สําหรับงวดส้ินสุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซ่ึงตรวจสอบโดยนางสาวศิราภรณ์ เอื้ออนันต์กุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 

บริษทั สาํนกังาน อีวาย จาํกดั ซ่ึงเป็นผูต้รวจสอบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาตจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพยไ์ดต้รวจสอบงบการเงินดงักล่าวแลว้ และไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินน้ีแสดง

ฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ผลการดาํเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี  

31 ธันวาคม 2558 ของบริษทัและบริษัทย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558  

ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคัญ 

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานท่ีนําเสนอประกอบด้วย ผลการดาํเนินงานจากงบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี                

31ธนัวาคม 2558 ท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยแสดงเปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานจากงบการเงินสําหรับ 

ปีส้ินสุดวนัท่ี  31 ธนัวาคม 2557 และ 2556 ท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

• งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

บาท % บาท % บาท % 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,791,473,304 3.55  1,830,132,583 3.71 2,140,584,830 3.92 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนั 464,831,748 0.92  516,133,527 1.05 528,774,885 0.97 

เงินลงทุนชัว่คราว 64,348,124 0.13  235,048,767 0.48 1,182,239,606 2.17 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,002,307,606 1.99  1,483,177,493 3.01 1,219,268,919 2.23 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 20,397,163 0.04 44,947,155 0.09 47,227,753 0.09 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 158,659,539 0.31  53,309,293 0.11 77,606,258 0.14 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,502,017,484 6.94  4,162,748,818 8.44 5,195,702,251 9.52 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน                                             

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาว 1,360,617,411 2.70  1,194,900,016 2.42 1,220,677,307 2.24 

เงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั 219,147,179 0.43  235,817,892 0.48 261,067,824 0.48 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม - - - - 4,815,999,217 8.83 

สิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า  

–  ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั 

 

5,494,228,856 

 

10.88  

 

5,251,881,839 

 

10.65 

 

5,009,534,821 

 

9.18 

สิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า 

 – ส่วนของผูไ้ม่มีอาํนาจควบคุมบริษทั 

 

6,878,902,004 

           

13.63  

 

6,599,965,198 

           

13.38 

 

6,321,028,392 

 

11.58 

ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง 366,650,526 0.73  464,900,336 0.94 1,614,807,030 2.96 

สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงันํ้าภายใตส้ัญญา

สัมปทาน 
26,458,463,976 52.41  25,385,664,684 51.46  24,312,865,393 44.56 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ 5,993,207,108 11.87  5,830,294,634 11.82  5,610,909,139 10.28 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 208,277,334 0.41  201,177,454 0.41  203,951,235 0.37 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 46,979,494,394 93.06  45,164,602,053 91.56  49,370,840,358 90.48 

รวมสินทรัพย์ 50,481,511,878 100.00  49,327,350,871 100.00  54,566,542,609 100.00 
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รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

บาท % บาท % บาท % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีสิ้นหมุนเวียน             

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 674,111,183  1.34  427,731,675 0.87 618,638,343 1.13 

หน้ีสินตามสัญญาการเช่าท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 4,867,485  0.01  6,124,535 0.01  1,873,632 0.00 

เงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 60,000,000  0.12  71,333,690 0.14 - - 

เงินกูยื้มระยะยาวจากบริษทัท่ีเกีย่วขอ้งกนัท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหน่ึงปีและดอกเบ้ียคา้งจ่าย 

 

-  

 

-    

 

-  

 

-    

 

- 

 

- 

ส่วนของเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกาํหนด

ชาํระคืนภายในหน่ึงปี    1,713,605,080  

            

3.39  

      

1,671,794,820 

            

3.39  

 

1,765,675,455 

 

3.24 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 626,153  0.00  228,383 0.00  131,069 0.00 

เงินประกนัผลงาน 4,544,373  0.01  2,361,526 0.00 95,237 0.00 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 50,610,445  0.10  41,564,075 0.08  30,005,726 0.05 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,508,364,719  4.97  2,221,138,704  4.50 2,416,419,462 4.43 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       

หน้ีสินตามสัญญาการเช่าทางเงิน - สุทธิท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหน่ึงปี 

 

9,830,195 

            

0.02  

 

3,705,659 

            

0.01 

 

1,855,158 

 

0.00 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิจากท่ีถึงกาํหนด

ชาํระคืนภายในหน่ึงปี 

 

22,420,476,393 

           

44.41  

 

20,821,320,392 

           

42.21  

 

20,138,630,012 

 

36.91 

หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน - - 20,207,730 0.04 24,661,190 0.05 

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 6,477,690 0.01  10,829,805 0.02 15,107,034 0.03 

หน้ีสินระยะยาวอ่ืน - กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั 122,743,625 0.24  146,570,112 0.30  157,687,658 0.29 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 22,559,527,903  44.69  21,002,633,698 42.58 20,337,941,052 37.27 

รวมหนีสิ้น 25,067,892,622  49.66  23,223,772,402 47.08 22,754,360,514 41.70 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนจดทะเบียน 5,500,000,000 10.90  5,500,000,000 11.15  9,240,000,000 16.93 

ทุนออกจาํหน่ายและชาํระเต็มมูลค่าแลว้ 5,500,000,000 10.90  5,500,000,000 11.15 7,370,000,000 13.51 

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 5,966,908,660 11.82  5,796,908,660 11.75 9,522,332,101 17.45 

กาํไรสะสม           

จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฏหมาย  -    10,280,115 0.02    26,343,853 0.05 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 235,069,281 0.47  866,605,141 1.76 1,152,418,946 2.11 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (112,192,854)  (0.22) (125,668,901) (0.25) (316,649,668) (0.58) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 11,589,785,087  22.96  12,048,125,015 24.42 17,754,445,234 32.54 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัย่อย 13,823,834,169 27.38  14,055,453,454 28.49 14,057,736,861 25.76 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 25,413,619,256  50.34  26,103,578,469 52.92 31,812,182,095 58.30 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 50,481,511,878  100.00  49,327,350,871 100.0  54,566,542,609 100.00 
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• งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

บาท % บาท % บาท % 

รายไดจ้ากการขาย       

   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอนํ้า 5,456,624,340      96.86  6,829,958,493 97.19 6,585,089,829 96.12 

   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - เงินส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า 111,648,960       1.98  112,183,680 1.60 111,416,640 1.63 

รายไดค่้าบริหารโครงการ 44,048,130       0.78  56,856,445 0.81 60,591,241 0.88 

รายไดอ่ื้น           

   ดอกเบ้ียรับ 16,212,277       0.29  24,329,941 0.35 30,548,788 0.45 

   กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน          2,680,881       0.05  - - 41,874,201 0.61 

   อ่ืนๆ          2,211,644       0.04  4,037,127 0.06 21,171,135 0.31 

รวมรายได้ 5,633,426,232    100.00  7,027,365,686   100.00  6,850,691,834 100.00 

ตน้ทุนขาย           

   ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอนํ้า 2,786,448,353      49.46  4,021,671,507 57.23 4,023,695,873 58.73 

   ค่าสิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าตดัจาํหน่าย 508,090,538       9.02  521,283,824 7.42 521,283,824 7.61 

ตน้ทุนการบริหารโครงการ - - 68,507,848 0.97 73,122,554 1.07 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 409,830,054       7.27  344,470,312 4.90 344,562,797 5.03 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - - 4,739,447 0.07 - - 

รวมค่าใช้จ่าย 3,704,368,945      65.76  4,960,672,938 70.59 4,962,665,048 72.44 

กาํไรก่อนส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมค่าใช้จ่าย

ทางการเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  

   

1,929,057,287      34.24  2,066,692,748 29.41 1,888,026,786 27.56 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั 15,734,753 0.28 34,670,713 0.49 35,749,932 0.52 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม -  - - - (27,180,654) (0.40) 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1,944,792,040      34.52  2,101,363,461 29.90 1,896,596,064 27.68 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (1,340,295,662)  (23.79) (1,218,970,712) (17.35) (1,110,185,022) (16.21) 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 604,496,378      10.73  882,392,749 12.56 786,411,042 11.48 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้  (1,887,392)    (0.03) (243,731) (0.00) (292,709) (0.00) 

กาํไรสําหรับงวด 602,608,986      10.70  882,149,018 12.55 786,118,333 11.48 

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่:       

กาํไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย             148,616       0.00  1,857,991 0.03 5,690,534 0.08 

ขาดทุนท่ียงัไม่เกดิข้ึนจริงจากการป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด  (275,495,220)    (4.89) (25,443,480) (0.36) (438,831,468) (6.41) 

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่สําหรับงวด   (275,346,604)    (4.89) (23,585,489) (0.34) (433,140,934) (6.32) 

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด  327,262,382       5.81  858,563,529 12.22 352,977,399 5.15 

การแบ่งปันกาํไร          

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 218,883,795       3.89  471,815,975 6.71 411,875,203 6.01 

ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัย่อย 383,725,191       6.81  410,333,043 5.84 374,243,130 5.46 

การแบ่งปันกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม            

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 103,324,418       1.83  458,339,928 6.52 220,894,438 3.22 

ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัย่อย 223,937,964       3.98  400,223,601 5.70 132,082,961 1.93 
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• งบกระแสเงินสด 

รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

บาท บาท บาท 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน       

กาํไรกอ่นภาษี        604,496,378  882,392,749 786,411,042 

รายการปรับกระทบยอดกาํไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)       

   จากกจิกรรมดาํเนินงาน      

   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย      1,241,202,575  1,336,889,493 1,344,430,156 

   ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั        (15,734,753) (34,670,713) (35,749,932) 

   ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม - - 27,180,654 

   กาํไรจากการจาํหน่ายอุปกรณ ์             (999,999) (2,653,914) 826,382 

   ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกดิข้ึนจริง          26,161,144  29,139,783 (25,772,691) 

   ตดัจาํหน่ายค่าธรรมเนียมจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ีย            3,233,424  8,883,963 11,790,507 

   ค่าสิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าตดัจาํหน่าย        508,090,537  521,283,824 521,283,824 

   ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย      1,331,228,476  1,202,670,621 1,112,749,976 

   สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน (โอนกลบั)            4,345,790  4,331,831 4,245,276 

กาํไรจากการดาํเนินงานกอ่นการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน

ดาํเนินงาน      3,702,023,572  3,948,267,637 3,747,395,194 

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง      

   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน        (51,920,010) (484,175,638) 261,309,745 

   อะไหล่และวสัดุคงเหลือ (10,903,097) (24,549,992) (2,280,598) 

   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (15,292,700) 105,653,698 (24,045,246) 

   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน          (3,754,529) (5,174,092) (11,687,708) 

หน้ีสินดาํเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)      

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน        411,931,650  (223,321,527) 151,913,596 

   เงินประกนัผลงาน              903,673  (2,182,847) (2,266,289) 

   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน          40,120,621  (8,893,784) (11,558,349) 

   หน้ีสินระยะยาวอ่ืน - กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั          21,383,437  14,156,690 - 

เงินสดสุทธิจากในกจิกรรมดาํเนินงาน      4,094,492,617  3,319,780,145 4,108,780,345 

   จ่ายดอกเบ้ีย        (111,127,797) (55,098,821) (49,949,016) 

   จ่ายภาษีเงินได ้          (2,586,013) (1,059,732) (641,742) 

เงินสดสุทธิจาก ในกจิกรรมดําเนินงาน      3,980,778,807  3,263,621,592 4,058,189,587 

 

 

 

 



ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน หวัขอ้ท่ี 13 ขอ้มูลทางการเงินท่ีสาํคญั 
 

 

แบบแสดงรายการขอ้มูล 56-1 ประจาํปี 2558  หนา้ท่ี 196 

 

รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

บาท บาท บาท 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้นเพ่ิมข้ึน       (161,979,236) (55,756,562) (12,828,015) 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาว (เพ่ิมข้ึน) ลดลง        (87,494,534) 153,744,266 (2,661,083) 

เงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน         (43,863,558) (168,842,651) (941,500,306) 

เงินลงทุนในบริษทัย่อยเพ่ิมข้ึน                      -                         -    - 

เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน - - (4,862,700,000) 

เงินสดสุทธิจ่ายซ้ือบริษทัย่อย        (412,236,911) - - 

ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้างเพ่ิมข้ึน        (13,983,882) (91,704,166) (1,103,747,617) 

สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงันํ้าภายใตส้ัญญาสัมปทานเพ่ิมข้ึน          (5,579,201) - - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (เพ่ิมข้ึน) ลดลง     (1,106,115,761) (88,668,320) (63,295,069) 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายอุปกรณ ์            1,000,000  4,699,650 10,555,564 

เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม - 18,000,000 10,500,000 

จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของ -  -   

   ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง        (94,903,662)        (1,198,406) (18,703,832) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ    (1,925,156,745) (229,726,189) (6,984,380,358) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน       

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัย่อยเพ่ิมข้ึน - - 120,113,922 

เงินสดรับจากเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน        643,866,386  1,181,333,690 - 

ชาํระคืนเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน    (1,913,114,694) (1,170,000,000) (71,333,690) 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลง       (234,055,675) (1,649,636,850) (982,539,000) 

จ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัการเงินกู ้ (1,250,000) - (34,042,500) 

จ่ายค่าธรรมเนียมขยายเวลาชาํระคืนเงินกูแ้ละจากการปรับลดอตัรา

ดอกเบ้ีย       - (28,449,795) - 

เงินกูยื้มระยะยาวจากบริษทัท่ีเกีย่วขอ้งกนัลดลง       (250,000,000) -  

เงินสดจ่ายจากการลดทุนเรือนหุน้    (6,133,300,000) -  

เงินสดรับจากการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุน      8,400,208,660  - 5,595,423,441 

จ่ายดอกเบ้ีย    (1,209,920,080) (1,149,536,152) (1,033,401,022) 

เงินปันผลจ่าย - - (109,997,660) 

เงินปันผลจ่ายของบริษทัย่อย       (152,660,026) (168,604,316) (249,913,476) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน       (850,225,429) (2,984,893,423) 3,234,310,015 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด          13,243,349  (10,342,701) 2,333,003 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ      1,218,639,982  38,659,279 310,452,247 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี        572,833,322  1,791,473,304 1,830,132,583 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี      1,791,473,304  1,830,132,583 2,140,584,830 
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รายการ 
งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)     

อตัรากาํไรขั้นตน้ (%) 49.96 42.07 39.91 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) 34.65 30.02 28.07 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (%) 204.69 155.31 213.97 

EBITDA Margin (%) 65.57 56.34 54.92 

อตัรากาํไรสุทธิ (%) 10.70 12.55 11.48 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 2.53 3.42 2.71 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 1.26 1.77 1.51 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 5.99 6.88 6.74 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.12  0.14 0.13 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.99  0.89 0.72 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย (เท่า) 3.10  2.76 3.79 
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การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

1. ภาพรวมของการดําเนินธุรกิจและการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคญั 

1.1. ภาพรวมของการดําเนินงาน 

บริษทัประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุน้ในบริษทัอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า 

จากพลงังานประเภทต่างๆ ปัจจุบนับริษทัถือหุน้ใน 6 บริษทั ซ่ึงผลิตไฟฟ้าจากแหล่งพลงังาน 3 ประเภท ไดแ้ก่ โครงการ

ไฟฟ้าพลงันํ้า จาํนวน 2 โครงการ คือ โครงการไฟฟ้าพลงันํ้านํ้างึม 2 ซ่ึงดาํเนินการโดย บริษทั เซาทอ์ีสท ์เอเชีย เอนเนอร์จี 

จาํกดั (SEAN) และโครงการไฟฟ้าพลงันํ้าไซยะบุรี ซ่ึงดาํเนินการโดยบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั (XPCL) โครงการ

ไฟฟ้าระบบ Cogeneration จาํนวน 2 โครงการ ซ่ึงดาํเนินการโดย บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั (BIC) และ

โครงการไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย ์จาํนวน 3 โครงการ ซ่ึงดาํเนินการโดยบริษทั บางเขนชยั จาํกดั (BKC)  บริษทั เชียงราย 

โซล่าร์ จาํกดั (CRS) และ บริษทั นครราชสีมา โซล่าร์ จาํกดั (NRS)  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัมีกาํลงัการผลิตท่ีมี

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแลว้ (Contracted Capacity) รวมทั้งส้ิน 2,159.5 เมกะวตัต0์

1 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อยมีรายไดร้วม 6,850.69 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหน้า 176.67 ลา้นบาท โดยมีรายได้

หลักคือรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอนํ้ า 6,696.51 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 97.75 ของรายได้รวม แบ่งเป็นรายได ้

จากโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า  3,883.15 ลา้นบาท รายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าระบบ Cogeneration   2,654.89 ลา้นบาท 

และรายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย ์ 158.47 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2557 มีรายไดร้วม 7,027.37 ลา้นบาท 

โดยมีรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอนํ้ า 6,942.14 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 98.79 ของรายได้รวม แบ่งเป็นรายได ้

จากโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า 3,976.45 ลา้นบาท รายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าระบบ Cogeneration 2,803.12 ลา้นบาท 

และรายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย ์162.57 ลา้นบาท 

บริษทัและบริษทัย่อยมีตน้ทุนขายในปี 2558 จาํนวน  4,023.70 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 60.09 ของรายไดจ้ากการขาย

ไฟฟ้าและไอนํ้ า ส่งผลให้มีก ําไรขั้ นต้น 2,672.81 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.91 ในขณะท่ีต้นทุนขายในปี 2557  

                                                             
1 กาํลงัการผลิตติดตั้งจากโครงการท่ีดาํเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ 754.5 เมกะวตัต์ 

บริษทั ซีเค พาวเวอร์

จาํกัด (มหาชน) (CKP)
2,159.5 MW

พลังนํา้

1,900 MW

บริษทั เซาท์อีสท์ เอเชีย 

เอนเนอร์จี จาํกดั (SEAN)

บริษทั ไฟฟ้านํ้ างึม 2

จาํกดั (NN2) 
615 MW

บริษทั ไซยะบุรี 

พาวเวอร์ จาํกดั
1,285 MW

ระบบ

Cogeneration
237.5 MW

บริษทั บางปะอิน โคเจน

เนอเรชัน่ จาํกดั (BIC)
237.5 MW

พลังแสงอาทิตย์

22 MW

บริษทั บางเขนชยั 

จาํกดั (BKC) 
8 MW

บริษทั เชียงราย 

โซล่าร์ จาํกดั (CRS)
8 MW

บริษทั นครราชสิมา 

โซล่าร์ จาํกดั (NRS) 
6 MW

56% 

75% 

100% 30% 65% 30% 30% 
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มีจาํนวน 4,021.67 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 57.93 ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า ส่งผลให้มีกาํไรขั้นตน้ 2,920.47 ลา้น

บาท คิดเป็นร้อยละ 42.07  

ในปี 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษทั  411.88 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน  59.94 

ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 12.70 

 

1.2. เหตุการณ์สําคญัในปี 2558 

 ท่ีประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษทั ประจาํปี 2558 เม่ือวนัท่ี 9 เมษายน 2558 ไดมี้มติอนุมติัท่ีสาํคญั ดงัน้ี 

(ก) ใหเ้พิ่มทุนจดทะเบียนของบริษทัจาํนวน 3,740 ลา้นบาท จากเดิม 5,500 ลา้นบาท รวมเป็นทุนจดทะเบียน

ทั้งส้ิน 9,240 ล้านบาท โดยเป็นการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนจาํนวน 3,740 ลา้นหุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ  

1 บาท พร้อมทั้ งการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วน 

การถือหุน้(Rights Offering) และเพื่อรองรับการใชสิ้ทธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้สามญัเพิ่มทุน

ของบริษทั  

(ข) ให้ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ผูถ้ือหุ้นเดิมท่ีมี 

การจองซ้ือและชาํระราคาค่าจองซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท โดยเม่ือวันท่ี 29 พฤษภาคม 2558  

บริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทุนและชาํระแลว้อีกจาํนวน 1,870 ลา้นบาท ทาํให้บริษทัมีทุนจดทะเบียนท่ี 

ชาํระแล้วเพิ่มข้ึนเป็น 7,370 ล้านบาทจากเดิมจํานวน 5,500 ล้านบาท โดยหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทเร่ิม 

ซ้ือขายวนัท่ี 4 มิถุนายน 2558   และใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทั (CKP-W1) 

เร่ิมซ้ือขายวนัท่ี 9 มิถุนายน 2558    

 วนัท่ี 27  เมษายน 2558 บริษัทไดจ่้ายเงินปันผลแก่ผูถ้ือหุ้นเป็นคร้ังแรก ในอตัรา 0.10 บาทต่อหุ้น รวมเป็น

จาํนวน 110 ลา้นบาท  

 วนัท่ี 10 มิถุนายน 2558 บริษทัไดเ้ขา้ซ้ือหุน้บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั (XPCL) จากบริษทั ช.การช่าง 

จาํกดั (มหาชน) (CK) ในสัดส่วนร้อยละ 30 ของทุนจดทะเบียนของ XPCL คิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ 4,344 

ลา้นบาท โดย XPCL เป็นผูพ้ฒันาโครงการไฟฟ้าพลงันํ้าไซยะบุรี ซ่ึงเป็นโครงการไฟฟ้าประเภทฝายนํ้าลน้บน

แม่นํ้าโขง ขนาดกาํลงัการผลิต 1,285 เมกะวตัต ์และมีกาํหนดเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนตุลาคม 2562 

 ความกา้วหนา้ของโครงการระหว่างก่อสร้าง 

1. โครงการบางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน โครงการ 2 (BIC2) เป็นโรงไฟฟ้าระบบ Cogeneration มีกาํลงัการ

ผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 120 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ า 20 ตนัต่อชัว่โมง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม

บางปะอิน จังหวดัพระนครศรีอยุธยา มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

(กฟผ.) เป็นระยะเวลา 25 ปีหลงัเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์โดย บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 

ได้ลงน ามสัญ ญากู ้ยืมเงิน ระยะยาวกับธน าคารพ าณิ ชย์ใน เดือน ธัน วาคม 2557 โดยมีวงเงิน กู ้ 

4,005 ล้านบาท และเร่ิมต้นการก่อสร้างในต้น ปี  2558 ณ วัน ท่ี  31 ธันวาคม 2558 ความคืบหน้า 

การก่อสร้างโครงการคิดเป็นร้อยละ 19  และมีกาํหนดเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนมิถุนายน 2560 

2. โครงการไฟฟ้าพลังน้ํา ไซยะบุรี (XPCL) เป็นโครงการไฟฟ้าพลังนํ้ าแบบฝายนํ้ าล้น (Run-of-River 

Barrage) มีก ําลังการผลิตติดตั้ ง 1,285 เมกะวัตต์ ตั้ งอยู่ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว  

(สปป.ลาว) มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EdL) เป็นระยะเวลา 29 ปีหลงัเร่ิม

ดาํเนินการเชิงพาณิชย ์มีวงเงินกู ้62,288 ลา้นบาท และ 711 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
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2558 ความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการคิดเป็นร้อยละ 56 และมีกาํหนดเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์

ในเดือนตุลาคม 2562 

1.3. ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่มีผลต่อการดําเนินงาน 

ในปี 2558 เศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลกเผชิญกบัความผนัผวนหลายดา้น เช่น ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ทิศทางของอตัรา

ดอกเบ้ียและอตัราแลกเปลี่ยน รวมทั้งการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ อย่างไรกต็าม ธุรกิจผลิตไฟฟ้าไม่ไดรั้บผลกระทบจาก

ความผนัผวนและการชะลอตวัดงักล่าวอย่างมีสาระสาํคญั เน่ืองจากทุกโครงการท่ีบริษทัเขา้ลงทุนมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า

ระยะยาวกบัภาครัฐและลูกคา้เอกชนท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง ประกอบกบัสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ามีการบริหาร

จัดการความเส่ียงไวอ้ย่างเหมาะสม โดยโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า นํ้ างึม 2 มีรายไดส่้วนหน่ึงเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ  

ในขณะเดียวกนักมี็เงินกูย้มืระยะยาวส่วนหน่ึงในสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ เช่นเดียวกนั นบัเป็นการบริหารจัดการความเส่ียง

จากอตัราแลกเปลี่ยนแบบธรรมชาติ (Natural Hedge) นอกจากน้ี การอ่อนตวัของค่าเงินบาทเม่ือเทียบกบัสกุลดอลลาร์

สหรัฐฯ ส่งผลให้ราคาขายไฟฟ้าเพิ่มข้ึนเม่ือแปลงเป็นสกุลเงินบาท ในส่วนของความผนัผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ 

ในปี 2558 นั้น ส่งผลให้ราคาเฉลี่ยของก๊าซธรรมชาติซ่ึงเป็นตน้ทุนหลกัของ บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 

ปรับตวัลดลงร้อยละ 8 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากกลไกของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. มีลกัษณะ Pass-Through ตน้ทุน

ค่าก๊าซธรรมชาติผ่านราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ี กฟผ. ชาํระให้แก่บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั กล่าวคือ ตน้ทุน 

ค่าก๊าซธรรมชาติได้รวมอยู่ในราคาขายไฟฟ้า ดังนั้ น ความผันผวนดงักล่าวจึงไม่ส่งผลกระทบต่อความสามารถ 

ในการทาํกาํไรของ บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จํากดั แต่อย่างใด นอกจากน้ี การท่ีภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว 

และอตัราดอกเบ้ียนโยบายอยูใ่นระดบัตํ่าส่งผลดียงัต่อบริษทั โดยทาํใหต้น้ทุนทางการเงินของบริษทัลดลง  
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2. การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน 

สรุปผลการดําเนินงานเปรียบเทียบปี 2558 และปี 2557 

รายการ 

งบการเงินรวม 

2558 2557 เปลีย่นแปลง 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอนํ้า             6,696.51  6,942.14   (245.63)  (3.54) 

รายไดค่้าบริหารโครงการ                  60.59  56.85                     3.74  6.57  

รายไดอ่ื้น                  93.59  28.37                    65.22  229.92  

หกั ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน             4,962.66  4,960.67   1.99  0.04  

ส่วนแบ่งกาํไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในกจิการท่ี

ควบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วม 

                   

 8.57  

 

34.67  

 

 (26.10) 

 

 (75.28) 

กาํไรก่อนดอกเบีย้และภาษี             1,896.60  2,101.36   (204.76)  (9.74) 

หกั ค่าใชจ่้ายทางการเงิน             1,110.19  1,218.97              (108.78)   (8.92) 

หกั ภาษีเงินได้                   0.29  0.24                   0.05 20.10  

กาํไรสุทธิสําหรับงวด                786.12  882.15   (96.03)  (10.89) 

- ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ                411.88  471.82   (59.94)  (12.70) 

- ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม

ของบริษทัย่อย 

             

    374.24  

 

410.33  

 

 (36.09) 

 

 (8.80) 

 

2.1 รายได้ 

โครงสร้างรายไดข้องบริษทั แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า ซ่ึงประกอบดว้ยไฟฟ้าจาก 

พลงันํ้ า ไฟฟ้าระบบ Cogeneration และไฟฟ้าจากพลงัแสงอาทิตย ์(2) รายไดจ้ากการขายไอนํ้ า (3) รายไดจ้ากค่าบริหาร

โครงการ และ (4) รายไดอ้ื่น โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 

รายได้ตามงบการเงินรวม 

2558 2557 เปลีย่นแปลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 6,619.97  96.63  6,862.07  97.65   (242.10)  (3.53) 

รายไดจ้ากการขายไอนํ้า 76.54  1.12  80.07  1.14   (3.53)  (4.41) 

รายไดจ้ากค่าบริหารโครงการ 60.59  0.88  56.85  0.81  3.74  6.57  

รายไดอ่ื้น 93.59  1.37  28.37  0.40  65.22  229.92  

รวมรายได้ทั้งหมด 6,850.69  100.00  7,027.36  100.00   (176.67)  (2.51) 
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(1) รายได้จากการขายไฟฟ้า 

  
ปริมาณไฟฟ้าขาย เปลีย่นแปลง รายได้จากการขายไฟฟ้า เปลีย่นแปลง 

หน่วย: กิกะวัตต์-ช่ัวโมง หน่วย: กิกะวัตต์-ช่ัวโมง หน่วย: ล้านบาท หน่วย: ล้านบาท 

  2558 2557 เพิ่ม(ลด) ร้อยละ 2558 2557 เพิ่ม(ลด) ร้อยละ 

พลงันํ้า 2,193.48  2,321.37   (127.89)  (5.51) 3,883.15  3,976.45   (93.30)  (2.35) 

ระบบ 

Cogeneration 759.02  758.35  

 

0.67  

 

0.09  

 

2,578.35  

 

2,723.05  

 

(144.70) 

 

 (5.31) 

พลงัแสงอาทิตย ์ 13.98  14.08   (0.10)  (0.71) 158.47  162.57   (4.10)  (2.52) 

รวม 2,966.48  3,093.80   (127.32)  (4.12) 6,619.97  6,862.07   (242.10)  (3.53) 
 

ในปี 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทั้งหมด 6,619.97 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 96.63 ของ

รายไดร้วม โดยลดลงจากปี 2557 ซ่ึงมีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทั้งหมด 6,862.07 ลา้นบาท การลดลงของรายไดจ้ากการ

ขายไฟฟ้าจาํนวน 242.10 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.53 มีสาเหตุมาจาก 

 ราคาขายไฟฟ้าของ บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด ลดลง เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติลดลง 

โครงสร้างราคาขายไฟฟ้าของ บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั สาํหรับส่วนท่ีขายให ้กฟผ. มีลกัษณะ 

pass-through กล่าวคือ Energy Payment ซ่ึงเป็นองคป์ระกอบหลกัของค่าไฟฟ้าท่ีไดรั้บจาก กฟผ. นั้น จะแปร

ผนัตามราคาก๊าซธรรมชาติซ่ึงเป็นต้นทุนหลัก เพื่อไม่ให้ภาคเอกชนต้องแบกรับภาระของความผันผวน 

ของราคาก๊าซธรรมชาติ ในขณะท่ีโครงสร้างราคาขายไฟฟ้าส่วนท่ีขายให้แก่ลูกคา้ในนิคมอุตสาหกรรมนั้ น  

แมไ้ม่ไดแ้ปรผนัโดยตรงตามราคาก๊าซธรรมชาติ แต่กอ็า้งอิงราคา Ft ซ่ึงมีราคาก๊าซธรรมชาติเป็นปัจจัยหน่ึง 

ในการคาํนวณ โดยราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติในปี 2558 ลดลงจากราคาเฉลี่ยของปีก่อนประมาณร้อยละ 8  และ

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยของ บริษทั  บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั ลดลงประมาณร้อยละ 5 ในขณะท่ีปริมาณ

การผลิตไม่เปลี่ยนแปลง 

 การรับรู้รายได้ของโครงการไฟฟ้าพลังน้ํา น้ํางึม 2 ในส่วนบัญชีสํารองที่ได้แจ้งความพร้อมในการผลิตในปี 

2556  และ กฟผ. ส่ังผลิตในไตรมาสที่ 1 ของ ปี 2557 โดยปี 2558 ไม่มีรายการดังกล่าว 

ในปี 2556 มีปริมาณนํ้ าค่อนข้างมาก ส่งผลให้โครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า นํ้ างึม 2 สามารถผลิตไฟฟ้าได้เกิน

ปริมาณเป้าหมาย และสามารถบันทึกปริมาณไฟฟ้าท่ีสามารถผลิตไดม้ากกว่าปริมาณเป้าหมายไวใ้นบัญชี

สาํรองไฟฟ้าหลกั (PE Account) จาํนวน 95.91 ลา้นหน่วย และบญัชีสํารองไฟฟ้ารอง (SE Account) จาํนวน 

3.21 ลา้นหน่วย อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากช่วงส้ินปี 2556 ประเทศไทยมีอากาศหนาวเยน็ทาํใหค้วามตอ้งการใช้

ไฟฟ้าลดลง กฟผ. จึงสั่งผลิตไฟฟ้าไม่เต็มความพร้อมจ่ายท่ีโครงการไฟฟ้าพลังนํ้ า นํ้ างึม 2 ได้แจ้งไป  

ดงันั้ น บัญชีสํารองไฟฟ้าหลกั (PE Account) จํานวน 55.03 ลา้นหน่วยท่ีบันทึกในบัญชีสํารองไฟฟ้าแล้ว 

แต่ กฟผ. ยงัไม่ไดส้ั่งจ่ายไฟฟ้า จึงยงัไม่ไดน้ับรวมเป็นรายไดใ้นปี 2556 แต่เม่ือ กฟผ. สั่งจ่ายไฟฟ้าดงักล่าว 

ในเดือนมีนาคม 2557 จึงรับรู้เป็นรายได ้คิดเป็นจาํนวน 43.83 ลา้นบาท ในขณะท่ีไตรมาสท่ี 1 ของปี 2558  

ไม่มีรายการลกัษณะดังกล่าว เน่ืองจากในปี 2557 โครงการไฟฟ้าพลังนํ้ า นํ้ างึม 2 ผลิตไฟฟ้าจริงได้ไม่ถึง

ปริมาณเป้าหมายแต่มีการนาํบญัชีสาํรองไฟฟ้ามาใชเ้พื่อชดเชยแทน 
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 ปริมาณน้ําที่ไหลเข้าสู่โครงการไฟฟ้าพลังน้ํา น้ํางึม 2  ในปี 2558 ลดลงจากปีก่อนหน้า 

แผนภาพดา้นล่างแสดงปริมาณไฟฟ้าท่ีขายได ้และระดบันํ้ าในอ่างเก็บนํ้ า เปรียบเทียบระหว่างปี 2558 และ 

ปี 2557 โดยในปี 2558 โครงการไฟฟ้าพลังนํ้ า นํ้ างึม 2 สามารถผลิตไฟฟ้าไดน้้อยกว่าปี 2557 เน่ืองจาก 

มีปริมาณนํ้ าท่ีไหลผ่านบริเวณอ่างเกบ็นํ้าลดลงจากปีก่อน ในปี 2558 มีปริมาณนํ้าไหลผ่านตวัเข่ือนในปริมาณ 

5,805.06 ล้านลูกบาศก์เมตร เทียบกับปีก่อนหน้า ซ่ึงมีปริมาณ 6,354.55 ล้านลูกบาศก์เมตร ประกอบกับ 

ในปี 2558 ฤดูฝนมาล่าชา้เน่ืองจากปรากฏการณ์ เอลนิโญ่ (EI Nino)  

 

 

โดยหลังใชบ้ัญชีสํารองไฟฟ้าหลัก (PE Account)2 ซ่ึงยกยอดมาจากปีก่อนหน้าจํานวน 94.12 ล้านหน่วย 

โครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า นํ้ างึม 2 สามารถขายไฟฟ้าหลกัได ้2,152.51 ลา้นหน่วย ไฟฟ้ารอง 40.97 ลา้นหน่วย 

สรุปการขายไฟฟ้าของปี 2558 ดงัน้ี 

ล้านหน่วย 2558 2557 

การผลิต PE  2,058.39  2,115.91 

การใช ้PE Account 94.12  102.09 

ปริมาณขาย PE 2,152.51 2,218.00 

การผลิต SE 40.97  6.84 

การใช ้SE Account - 8.77 

ปริมาณขาย SE 40.97  15.61 

ปริมาณขาย EE - 87.76 

รวมปริมาณขาย 2,193.48 2,321.37 

 

  

                                                             
2ไฟฟ้าสาํรอง หมายถึง ปริมาณไฟฟ้าที่สามารถผลิตไดเ้กนิปริมาณเป้าหมาย (2,310 ลา้นหน่วย) และสามารถบนัทกึปริมาณที่เกนินั้นในบญัชีไฟฟ้าสาํรอง เพือ่นาํไปเบิกใชใ้นปีทีมี่นํ้ า

นอ้ยจนไม่สามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามเป้าหมาย 
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(2) รายได้จากการขายไอน้ํา 

บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั มีไอนํ้ าเป็นผลพลอยไดจ้ากผลิตไฟฟ้าดว้ยระบบ Cogeneration โดยสามารถ

ผลิตไอนํ้ าไดท่ี้กาํลงัการผลิตติดตั้ง 19.6 ตนัต่อชัว่โมง ในปี 2558 บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั ขายไอนํ้ า

จาํนวน 97,312.36 ตนั เพิ่มข้ึน 2,984.36 ตนั คิดเป็นร้อยละ 3 จากปี 2557 อย่างไรก็ตาม รายไดจ้ากการขายไอนํ้ าลดลง

จากปีก่อน 3.53 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4 เน่ืองจากราคาขายไอนํ้ าแปรผนัตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีปรับตวัลดลงจากปี 

2557 

 

(3) รายได้จากค่าบริหารโครงการ 

บริษทัมีรายได้ค่าบริหารโครงการจากการให้บริการแก่บริษัทย่อยและบริษัทร่วมตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 

จํานวน 189.93 ลา้นบาท แต่ในการนําเสนอตามงบการเงินรวม บริษัทจะไม่แสดงรายได้ท่ีได้รับจากบริษัทย่อย  

ดงันั้น รายไดจ้ากค่าบริหารโครงการตามงบการเงินรวมของบริษทัจึงมีจาํนวน 60.59 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากสัญญารับจา้ง

เป็นวิศวกรท่ีปรึกษาให้กบั บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั โดยมีมูลค่าสัญญา ประมาณ 323.05 ลา้นบาท ครอบคลุม

ระยะเวลาตั้ งแต่ ปี 2558 จนถึง 2563 และรายได้จากสัญญา Secondment Service Agreement กับ บริษัท ไซยะบุรี  

พาวเวอร์ จาํกดั คิดเป็นจาํนวน 0.85 ลา้นบาทต่อเดือน  

(4) รายได้อ่ืน 

รายไดอ้ื่นส่วนใหญ่ประกอบดว้ยดอกเบ้ียรับจากเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผูกพนัและเงินลงทุนระยะสั้ น และกาํไรจาก

อตัราแลกเปลี่ยน 
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2.2 ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

ค่าใช้จ่ายของบริษัท ประกอบด้วย ต้นทุนขายไฟฟ้าและไอนํ้ า ค่าสิทธิในการดาํเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า 

ตดัจาํหน่าย ตน้ทุนบริหารโครงการ ค่าใชจ่้ายในการบริหารและขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 

ค่าใช้จ่ายตามงบการเงินรวม 

2558 2557 เปลีย่นแปลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทนุขายไฟฟ้าและไอนํา้ 4,023.70  81.08  4,021.67  81.07  2.03  0.05  

ค่าเช้ือเพลิง 1,826.97  36.82  1,979.15  39.90   (152.18)  (7.69) 

ค่าเส่ือมราคา 1,320.63  26.61  1,317.93  26.57  2.70  0.20  

ค่าดาํเนินการและซ่อมบาํรุง 633.28  12.76  457.04  9.21  176.24  38.56  

ค่าสัมปทาน 132.59  2.67  135.42  2.73   (2.83)  (2.09) 

อ่ืนๆ 110.23  2.22  132.13  2.66   (21.90)  (16.58) 

ค่าสิทธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้า       

ตัดจําหน่าย 

                

521.28  

                  

10.51  

                

521.28  

                  

10.51  

                       

-    

                  

(0.00) 

ต้นทนุบริหารโครงการ 73.12  1.47  68.51  1.38  4.61  6.74  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 344.56  6.94  344.47  6.94  0.09  0.03  

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น -    -    4.74  0.10   (4.74)  (100.00) 

รวม 4,962.66  100.00  4,960.67  100.00  1.99  0.04  
 

 ต้นทุนขายไฟฟ้าและไอน้ํา 

ในปี 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอนํ้าทั้งหมด 4,023.70 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 60.09 

ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอนํ้ารวม   

 ค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 1,826.97 ลา้นบาท ลดลง 152.18 ลา้นบาท 

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จํากัด ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้าและไอนํ้ า  

ในขณะท่ีโครงการอื่นในกลุ่มบริษทัไม่มีค่าเช้ือเพลิง โดยในปี 2558 ปริมาณการใชก้๊าซธรรมชาติใกลเ้คียงกบั

ปีก่อน โดยมีอตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate) เท่ากบั 7,790 บีทียูต่อกิโลวตัต์ชัว่โมงเทียบเท่า ใกลเ้คียงกบั

อตัราดังกล่าวในปี 2557 ซ่ึงเท่ากับ 7,777 บีทียูต่อกิโลวตัต์ชัว่โมงเทียบเท่า แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพ 

ในการผลิตระดับเดียวกบัปีก่อนหน้า แต่เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวลดลงจากปี 2557 ร้อยละ 8   

จึงทาํใหต้น้ทุนค่าเช้ือเพลิงลดลง 

 ค่าเส่ือมราคา จาํนวน 1,320.63 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 2.70 ลา้นบาท 

ค่าเส่ือมราคาเป็นตน้ทุนหลกัเน่ืองจากธุรกิจโรงไฟฟ้าโดยเฉพาะโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ าและโครงการไฟฟ้า

พลงัแสงอาทิตยเ์ป็นธุรกิจท่ีตอ้งลงทุนสูง โดยบริษทัใชว้ิธีตดัค่าเส่ือมเป็นเส้นตรงตลอดอายโุครงการ  

 ค่าดําเนินการและซ่อมบํารุง จาํนวน 633.28 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 176.24 ลา้นบาท 

ค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนคงท่ีเน่ืองจากบริษทัย่อยไดว้่าจ้างผูเ้ช่ียวชาญให้ทาํการดูแลรักษา อย่างไรก็ตาม         

ค่าดาํเนินการและซ่อมบาํรุงโรงไฟฟ้าของปี 2558 เพิ่มข้ึนจากปีก่อนหน้า 176.24 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
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38.56 เน่ืองจากรายการพิเศษของ บริษัท ไฟฟ้า นํ้ างึม 2 จํากัด ซ่ึงได้ตกลงท่ีจะยกเลิกสัญญาเดินเคร่ือง 

และบาํรุงรักษา รวมถึงสัญญาซ่อมบาํรุงใหญ่โรงไฟฟ้า กบั บริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกดั และตกลงจะชาํระ

ค่าชดเชยการยกเลิกสัญญาจาํนวน 134.71 ลา้นบาท โดยมีแผนท่ีจะจ้าง กฟผ. เป็นผูด้าํเนินการและซ่อมบาํรุง

แทน นอกจากน้ี บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั มีการตรวจเช็คบาํรุงรักษาตามรอบการใช้งาน 

และมีการเปลี่ยนอะไหล่ รวมถึง บริษทั บางเขนชยั จาํกดั มีการเปลี่ยน underground cable ท่ีชาํรุด และเพิ่ม

สัญญาบาํรุงรักษา Inverter จึงทาํใหค่้าดาํเนินการและซ่อมบาํรุงในปี 2558 สูงกว่าปกติ 

 ค่าสัมปทาน จาํนวน 132.59 ลา้นบาท ลดลง 2.83 ลา้นบาท 

ค่าสัมปทานเป็นค่าตอบแทนรัฐบาลสปป.ลาว ซ่ึงแปรผนัโดยตรงกบัรายได้จากการขายไฟฟ้าของ บริษัท 

ไฟฟ้านํ้างึม 2 จาํกดั 

 รายการอ่ืนๆ จาํนวน 110.23 ลา้นบาท ลดลง 21.90 ลา้นบาท 

ตน้ทุนขายอื่นๆ ไดแ้ก่ ค่างานดูแลส่ิงแวดลอ้มและประชาชน ค่าเช่า ค่าเบ้ียประกนัภยั ค่ากองทุนพฒันาไฟฟ้า 

และตน้ทุนอื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตไฟฟ้า ค่าใชจ่้ายอื่นๆ ลดลงจากปีก่อนหน้า 21.90 ลา้นบาท  

คิดเป็นร้อยละ 16.58 ส่วนใหญ่มาจากค่างานดูแลส่ิงแวดลอ้มและประชาชนของบริษทั ไฟฟ้า นํ้ างึม 2 จาํกดั  

ท่ีลดลงตามขอ้ตกลงในสัญญา ประกอบกบัมีค่าปรับความไม่พร้อมในการจ่ายไฟฟ้าลดลงอีกดว้ย 

 ค่าสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าตัดจําหน่าย จาํนวน 521.28 ลา้นบาท เกิดจากการตดัจาํหน่าย

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนซ่ึงเกิดจากการซ้ือกิจการโดยเป็นรายการท่ีไม่เกี่ยวกบัเงินสด  

 ต้นทุนบริหารโครงการ จาํนวน 73.12 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 4.61 ลา้นบาท 

ตน้ทุนบริหารโครงการเกิดจากการปันส่วนค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการให้บริการแก่บริษัทย่อย 

และบริษทัร่วม ซ่ึงส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงินเดือน ค่าใชจ่้ายในการเดินทางและค่าท่ีปรึกษา โดยในปี 2558  

มีตน้ทุนบริหารโครงการเพิ่มข้ึนจากปีก่อน 4.61 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.74 เน่ืองจากบริษทัไดเ้พิ่มธุรกิจ 

การบริหารโครงการในเดือนกุมภาพนัธ์ 2557 อย่างไรก็ตาม ตามท่ีไดอ้ธิบายในหัวขอ้ 2.1 (3) รายได้จากค่า

บริหารโครงการ กล่าวคือ รายการระหว่างบริษทัและบริษทัยอ่ยจะไม่ปรากฎในงบการเงินรวม ดงันั้น รายได้

ค่าบริหารโครงการท่ีแสดงในงบการเงินรวม จึงมีจาํนวน 60.59 ลา้นบาทเท่านั้น แต่ในงบการเงินเฉพาะกิจการ

มีรายไดค่้าบริหารโครงการอยู่ถึง 189.93 ลา้นบาท แสดงให้เห็นว่าธุรกิจการบริหารโครงการสามารถสร้าง

กาํไรใหแ้กบ่ริษทัได ้

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร จาํนวน 344.56 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 0.09 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงินเดือน 

ค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ่้ายในสาํนกังาน ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ และค่าเส่ือมราคา 
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2.3 ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกันและบริษัทร่วม 

ในปี 2558 บริษัทมีส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกันและบริษัทร่วมจํานวน  8.57 ล้านบาท   

เม่ือเทียบกับส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 34.67 ลา้นบาทในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  

เน่ืองจากเร่ิมรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2558 เป็นตน้มา 

  2558 2557 เปลีย่นแปลง 

บริษัท สัดส่วน (%) ล้านบาท ร้อยละ 

บริษทั นครราชสีมา โซล่าร์ จาํกดั 30%                     13.86  12.49  1.37  10.97 

บริษทั เชียงราย โซล่าร์ จาํกดั 30%                     21.89  22.18   (0.29) (1.31) 

บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั 30%                   (27.18) -     (27.18) NA 

รวม  8.57  34.67   (26.10) (75.28) 

 

2.4 ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใชจ่้ายทางการเงินปรับตวัลดลง 108.78 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.92 โดยในปี 2558 มีค่าใชจ่้ายทางการเงินจํานวน 

1,110.19 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2557 มีค่าใชจ่้ายทางการเงิน 1,218.97 ลา้นบาท เน่ืองจากไดท้ยอยชาํระคืนหน้ีในระหว่าง

ปี และอตัราดอกเบ้ียปรับตวัลดลง  

2.5 ความสามารถในการทาํกําไรและอัตราส่วนทางการเงินที่สําคญั 

รายการ 
2558 2557 เปลีย่นแปลง 

อตัรากาํไรขั้นตน้  39.91% 42.07% (2.16%) 

อตัรากาํไรกอ่นค่าใชจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคา

และค่าตดัจาํหน่าย 
54.92% 56.34% (1.42%) 

อตัรากาํไรสุทธิ 11.48% 12.55% (1.07%) 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 1.51% 1.70% (0.19%) 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  2.71% 3.29% (0.58%) 

   

อตัราการทาํกาํไรลดลงเน่ืองจากค่าใชจ่้ายพิเศษของ บริษทั ไฟฟ้านํ้างึม 2 จาํกดั เกี่ยวกบัการยกเลิกสัญญาเดินเคร่ืองและ

บาํรุงรักษา รวมถึงสัญญาซ่อมบาํรุงใหญ่โรงไฟฟ้า กบั บริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกดั และตกลงจะชาํระค่าชดเชยการ

ยกเลิกสัญญาจาํนวน 134.71 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลกระทบในระยะสั้น และเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวเท่านั้น สาํหรับราคาก๊าซ

ธรรมชาติท่ีลดลงนั้น ไม่มีผลกระทบท่ีมีนยัสาํคญัต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

จาํกดั เน่ืองจากราคาขายไฟฟ้าและตน้ทุนค่าเช้ือเพลิงปรับตวัไปในทิศทางเดียวกนั 

นอกจากน้ี อตัรากาํไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ ไดรั้บผลกระทบ

จากการลงทุนใน บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั เน่ืองจากโครงการไฟฟ้าพลงันํ้า ไซยะบุรี ยงัอยูร่ะหว่างก่อสร้าง ทาํให้

บริษทัตอ้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจนกว่าโครงการจะเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2562 อยา่งไรกต็าม ผลกระทบ

ดงักล่าวจะเกิดข้ึนในระยะสั้นเท่านั้น โดยอตัราส่วนทางการเงินจะปรับตวัดีข้ึนเม่ือโครงการเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย์

และสร้างรายไดท่ี้สมํ่าเสมอตลอดอายสุัมปทาน 
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3. การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

3.1 การวิเคราะห์สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วม 54,566.54 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2557 จาํนวน 

5,239.19 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.62 โดยมีรายละเอียดการเพิ่มข้ึนลดลงท่ีมีสาระสาํคญัดงัน้ี 

รายการ 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม เปลีย่นแปลง 

หน่วย: ล้านบาท 2558 2557 เพิ่ม (ลด) ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,140.58  1,830.13  310.45  16.96  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้น 528.77  516.13  12.64  2.45  

เงินลงทุนชัว่คราว 1,182.24  235.05  947.19  402.98  

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,219.27  1,483.18   (263.91)  (17.79) 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 47.23  44.95  2.28  5.07  

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 77.61  53.31  24.30  45.58  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนั 1,220.68  1,194.90  25.78  2.16  

เงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั 261.07  235.82  25.25  10.71  

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 4,816.00  -                       4,816.00   NA  

สิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า – บริษทัฯ 5,009.53  5,251.88   (242.35)  (4.61) 

สิทธิในการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า – ผูอ่ื้น 6,321.03  6,599.97   (278.94)  (4.23) 

ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง 1,614.81  464.90  1,149.91  247.34  

สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงันํ้าภายใตส้ัญญาสัมปทาน 24,312.86  25,385.66   (1,072.80)  (4.23) 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  5,610.91  5,830.29   (219.38)  (3.76) 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 203.95  201.18  2.77  1.38  

รวมสินทรัพย์ 54,566.54  49,327.35  5,239.19  10.62  

 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รายละเอียดในหัวข้อ 4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของ

บริษัท 

 เงินลงทุนช่ัวคราว เพิ่มข้ึน 947.19 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เน่ืองจากการเพิ่มทุนของบริษทั โดยเงินลงทุนชัว่คราวน้ี

จะทยอยนาํไปชาํระเงินเพิ่มทุนในบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั 

 ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน ลดลง 263.91 ลา้นบาท เน่ืองจาก บริษทั บางปะอิน โคเจนเนเรชัน่ จาํกดั ไดรั้บ

ชาํระค่าขายไฟฟ้าของเดือนพฤศจิกายนภายในส้ินปี 2558 จึงมียอดคา้งรับสาํหรับค่าขายไฟฟ้าของเดือน

ธนัวาคมเท่านั้น เม่ือเทียบกบัยอดคา้งรับของเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2557 อีกทั้ง ยอดขายของ บริษทั 

ไฟฟ้า นํ้างึม 2 จาํกดั ระหว่างเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2558 ลดลงจากปี 2557 ทาํใหมี้ยอดคา้งรับลดลง 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน เพิ่มข้ึน 24.30 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่าเบ้ียประกนัจ่ายล่วงหนา้และภาษีซ้ือจาก

โครงการโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ โครงการ 2 ซ่ึงอยูร่ะหว่างการก่อสร้าง รวมถึงรายไดค้า้งรับของ 

บริษทั บางปะอิน โคเจนเนเรชัน่ จาํกดั จากการเคลมประกนั Business Interruption จากเหตุเพลิงไหมข้อง

ลูกคา้ในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 
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 เงินลงทุนบริษัทร่วม เพิ่มข้ึน 4,816.00 ลา้นบาท เน่ืองจากการเขา้ซ้ือหุน้และลงทุนในบริษทั ไซยะบุรี พาว

เวอร์ จาํกดั  

 สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า ลดลง  521.29 ลา้นบาท เน่ืองจากการตดัจาํหน่ายระหว่างงวด 

 ต้นทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง เพิ่มข้ึน 1,149.91 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนใน โครงการโรงไฟฟ้า     

บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ โครงการ 2 ซ่ึงอยูร่ะหว่างการก่อสร้าง 

 สินทรัพย์โครงการไฟฟ้าพลังน้ําภายใต้สัญญาสัมปทาน และ ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลงรวม 1,292.18 

ลา้นบาท ส่วนใหญ่เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาระหว่างงวด 

3.2 การวิเคราะห์หน้ีสิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีหน้ีสินรวม 22,754.36 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2557 จาํนวน 469.41        

ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.02 โดยมีรายละเอียดการเพิ่มข้ึนลดลงท่ีมีสาระสาํคญัดงัน้ี 

รายการ 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม เปลีย่นแปลง 

หน่วย: ล้านบาท 2558 2557 เพิ่ม(ลด) ร้อยละ 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 618.64  427.73  190.91  44.63  

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 30.23  44.15   (13.92)  (31.53) 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 3.73  9.83   (6.10)  (62.07) 

เงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน                        -    71.33   (71.33)  (100.00) 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  21,904.30  22,493.12   (588.82)  (2.62) 

หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 24.66  20.21  4.45  22.04  

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 15.11  10.83  4.28  39.49  

หน้ีสินระยะยาวอ่ืน - กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั 157.69  146.57  11.12  7.59  

รวมหนีสิ้น 22,754.36  23,223.77   (469.41)  (2.02) 

 

 เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน เพิ่มข้ึน 190.91 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 44.63 ส่วนใหญ่มาจากการยกเลิกสัญญา

เดินเคร่ืองและบาํรุงรักษา รวมถึงสัญญาซ่อมบาํรุงใหญ่โรงไฟฟ้า ระหว่าง บริษัท ไฟฟ้านํ้ างึม 2 จาํกัด กับ         

บริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกดั และมีค่าชดเชยการยกเลิกสัญญาคา้งจ่ายจาํนวน 134.71 ลา้นบาท ประกอบกบั 

โครงการโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ โครงการ 2 อยู่ระหว่างก่อสร้างตั้งแต่ตน้ปี 2558 เป็นตน้มา  

จึงมีเจา้หน้ีค่าก่อสร้างเพิ่มข้ึน  

 เงินกู้ยมืระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ลดลง 71.33 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 

มีเงินสดเพียงพอใชห้มุนเวียนในกิจการ จึงไม่จาํเป็นตอ้งอาศยัเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 

 เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงิน ลดลง 588.82 ลา้นบาท เน่ืองจากไดใ้ชคื้นเงินกูย้มืระยะยาวระหว่างงวด 

แมจ้ะมีเงินกูย้มืเพิ่มมากข้ึนสาํหรับการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ โครงการ 2 
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บริษัท ยอดเงนิกู้ยมืระยะยาว 

(ล้านบาท) 

บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน)                   470.00  

บริษทั ไฟฟ้านํ้างึม 2 จาํกดั               16,228.73  

บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั (โครงการ 1)                3,863.40  

บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั (โครงการ 2)                   922.00  

บริษทั บางเขนชยั จาํกดั                   502.89  

รวม              21,987.02  

รายละเอียดเพิ่มเติมแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 20 เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน มีจาํนวน 24.66 ลา้นบาท เกิดจากการเขา้ทาํ Interest Rate Swap สําหรับ

เงินกูร้ะยะยาวบางส่วนของ บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั เพื่อเปลี่ยนจากอตัราดอกเบ้ียลอยตวัเป็น

อตัราดอกเบ้ียคงท่ี โดยตอ้งประเมินมูลค่ายติุธรรมของตราสารอนุพนัธ์ทุกส้ินไตรมาส 

3.3 การวิเคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถ้ือหุน้รวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีจาํนวน 31,812.18  ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก 

ส้ินปีท่ีผ่านมา 5,708.60 ลา้นบาท หรือร้อยละ 21.87 โดยมีรายละเอียดการเพิ่มข้ึนลดลงท่ีมีสาระสาํคญัดงัน้ี 

รายการ 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม เปลีย่นแปลง 

หน่วย: ล้านบาท 2558 2557 เพิ่ม(ลด) ร้อยละ 

ทุนออกจาํหน่ายและชาํระเต็มมูลค่าแลว้ 7,370.00  5,500.00  1,870.00  34.00  

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้สามญั 9,522.33  5,796.91  3,725.42  64.27  

กาํไรสะสม - สาํรองตามกฎหมาย 26.34  10.28  16.06  156.26  

กาํไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  1,152.42  866.61  285.81  32.98  

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้  (316.65)  (125.67)  (190.98) (151.97)  

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทั

ย่อย 
14,057.74  14,055.45  2.29  0.02  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 31,812.18  26,103.58  5,708.60  21.87  

 

 ทุนออกจําหน่ายและชําระเต็มมูลค่าแล้วและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ  เพิ่มข้ึนรวม 5,595.42 ล้านบาท  

จากการเพิ่มทุนจํานวน 1,870 ล้านหุ้นเพื่อเสนอขายให้แก่ผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษทัตามสัดส่วนการถือหุ้น 

(Rights Offering)  

 องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น จาํนวน (316.65) ลา้นบาท ส่วนใหญ่คือขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจาก

การป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด โดยแบ่งเป็น 2 รายการ ไดแ้ก ่

1) การบญัชีสาํหรับการป้องกนัความเส่ียง (Hedge Accounting) ของบริษทั ไฟฟ้านํ้ างึม 2 จาํกดั เพื่อป้องกนั

ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเกี่ยวเน่ืองกับรายได้จากการขายไฟฟ้าท่ีคาดการณ์ในอนาคต  

ซ่ึงส่วนหน่ึงอยูใ่นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯโดยกาํหนดให้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าดงักล่าวเป็นรายการ 

ท่ีมีการป้องกนัความเส่ียง (Hedged Item) และเงินกูย้มืระยะยาวในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นเคร่ืองมือ
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ท่ีใช้ในการป้องกนัความเส่ียง (Hedging Instrument) ซ่ึงจะสามารถลดความผันผวนของกาํไรขาดทุน 

จากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 

2) การบญัชีป้องกนัความเส่ียงเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากการผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง บริษทั บาง

ปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั และบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั โดยกาํหนดให้กระแสเงินสดเกี่ยวกบั

ดอกเบ้ียจ่ายเป็นรายการท่ีมีการป้องกนัความเส่ียง (Hedged Item) และตราสารอนุพนัธ์ Interest Rate 

Swap เป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการป้องกนัความเส่ียง (Hedging Instrument) ซ่ึงจะสามารถลดความผนัผวน

ของกาํไรขาดทุนจากการตีมูลค่ายติุธรรมของตราสารอนุพนัธ์ได ้

ทั้ งน้ี  ส่วน ท่ีมีประสิทธิผล (Effective Portion) ของการเปลี่ ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเคร่ืองมือ 

ท่ีใชป้้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสดจะรับรู้ในกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นแทนการรับรู้โดยผ่านกาํไรขาดทุน

ของบริษัท และจะถูกโอนไปรับรู้ในส่วนของกาํไรหรือขาดทุนเม่ือรายการท่ีมีการป้องกันความเส่ียง 

มีผลกระทบต่อกาํไรหรือขาดทุน 
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4. สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษัท 

4.1 แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดมีจาํนวน 2,140.58 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2557 ทั้งส้ิน  

310.45  ลา้นบาท ซ่ึงประกอบไปดว้ย 
 

รายการ หน่วย: ล้านบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 4,058.19  

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน  (6,984.38) 

เงินสดสุทธิไดม้าในกจิกรรมจดัหาเงิน 3,234.31  

เงินสดลดลงจากขาดทุนจากผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอตัรา

แลกเปล่ียน 

                    

2.33  

เงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 310.45  

 

กิจกรรมดาํเนินงาน 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 4,058.19 ลา้นบาท มาจากกาํไรสุทธิปรับปรุงดว้ยรายการท่ีไม่เกี่ยวกบั

เงินสดและการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 

กิจกรรมลงทุน 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จาํนวน 6,984.38 ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เกิดจากการเขา้ซ้ือหุ้นและลงทุนใน บริษัท  

ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั จาํนวน 4,862.70 ลา้นบาท  การลงทุนในโครงการระหว่างก่อสร้างจาํนวน 1,103.75 ลา้นบาท 

และการเพิ่มข้ึนของเงินลงทุนชัว่คราวจาํนวน 941.50 ลา้นบาท 

กิจกรรมจดัหาเงิน 

เงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมจัดหาเงิน จาํนวน 3,234.31 ลา้นบาท เป็นผลจากการเพิ่มทุนจาํนวน 5,595.42 ลา้นบาท  

การเพิ่มข้ึนของเงินกูจ้าํนวน 1,053.87 ลา้นบาท และชาํระดอกเบ้ียจาํนวน 1,033.4 ลา้นบาท  

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม เปลีย่นแปลง 

หน่วย: เท่า 2558 2557 
 

งบการเงินรวม                    0.72                     0.89                    (0.17) 

งบการเงินเฉพาะกจิการ                    0.03                     0.04                    (0.01) 

 

4.2 ความเพียงพอของสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  31 ธันวาคม 31 ธันวาคม เปลีย่นแปลง 

หน่วย: เท่า 2558 2557 
 

งบการเงินรวม 2.15                    1.87                     0.28  

งบการเงินเฉพาะกจิการ                   27.81                    21.89                     5.93  
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4.3 ภาระผูกพันด้านหน้ีสิน 

รายละเอียดเพิ่มเติมอยู่ในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 32.2 ภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาเช่าดาํเนินงานและภาระ

ผูกพนัอื่น 

4.4 เหตุการณ์หรือปัจจัยที่อาจจะมีผลต่อฐานะทางการเงินหรือการดําเนินงานในอนาคต 

ปัจจัยหลกัท่ีจะส่งผลต่อฐานะทางการเงินและการดาํเนินงานในอนาคตของบริษทัมาจากโครงการระหว่างก่อสร้าง 

ทั้งสองโครงการไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าบางปะอินโคเจนเนอเรชัน่ โครงการ 2 และโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ าไซยะบุรี 

ซ่ึงเม่ือเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2560 และ 2562 ตามลาํดบั จะช่วยเพิ่มรายไดใ้นระยะยาวแก่บริษทั 

 


