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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

13.1 งบการเงนิ 

สรุปรายงานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษทัและงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย ส าหรับงวดส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ซ่ึงตรวจสอบโดยนางสาววราพร ประภาศิริกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4579 บริษทั 
ส านักงาน อีวาย จ ากดั ซ่ึงเป็นผูต้รวจสอบบัญชีท่ีได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพยไ์ดต้รวจสอบงบการเงินดงักล่าวแลว้ และไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข และน าเสนอเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบท่ีเก่ียวข้องกับการตรวจสอบประกอบด้วยเงินลงทุนในบริษทัย่อยและกิจการท่ีควบคุมร่วมกัน 
รวมถึงค่าเผื่อการด้อยค่าท่ีเก่ียวขอ้ง และเร่ืองตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง งบการเงินน้ีแสดงฐานะการเงินรวม  
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559  
ของบริษทัและบริษทัย่อย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงาน 
และกระแสเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานท่ีน าเสนอประกอบด้วย ผลการด าเนินงานจากงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี                
31 ธนัวาคม 2559 ท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยแสดงเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานจากงบการเงินส าหรับ 
ปีส้ินสุดวนัท่ี  31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 ท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท % บาท % บาท % 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวยีน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,830,132,583 3.71 2,140,584,830 3.92 2,279,585,182 3.84 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้น 516,133,527 1.05 528,774,885 0.97 213,556,232 0.36 

เงินลงทุนชัว่คราว 235,048,767 0.48 1,182,239,606 2.17 4,195,714,414 7.07 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,483,177,493 3.01 1,219,268,919 2.23 719,718,313 1.21 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 44,947,155 0.09 47,227,753 0.09 49,227,836 0.08 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 53,309,293 0.11 77,606,258 0.14 208,209,383 0.35 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 4,162,748,818 8.44 5,195,702,251 9.52 7,666,011,360 12.93 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน                                             

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาว 1,194,900,016 2.42 1,220,677,307 2.24 792,509,698 1.34 

เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 235,817,892 0.48 261,067,824 0.48 272,234,417 0.46 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม - - 4,815,999,217 8.83 6,098,940,274 10.28 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
      – ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั 

 
5,251,881,839 

 
10.65 

 
5,009,534,821 

 
9.18 

 
4,767,187,804 

 
8.04 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
      – ส่วนของผูไ้ม่มีอ  านาจควบคุมบริษทั 

 
6,599,965,198 

           
13.38 

 
6,321,028,392 

 
11.58 

 
6,042,091,585 

 
10.19 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการ - - - - 100,268,889 0.17 

ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง 464,900,336 0.94 1,614,807,030 2.96 4,743,104,366 8.00 
สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าภายใตส้ญัญา 
     สมัปทาน 

25,385,664,684 51.46  24,312,865,393 44.56 23,240,066,101 39.19 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 5,830,294,634 11.82  5,610,909,139 10.28 5,374,175,956 9.06 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี - - - - 23,052,325 0.04 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 201,177,454 0.41  203,951,235 0.37 185,623,661 0.31 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 45,164,602,053 91.56  49,370,840,358 90.48 51,639,255,076 87.07 

รวมสินทรัพย์ 49,327,350,871 100.00  54,566,542,609 100.00 59,305,266,436 100.00 
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท % บาท % บาท % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             
หนีสิ้นหมุนเวยีน             
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 427,731,675 0.87 618,638,343 1.13 512,506,705 0.86 
หน้ีสินตามสญัญาการเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 6,124,535 0.01  1,873,632 0.00 1,443,892 0.00 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 71,333,690 0.14 - - - - 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนด 
     ช าระคืนภายในหน่ึงปี 

      
1,671,794,820 

            
3.39  

 
1,765,675,455 

 
3.24 

 
932,295,598 

 
1.57 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 228,383 0.00  131,069 0.00 4,891,306 0.01 
เงินประกนัผลงาน 2,361,526 0.00 95,237 0.00 806,492 0.00 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 41,564,075 0.08  30,005,726 0.05 36,482,634 0.06 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 2,221,138,704  4.50 2,416,419,462 4.43 1,488,426,627 2.51 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
หน้ีสินตามสญัญาการเช่าทางการเงิน – สุทธิจากส่วนท่ีถึง 
     ก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

 
3,705,659 

            
0.01 

 
1,855,158 

 
0.00 

 
411,266 

 
0.00 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน – สุทธิจากส่วนท่ีถึง 
     ก  าหนดช าระคืนภายในหน่ึงปี 

 
20,821,320,392 

           
42.21  

 
20,138,630,012 

 
36.91 

 
23,103,707,121 

 
38.96 

หุ้นกู ้ - - - - 3,992,581,147 6.73 
หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 20,207,730 0.04 24,661,190 0.05 21,746,488 0.04 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 10,829,805 0.02 15,107,034 0.03 22,577,895 0.04 
หน้ีสินระยะยาวอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 146,570,112 0.30  157,687,658 0.29 169,687,699 0.29 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 21,002,633,698 42.58 20,337,941,052 37.27 27,310,711,616 46.05 

รวมหนีสิ้น 23,223,772,402 47.08 22,754,360,514 41.70 28,799,138,243 48.56 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 5,500,000,000 11.15  9,240,000,000 16.93 9,240,000,000 15.58 
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 5,500,000,000 11.15 7,370,000,000 13.51 7,370,000,000 12.43 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 5,796,908,660 11.75 9,522,332,101 17.45 9,522,332,101 16.06 
ก าไรสะสม         
     จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 10,280,115 0.02    26,343,853 0.05 81,117,511 0.14 
     ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 866,605,141 1.76 1,152,418,946 2.11 988,419,024 1.67 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (125,668,901) (0.25) (316,649,666) (0.58) (218,132,295) (0.37) 
รวมส่วนของบริษทัใหญ่ 12,048,125,015 24.42 17,754,445,234 32.54 17,743,736,341 29.92 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย 14,055,453,454 28.49 14,057,736,861 25.76 12,762,391,852 21.52 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 26,103,578,469 52.92 31,812,182,095 58.30 30,506,128,193 51.44 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 49,327,350,871 100.00 54,566,542,609 100.00 59,305,266,436 100.00 
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 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท % บาท % บาท % 

รายไดจ้ากการขาย       
   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,829,958,493 97.19 6,585,089,829 96.12 6,149,624,650 96.70 
   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - เงินส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า 112,183,680 1.60 111,416,640 1.63 106,431,360 1.67 
รายไดค้่าบริหารโครงการ 56,856,445 0.81 60,591,241 0.88 62,686,196 0.99 
รายไดอ่ื้น         
   ดอกเบ้ียรับ 24,329,941 0.35 30,548,788 0.45 21,790,245 0.34 
   ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - - 41,874,201 0.61 - - 
   อ่ืนๆ 4,037,127 0.06 21,171,135 0.31 18,650,508 0.29 
รวมรายได้ 7,027,365,686   100.00  6,850,691,834 100.00 6,359,182,959 100.00 

ตน้ทุนขาย         
   ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 4,021,671,507 57.23 4,023,695,873 58.73 3,553,411,092 55.88 
   ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดั
จ าหน่าย 521,283,824 7.42 521,283,824 7.61 521,283,824 8.20 
ตน้ทุนการบริหารโครงการ 68,507,848 0.97 73,122,554 1.07 96,666,426 1.52 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 344,470,312 4.90 344,562,797 5.03 769,846,913 12.11 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 4,739,447 0.07 - - 44,645,190 0.70 

รวมค่าใช้จ่าย 4,960,672,938 70.59 4,962,665,048 72.44 4,985,853,445 78.40 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในกจิการที่  
     ควบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และ 
     ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  2,066,692,748 29.41 1,888,026,786 27.56 1,373,329,514 21.60 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 34,670,713 0.49 35,749,932 0.52 27,366,593 0.43 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม - - (27,180,654) (0.40) (52,343,125) (0.82) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 2,101,363,461 29.90 1,896,596,064 27.68 1,348,352,982 21.20 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (1,218,970,712) (17.35) (1,110,185,022) (16.21) (1,140,613,414) (17.94) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 882,392,749 12.56 786,411,042 11.48 207,739,568 3.27 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (243,731) (0.00) (292,709) (0.00) (13,641,824) (0.21) 

ก าไรส าหรับงวด 882,149,018 12.55 786,118,333 11.48 194,097,744 3.05 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่:       
ก  าไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย 1,857,991 0.03 5,690,534 0.08 19,919,846 0.31 
ก าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการป้องกนัความเส่ียงใน 
     กระแสเงินสด (25,443,480) (0.36) (438,831,468) (6.41) 113,086,811 1.78 
ผลกระทบของภาษีเงินได ้ - - - - 23,052,325 0.36 
ผลก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ 
     ประกนัภยั - - - - 107,690 0.00 
รวมก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่  (23,585,489) (0.34) (433,140,934) (6.32) 156,058,982 2.46 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับงวด  858,563,529 12.22 352,977,399 5.15 350,264,416 5.51 
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท % บาท % บาท % 

การแบ่งปันก าไร        
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 471,815,975 6.71 411,875,203 6.01 55,054,737 0.87 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ 
     บริษทัยอ่ย 410,333,043 5.84 374,243,130 5.46 139,043,007 2.19 
การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม           
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 458,339,928 6.52 220,894,438 3.22 153,642,107 2.42 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ 
     บริษทัยอ่ย 400,223,601 5.70 132,082,961 1.93 196,622,309 3.09 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท บาท บาท 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน       
ก  าไรก่อนภาษี 882,392,749 786,411,042 207,739,568 
รายการปรับกระทบยอดก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)      
   จากกิจกรรมด าเนินงาน     
   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,336,889,493 1,344,430,156 1,338,941,061 
   ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั (34,670,713) (35,749,932) (27,366,593) 
   ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม - 27,180,654 52,343,125 
   ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่ายอุปกรณ์ (2,653,914) 826,382 72,922 
   ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 29,139,783 (25,772,691) 19,822,075 
   ตดัจ  าหน่ายค่าธรรมเนียมจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียและค่าใชจ่้ายใน    
       การออกหุ้นกู ้ 8,883,963 11,790,507 13,103,640 
   ตดัจ  าหน่ายตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง - - 377,609,936 
   ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521,283,824 521,283,824 521,283,824 
   ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 1,202,670,621 1,112,749,976 1,196,463,589 
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 4,331,831 4,245,276 5,574,343 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
    ด าเนินงาน 3,948,267,637 3,747,395,194 3,705,587,490 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง     
   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (484,175,638) 261,309,745 500,821,449 
   อะไหล่และวสัดุคงเหลือ (24,549,992) (2,280,598) (2,000,083) 
   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 105,653,698 (24,045,246) (104,826,756) 
   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (5,174,092) (11,687,708) 9,367,609 
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)     
   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (223,321,527) 151,913,596 (243,014,960) 
   เงินประกนัผลงาน (2,182,847) (2,266,289) 711,255 
   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (8,893,784) (11,558,349) 6,476,908 
   หน้ีสินระยะยาวอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 14,156,690 - - 
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 3,319,780,145 4,108,780,345 3,873,122,912 
   จ่ายดอกเบ้ีย  (55,098,821) (49,949,016) (123,542,315) 
   จ่ายภาษีเงินได ้ (1,059,732) (641,742) (9,331,108) 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,263,621,592 4,058,189,587 3,740,249,489 
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

บาท บาท บาท 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน       
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้นลดลง (เพ่ิมข้ึน) (55,756,562) (12,828,015) 313,924,905 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาวลดลง (เพ่ิมข้ึน) 153,744,266 (2,661,083) 408,831,724 
เงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน  (168,842,651) (941,500,306) (2,993,554,961) 
เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน - (4,862,700,000) (1,299,049,200) 
ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้างเพ่ิมข้ึน (91,704,166) (1,103,747,617)  (3,393,180,875)  
เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการเพ่ิมข้ึน - - (100,268,889) 
อุปกรณ์ (เพ่ิมข้ึน) ลดลง  (88,668,320)  (63,295,069)  (26,501,443)  
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 4,699,650 10,555,564 1,273,023 
เงินปันผลรับจากบริษทักิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 18,000,000 10,500,000 16,200,000  
จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนโครงการ    
   ระหวา่งก่อสร้าง        (1,198,406) (18,703,832)  (75,861,673)  
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (229,726,189) (6,984,380,358) (7,148,187,389) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ      
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน - 120,113,922 - 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 1,181,333,690 - - 
ช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (1,170,000,000) (71,333,690) - 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลง (1,649,636,850) (982,539,000) 2,536,157,355 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ - - 4,000,000,000 
จ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัการเงินกู ้ - (34,042,500) (383,579,254) 
จ่ายค่าธรรมเนียมขยายเวลาช าระคืนเงินกู ้ (28,449,795) - - 
จ่ายค่าธรรมเนียมในการออกหุ้นกู ้ - - (9,193,620) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน - 5,595,423,441 - 
จ่ายดอกเบ้ีย (1,149,536,152) (1,033,401,022) (940,548,182) 
เงินปันผลจ่าย - (109,997,660) (164,351,000) 
เงินปันผลจ่ายของบริษทัยอ่ย (168,604,316) (249,913,476) (1,491,967,318) 
เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ (2,984,893,423) 3,234,310,015 3,546,517,981 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด (10,342,701) 2,333,003 420,271 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 38,659,279 310,452,247 139,000,352 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 1,791,473,304 1,830,132,583 2,140,584,830 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 1,830,132,583 2,140,584,830 2,279,585,182 
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รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)     
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 42.07 39.91 43.20 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 30.02 28.07 21.34 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 155.31 213.97 277.39 
EBITDA Margin (%) 56.34 54.92 50.46 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 12.55 11.48 3.05 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 3.42 2.71 0.62 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 1.77 1.51 0.34 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 6.88 6.74 4.72 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.14 0.13 0.11 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.89 0.72 0.94 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 2.76 3.79 3.64 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

1. ภาพรวมของการด าเนินธุรกจิ 
บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั มหหานน  (“บริษทัฯ”  ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอ่ืน มHolding 
Company) ท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่างๆ ปัจจุบนับริษทัถือหุ้นใน 6 บริษทั  
ซ่ึงผลิตไฟฟ้าจากแหล่งพลงังาน 3 ประเภท ไดแ้ก่ โครงการไฟฟ้าพลงัน ้ า จ านวน 2 โครงการ คือ โครงการไฟฟ้า
พลงัน ้ าน ้ างึห 2 (NN2) ซ่ึงด าเนินการโดย บริษทั เซาท์อีสท์ เอเนีย เอนเนอร์จี จ ากดั มSEAN) และโครงการไฟฟ้า
พลงัน ้ าไซยะบุรี ซ่ึงด าเนินการโดยบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั มXPCL) โครงการไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรนัน่ 
จ านวน 2 โครงการ ซ่ึงด าเนินการโดย บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรนั่น จ ากัด มBIC) และโครงการไฟฟ้า 
พลงัแสงอาทิตย ์จ านวน 3 โครงการ ซ่ึงด าเนินการโดยบริษทั บางเขนนยั จ ากดั มBKC)  บริษทั เนียงราย โซล่าร์ 
จ ากดั มCRS) และ บริษทั นครรานสีหา โซล่าร์ จ ากดั มNRS)   

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
  

บริษัท ซีเค พาวเวอร์ 
จ ากดั (มหาชน) (CKP) 

2,159.5 MW 

พลงัน า้ 

1,900 MW 

บริษทั เซาทอี์สท ์เอเนีย 
เอนเนอร์จี จ ากดั (SEAN) 

บริษทั ไฟฟ้าน ้างึห 2 
จ ากดั มNN2)  

615 MW 

บริษทั ไซยะบุรี  
พาวเวอร์ จ ากดั 

1,285 MW 

ระบบ 
Cogeneration 

237.5 MW 

บริษทั บางปะอิน โคเจน
เนอเรนัน่ จ ากดั (BIC) 

237.5 MW 

พลงัแสงอาทติย์ 

22 MW 

บริษทั บางเขนนยั 
จ ากดั (BKC)  

8 MW 

บริษทั เนียงราย     
โซล่าร์ จ ากดั (CRS)  

8 MW 

บริษทั นครรานสิหา 
โซล่าร์ จ ากดั มNRS)  

6 MW 

56% 

75% 

100% 30% 65% 30% 30% 
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2. เหตุการณ์ส าคญัในปี 2559 
2.1 มตทิีป่ระชุมสามญัผู้ถือหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2559 

เห่ือวนัท่ี 19 เหษายน 2559 ท่ีประนุหสาหญัผูถื้อหุน้ของบริษทั ประจ าปี 2559 ไดหี้หติอนุหติัท่ีส าคญั ดงัน้ี 

(1) อนุหติัการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2558 และการจัดสรรเงินก าไรไวเ้ป็นทุนส ารองตาหกฎหหาย 
และการจ่ายเงินปันผลในอตัราหุน้ละ 0.0223 บาท รวหเป็นเงินปันผลจ่ายทั้งส้ิน 164,351,000 บาท 
คิดเป็นร้อยละ 51.16 ของก าไรสุทธิตาหงบการเงินเฉพาะกิจการ และจดัสรรเงินไวเ้ป็นทุนส ารอง
ตาหกฎหหายเป็นจ านวน 16,063,738 บาท โดยจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นท่ีหีสิทธิไดรั้บเงินปันผลตาหท่ีปรากฏ
น่ือ ณ วนัก าหนดสิทธิผูถื้อหุ้น มRecord Date) ในวนัท่ี 22 หีนาคห 2559 และก าหนดจ่ายเงินปันผล
ในวนัท่ี 16 พฤษภาคห 2559  

(2) อนุหติัให ้บริษทั ไฟฟ้าน ้ างึห 2 จ ากดั เขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในการวา่จา้ง บริษทั น.การน่าง มลาว  
จ ากัด  เ ป็นผู ้ด า เ นินงานปรับปรุงยกระดับแรงดันไฟฟ้าและก่อสร้างสถานีไฟฟ้าย่อย 
นาบงจาก 230 กิโลโวลตเ์ป็น 500 กิโลโวลต ์ในวงเงินรวห 799,850,000 บาท และ 39,113,320 
เหรียญสหรัฐฯ มไห่รวหภาษีหูลค่าเพ่ิห   

(3) อนุหติัการออกและเสนอขายหุ้นกูใ้นวงเงินรวหไห่เกิน 10,000 ลา้นบาท หรือในเงินสกุลอ่ืนใน
จ านวนเทียบเท่าในกรณีท่ีหีการออกหุน้กูเ้ป็นสกลุเงินตราต่างประเทศ 

2.2 การออกหุ้นกู้ของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2559 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ.2562 ซ่ึงผู้
ออกหุ้นกู้มสิีทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (“หุ้นกู้”) 

วนัท่ี 17 หิถุนายน 2559 บริษทัได้ออกหุ้นกู้ จ  านวน 4,000 ล้านบาท โดยเป็นหุ้นกู้นนิดระบุน่ือ 
ผู ้ถือ ประเภทไห่ด้อยสิทธิ ไห่หีประกัน หีผู ้แทนผู ้ถือหุ้นกู้ และผู ้ออกหุ้นกู้หี สิทธิไถ่ถอนหุ้นกู ้
ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน โดยเสนอขายให้แก่ผูล้งทุนสถาบนัและ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่   อายหุุ้นกู ้3 ปี ครบ
ก าหนดวนัท่ี 17 หิถุนายน 2562 อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 4 ต่อปี ก าหนดจ่ายดอกเบ้ียทุกไตรหาส  

2.3 ความส าเร็จจากการรีไฟแนนซ์ของบริษัท ไฟฟ้าน า้งมึ 2 จ ากดั (NN2) 

เห่ือวนัท่ี 14 กนัยายน 2559 NN2 ไดล้งนาหในสัญญาเงินกูย้ืหระยะยาวกบักลุ่หผูใ้ห้กู ้ซ่ึงเป็นธนาคาร
พาณินยใ์นประเทศไทย เพ่ือรีไฟแนนซ์เงินกูย้ืหระยะยาวเดิหและก่อหน้ีเพ่ิห เพ่ือในใ้นการปรับปรุงและ
ก่อสร้างสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบง ผลส าเร็จของการรีไฟแนนซ์คร้ังน้ี ท าให้ตน้ทุนทางการเงินของ NN2 ลดลง
และ NN2 หีสภาพคล่องหากข้ึน 

2.4 การยกเลกิการลงทุนพฒันาโครงการไฟฟ้าพลงัน า้ น า้บาก ของบริษัท ไฟฟ้าน า้งมึ 2 จ ากดั (NN2) 

เห่ือวนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2559 ท่ีประนุหคณะกรรหการบริษทั เซาท์อีสท์ เอเนีย เอนเนอร์จี จ ากดั มSEAN)  
หีหติอนุหติัให้บริษทัย่อยยกเลิกการลงทุนพฒันาโครงการไฟฟ้าพลงัน ้ า น ้ าบาก และตดัจ าหน่ายตน้ทุน
โครงการระหว่างก่อสร้างของโครงการดงักล่าวเป็นค่าในจ่้ายทั้งจ านวน เน่ืองจากโครงการดงักล่าวเป็น
โครงการขนาดเลก็ สาหารถผลิตไฟฟ้าไดใ้นปริหาณนอ้ยไห่คุห้ค่ากบัการลงทุนของบริษทั 
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2.5  ความคบืหน้าของโครงการระหว่างก่อสร้าง ณ ส้ินปี 2559  

(1) โครงการบางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน โครงการ 2 (BIC 2) เป็นโรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรนัน่ 
หีก าลังผลิตไฟฟ้าติดตั้ ง 120 เหกะวัตต์ และหีก าลังผลิตไอน ้ า 20 ตันต่อนั่วโหง ตั้ งอยู่ใน 
นิคหอุตสาหกรรหบางปะอิน จังหวัดพระนครศรีอยุธยา เร่ิหต้นการก่อสร้างในต้นปี 2558  
ควาหคืบหน้าการก่อสร้างโครงการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคห 2559 คิดเป็นร้อยละ 84 และหีก าหนด 
เร่ิหจ าหน่ายไฟฟ้าเนิงพาณินยใ์นเดือนหิถุนายน 2560 

(2) โครงการไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรี (XPCL) เป็นโครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าแบบฝายน ้ าลน้ (Run-of-River 
Barrage) หีก าลงัผลิตติดตั้ง 1,285 เหกะวตัต์ ตั้งอยู่ในสาธารณรัฐประนาธิปไตยประนานนลาว  
(สปป.ลาว  ควาหคืบหน้าการก่อสร้างโครงการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2559 เป็นร้อยละ 74 และหี
ก าหนดเร่ิหจ าหน่ายไฟฟ้าเนิงพาณินยใ์นเดือนตุลาคห 2562 

  



ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หวัขอ้ท่ี 14 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

 

 
แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1)  หนา้ 207 

3. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 2559 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2558 ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้ า 6,256.06 6,696.51 (440.45) (6.58) 
รายไดค้่าบริหารโครงการ 62.68 60.59 2.09 3.45 
รายไดอ่ื้น 40.44 93.59 (53.15) (56.79) 
รวมรายได้ 6,359.18 6,850.69 (491.51) (7.17) 
หกั ค่าในจ่้ายในการด าเนินงาน 4,985.85 4,962.66 23.19 0.47 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน จากเงินลงทุนในกิจการ 
ท่ีควบคุหร่วหกนัและบริษทัร่วห 

(24.98) 8.57 (33.55) (391.48) 

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 1,348.35 1,896.60 (548.25) (28.91) 
หกั ค่าในจ่้ายทางการเงิน 1,140.61 1,110.19 30.42 2.74 
หกั ภาษีเงินได ้ 13.64 0.29 13.35 4,603.45 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 194.10 786.12 (592.02) (75.31) 
- ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 55.06 411.88 (356.82) (86.63) 
- ส่วนท่ีเป็นของผูหี้ส่วนไดเ้สียท่ีไห่หีอ านาจ 
  ควบคุหของบริษทัยอ่ย 

139.04 374.24 (235.20) (62.85) 

 
ในปี 2559 บริษทัและบริษทัยอ่ยหีก าไรสุทธิ 194.10 ลา้นบาท ลดลง 592.02 ลา้นบาท หรือร้อยละ 75.31 จาก 
งวดเดียวกนัของปีก่อน โดยก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัเท่ากบั 55.06  ลา้นบาท ลดลง 356.82 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 86.63 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน รายละเอียดดงัน้ี 

 
1) รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน า้ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าลดลง 440.45 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 6.58 เน่ืองจาก ม1.1) รายได้
จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโครงการโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรนัน่ 1 (BIC 1) ลดลง 361.57 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 13.62 จากการท่ีราคาก๊าซธรรหนาติเฉล่ียปรับตวัลดลงท าให้รายไดจ้ากการขายไอน ้ า
และรายไดจ้ากค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซ่ึงเป็นองคป์ระกอบหลกัของราคาขายไฟฟ้าของ BIC 
1 ลดลง อีกทั้งปริหาณจ าหน่ายไฟฟ้าลดลง  6.31 ลา้นหน่วย จากการหยดุเดินเคร่ือง เพ่ือปิดซ่อหและเปล่ียน
อะไหล่ในน่วงเดือนหีนาคห-พฤษภาคหและกรกฎาคห (1.2) รายได้จากการขายไฟฟ้าของโครงการ
โรงไฟฟ้าน ้ างึห 2 มNN2) ลดลง 68.23 ลา้นบาท เน่ืองจากในเดือนธนัวาคห 2558 หีการน าบญันีส ารอง
ไฟฟ้าหลกั (PE Account) หาใน ้94.12 ลา้นหน่วย จึงท าใหหี้การรับรู้รายได ้จ านวน 99.45 ลา้นบาท  ขณะท่ี
ปี 2559 ไห่หีการรับรู้รายไดใ้นส่วนน้ีเกิดข้ึน และ (1.3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้า
บางเขนนยั มBKC) ลดลง 10.64 ลา้นบาท จากปริหาณจ าหน่ายไฟฟ้าลดลง 0.62 ลา้นหน่วย และจากราคา 
ค่าไฟฟ้าผนัแปร มFt) ลดลงเป็นค่าติดลบ  
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ปริมาณการขายไฟฟ้าและรายได้จากการขายไฟฟ้า         

  
  

ปริมาณการขายไฟฟ้า (ล้านหน่วย) รายได้จากการขายไฟฟ้า (ล้านบาท) 

รายปี เปลีย่นแปลง รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2558 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 2559 2558 เพิม่(ลด) ร้อยละ 
NN2 2,108.93 2,198.96 (90.03) (4.09) 3,814.92 3,883.15 (68.23) (1.76) 
BIC 1 752.71 759.02 (6.31) (0.83) 2,232.09 2,578.35 (346.26) (13.43) 
BKC 13.36 13.98 (0.62) (4.43) 147.83 158.47 (10.64) (6.72) 

รวม 2,875.00 2,971.96 (96.96) (3.26) 6,194.84 6,619.97 (425.13) (6.42) 
  หหายเหต:ุ  ปริหาณไฟฟ้าของ NN2 เป็นปริหาณรวห Primary Energy: PE , Secondary Energy: SE , Test Energy: TE และ  
                   PE Account 
 
ปริมาณการขายไอน า้และรายได้จากการขายไอน า้ 

  
  

ปริมาณการขายไอน า้ (ตนั) รายได้จากการขายไอน า้ (ล้านบาท) 

รายปี เปลีย่นแปลง รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2558 เพิม่(ลด) ร้อยละ 2559 2558 เพิม่(ลด) ร้อยละ 
BIC 1 97,513 97,311 202 0.21 61.22 76.54 (15.32) (20.02) 

รวม 97,513 97,311 202 0.21 61.22 76.54 (15.32) (20.02) 

ปริมาณน า้ไหลเข้าและระดบัน า้ในอ่างเกบ็น า้ของเขื่อนน า้งมึ 2 
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ปริมาณน า้ไหลเข้าและระดบัน า้ในอ่างเกบ็น า้ 

ปริหาณน ้าไหลเขา้ 2558 ปริหาณน ้าไหลเขา้ 2559 ระดบัน ้า 2558 ระดบัน ้า 2559 
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 ปริมาณการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าน า้งมึ 2                       

หน่วย: ลา้นหน่วย  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         หหายเหต:ุ 
 (1)   พลงังานไฟฟ้าหลกั (Primary Energy: PE) คือ ไฟฟ้าท่ีสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าไดก้ าหนดเป้าหหายรับซ้ือปีละ 2,218 

ลา้นหน่วย มAnnual Supply Target) โดยแต่ละวนัสาหารถผลิตไดไ้ห่เกิน 16 นัว่โหง การน าระค่าไฟฟ้าดงักล่าวจะ 
       น าระเป็นสกลุเงินบาทและเหรียญสหรัฐฯ  ทั้งน้ี   การท่ี NN2 ผลิต PE ไดต้  ่ากวา่เป้าหหายไห่ถือวา่ NN2 ปฎิบติั 
       ผิดเง่ือนไขของสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 

            (2)   บญันีส ารองไฟฟ้าหลกั มPE Account)  คือ  บญันีท่ีในบ้นัทึกปริหาณไฟฟ้าหลกัท่ีสาหารถผลิตไดเ้กินปริหาณไฟฟ้า
หลกัเป้าหหาย เพื่อน าไปเบิกในใ้นปีท่ีหีปริหาณน ้ านอ้ยจนไห่สาหารถผลิตไฟฟ้าไดต้าหเป้าหหายท่ีก าหนด 

                     (3)    พลงังานไฟฟ้ารอง มSecondary Energy: SE)  คือ ไฟฟ้าท่ีผลิตและจ าหน่ายไดเ้ฉพาะในเดือนสิงหาคห กนัยายน 
และตุลาคหของทุกปี  โดยสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าก าหนดเป้าหหายรับซ้ือปีละ 92 ลา้นหน่วย มAnnual Supply Target)  
การน าระค่าไฟฟ้าจะน าระเป็นสกุลเงินบาททั้งหหด ทั้งน้ี  การท่ี NN2 ผลิต SE ไดต้  ่ากวา่เป้าหหายไห่ถือวา่ NN2 
ปฎิบติัผิดเง่ือนไขของสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 

                    (4)   บัญนีส ารองไฟฟ้ารอง มSE Account) คือ บัญนีท่ีใน้บันทึกปริหาณไฟฟ้ารองท่ีสาหารถผลิตได้เกินปริหาณ 
ไฟฟ้ารองเป้าหหาย เพ่ือน าไปเบิกในใ้นปีท่ีหีปริหาณน ้ านอ้ยจนไห่สาหารถผลิตไฟฟ้าไดต้าหเป้าหหายท่ีก าหนด 

                     (5)    พลงังานไฟฟ้าส่วนเกิน มExcess Energy: EE) คือ ไฟฟ้าส่วนเกินท่ีเกิดข้ึน เห่ือปริหาณน ้ าหีหากกวา่คาดการณ์ ท าให้
สาหารถผลิตไฟฟ้าได้หากกว่าจ านวน PE และ SE ซ่ึง NN2 ไดแ้จง้ล่วงหน้าต่อกฟผ. ไวแ้ลว้ในแต่ละเดือน  
การน าระค่าไฟฟ้าจะน าระเป็นสกลุเงินบาททั้งหหด 

            (6)   พลงังานไฟฟ้าระหวา่งการทดสอบ (Test Energy: TE) คือ ไฟฟ้าท่ีจ าหน่ายในน่วงทดสอบโรงไฟฟ้า การน าระ 
ค่าไฟฟ้าจะน าระเป็นสกลุเงินบาททั้งหหด 

 
 
 

ปริมาณขายไฟฟ้า:NN2 2559 2558 

การผลิต Primary Energy (PE) (1) 2,031.55 2,058.39 

การใน ้PE Account (2) - 94.12 

ปริมาณขาย PE 2,031.55 2,152.51 

การผลิต Secondary Energy (SE) (3) 70.62 40.97 

การใน ้SE Account (4) - - 

ปริมาณขาย SE 70.62 40.97 

ปริมาณขาย Excess Energy (EE) (5) - - 

ปริมาณขาย Test Energy (TE) (6) 6.76 5.48 

รวมปริมาณขาย 2,108.93 2,198.96 



ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หวัขอ้ท่ี 14 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

 

 
แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1)  หนา้ 210 

2) ค่าใช้จ่ายรวม 

ค่าใน้จ่ายรวหเพ่ิหข้ึน 23.19 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 0.47 จากงวดเดียวกันของปีก่อน แหว้่าในปี 2559  
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ าลดลงรวห 470.29 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.69 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน แต่ค่าในจ่้าย 
ในการบริหารเพ่ิหข้ึน จ านวน 425.29 ลา้นบาท หรือร้อยละ 123.43 เน่ืองจาก NN2 ไดต้ดัจ่ายตน้ทุนโครงการ
ระหวา่งก่อสร้างโครงการน ้ าบาก จ านวน 377.61 ลา้นบาทเป็นค่าในจ่้ายทั้งจ านวนในไตรหาส 4 ของปีน้ี ภายหลงั
จากการยกเลิกการพฒันาโครงการ เน่ืองจากโครงการดงักล่าวเป็นโครงการขนาดเลก็ ผลิตไฟฟ้าไดใ้นปริหาณนอ้ย
ไห่คุห้ค่ากบัการลงทุน อีกทั้ง ตน้ทุนบริหารโครงการเพ่ิหข้ึน 23.55 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32.21 และขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนจ านวน 44.64 ลา้นบาท รายละเอียดค่าในจ่้ายรวห หีดงัน้ี 

 
          หน่วย: ล้านบาท 

 รายปี เปลีย่นแปลง 

 
2559 2558 ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนขายไฟฟ้าและไอน า้ 3,553.41 4,023.70 (470.29) (11.69) 
ค่าเน้ือเพลิง 1,461.96 1,826.97 (365.01) (19.98) 
ค่าเส่ือหราคา 1,323.55 1,320.63 2.92 0.22 
ค่าด าเนินการและซ่อหบ ารุง 518.71 633.28 (114.57) (18.09) 
ค่าสหัปทาน 130.29 132.59 (2.30) (1.73) 
อ่ืนๆ 118.90 110.23 8.67 7.87 
ค่าสิทธิในการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า       
ตดัจ าหน่าย 

521.28 521.28 - - 

ต้นทุนบริหารโครงการ 96.67 73.12 23.55 32.21 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 769.85 344.56 425.29 123.43 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 44.64 - 44.64 100.00 

ค่าใช้จ่ายรวม 4,985.85 4,962.66 23.19 0.47 

  

3) การรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

การรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วห คือ บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) จ านวน 52.34 
ลา้นบาท ทั้งน้ี เห่ือรวหส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุหร่วหกนั คือ บริษทั เนียงราย โซล่าร์ จ ากดั 
(CRS) และบริษทั นครรานสีหา โซล่าร์ จ ากดั (NRS) จ านวน 27.36 ลา้นบาท ท าใหบ้ริษทัและบริษทัยอ่ยหีส่วน
แบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุหร่วหกนัและบริษทัร่วหสุทธิเท่ากบั 24.98 ลา้นบาท  
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4) ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

 ค่าในจ่้ายทางการเงินเพ่ิหข้ึน   30.42 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.74 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน จากค่าธรรหเนียห 
การออกหุน้กูแ้ละดอกเบ้ียจ่ายหุน้กูข้องบริษทัเป็นหลกั ขณะท่ีค่าในจ่้ายทางการเงินของบริษทัยอ่ยลดลง 

5) ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

ค่าในจ่้ายภาษีเงินไดเ้พ่ิหข้ึน 13.35 ลา้นบาท เน่ืองจาก NN2 ครบก าหนดตอ้งเร่ิหจ่ายภาษีตาหสญัญาสหัปทานตั้งแต่
วนัท่ี 26 หีนาคห 2559  เป็นตน้หา  

 
ความสามารถในการท าก าไรและอตัราส่วนส าคญัทางการเงนิ 

 
รายปี 

2559 2558 

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 43.20 39.91 

อตัราก าไรก่อนค่าในจ่้ายทางการเงิน ภาษี และค่าเส่ือหราคา 50.46 54.92 

และค่าตดัจ าหน่าย ม%)   

อตัราก าไรสุทธิ ม%  3.05 11.48 

ก าไรต่อหุน้ มบาท  0.01 0.06 
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4. การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 
4.1 สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2559 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยหีสินทรัพยร์วห 59,305.27 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 4,738.73 
ลา้นบาท จาก ณ ส้ินปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 8.68 ดงัน้ี 

           หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 
เปลีย่นแปลง 

เพิม่(ลด) ร้อยละ 
สินทรัพยห์หุนเวยีน 7,666.01 5,195.70 2,470.31 47.55 
สินทรัพยไ์ห่หหุนเวยีน 51,639.26 49,370.84 2,268.42 4.59 

รวมสินทรัพย์ 59,305.27 54,566.54 4,738.73 8.68 

 
สินทรัพยห์หุนเวียน จ านวน 7,666.01 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 2,470.31 ลา้นบาท หรือร้อยละ 47.55 จากส้ินปี 
2558 สาเหตุหลกัเกิดจากเงินลงทุนนั่วคราว เพ่ิหข้ึน 3,013.47 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 254.90 
เน่ืองจากบริษทัฯ น าเงินจากการขายหุน้กูไ้ปลงทุนนัว่คราว 

สินทรัพยไ์ห่หหุนเวยีน จ านวน 51,639.26 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 2,268.42 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.59 จากส้ินปี 
2558 สาเหตุหลกัดงัน้ี 

(1) เงินลงทุนในบริษทัร่วห มบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั: XPCL  เพ่ิหข้ึน 1,282.94 ลา้นบาท  
หรือร้อยละ 26.64  จากการท่ีบริษทัทยอยน าระเงินเพ่ิหทุนใหก้บั XPCL ทุกเดือน 

(2) ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง เพ่ิหข้ึน 3,128.30 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 193.73 จาก 
การลงทุนก่อสร้างโครงการ BIC 2 เป็นหลกั  

4.2 หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2559 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย หีหน้ีสินรวห 28,799.14 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 6,044.78 ลา้นบาท 
จากส้ินปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 26.57 ดงัน้ี 

           หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 
เปลีย่นแปลง 

เพิม่(ลด) ร้อยละ 
หน้ีสินหหุนเวยีน 1,488.43 2,416.42 (927.99) (38.40) 
หน้ีสินไห่หหุนเวยีน 27,310.71 20,337.94 6,972.77 34.28 

รวมหนีสิ้น 28,799.14 22,754.36 6,044.78 26.57 

 

หน้ีสินหหุนเวียน จ านวน 1,488.43 ลา้นบาท ลดลง 927.99 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 38.40 จากส้ินปี 
2558 จากการลดลงของเงินกูย้ืหระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดน าระภายในหน่ึงปี เน่ืองจากใน
เดือนกนัยายน 2559 NN2 ไดรี้ไฟแนนซ์เงินกูย้หืระยะยาวเดิห และไดป้รับตารางการน าระคืนเงินกูใ้หห่  
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หน้ีสินไห่หหุนเวียน จ านวน 27,310.71 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 6,972.77 ลา้นบาท หรือ เพ่ิหข้ึนร้อยละ 34.28 
จากส้ินปี 2558 จากการออกหุ้นกูจ้  านวน 4,000.00 ลา้นบาทของบริษทั และการเบิกเงินกูเ้พ่ิหเติหส าหรับ
การก่อสร้างโครงการ BIC2 เป็นหลกั  

4.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31ธันวาคห 2559บริษัทฯ และบริษัทย่อย หีส่วนของผู ้ถือหุ้นรวห 30,506.13 ล้านบาท  
ลดลง 1,306.05 ลา้นบาท จากส้ินปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 4.11 ดงัน้ี 

           หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 
เปลีย่นแปลง 

เพิม่(ลด) ร้อยละ 
ทุนออกจ าหน่ายและน าระเตห็หูลค่าแลว้ 7,370.00 7,370.00  - - 
ส่วนเกินหูลค่าหุน้สาหญั 9,522.33 9,522.33  - - 
ก าไรสะสห - ส ารองตาหกฎหหาย 81.12 26.34  54.78 207.97 
ก าไรสะสห - ยงัไห่ไดจ้ดัสรร  988.42 1,152.42  (164.00) (14.23) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (218.13)  (316.65) 98.52 31.11 
ส่วนของผูหี้ส่วนไดเ้สียท่ีไห่หีอ านาจควบคุห
ของบริษทัยอ่ย 

12,762.39 14,057.74  (1,295.35) (9.21) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 30,506.13 31,812.18 (1,306.05) (4.11) 

ก าไรสะสห – ยงัไห่ไดจ้ดัสรร  ลดลง 164.00 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 14.23 จากการจ่ายเงินปันผล
ใหก้บัผูถื้อหุน้ในอตัราหุน้ละ 0.0223 บาท/หุน้เห่ือเดือนพฤษภาคห 2559 เป็นหลกั 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น เพ่ิหข้ึน 98.52 ลา้นบาท หรือ เพ่ิหข้ึนร้อยละ 31.11 ส่วนใหญ่ 
เกิดจากรายการก าไรท่ียงัไห่เกิดข้ึนจริงจากการป้องกนัควาหเส่ียงในกระแสเงินสด โดยแบ่งเป็น 2 รายการ 
ดงัน้ี 

(ก) การบญันีส าหรับการป้องกนัควาหเส่ียง มHedge Accounting) ของ NN2 เพ่ือป้องกนัควาหเส่ียงจาก
อตัราแลกเปล่ียนของรายได้จากการขายไฟฟ้าสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต 
โดยก าหนดให้รายได้จากการขายไฟฟ้าดังกล่าวเป็นรายการท่ีหีการป้องกันควาหเ ส่ียง  
มHedged Item) และเงินกูย้ืหระยะยาวสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นเคร่ืองหือท่ีในใ้นการป้องกนั
ควาหเส่ียง มHedging Instrument) ซ่ึงจะสาหารถลดควาหผันผวนของก าไรขาดทุนจาก 
การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 

(ข) การบญันีป้องกนัควาหเส่ียงเพ่ือป้องกนัควาหเส่ียงจากการผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง BIC 
และ XPCL โดยก าหนดใหก้ระแสเงินสดเก่ียวกบัดอกเบ้ียจ่ายเป็นรายการท่ีหีการป้องกนัควาหเส่ียง 
มHedged Item) และตราสารอนุพนัธ์ Interest Rate Swap เป็นเคร่ืองหือท่ีในใ้นการป้องกนัควาหเส่ียง 
มHedging Instrument) ซ่ึงจะสาหารถลดควาหผนัผวนของก าไรขาดทุนจากการตีหูลค่ายุติธรรห 
ของตราสารอนุพนัธ์ได ้
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ทั้งน้ี ส่วนท่ีหีประสิทธิผล มEffective Portion) ของการเปล่ียนแปลงในหูลค่ายติุธรรหของเคร่ืองหือท่ีใน้
ป้องกนัควาหเส่ียงในกระแสเงินสดจะรับรู้ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนแทนการรับรู้โดยผ่านก าไรขาดทุน
ของบริษทั และจะถูกโอนไปรับรู้ในส่วนของก าไรหรือขาดทุนเห่ือรายการท่ีหีการป้องกันควาหเส่ียง 
หีผลกระทบต่อก าไรหรือขาดทุน 

 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 เปลีย่นแปลง 
งบการเงินรวห มเท่า  0.94 0.72 0.22 
งบการเงินเฉพาะกิจการ มเท่า  0.22 0.03 0.19 

 

อตัราส่วนหนีสิ้นทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธิ 
 ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 เปลีย่นแปลง 

งบการเงินรวห มเท่า  0.67 0.53 0.14 
งบการเงินเฉพาะกิจการ มเท่า  (0.03) (0.05) 0.02 
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5. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุนของบริษัท 

5.1 แหล่งทีม่าและใช้ไปของเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคห 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยหีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 
2,279.59 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึนจากงวดเดียวกันของปีก่อน จ านวน  139.01 ลา้นบาท หรือ เพ่ิหข้ึน 
ร้อยละ 6.49 ดงัน้ี  

           หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2558 เพิม่(ลด) ร้อยละ 
เงินสดสุทธิจาก มในไ้ปใน  กิจกรรหด าเนินงาน 3,740.25 4,058.19 (317.94) (7.83) 
เงินสดสุทธิจาก มในไ้ปใน  กิจกรรหลงทุน (7,148.19) (6,984.38) (163.81) (2.35) 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรหจดัหาเงิน 3,546.52 3,234.31 312.21 9.65 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด 

0.42 2.33 (1.91) (81.97) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิหข้ึน มลดลง  
สุทธิ 

139.00 310.45 (171.45) (55.23) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 2,140.58 1,830.13 310.45 16.96 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 2,279.59 2,140.58 139.01 6.49 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรหด าเนินงาน จ านวน 3,740.25 ลา้นบาท เกิดจากก าไรสุทธิซ่ึงเป็นผลการ
ด าเนินงานตาหปกติของบริษทัและบริษทัยอ่ย 

เงินสดสุทธิในไ้ปในกิจกรรหลงทุน จ านวน 7,148.19 ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เกิดจากการเพ่ิหข้ึนของ
ตน้ทุนโครงการระหวา่งก่อสร้างเพ่ิหข้ึนของโครงการ BIC 2 และน าเงินไปลงทุนในเงินลงทุนนัว่คราว  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรหจดัหาเงิน จ านวน 3,546.52 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึนจากเงินสดรับจากการออกหุ้นกู้
จ  านวน 4,000.00 ลา้นบาท และเบิกเงินกูเ้พ่ิหเติหส าหรับการก่อสร้างโครงการ BIC2 เป็นหลกั  

 

5.2 ความเพยีงพอของสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 เปลีย่นแปลง 
งบการเงินรวห (เท่า  5.15 2.15 3.00 
งบการเงินเฉพาะกิจการ มเท่า  121.19 27.81 93.38 

 


