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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

13.1 งบการเงนิ 

สรุปรายงานการสอบบญัชีงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อยและงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษทั ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ซ่ึงตรวจสอบโดยนางสาววราพร ประภาศิริกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 4579 บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั ซ่ึงเป็นผูต้รวจสอบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาตจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยไ์ดต้รวจสอบงบการเงินดงักล่าวแลว้ และไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข 
และน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตรวจสอบประกอบดว้ย เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและกิจการ
ท่ีควบคุมร่วมกนัรวมถึงการประเมินการดอ้ยค่าท่ีเก่ียวขอ้ง และเร่ืองตน้ทุนโครงการระหวา่งก่อสร้าง ทั้งน้ีงบการเงินน้ี
แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของ
บริษทัและบริษทัยอ่ยและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบการเงินท่ีน าเสนอประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ส าหรับปี
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยแสดงเปรียบเทียบกบังบการเงินส าหรับปีส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 ท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวยีน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,140,584,830 3.9 2,279,585,182 3.8 2,197,480,517 3.6 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้น 528,774,885 1.0 213,556,232 0.4 351,281,753 0.6 

เงินลงทุนชัว่คราว 1,182,239,606 2.2 4,195,714,414 7.1 2,266,936,735 3.7 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,219,268,919 2.2 719,718,313 1.2 1,162,239,393 1.9 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 47,227,753 0.1 49,227,836 0.1 47,335,915 0.1 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 77,606,258 0.1 208,209,383 0.4 268,715,691 0.4 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 5,195,702,251 9.5 7,666,011,360 12.9 6,293,990,004 10.4 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาว 1,220,677,307 2.2 792,509,698 1.3 980,592,511 1.6 

เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 261,067,824 0.5 272,234,417 0.5 291,345,757 0.5 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 4,815,999,217 8.8 6,098,940,274 10.3 7,835,861,960 13.0 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั 5,009,534,821 9.2 4,767,187,804 8.0 4,524,840,786 7.5 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 
 ของบริษทัยอ่ย 6,321,028,392 11.6 6,042,091,585 10.2 5,763,154,779 9.5 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการ - - 100,268,889 0.2 - - 

ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง 1,614,807,030 3.0 4,743,104,366 8.0 2,462,947,873 4.1 
สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าภายใต ้
สญัญาสมัปทาน 24,312,865,393 44.6 23,240,066,101 39.2 22,167,289,937 36.7 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 5,610,909,139 10.3 5,374,175,956 9.1 9,870,653,617 16.3 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - - 3,783,110 0.0 93,669,576 0.2 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี - - 23,052,325 0.0 2,631,601 0.0 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 203,951,235 0.4 181,840,551 0.3 174,622,603 0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 49,370,840,358 90.5 51,639,255,076 87.1 54,167,611,000 89.6 

รวมสินทรัพย์ 54,566,542,609 100.0 59,305,266,436 100.0 60,461,601,004 100.0 
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รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวยีน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 618,638,343 1.1 512,506,705 0.9 1,064,974,172 1.8 
หน้ีสินตามสญัญาการเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ

ภายในหน่ึงปี 1,873,632 0.0 1,443,892 0.0 411,266 0.0 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,765,675,455 3.2 932,295,598 1.6 1,540,885,347 2.5 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 131,069 0.0 4,891,306 0.0 2,472,220 0.0 
เงินประกนัผลงาน 95,237 0.0 806,492 0.0 704,080 0.0 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 30,005,726 0.1 36,482,634 0.1 59,917,988 0.1 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 2,416,419,462 4.4 1,488,426,627 2.5 2,669,365,073 4.4 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
หน้ีสินตามสญัญาการเช่าทางการเงิน 

– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,855,158 0.0 411,266 0.0 - - 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 20,138,630,012 36.9 23,103,707,121 39.0 16,943,411,140 28.0 
หุ้นกู ้ - - 3,992,581,147 6.7 9,943,050,247 16.4 
หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 24,661,190 0.0 21,746,488 0.0 21,265,771 0.0 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 15,107,034 0.0 22,577,895 0.0 43,419,168 0.1 
หน้ีสินระยะยาวอ่ืน – กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 157,687,658 0.3 169,687,699 0.3 182,569,933 0.3 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 20,337,941,052 37.3 27,310,711,616 46.1 27,133,716,259 44.9 

รวมหนีสิ้น 22,754,360,514 41.7 28,799,138,243 48.6 29,803,081,332 49.3 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 9,240,000,000  9,240,000,000  9,240,000,000  
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 7,370,000,000 13.5 7,370,000,000 12.4 7,370,000,000 12.2 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 9,522,332,101 17.5 9,522,332,101 16.1 9,522,332,101 15.7 
ก าไรสะสม       

จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฏหมาย 26,343,853 0.0 81,117,511 0.1 95,440,063 0.2 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,152,418,946 2.1 988,419,024 1.7 679,772,386 1.1 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (316,649,666) (0.6) (218,132,295) (0.4) 80,868,226 0.1 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 17,754,445,234 32.5 17,743,736,341 29.9 17,748,412,776 29.4 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 
ของบริษทัยอ่ย 14,057,736,861 25.8 12,762,391,852 21.5 12,910,106,896 21.4 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 31,812,182,095 58.3 30,506,128,193 51.4 30,658,519,672 50.7 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 54,566,542,609 100.0 59,305,266,436 100.0 60,461,601,004 100.0 
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 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รายไดจ้ากการขาย       
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,585,089,829 96.7 6,149,624,650 96.7 6,672,494,872 96.3 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - เงินส่วนเพ่ิมราคารับ
ซ้ือไฟฟ้า 111,416,640 1.6 106,431,360 1.7 101,215,680 1.5 

รายไดค้่าบริหารโครงการ 60,591,241 0.9 62,686,196 1.0 105,011,627 1.5 
รายไดอ่ื้น       

ดอกเบ้ียรับ 30,548,788 0.4 21,790,245 0.3 13,630,796 0.2 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 41,874,201 0.6 - - - - 
อ่ืนๆ 21,171,135 0.3 18,650,508 0.3 37,526,481 0.5 

รายได้รวม 6,850,691,834 100.0 6,359,182,959 100.0 6,929,879,456 100.0 

ตน้ทุนขาย       
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ า 4,023,695,873 58.7 3,553,411,092 55.9 4,219,007,690 60.9 
ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
ตดัจ าหน่าย 521,283,824 7.6 521,283,824 8.2 521,283,824 7.5 

ตน้ทุนการบริหารโครงการ 73,122,554 1.1 56,964,304 0.9 69,522,744 1.0 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 344,562,797 5.0 809,549,035 12.7 414,208,768 6.0 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - - 44,645,190 0.7 119,339,023 1.7 
ค่าใช้จ่ายรวม 4,962,665,048 72.4 4,985,853,445 78.4 5,343,362,049 77.1 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงุทนใน
กจิการที่ควบคุมร่วมกนั และบริษทัร่วม ค่าใช้จ่ายทาง
การเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 1,888,026,786 27.6 1,373,329,514 21.6 1,586,517,407 22.9 

บวก ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุม
ร่วมกนั 35,749,932 0.5 27,366,593 0.4 31,111,340 0.4 

บวก ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (27,180,654) (0.4) (52,343,125) (0.8) (25,929,516) (0.4) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 1,896,596,064 27.7 1,348,352,982 21.2 1,591,699,231 23.0 

หกั ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 1,110,185,022 16.2 1,140,613,414 17.9 1,267,857,721 18.3 
หกั ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 292,709 0.0 13,641,824 0.2 16,329,610 0.2 
ก าไรส าหรับงวด 786,118,333 11.5 194,097,744 3.1 307,511,900 4.4 
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รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน:       
รายการท่ีจะถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุน
ในภายหลัง       

ก  าไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย 5,690,534 0.1 19,919,846 0.3 16,861,597 0.2 
ก าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการป้องกนั 

ความเส่ียงในกระแสเงินสด (419,311,339) (6.1) 76,851,828 1.2 469,520,084 6.8 
บวก (หกั): ผลกระทบของภาษีเงินได ้ - - 23,052,325 0.4 (20,420,724) (0.3) 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม (19,520,129) (6.3) 36,234,983 0.6 94,462,955 1.4 
รายการที่จะถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุน 

ในภายหลัง – สุทธิจากภาษีเงนิได้ (433,140,934) (6.3) 156,058,982 2.5 560,423,912 8.1 
       

รายการท่ีจะไม่ถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลัง       

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกนัภยั - - 107,690 0.0 (11,288,631) (0.2) 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม - - - - 339,047 0.0 

รายการที่จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลัง - - 107,690 0.0 (10,949,584) (0.2) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี (433,140,934) (6.3) 156,166,672 2.5 549,474,328 7.9 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 352,977,399 5.2 350,264,416 5.5 856,986,228 12.4 

การแบ่งปันก าไร       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 411,875,203 6.0 55,054,737 0.9 158,773,091 2.3 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม

ของบริษทัยอ่ย 374,243,130 5.5 139,043,007 2.2 148,738,809 2.1 
 786,118,333 11.5 194,097,744 3.1 307,511,900 4.4 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 220,894,438 3.2 153,642,107 2.4 446,876,435 6.4 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม

ของบริษทัยอ่ย 132,082,961 1.9 196,622,309 3.1 410,109,793 5.9 
 352,977,399 5.2 350,264,416 5.5 856,986,228 12.4 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก  าไรก่อนภาษี 786,411,042 207,739,568 323,841,510 

รายการปรับกระทบยอดก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,344,430,156 1,338,941,061 1,438,033,658 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั (35,749,932) (27,366,593) (31,111,340) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 27,180,654 52,343,125 25,929,516 

ขาดทุนจากการจ าหน่าย / ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 826,382 83,605 88,877 

ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง (25,772,691) 19,822,075 34,088,829 
ตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียและค่าใชจ่้ายใน 

การออกหุ้นกู ้ 11,790,507 13,103,640 8,628,574 
ตดัจ าหน่ายตน้ทุนโครงการระหวา่งก่อสร้าง - 377,609,936 - 

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521,283,824 521,283,824 521,283,824 

ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 1,112,749,976 1,196,463,589 1,320,863,270 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 4,245,276 4,604,165 9,309,719 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ด าเนินงาน 3,747,395,194 3,704,627,995 3,650,956,437 

สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 261,309,745 500,821,449 (441,813,111) 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ (2,280,598) (2,000,083) (13,209,091) 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (24,045,246) (104,826,756) (32,442,739) 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (11,687,708) 10,004,666 (958,276) 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 151,913,596 (243,014,960) 391,643,187 

เงินประกนัผลงาน (2,266,289) 711,255 (102,412) 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (11,558,349) 7,447,086 23,435,132 

เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 4,108,780,345 3,873,770,652 3,577,509,127 

จ่ายดอกเบ้ีย (49,949,016) (123,542,315) (179,301,076) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (641,742) (9,331,108) (19,613,026) 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 4,058,189,587 3,740,897,229 3,378,595,025 
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รายการ 
งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้นลดลง (เพ่ิมข้ึน) (12,828,015) 313,924,905 (141,063,022) 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาวลดลง (เพ่ิมข้ึน) (2,661,083) 408,831,724 (208,500,213) 

เงินลงทุนชัว่คราวลดลง (เพ่ิมข้ึน) (941,500,306) (2,993,554,961) 1,945,639,275 

เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน (4,862,700,000) (1,299,049,200) (1,668,049,200) 

ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้างเพ่ิมข้ึน (1,103,747,617) (3,393,180,875) (2,401,184,168) 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการเพ่ิมข้ึน - (100,268,889) - 

อาคาร และอุปกรณ์เพ่ิมข้ึน (63,295,069) (26,501,443) (88,566,845) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 10,555,564 1,273,023 36,299 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึน - (647,740) (56,417,638) 

เงินปันผลรับจากบริษทักิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 10,500,000 16,200,000 12,000,000 

จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนโครงการระหวา่งก่อสร้าง (18,703,832) (75,861,673) (157,978,745) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (6,984,380,358) (7,148,835,129) (2,764,084,257) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน 120,113,922 - 347,137,500 

ช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (71,333,690) - - 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (982,539,000) 2,536,157,355 (5,052,387,783) 

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ - 4,000,000,000 6,000,000,000 

จ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัการเงินกู ้ (34,042,500) (383,579,254) (2,815,796) 

จ่ายค่าธรรมเนียมในการออกหุ้นกู ้ - (9,193,620) (55,033,213) 

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 5,595,423,441 - - 

จ่ายดอกเบ้ีย (1,033,401,022) (940,548,182) (870,586,655) 

เงินปันผลจ่าย (109,997,660) (164,351,000) (442,200,000) 

เงินปันผลจ่ายของบริษทัยอ่ย (249,913,476) (1,491,967,318) (609,532,249) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 3,234,310,015 3,546,517,981 (685,418,196) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,333,003 420,271 (11,197,237) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 310,452,247 139,000,352 (82,104,665) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 1,830,132,583 2,140,584,830 2,279,585,182 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 2,140,584,830 2,279,585,182 2,197,480,517 
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 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 27.56 21.60 22.89 
อตัราก าไรก่อนดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 54.92 50.46 51.24 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 6.01 0.87 2.29 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.062 0.007 0.022 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม (เท่า) 0.72 0.94 0.97 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม (เท่า) 0.53 0.67 0.74 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 2.76 0.31 0.89 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 0.79 0.10 0.27 
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รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงนิ 

คณะกรรมการบริษทัเช่ือมัน่ว่าการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีเป็นปัจจยัส าคญัท่ีแสดงให้เห็นถึงการมีระบบบริหารจดัการ 
ท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ และเป็นปัจจัยในการส่งเสริมความส าเร็จในภาพรวมของบริษัทในฐานะ 
ท่ีเป็นองคก์รท่ีมีความรับผิดชอบต่อสงัคม ซ่ึงจะช่วยสร้างความเช่ือมัน่และความมัน่ใจต่อผูถื้อหุน้ นกัลงทุน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
และผูเ้ก่ียวขอ้งทุกฝ่าย 

คณะกรรมการบริษัทได้แต่งตั้ งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบด้วย กรรมการอิสระท่ีเป็นผูท้รงคุณวุฒิ  
และมีความรู้ความสามารถ  ท าหน้าท่ีสอบทานให้บริษทัมีการรายงานทางการเงินอย่างถูกตอ้ง และมีการเปิดเผยขอ้มูล 
อย่างเพียงพอเหมาะสม รวมทั้ งการพิจารณารายการท่ีเก่ียวโยงกัน หรือรายการท่ีอาจมีความขัดแยง้ผลประโยชน ์
ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรัพย ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทั  

คณะกรรมการบริษทั มีความเห็นวา่ งบการเงินประจ าปี 2560 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย ท่ีคณะกรรมการตรวจสอบ 
ไดส้อบทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผูส้อบบญัชีของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยใชน้โยบาย
บัญชีท่ีเหมาะสม ใช้ดุลยพินิจอย่างระมัดระวงั รอบคอบ และใช้ประมาณการท่ีสมเหตุสมผลในการจัดท า รวมทั้ ง 
มีการเปิดเผยข้อมูลส าคัญอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน งบการเงินดังกล่าวได้ผ่านการตรวจสอบ 
และให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขจากผูส้อบบัญชีรับอนุญาตท่ีเป็นอิสระ โดยงบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน  
และผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัยอ่ยท่ีเป็นจริงและโปร่งใส เพ่ือประโยชน์ของผูถื้อหุน้และนกัลงทุนทัว่ไป 
 
 
 
 
 

            ดร. ทนง พิทยะ  นายธนวฒัน์ ตรีวศิวเวทย ์
           ประธานกรรมการ กรรมการผูจ้ดัการ 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

1. ภาพรวมของการด าเนินธุรกจิ 
บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั มหหานน  (“บริษทัฯ”  ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอ่ืน มHolding Company) 
ท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ ปัจจุบนับริษทัถือหุ้นใน 6 บริษทั ซ่ึงผลิตไฟฟ้าจาก
แหล่งพลงังาน 3 ประเภท ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า จ  านวน 2 โครงการ คือ โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าน ้ างึห 2 
(“NN2”) ด าเนินการโดย บริษทั เซาทอี์สท ์เอเนีย เอนเนอร์จี จ  ากดั ม“SEAN”) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าไซยะบุรี 
(“Xayaburi HPP”) ด าเนินการโดยบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั ม“XPCL”) ซ่ึงโครงการอยู่ระหว่างการก่อสร้าง 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัควาหร้อนร่วห (Cogeneration) จ านวน 2 โครงการ (“BIC1” และ “BIC2”) ด าเนินการโดย บริษทั 
บางปะอิน โคเจนเนอเรนัน่ จ  ากดั ม“BIC”) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย ์จ านวน 3 โครงการ ด าเนินการโดย
บริษทั บางเขนนยั จ ากดั ม“BKC”) บริษทั เนียงราย    โซล่าร์ จ  ากดั ม“CRS”) และ บริษทั นครรานสีหา โซล่าร์ จ  ากดั 
ม“NRS”) 

 

 
*ก ำลงักำรผลิตติดตั้งรวม 
 

2. เหตุการณ์ส าคญัในปี 2560 
2.1. ความคืบหน้าของการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบุรี 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าไซยะบุรี เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าแบบฝายน ้ าลน้ (Run-of-River Hydropower Plant) 
หีก าลงัการผลิตติดตั้ง 1,285 เหกะวตัต ์ตั้งอยูใ่นสาธารณรัฐประนาธิปไตยประนานนลาว (สปป. ลาว  ควาหคืบหนา้การ
ก่อสร้างโครงการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคห 2560 คิดเป็นประหาณร้อยละ 88 และหีก าหนดเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยใ์น
เดือนตุลาคห 2562 
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                 XPCL 

                      
        NN2 
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               (CRS)

                 
               (NRS)
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2.2. การขายหุ้นกู้ของบริษทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั 
เห่ือวนัท่ี 5 ตุลาคห 2560 บริษทั ไฟฟ้าน ้ างึห 2 จ ากดั (“NN2”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขายหุ้น
กูน้นิดระบุน่ือผูถื้อ ประเภทไห่ดอ้ยสิทธิ ไห่หีประกนัและหีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้จ  านวน 6,000.0 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุ้นกู้
อายุ 3 ปี อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 2.59 ต่อปี จ านวน 1,000.0 ล้านบาท หุ้นกู้อายุ 7 ปี อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 3.48 ต่อปี 
จ านวน 1,400.0 ล้านบาท และหุ้นกู้อายุ 10 ปี อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 3.69 ต่อปี จ านวน 3,600.0 ล้านบาท โดย NN2 
ได้รับการจดัอนัดบัเครดิตองค์กรจากบริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั ท่ีระดบั “A” และหีแนวโน้หอนัดบัเครดิต “คงท่ี” 
ในขณะท่ีหุ้นกู้ของ NN2 ได้รับการจดัอนัดบัเครดิตท่ีระดับ “A-” และหีแนวโน้หอนัดบัเครดิต “คงท่ี” โดย NN2  
ได้น าเงินจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ดังกล่าวจ านวน 6,000.0 ล้านบาทน าระคืนหน้ีเงินกู้สกุลเงินบาท  
เพ่ือลดตน้ทุนทางการเงิน 

 

2.3. โครงการโรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรช่ัน โครงการ 2 (“BIC2”) เร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชย์ 
โครงการโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรนัน่ โครงการ 2 เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัควาหร้อนร่วห (Cogeneration) 
หีก าลงัการผลิตติดตั้ง 120 เหกะวตัต ์ตั้งอยู่ในนิคหอุตสาหกรรหบางปะอิน จงัหวดัพระนครศรีอยุธยา เร่ิหเดินเคร่ือง 
เนิงพาณินย์ ในวนัท่ี 29 หิถุนายน 2560 หีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า มPower Purchase Agreement: PPA  กับการไฟฟ้า 
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยจ านวน 90 เหกะวตัต์ ระยะเวลา 25 ปี และหีสัญญาจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือให้แก่
ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรหท่ีอยูใ่นนิคหอุตสาหกรรหบางปะอิน 

 

2.4. จ่ายเงนิปันผลจากผลประกอบการปี 2559 
เห่ือวนัท่ี 25 เหษายน 2560 ท่ีประนุหสาหัญผูถื้อหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2560 ได้หีหติอนุหัติการจ่ายเงินปันผล 
จากผลประกอบการปี 2559 และการจดัสรรเงินก าไรไวเ้ป็นทุนส ารองตาหกฎหหาย โดยจ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 
0.06 บาท รวหเป็นเงินปันผลจ่ายทั้ งส้ิน 442.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 40.41 ของก าไรสุทธิตาหงบการเงิน 
เฉพาะกิจการ และจดัสรรเงินไวเ้ป็นทุนส ารองตาหกฎหหายจ านวน 54.8 ลา้นบาท โดยจ่ายให้แก่ผูถื้อหุ้นท่ีหีสิทธิ
ไดรั้บเงินปันผลตาหท่ีปรากฏน่ือ ณ วนัก าหนดสิทธิผูถื้อหุ้น มRecord Date) ในวนัท่ี 22 หีนาคห 2560 และจ่ายเงินปัน
ผลไปเห่ือวนัท่ี 18 พฤษภาคห 2560 

  

                                                           
1 ค ำนวณจำกจ ำนวนเงินปันผลจ่ำยส ำหรับผลประกอบกำรปี 2559 หำรด้วยก ำไรสุทธิท่ีรำยงำนในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ประจ ำปี 2559 
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3. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมส าหรับปี 2560 
หน่วย: ล้ำนบำท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,256.1 6,773.7 517.6 8.3 

รายไดค้่าบริหารโครงการ 62.7 105.0 42.3 67.5 

รายไดอ่ื้น 40.4 51.2 10.8 26.7 

รวมรายได้ 6,359.2 6,929.9 570.7 9.0 

หกั ค่าในจ่้ายในการด าเนินงาน 4,941.2 5,224.0 282.8 5.7 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน  จากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุหร่วหกนัและ
บริษทัร่วห 

(25.0) 5.2 30.2 120.8 

ก าไร มขาดทุน  จากอตัราแลกเปล่ียน (44.6) (119.3) (74.7) (167.5) 

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 1,348.4 1,591.7 243.3 18.0 

หกั ค่าในจ่้ายทางการเงิน 1,140.6 1,267.9 127.3 11.2 

หกั ภาษีเงินได ้ 13.6 16.3 2.7 19.9 
หกั ก าไร มขาดทุน  สุทธิส่วนท่ีเป็นของผูหี้ส่วนไดเ้สียท่ีไห่หีอ  านาจควบคุห
ของบริษทัยอ่ย 

139.0 148.7 9.7 7.0 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 55.1 158.8 103.7 188.2 
 

ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีผลก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัเท่ากบั 158.8 ลา้นบาท ปรับตวั
เพ่ิหข้ึน 103.7 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 188.2 จากปีก่อน โดยหีรายละเอียดดงัน้ี 
 

3.1 รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 
(ล้านหน่วย)/(ตัน) เปลีย่นแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลีย่นแปลง 

2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า         

 NN2 2,108.9 1,857.3 (251.6) (11.9) 3,814.9 3,318.3 (496.6) (13.0) 

 BIC 752.7 1,117.2 364.5 48.4 2,232.1 3,251.2 1,019.1 45.7 

 BKC 13.4 12.7 (0.7) (5.2) 147.8 139.8 (8.0) (5.4) 

รวม 2,875.0 2,987.2 112.2 3.9 6,194.8 6,709.3 514.5 8.3 
รายไดจ้ากการขายไอน ้า         
 BIC 97,503.4 104,644.8 7,141.4 7.3 61.2 64.3 3.1 5.1 
รวม 6,256.1 6,773.7 517.6 8.3 

 

ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้ า มรวหเงินส่วนเพ่ิหราคารับซ้ือไฟฟ้า  จ านวน 
6,773.7 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 517.6 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 8.3 จากปีก่อน โดยหีสาเหตุหลกัหาจาก 
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 NN2: รายได้จากการขายไฟฟ้าลดลง 496.6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 13.0 เน่ืองจากปริหาณน ้ าท่ีไหลเขา้สู่ 
อ่างเก็บน ้ าของโครงการน ้ างึห 2 โดยรวหในปี 2560 หีปริหาณลดลงเห่ือเทียบกับปีก่อน NN2 จึงประกาศ 
ควาหพร้อหจ่ายไฟฟ้าลดลงตาหหลกัการบริหารจดัการน ้ าอยา่งระหดัระวงั เพ่ือรักษาระดบัน ้ าให้หีปริหาณเพียงพอ
ต่อการผลิตไฟฟ้าตลอดทั้งปี 2560 ประกอบกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนในน่วงปี 2560 ส่งผลให้
รายไดส่้วนท่ีเป็นดอลลาร์สหรัฐฯ หีหูลค่าลดลงเห่ือเทียบกบัปีก่อน 

 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดับน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโครงการน ้างมึ 2 

 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ NN2 
หน่วย : ล้ำนหน่วย 

ประเภทไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

PE(1) 2,031.5 1,829.1 (202.4) (10.0) 
การใน ้PE Account(2) - - - - 

ปริมาณการขาย PE 2,031.5 1,829.1 (202.4) (10.0) 

SE(3) 70.6 24.6 (46.0) (65.2) 
การใน ้SE Account(4) - - - - 

ปริมาณการขาย SE 70.6 24.6 (46.0) (65.2) 

ปริมาณการขาย EE(5) - - - - 

330

335

340

345

350

355

360

365

370

375

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

ระ
ดบั

น ้า
ใน

อ่า
งเก

บ็น
 ้า  
    
  

มเห
ตร
เห
นือ

ระ
ดบั

น ้า
ทะ

เลป
าน
กล

าง
 

ปริ
หา
ณน

 ้าไ
หล

เขา้
อ่า
งเก

บ็น
 ้า

มล
า้น
ลูก

บา
ศก

เ์ห
ตร
 

ปริหาณน ้าไหลเขา้ปี 2559 ปริหาณน ้าไหลเขา้ปี 2560 ระดบัน ้าปี 2559 ระดบัน ้าปี 2560

 
ปริหาณน ้ าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ ารวห มลา้นลูกบาศกเ์หตร  
ระดบัน ้ าในอ่างเก็บน ้ า ณ ส้ินปี มเหตรเหนือระดบัน ้ าทะเลปานกลาง  

ปี 2560 
5,104.3 

364.1 

ปี 2559 
5,360.5 

371.1 

เพิม่/(ลด) 
(256.2) 

(7.0) 

ร้อยละ 
(4.8) 
(1.9) 
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ปริมาณการขาย TE(6) 6.8 3.7 (3.1) (45.6) 

รวม 2,108.9 1,857.3 (251.6) (11.9) 
(1) พลังงำนไฟฟ้ำหลัก (Primary Energy หรือ PE) คือ ไฟฟ้ำท่ีสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำได้ก ำหนดเป้ำหมำยรับซ้ือปีละ 2,218 ล้ำนหน่วย (Annual 

Supply Target) โดยแต่ละวันสำมำรถผลิตได้ไม่เกิน 16 ช่ัวโมง ท้ังนี ้กำรท่ี NN2 ผลิต PE ได้ต ำ่กว่ำเป้ำหมำยไม่ถือว่ำ NN2 ปฎิบัติผิดเง่ือนไข
ของสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 

(2) บัญชีส ำรองไฟฟ้ำหลัก (PE Account) คือ บัญชีท่ีใช้บันทึกปริมำณไฟฟ้ำหลักท่ีสำมำรถผลิตได้เกินปริมำณไฟฟ้ำหลักเป้ำหมำย เพ่ือน ำไป 
เบิกใช้ในปีท่ีมีปริมำณน ำ้น้อยจนไม่สำมำรถผลิตไฟฟ้ำได้ตำมเป้ำหมำยท่ีก ำหนด 

(3) พลังงำนไฟฟ้ำรอง (Secondary Energy หรือ SE) คือ ไฟฟ้ำท่ีผลิตและจ ำหน่ำยได้เฉพำะในเดือนสิงหำคม กันยำยน และตุลำคมของทุกปี  
โดยสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำก ำหนดเป้ำหมำยรับซ้ือปีละ 92 ล้ำนหน่วย (Annual Supply Target) ท้ังนี ้กำรท่ี NN2 ผลิต SE ได้ต ำ่กว่ำเป้ำหมำย 
ไม่ถือว่ำ NN2 ปฎิบัติผิดเง่ือนไขของสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 

(4) บัญชีส ำรองไฟฟ้ำรอง (SE Account) คือ บัญชีท่ีใช้บันทึกปริมำณไฟฟ้ำรองท่ีสำมำรถผลิตได้เกินปริมำณไฟฟ้ำรองเป้ำหมำย เพ่ือน ำไปเบิกใช้
ในปีท่ีมีปริมำณน ำ้น้อยจนไม่สำมำรถผลิตไฟฟ้ำได้ตำมเป้ำหมำยท่ีก ำหนด 

(5) พลังงำนไฟฟ้ำส่วนเกิน (Excess Energy หรือ EE) คือ ไฟฟ้ำส่วนเกินท่ีเกิดขึ้นเม่ือปริมำณน ำ้มีมำกกว่ำคำดกำรณ์ท ำให้สำมำรถผลิตไฟฟ้ำ 
ได้มำกกว่ำจ ำนวน PE และ SE ซ่ึง NN2 ได้แจ้งล่วงหน้ำต่อกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิต (กฟผ.) ไว้แล้วในแต่ละเดือน 

(6) พลงังำนไฟฟ้ำระหว่ำงกำรทดสอบ (Test Energy หรือ TE) คือ ไฟฟ้ำท่ีจ ำหน่ำยในช่วงทดสอบโรงไฟฟ้ำ 
 

 BIC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพ่ิหข้ึน 1,019.1 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 45.7 ขณะท่ีรายไดจ้ากการขายไอน ้ า
เพ่ิหข้ึน 3.1 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 5.1 โดยหีสาเหตุหลกัหาจาก (1) ปริหาณการขายไฟฟ้าในน่วงไตรหาส 3 
และไตรหาส 4 ปี 2560 เพ่ิหข้ึนเห่ือเทียบกบัน่วงเดียวกนัของปีก่อน จาก BIC2 ท่ีเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยเ์ห่ือวนัท่ี 
29 หิถุนายน 2560 และทยอยเพ่ิหก าลงัการผลิตไฟฟ้าเต็หศกัยภาพหากข้ึนตาหล าดบั และ (2) ปริหาณการขาย 
ไอน ้าในปี 2560 เพ่ิหข้ึนเห่ือเทียบกบัปีก่อน ตาหควาหตอ้งการของลูกคา้อุตสาหกรรหท่ีเพ่ิหข้ึน 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ BIC 
หน่วย : ล้ำนหน่วย 

ผู้ซ้ือไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

การไฟฟ้าฝ่ายผลิต มกฟผ.  616.6 959.1 342.5 55.5 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรห 136.1 158.1 22.0 16.2 
รวม 752.7 1,117.2 364.5 48.4 

 

 BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าลดลง 8.0 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 5.4 เน่ืองจากควาหเขห้แสงเฉล่ียโดยรวหของ
ปี 2560 ลดลงจากปีก่อน ประกอบกบัหีการซ่อหบ ารุงแผงโซล่าร์เซลลแ์ละปรับปรุงระบบสายไฟในน่วงไตรหาส 
3 ปี 2560 เพื่อพฒันาประสิทธิภาพโดยรวหของโรงไฟฟ้าในระยะยาว ส่งผลให้ปริหาณการขายไฟฟ้าในปี 2560 
ลดลงเห่ือเทียบกบัปีก่อน 
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3.2 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
หน่วย: ล้ำนบำท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2559 2560 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ า 3,553.4 4,219.0 665.6 18.7 
ค่ำเช้ือเพลิง 1,462.0 2,089.6 627.6 42.9 
ค่ำเส่ือมรำคำ 1,323.6 1,421.5 97.9 7.4 
ค่ำด ำเนินกำรและซ่อมบ ำรุง 518.7 461.9 (56.8) (11.0) 
ค่ำสัมปทำน 130.3 113.3 (17.0) (13.0) 
อ่ืนๆ 118.9 132.8 13.9 11.7 

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521.3 521.3 - - 
ตน้ทุนบริหารโครงการ 57.0 69.5 12.5 21.9 
ค่าในจ่้ายในการบริหาร 809.5 414.2 (395.3) (48.8) 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 4,941.2 5,224.0 282.8 5.7 

 

ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยหีค่าในจ่้ายในการด าเนินงานจ านวน 5,224.0 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 282.8 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิหข้ึนร้อยละ 5.7 จากปีก่อน โดยหีสาเหตุหลกัหาจาก 

 ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้าเพ่ิหข้ึน 665.6 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 18.7 โดยส่วนใหญ่หาจาก (1) ค่าเน้ือเพลิง
ท่ีเพ่ิหข้ึนเน่ืองจากการเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยข์อง BIC2 ตั้งแต่ปลายเดือนหิถุนายน 2560 (2) ค่าเส่ือหราคา 
ท่ีเพ่ิหข้ึนจากการเร่ิหรับรู้ค่าเส่ือหราคาของ BIC2 ภายหลงัจากเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินย ์(3) ค่าด าเนินการและ
ซ่อหบ ารุงของ NN2 ท่ีลดลงจากค่างานซ่อหแซหและบ ารุงรักษาท่ีลดลงและจากการบริหารจดัการค่าด าเนินการ 
ท่ีหีประสิทธิภาพหากข้ึน และ (4) ค่าสหัปทานของ NN2 ท่ีลดลงตาหรายไดข้ายไฟฟ้า 

 ตน้ทุนบริหารโครงการเพ่ิหข้ึน 12.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 21.9 เน่ืองจากหีการปรับโครงสร้างค่าใน้จ่าย 
ให้สอดคลอ้งกบัการบริหารจดัการโครงการต่าง ๆ ของบริษทัฯ หากยิ่งข้ึน 

 ค่าในจ่้ายในการบริหารลดลง 395.3 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 48.8 ส่วนใหญ่หาจากการตดัจ่ายตน้ทุนโครงการ
ระหว่างก่อสร้างโครงการน ้ าบาก หลังจากยกเลิกการพฒันาโครงการในปี 2559 ซ่ึงเป็นรายการท่ีเกิดข้ึน 
เพียงคร้ังเดียว 

 

3.3 การรับรู้ส่วนแบ่งก าไร/ขาดทุนจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วม 
ในปี 2560 บริษทัฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL มบริษทัร่วห  จ านวน 25.9 ลา้นบาท ซ่ึงหีผลขาดทุน

ลดลง 26.4 ล้านบาท หรือขาดทุนลดลงร้อยละ 50.5 จากปีก่อน เน่ืองจากหีการปรับปรุงการบริหารจัดการค่าใน้จ่าย 
ให้หีประสิทธิภาพหากยิ่งข้ึน โดยเห่ือรวหส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน CRS และ NRS มกิจการท่ีควบคุหร่วหกนั  จ านวน 31.1  
ลา้นบาท ซ่ึงหีผลก าไรเพ่ิหข้ึน 3.7 ลา้นบาท หรือก าไรเพ่ิหข้ึนร้อยละ 13.5 จากปีก่อน เน่ืองจากหีการปรับปรุงการบริหารจดัการ
ค่าในจ่้ายให้หีประสิทธิภาพหากยิ่งข้ึน จึงท าให้บริษทัฯ หีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุหร่วหกนัและบริษทัร่วห
สุทธิเท่ากบั 5.2 ลา้นบาท 
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3.4 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 
ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยรับรู้ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 119.3 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 74.7 ลา้นบาท 

หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 167.5 จากปีก่อน สาเหตุหลักเกิดจากอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนจากปีก่อนเห่ือเทียบกับ 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลให้บริษทัฯ รับรู้ผลขาดทุนจากการแปลงหูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีอยู่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
เพ่ิหข้ึนจากปีก่อน 

 

3.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีค่าใน้จ่ายทางการเงินจ านวน 1,267.9 ล้านบาท เพ่ิหข้ึน 127.3 ล้านบาท หรือ

เพ่ิหข้ึนร้อยละ 11.2 จากปีก่อน ส่วนใหญ่หาจากการเร่ิหรับรู้ดอกเบ้ียจ่ายเงินกูร้ะยะยาวของ BIC2 หลงัเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินย ์
ดอกเบ้ียจ่ายของหุ้นกูข้องบริษทัฯ ท่ีเพ่ิหข้ึนตาหจ านวนงวดการจ่ายดอกเบ้ียท่ีหากกว่าปีก่อน เน่ืองจากการออกและเสนอขาย
เกิดข้ึนเห่ือกลางปี 2559 และการตดัจ าหน่ายค่าธรรหเนียหจากการรีไฟแนนซ์ของ NN2 เป็นหลกั 
 

3.6 ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 
ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยหีค่าในจ่้ายภาษีเงินไดจ้  านวน 16.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าในจ่้ายภาษีของ SEAN 

จ านวน 16.2 ลา้นบาท และค่าในจ่้ายภาษีของ BKC จ านวน 0.1 ลา้นบาท 
 

4. การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 
4.1 สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีสินทรัพยร์วห 60,461.6 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 1,156.3 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิหข้ึนร้อยละ 2.0 จากส้ินปี 2559 โดยหีสาเหตุหลกัจาก 

 เงินลงทุนนัว่คราวลดลง 1,928.8 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 46.0 เน่ืองจากบริษทัฯ ขายคืนหน่วยลงทุนในกองทุน
รวห เพ่ือทยอยน าเงินไปน าระเพ่ิหทุนใน XPCL และ BIC 

 ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิหข้ึน 442.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 61.5 ส่วนใหญ่หาจากรายไดค่้าไฟคา้งรับ
ของ BIC 

 เงินลงทุนในบริษทัร่วห (XPCL) เพ่ิหข้ึน 1,736.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 28.5 จากการทยอยน าระเงินเพ่ิห
ทุนให้กบั XPCL 

 ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้างลดลง 2,280.2 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 48.1 จากการปรับการรับรู้โครงการ
ก่อสร้าง BIC2 ท่ีแล้วเสร็จไปเป็นรายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซ่ึงลดลงหากกว่าการเพ่ิหข้ึนของต้นทุน
โครงการระหวา่งก่อสร้างของโครงการปรับปรุงระดบัแรงดนัไฟฟ้าและก่อสร้างสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบง 

 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เพ่ิหข้ึน 4,496.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 83.7 ส่วนใหญ่หาจากการปรับการรับรู้
โครงการก่อสร้าง BIC2 ท่ีแลว้เสร็จหาจากรายการตน้ทุนโครงการระหวา่งก่อสร้าง 
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4.2 หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคห 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีหน้ีสินรวห 29,803.1 ล้านบาท เพ่ิหข้ึน 1,003.9 ล้านบาท หรือ

เพ่ิหข้ึนร้อยละ 3.5 จากส้ินปี 2559 โดยหีสาเหตุหลกัจาก 
 เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิหข้ึน 552.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 107.8 ส่วนใหญ่หาจากค่าเน้ือเพลิงคา้งจ่าย

โดยรวหของ BIC 
 เงินกูย้ืหระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลง 5,551.7 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 23.1 ส่วนใหญ่หาจาก NN2 น าเงิน

จากการออกและเสนอขายหุ้นกูน้  าระคืนหน้ีเงินกูจ้ากสถาบนัการเงิน 
 หุ้นกู้เพ่ิหข้ึน 5,950.5 ล้านบาท หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 149.0 จากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ของ NN2 จ านวน 

6,000.0 ลา้นบาท 
 

4.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีส่วนของผูถื้อหุ้นรวห 30,658.5 ลา้นบาท เพ่ิหข้ึน 152.4 ลา้นบาท 

หรือเพ่ิหข้ึนร้อยละ 0.5 จากส้ินปี 2559 โดยหีสาเหตุหลกัจากการลดลงของผลขาดทุนท่ียงัไห่เกิดข้ึนจากการป้องกนัควาหเส่ียง 
ในกระแสเงินสดจากการทยอยรับรู้ผลขาดทุนบางส่วนตาหการน าระเงินกูส้กลุเงินสหรัฐในไตรหาส 1 และไตรหาส 3 ปี 2560 ของ 
NN2 และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทแขง็ค่าข้ึนในปี 2560 เห่ือเทียบกบัปีก่อน 
 

5. การวเิคราะห์กระแสเงนิสด 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคห 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 2,197.5 ล้านบาท 

ลดลง 82.1 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3.6 จากส้ินปี 2559 
บริษทัฯ และบริษทัย่อย หีกระแสเงินสดสุทธิไดห้าจากกิจกรรหด าเนินงาน จ านวน 3,378.6 ลา้นบาท และหีกระแส 

เงินสดสุทธิใน้ไป แบ่งเป็น (1) กระแสเงินสดสุทธิใน้ไปในกิจกรรหลงทุน จ านวน 2,764.1 ล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจาก 
การน าระเงินเพ่ิหทุนให้กบั XPCL และการจ่ายค่าก่อสร้างโครงการ BIC2 และค่าก่อสร้างโครงการปรับปรุงระดบัแรงดนัไฟฟ้า
และก่อสร้างสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบง และ (2) กระแสเงินสดสุทธิในไ้ปในกิจกรรหจดัหาเงิน จ านวน 685.4 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่
เกิดจากการจ่ายเงินปันผลในระหวา่งปี 2560 ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และการจ่ายค่าในจ่้ายทางการเงินของบริษทัฯ 
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6. อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 

* คิดจำกก ำไร (ขำดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
 

ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 30.6 ลดลงร้อยละ 4.4 จากปีก่อน สาเหตุหลกัหาจาก 
การเพ่ิหข้ึนของรายได้และค่าใน้จ่ายจากการเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยข์อง BIC2 ซ่ึงหีก าไรขั้นตน้ต ่ากว่า NN2 และ BKC จาก 
การในก้๊าซธรรหนาติเป็นเน้ือเพลิงในการผลิต 

บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีอตัราก าไรก่อนค่าใน้จ่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือหราคาและค่าตดัจ าหน่ายร้อยละ 51.2 
เพ่ิหข้ึนเล็กน้อยร้อยละ 0.7 จากน่วงเดียวกนัของปีก่อน หีอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 2.3 เพ่ิหข้ึนร้อยละ 1.4 จากปีก่อน และหีก าไร 
ต่อหุ้น 0.022 บาท เพ่ิหข้ึน 0.015 บาทต่อหุ้นจากปีก่อน โดยหีสาเหตุหลกัของการเพ่ิหข้ึนหาจากการตดัจ่ายตน้ทุนโครงการระหวา่ง
ก่อสร้างโครงการน ้ าบาก ท่ีท าให้อตัราส่วนก าไรของปี 2559 ต ่ากวา่ปี 2560 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคห 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยหีอตัราส่วนหน้ีสินรวหต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวห 0.97 เท่า เพ่ิหข้ึน 
0.03 เท่าจากส้ินปี 2559 หีอัตราส่วนหน้ีสินท่ีหีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวห 0.74 เท่า เพ่ิหข้ึน 0.07 เท่า 
จากส้ินปี 2559 ซ่ึงส่วนใหญ่หาจากเงินกูย้ืหของโครงการปรับปรุงระดบัแรงดนัไฟฟ้าและก่อสร้างสถานีไฟฟ้าย่อยนาบงและ
โครงการ BIC2 ท่ีเพ่ิหข้ึนในปี 2560 และหีอตัราส่วนสภาพคล่อง 2.36 เท่า ลดลง 2.79 เท่าจากส้ินปี 2559 สาเหตุหลกัหาจาก 
การน าระเงินเพ่ิหทุนให้กบั XPCL และ BIC2 และเจา้หน้ีค่าเน้ือเพลิงคา้งจ่ายโดยรวหของ BIC ท่ีเพ่ิหข้ึนหลงัจากการเร่ิหเดินเคร่ือง
เนิงพาณินยข์อง BIC2 ทั้งน้ีในภาพรวห บริษทัฯ ยงัคงหีควาหสาหารถท่ีจะปฎิบติัตาหเง่ือนไขขอ้ก าหนดของหุ้นกูข้องบริษทัฯ  
ท่ีจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหน้ีสินท่ีหีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวหให้ไห่เกินกว่า 3.00 เท่า ณ วนัส้ินงวดบญันี 
ของไตรหาสท่ีสองและ ณ วนัส้ินสุดรอบปีบญันีของแต่ละปี และหีควาหเพียงพอของสภาพคล่องในเกณฑท่ี์ดี 
 

ความสามารถในการท าก าไร 
รายปี 

เปลีย่นแปลง 
2559 2560 

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 35.0 30.6 (4.4) 

อตัราก าไรก่อนค่าในจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือหราคาและค่าตดัจ าหน่าย ม%) 50.5 51.2 0.7 

อตัราก าไร มขาดทุน  สุทธิ ม% * 0.9 2.3 1.4 

ก าไรต่อหุน้ มบาท * 0.007 0.022 0.015 

ความสามารถในการช าระหนี้ ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 เปลีย่นแปลง 

อตัราส่วนหน้ีสินรวหต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวห มเท่า  0.94 0.97 0.03 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีหีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวห มเท่า  0.67 0.74 0.07 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 เปลีย่นแปลง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง มเท่า  5.15 2.36 (2.79) 
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