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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคญั 

13.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบญัชีงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อยและงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษทั ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ซ่ึงตรวจสอบโดยนายฉัตรชยั เกษมศรีธนาวฒัน์ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 5813 บริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากดั ซ่ึงเป็นผูต้รวจสอบบญัชีที่ไดรั้บอนุญาตจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยไ์ดต้รวจสอบงบการเงินดงักล่าวแลว้  และไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข 
และน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบที่เกี่ยวขอ้งกบัการตรวจสอบประกอบดว้ย เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและกิจการ
ที่ควบคุมร่วมกนัรวมถึงการประเมินการดอ้ยค่าที่เกี่ยวขอ้ง และเร่ืองตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง ทั้งน้ีงบการเงินน้ี
แสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของ
บริษทัและบริษทัย่อยและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทั โดยถูกตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

งบการเงินที่น าเสนอประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ส าหรับปี
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ที่ผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยแสดงเปรียบเทียบกบังบการเงินส าหรับปีส้ินสุด
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 ที่ผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,279,585,182 3.8 2,197,480,517 3.6 2,586,577,697 4.1 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผูกพนัระยะสั้น 213,556,232 0.4 351,281,753 0.6 507,165,600 0.8 

เงินลงทุนชัว่คราว 4,195,714,414 7.1 2,266,936,735 3.7 1,647,791,836 2.6 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 719,718,313 1.2 1,161,854,893 1.9 1,313,450,266 2.1 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 49,227,836 0.1 47,335,915 0.1 61,817,692 0.1 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 208,209,383 0.4 269,100,191 0.4 155,847,265 0.2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,666,011,360 12.9 6,293,990,004 10.4 6,272,650,356 10.0 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผูกพนัระยะยาว 792,509,698 1.3 980,592,511 1.6 1,034,530,094 1.7 

เงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั 272,234,417 0.5 291,345,757 0.5 319,665,842 0.5 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 6,098,940,274 10.3 7,835,861,960 13.0 11,154,499,380 17.8 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั 4,767,187,804 8.0 4,524,840,786 7.5 4,282,493,769 6.9 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
 ของบริษทัย่อย 6,042,091,585 10.2 5,763,154,779 9.5 5,484,217,972 8.8 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการ 100,268,889 0.2 - - - - 

ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง 4,743,104,366 8.0 2,462,947,873 4.1 3,075,480,261 4.9 
สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้าภายใต้ 
สัญญาสัมปทาน 23,240,066,101 39.2 22,167,289,937 36.7 21,096,265,056 33.8 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ 5,374,175,956 9.1 9,870,653,617 16.3 9,483,396,592 15.2 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 3,783,110 0.0 93,669,576 0.2 93,684,692 0.1 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 23,052,325 0.0 2,631,601 0.0 113,859 0.0 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 181,840,551 0.3 174,622,603 0.3 206,104,304 0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 51,639,255,076 87.1 54,167,611,000 89.6 56,230,451,821 90.0 

รวมสินทรัพย์ 59,305,266,436 100.0 60,461,601,004 100.0 62,503,102,177 100.0 
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รายการ 

งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 512,506,705 0.9 1,064,974,172 1.8 875,620,455 1.4 
หน้ีสินตามสัญญาการเช่าการเงินท่ีถึงก  าหนดช าระ

ภายในหน่ึงปี 1,443,892 0.0 411,266 0.0 - - 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ท่ีถึงก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 932,295,598 1.6 1,540,885,347 2.5 1,519,657,611 2.4 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 4,891,306 0.0 2,472,220 0.0 10,325,541 0.0 
เงินประกนัผลงาน 806,492 0.0 704,080 0.0 1,478,077 0.0 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 36,482,634 0.1 59,917,988 0.1 80,632,479 0.1 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 1,488,426,627 2.5 2,669,365,073 4.4 2,487,714,163 4.0 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
หน้ีสินตามสัญญาการเช่าทางการเงิน 

– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 411,266 0.0 - - - - 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 23,103,707,121 39.0 16,943,411,140 28.0 12,732,914,091 20.4 
หุน้กู ้ 3,992,581,147 6.7 9,943,050,247 16.4 15,428,902,210 24.7 
หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 21,746,488 0.0 21,265,771 0.0 7,937,056 0.0 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 22,577,895 0.0 43,419,168 0.1 52,883,302 0.1 
หน้ีสินระยะยาวอ่ืน – กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั 169,687,699 0.3 182,569,933 0.3 270,752,440 0.4 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 27,310,711,616 46.1 27,133,716,259 44.9 28,493,389,099 45.6 

รวมหนีสิ้น 28,799,138,243 48.6 29,803,081,332 49.3 30,981,103,262 49.6 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียน 9,240,000,000  9,240,000,000  9,240,000,000  
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่าแลว้ 7,370,000,000 12.4 7,370,000,000 12.2 7,370,000,000 11.8 
ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 9,522,332,101 16.1 9,522,332,101 15.7 9,522,332,101 15.2 
ก  าไรสะสม       

จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฏหมาย 81,117,511 0.1 95,440,063 0.2 107,480,923 0.2 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 988,419,024 1.7 679,772,386 1.1 1,101,156,516 1.8 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (218,132,295) (0.4) 80,868,226 0.1 232,457,595 0.4 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 17,743,736,341 29.9 17,748,412,776 29.4 18,333,427,135 29.3 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
ของบริษทัย่อย 12,762,391,852 21.5 12,910,106,896 21.4 13,188,571,780 21.1 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 30,506,128,193 51.4 30,658,519,672 50.7 31,521,998,915 50.4 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 59,305,266,436 100.0 60,461,601,004 100.0 62,503,102,177 100.0 
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 งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

รายการ 

งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รายไดจ้ากการขาย       
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,149,624,650 96.7 6,672,494,872 96.3 8,852,227,341 97.1 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - เงินส่วนเพ่ิมราคารับ
ซ้ือไฟฟ้า 106,431,360 1.7 101,215,680 1.5 97,696,320 1.1 

รายไดค่้าบริหารโครงการ 62,686,196 1.0 105,011,627 1.5 119,872,867 1.3 
รายไดอ่ื้น       

ดอกเบ้ียรับ 21,790,245 0.3 13,630,796 0.2 19,220,526 0.2 
ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - - - - 1,662,393 0.0 
อ่ืนๆ 18,650,508 0.3 37,526,481 0.5 25,783,622 0.3 

รายได้รวม 6,359,182,959 100.0 6,929,879,456 100.0 9,116,463,069 100.0 

ตน้ทุนขาย       
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 3,553,411,092 55.9 4,219,007,690 60.9 5,494,196,697 60.3 
ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
ตดัจ าหน่าย 521,283,824 8.2 521,283,824 7.5 521,283,824 5.7 

ตน้ทุนการบริหารโครงการ 56,964,304 0.9 69,522,744 1.0 88,435,523 1.0 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 809,549,035 12.7 414,208,768 6.0 509,874,412 5.6 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 44,645,190 0.7 119,339,023 1.7 - - 
ค่าใช้จ่ายรวม 4,985,853,445 78.4 5,343,362,049 77.1 6,613,790,456 72.5 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงุทนใน
กจิการทีค่วบคุมร่วมกนั และบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทาง
การเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1,373,329,514 21.6 1,586,517,407 22.9 2,502,672,613 27.5 

ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุม    
ร่วมกนั 27,366,593 0.4 31,111,340 0.4 40,320,085 0.4 

ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (52,343,125) (0.8) (25,929,516) (0.4) (33,650,551) (0.4) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1,348,352,982 21.2 1,591,699,231 23.0 2,509,342,147 27.5 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 1,140,613,414 17.9 1,267,857,721 18.3 1,100,426,415 12.1 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 13,641,824 0.2 16,329,610 0.2 44,859,885 15.5 
ก าไรส าหรับงวด 194,097,744 3.1 307,511,900 4.4 1,364,055,847 15.0 
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รายการ 

งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน:       
รายการท่ีจะถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุน

ในภายหลัง       
ก  าไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย 19,919,846 0.3 16,861,597 0.2 3,774,412 0.0 
ก  าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไม่เกดิข้ึนจริงจากการป้องกนั 

ความเส่ียงในกระแสเงินสด 76,851,828 1.2 469,520,084 6.8 164,814,963 1.8 
บวก (หกั): ผลกระทบของภาษีเงินได ้ 23,052,325 0.4 (20,420,724) (0.3) (2,517,743) (0.0) 

ส่วนแบ่งก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม 36,234,983 0.6 94,462,955 1.4 77,633,970 0.9 
รายการทีจ่ะถูกบันทกึในส่วนของก าไรหรือขาดทนุ 

ในภายหลงั – สุทธิจากภาษีเงินได้ 156,058,982 2.5 560,423,912 8.1 243,705,602 2.7 
       

รายการท่ีจะไม่ถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลัง       

ผลก  าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกนัภยั 107,690 0.0 (11,288,631) (0.2) - - 

ส่วนแบ่งก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม - - 339,047 0.0 - - 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบันทกึในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั 107,690 0.0 (10,949,584) (0.2) - - 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 156,166,672 2.5 549,474,328 7.9 243,705,602 2.7 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 350,264,416 5.5 856,986,228 12.4 1,607,761,449 17.6 

การแบ่งปันก าไร       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 55,054,737 0.9 158,773,091 2.3 599,068,450 6.6 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม

ของบริษทัย่อย 139,043,007 2.2 148,738,809 2.1 764,987,397 8.4 
 194,097,744 3.1 307,511,900 4.4 1,364,055,847 15.0 

การแบ่งปันก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 153,642,107 2.4 446,876,435 6.4 750,657,819 8.2 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม

ของบริษทัย่อย 196,622,309 3.1 410,109,793 5.9 857,103,630 9.4 
 350,264,416 5.5 856,986,228 12.4 1,607,761,449 17.6 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก  าไรกอ่นภาษี 207,739,568 323,841,510 1,408,915,732 

รายการปรับกระทบยอดก  าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกจิกรรมด าเนินงาน    

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,338,941,061 1,438,033,658 1,553,597,442 

ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุมร่วมกนั (27,366,593) (31,111,340) (40,320,085) 

ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 52,343,125 25,929,516 33,650,551 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้าภายใตส้ัญญา
สัมปทาน - - 7,373,958 

ขาดทุนจากการจ าหน่าย / ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 83,605 88,877 2,169,955 

ขาดทุน (ก  าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกดิข้ึนจริง 19,822,075 34,088,829 15,494,079 
ตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียและค่าใชจ่้ายใน 
การออกหุน้กู ้ 13,103,640 8,628,574 11,399,205 

ตดัจ าหน่ายตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง 377,609,936 - - 

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521,283,824 521,283,824 521,283,824 

ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 1,196,463,589 1,320,863,270 1,078,735,111 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 4,604,165 9,309,719 11,471,934 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ด าเนินงาน 3,704,627,995 3,650,956,437 4,603,771,706 

สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 500,821,449 (441,428,611) (153,098,940) 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ (2,000,083) (13,209,091) (14,481,777) 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (104,826,756) (32,827,239) 200,381,279 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 10,004,666 (958,276) (39,658,908) 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (243,014,960) 391,643,187 (162,711,662) 

เงินประกนัผลงาน 711,255 (102,412) 773,997 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 7,447,086 23,435,132 20,714,491 

จ่ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน - - (2,007,800) 

หน้ีสินระยะยาวอ่ืน – กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั - - 73,116,718 

เงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,873,770,652 3,577,509,127 4,526,799,104 

จ่ายดอกเบ้ีย (123,542,315) (179,301,076) (205,570,007) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (9,331,108) (19,613,026) (38,104,298) 

เงินสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,740,897,229 3,378,595,025 4,283,124,799 
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รายการ 
งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทนุ    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผูกพนัระยะสั้นลดลง (เพ่ิมข้ึน) 313,924,905 (141,063,022) (157,372,583) 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผูกพนัระยะยาวลดลง (เพ่ิมข้ึน) 408,831,724 (208,500,213) (57,634,169) 

เงินลงทุนชัว่คราวลดลง (เพ่ิมข้ึน) (2,993,554,961) 1,945,639,275 622,919,311 

เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน (1,299,049,200) (1,668,049,200) (3,274,654,000) 

ตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้างเพ่ิมข้ึน (3,393,180,875) (2,401,184,168) (469,094,275) 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับตน้ทุนโครงการเพ่ิมข้ึน (100,268,889) - - 

สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้าภายใตส้ัญญาสัมปทานเพ่ิมข้ึน - - (10,287,774) 

อาคาร และอุปกรณ์เพ่ิมข้ึน (26,501,443) (88,566,845) (103,505,350) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ ์ 1,273,023 36,299 1,916,982 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึน (647,740) (56,417,638) (44,904,792) 

เงินปันผลรับจากบริษทักจิการท่ีควบคุมร่วมกนั 16,200,000 12,000,000 12,000,000 

จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนโครงการระหว่างกอ่สร้าง (75,861,673) (157,978,745) (150,877,917) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (7,148,835,129) (2,764,084,257) (3,631,494,567) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษทัย่อยเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - 347,137,500 (1,625) 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 2,536,157,355 (5,052,387,783) (4,164,644,863) 

เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้ 4,000,000,000 6,000,000,000 9,500,000,000 

ช าระคืนหุน้กูย้ืมระยะยาว - - (4,000,000,000) 

จ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัการเงินกู ้ (383,579,254) (2,815,796) (206,443) 

จ่ายค่าธรรมเนียมในการออกหุน้กู ้ (9,193,620) (55,033,213) (31,172,527) 

จ่ายดอกเบ้ีย (940,548,182) (870,586,655) (814,595,901) 

เงินปันผลจ่าย (164,351,000) (442,200,000) (165,643,460) 

เงินปันผลจ่ายของบริษทัยอ่ย (1,491,967,318) (609,532,249) (578,637,121) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน 3,546,517,981 (685,418,196) (254,901,940) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 420,271 (11,197,237) (7,631,112) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 139,000,352 (82,104,665) 389,097,180 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 2,140,584,830 2,279,585,182 2,197,480,517 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 2,279,585,182 2,197,480,517 2,586,577,697 
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 อตัราส่วนทางการเงินที่ส าคญั 

รายการ 
งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก  าไรขั้นตน้ (%) 35.03 30.59 33.03 
อตัราก  าไรกอ่นดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 50.46 51.24 50.29 
อตัราก  าไรสุทธิ (%) 0.87 2.29 6.57 
ก  าไรต่อหุน้ (บาท) 0.007 0.022 0.081 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (เท่า) 0.94 0.97 0.98 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (เท่า) 0.67 0.74 0.76 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 0.31 0.89 3.32 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 0.10 0.27 0.97 
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รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

คณะกรรมการเช่ือมัน่ว่าการก ากับดูแลกิจการท่ีดีเป็นปัจจัยส าคัญท่ีแสดงให้เห็นถึงการมีระบบบริหารจัดการท่ีมี
ประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได ้และเป็นปัจจยัในการส่งเสริมความส าเร็จในภาพรวมของบริษทัในฐานะที่เป็นองค์กร
ท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม ซ่ึงจะช่วยสร้างความเช่ือมั่นและความมั่นใจต่อผู ้ถือหุ้น นักลงทุน ผู ้มีส่วนได้เสีย และ
ผูเ้กี่ยวขอ้งทุกฝ่าย 

คณะกรรมการไดแ้ต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดว้ย กรรมการอิสระที่เป็นผูท้รงคุณวุฒิ และมีความรู้
ความสามารถ  ท าหน้าที่สอบทานให้บริษทัมีการรายงานทางการเงินอย่างถูกตอ้ง และมีการเปิดเผยขอ้มูลอย่างเพียงพอ
เหมาะสม รวมทั้งการพิจารณารายการท่ีเกี่ยวโยงกนั หรือรายการท่ีอาจมีความขดัแยง้ผลประโยชน์ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก  าหนด
ตลาดหลกัทรัพย ์และกฎระเบียบท่ีเกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทั  

คณะกรรมการมีความเห็นว่างบการเงินประจ าปี 2561 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย ที่คณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบ
ทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผูส้อบบญัชีของบริษทัไดจ้ัดท าข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยใชน้โยบายบัญชี 
ท่ีเหมาะสม ใชดุ้ลยพินิจอย่างระมดัระวงั รอบคอบ และใชป้ระมาณการท่ีสมเหตุสมผลในการจดัท า รวมทั้งมีการเปิดเผย
ขอ้มูลส าคญัอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน งบการเงินดงักล่าวไดผ้่านการตรวจสอบและให้ความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไขจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่เป็นอิสระ โดยงบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทและ
บริษทัยอ่ยท่ีเป็นจริง โปร่งใส เพื่อประโยชน์ของผูถ้ือหุน้และนกัลงทุนทัว่ไป 
 
 
 
 
 

            ดร. ทนง พิทยะ  นายธนวฒัน์ ตรีวิศวเวทย ์
           ประธานกรรมการ กรรมการผูจ้ดัการ 
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14.     การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

1. ภาพรวมของการด าเนินธุรกิจ 
บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากัด มหหานน  (“บริษทั”  ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอื่น มHolding Company)  

ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง  ๆ ปัจจุบนับริษทัถือหุ้นใน 6 บริษทั ซ่ึงผลิตไฟฟ้าจากแหล่ง
พลังงาน 3 ประเภท ได้แก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้ า จ  านวน 2 โครงการ คือ โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าน ้ างึห 2 (“NN2”) 
ด  าเนินการโดย บริษทั เซาท์อีสท์ เอเนีย เอนเนอร์จี จ  ากัด ม“SEAN”) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าไซยะบุรี (“Xayaburi HPP”) 
ด  าเนินการโดยบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ  ากัด ม“XPCL”) ซ่ึงโครงการอยู่ระหว่างการก่อสร้าง โครงการโรงไฟฟ้าพลงัควาหร้อนร่วห 
(Cogeneration) จ  านวน 2 โครงการ (“BIC1” และ “BIC2”) ด  าเนินการโดย บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรนัน่ จ  ากดั ม“BIC”) และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย ์ จ  านวน 9 โครงการ ด  าเนินการโดยบริษทั บางเขนนยั จ  ากดั ม“BKC”) บริษทั เนียงรายโซล่าร์ 
จ  ากดั ม“CRS”) และ บริษทั นครรานสีหา โซล่าร์ จ  ากดั ม“NRS”) 
 

 

 
หมายเหตุ: ข้อมลูก าลังการผลิตติดต้ังรวม 
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2. เหตุการณ์ส าคัญในรอบปี 2561 
2.1 เสนอขายหุ้นกู้คร้ังที่ 1/2561 ของบริษัท ไฟฟ้าน ้างึม 2 จ ากัด 

เห่ือวนัที่ 30 หีนาคห 2561 บริษทั ไฟฟ้าน ้ างึห 2 จ  ากดั (“NN2”) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัฯ ไดเ้สนอขายหุ้นกู ้คร้ังที่ 
1/2561 นนิดระบุน่ือผูถ้ือ ประเภทไห่ดอ้ยสิทธิ ไห่หีประกัน ทยอยน าระคืนเงินตน้ หีผูแ้ทนผูถ้ือหุ้นกู้ และผูอ้อกหุ้นกู ้
หีสิทธ์ิในการไถ่ถอนก่อนครบก าหนด จ านวน 3,000 ลา้นบาท อายุ 12 ปี อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 3.98 ต่อปี โดยหุ้นกูข้อง 
NN2 ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษัท ทริสเรทต้ิง จ  ากัด ม“ทริสเรทต้ิง”  ที่ระดบั “A-” และหีแนวโน้หอันดับ
เครดิต “คงที่”  โดย NN2 ได้น าเงินจากการเสนอขาย หุ้นกู้ดังกล่าวจ านวน 3,000 ล้านบาทน าระคืนหน้ีเงินกู ้
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อลดตน้ทุนทางการเงิน 

 

2.2 จ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2560 
เห่ือวนัที่ 10 เหษายน 2561 ที่ประนุหสาหญัผูถ้ือหุ้นประจ าปี 2561 ไดหี้หติอนุหตัิการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการ
ปี 2560 โดยจ่ายเงินปันผลในอัตราหุ้นละ 0.0225 บาท รวหเป็นเงินปันผลจ่ายทั้ งส้ิน 165.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 57.9  
ของก าไรสุทธิตาหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยจ่ายให้แก่ผูถ้ือหุ้นที่หีสิทธิไดรั้บเงินปันผลตาหที่ปรากฏน่ือ ณ วนัก าหนดสิทธิ 
ผูถ้ือหุ้น (Record Date) ในวนัที่ 20 เหษายน 2561 และหีการจ่ายเงินปันผลไปเห่ือวนัที่ 8 พฤษภาคห 2561 

 

2.3 เพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด 
เห่ือวนัที่ 10 เหษายน 2561 ที่ประนุหสาหัญผูถ้ือหุ้นประจ าปี 2561 ได้หีหติอนุหัติการซ้ือหุ้นของบริษัท ไซยะบุรี  
พาวเวอร์ จ  ากัด ม“XPCL”) สัดส่วนร้อยละ 7.5 ของทุนจดทะเบียนของ XPCL คิดเป็นหูลค่ารวหประหาณ 2,065.0  
ล้านบาท จาก บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด มหหานน  (“BEM”) รวหถึงอนุหัติการน าระเงินค่าหุ้น 
ตาหสัดส่วนการถือหุ้นใน XPCL จนกวา่โครงการไซยะบุรีจะก่อสร้างแลว้เสร็จ เป็นจ านวนประหาณ 399.2 ลา้นบาท 

 

2.4 ได้รับการจัดอันดับเครดิตของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากัด (มหาชน) 
เห่ือวนัที่ 2 พฤษภาคห 2561 บริษทัไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตองคก์รจากทริสเรทต้ิงที่ระดบั “A” และหีแนวโน้หอนัดบั
เครดิต “คงที่” 

 

2.5 ลงทุนในโครงการไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์แบบติดต้ังบนหลังคาและบนพื้นดินของบริษัท บางเขนชัย จ ากัด 
เห่ือวนัที่ 28 พฤษภาคห 2561 ที่ประนุหคณะกรรหการบริษทั บางเขนนยั จ  ากดั (“BKC”) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทั 
หีหติอนุหตัิการลงทุนในโครงการไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์จ  านวน 6 โครงการ แบ่งเป็นแบบติดตั้งบนหลงัคา 5 โครงการ
และบนพื้นดิน 1 โครงการ เพื่อผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกนน ก าลงัการผลิตติดตั้งรวห 6.7  
เหกะวตัต์ เร่ิหทยอยก่อสร้างตั้งแต่ไตรหาส 3 ปี 2561 และคาดว่าจะเร่ิหทยอยผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเนิงพาณินย์ได ้
ครบทั้งหหดในปี 2562 

 

2.6 เสนอขายหุ้นกู้คร้ังที่ 1/2561 ของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากัด (มหาชน) 
เห่ือวนัที่ 18 หิถุนายน 2561 บริษทัไดเ้สนอขายหุ้นกูค้ร้ังที่ 1/2561 นนิดระบุน่ือผูถ้ือ ประเภทไห่ดอ้ยสิทธิ ไห่หีประกัน 
ไห่หีผูแ้ทนผูถ้ือหุ้นกู ้จ  านวน 6,500 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุ้นกูอ้ายุ 3 ปี อตัราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 2.56 ต่อปี จ  านวน 4,000 
ลา้นบาท และหุ้นกูอ้ายุ 10 ปี อตัราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 4.06 ต่อปี โดยผูอ้อกหุ้นกูหี้สิทธิไถ่ถอนหุ้นกูก่้อนครบก าหนด
ไถ่ถอน จ านวน 2,500 ลา้นบาท ทั้งน้ีหุ้นกู้ของบริษทัฯ ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตจากทริสเรทต้ิงที่ระดบั “A-” และหี
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แนวโน้หอนัดบัเครดิต “คงที่” ซ่ึงบริษทัไดน้ าเงินจากการเสนอขายหุ้นกู้ดงักล่าวน าระคืนหุ้นกู้คร้ังที่ 1/2559 ที่ออก
และเสนอขายในปี 2559 จ านวน 4,000 ลา้นบาทและน าระค่าหุ้นของ XPCL ที่บริษทัฯ ซ้ือเพิ่หเติหในสัดส่วนร้อยละ 
7.5 จ  านวน 2,065 ล้านบาท และส่วนที่ เหลือใน้ส าหรับการเพิ่หทุนใน XPCL ที่จะทยอยเรียกน าระจนกระทั่ง 
การก่อสร้างโครงการแลว้เสร็จ 

 

2.7 ได้รับคะแนนการก ากับดูแลกิจการ (CG Score) ระดับดีเลิศ (Excellent) 
เห่ือวนัที่ 19 ตุลาคห 2561 บริษัทได้รับคะแนนในระดับ “ดีเลิศ” ในโครงการส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทั 
จดทะเบียนประจ าปี 2561 โดยสถาบนักรรหการบริษทัไทย 

 

2.8 ความคืบหน้าของการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรี 
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าไซยะบุรี เป็นโครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าแบบฝายน ้ าลน้ขนาดใหญ่ (Run-of-River Hydropower 
Plant) หีก าลังการผลิตติดตั้ ง 1,285 เหกะวตัต์ ตั้ งอยู่ในสาธารณรัฐประนาธิปไตยประนานนลาว หีควาหคืบหน้า 
การก่อสร้างโครงการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 คิดเป็นประหาณร้อยละ 97 และหีก าหนดเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินย์
ในน่วงปลายปี 2562 

 

3. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมส าหรับปี 2561 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,773.7 8,949.9 2,176.2 32.1 

รายไดค่้าบริหารโครงการ 105.0 119.9 14.9 14.2 

รายไดอ่ื้น 51.2 45.0 (6.2) (12.0) 

รวมรายได้ 6,929.9 9,114.8 2,184.9 31.5 

ค่าในจ่้ายในการด าเนินงาน (5,224.0) (6,613.8) 1,389.8 26.6 

ส่วนแบ่งก  าไร (ขาดทุน  จากเงินลงทุนในกจิการท่ีควบคุหร่วหกนัและ
บริษทัร่วห 

5.2 6.7 1.5 28.7 

ก  าไร มขาดทุน  จากอตัราแลกเปล่ียน (119.3) 1.7 121.0 101.4 

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษ ี 1,591.7 2,509.3 917.6 57.7 

ค่าในจ่้ายทางการเงิน (1,267.9) (1,100.4) (167.4) (13.2) 

ภาษีเงินได ้ (16.3) (44.9) 28.5 174.7 

ส่วนท่ีเป็นของผูหี้ส่วนไดเ้สียท่ีไห่หีอ านาจควบคุหของบริษทัย่อย (148.7) (765.0) 616.2 414.3 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 158.8 599.1 440.3 277.3 
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3.1 รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน า้ 
(ล้านหน่วย)/(ตัน) เปลีย่นแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลีย่นแปลง 

2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า         

 NN2 1,857.3 2,454.9 597.6 32.2 3,318.3 3,949.3 631.0 19.0 

 BIC 1,117.2 1,552.9 435.7 38.9 3,251.2 4,801.0 1,549.7 47.7 

 BKC 12.7 12.3 (0.4) (3.5) 139.8 136.1 (3.8) (2.7) 

รวม 2,987.3 4,017.9 1,030.6 34.5 6,709.4 8,886.3 2,176.9 32.4 

รายไดจ้ากการขายไอน ้า         

 BIC 104,644.8 94,459.0 (10,185.8) (9.7) 64.3 63.6 (0.7) (1.1) 

รวม 6,773.7 8,949.9 2,176.2 32.1 
 

สาเหตุหลกัที่รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้ า มรวหเงินส่วนเพิ่หราคารับซ้ือไฟฟ้า  ของบริษทัและบริษทัย่อยเพิ่หขึ้น
ในปี 2561 หาจาก 

 NN2 หีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิ่หขึ้นจากปริหาณน ้ าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ าในปี 2561 เพิ่หขึ้น 5,430.9 ลา้นลูกบาศก์เหตร 
หรือเพิ่หขึ้นร้อยละ 106.4 จากปีก่อน ส่งผลให้ปริหาณการขายไฟฟ้าเพิ่หขึ้น 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดับน ้าในอ่างเก็บน ้าของเข่ือนน ้างึม 2 
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ปริหาณน ้ าไหลเขา้ปี 2560 ปริหาณน ้ าไหลเขา้ปี 2561 ระดบัน ้ าปี 2560 ระดบัน ้ าปี 2561

 
ปริหาณน ้ าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้ ารวห มลา้นลูกบาศกเ์หตร  
ระดบัน ้ าในอ่างเกบ็น ้ า ณ ส้ินปี มเหตรเหนือระดบัน ้ าทะเลปานกลาง  

ปี 2561 
10,535.2 

368.4 

ปี 2560 
5,104.3 

364.1 

เพิ่ม/(ลด) 
5,430.9 

4.3 

ร้อยละ 
106.4 

1.2 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของ NN2 
หน่วย : ล้านหน่วย 

ประเภทไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

PE(1) 1,829.1 1,980.1 151.0 8.3 
การใน ้PE Account(2) - - - - 

ปริมาณการขาย PE 1,829.1 1,980.1 151.0 8.3 

SE(3) 24.6 130.1 105.5 429.6 
การใน ้SE Account(4) - - - - 

ปริมาณการขาย SE 24.6 130.1 105.5 429.6 

ปริมาณการขาย EE(5) - 343.9 343.9 - 

ปริมาณการขาย TE(6) 3.7 0.8 (2.9) (77.2) 

รวม 1,857.3 2,454.9 597.6 32.2 
(1) พลังงานไฟฟ้าหลัก (Primary Energy หรือ PE) คือ ไฟฟ้าท่ีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าได้ก าหนดเป้าหมายรับซ้ือปีละ 2,218 ล้านหน่วย (Annual 

Supply Target) โดยแต่ละวันสามารถผลิตได้ไม่เกิน 16 ช่ัวโมง ท้ังนี ้การท่ี NN2 ผลิต PE ได้ต า่กว่าเป้าหมายไม่ถือว่า NN2 ปฎิบัติผิดเง่ือนไข
ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

(2) บัญชีส ารองไฟฟ้าหลัก (PE Account) คือ บัญชีท่ีใช้บันทึกปริมาณไฟฟ้าหลักท่ีสามารถผลิตได้เกินปริมาณไฟฟ้าหลักเป้าหมาย เพ่ือน าไป 
เบิกใช้ในปีท่ีมปีริมาณน า้น้อยจนไม่สามารถผลิตไฟฟ้าได้ตามเป้าหมายท่ีก าหนด 

(3) พลังงานไฟฟ้ารอง (Secondary Energy หรือ SE) คือ ไฟฟ้าท่ีผลิตและจ าหน่ายได้เฉพาะในเดือนสิงหาคม กันยายน และตุลาคมของทุกปี 
 โดยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าก าหนดเป้าหมายรับซ้ือปีละ 92 ล้านหน่วย (Annual Supply Target) ท้ังนี ้การท่ี NN2 ผลิต SE ได้ต า่กว่าเป้าหมาย 
ไม่ถือว่า NN2 ปฎิบัติผิดเง่ือนไขของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

(4) บัญชีส ารองไฟฟ้ารอง (SE Account) คือ บัญชีท่ีใช้บันทึกปริมาณไฟฟ้ารองท่ีสามารถผลิตได้เกินปริมาณไฟฟ้ารองเป้าหมาย เพ่ือน าไปเบิกใช้
ในปีท่ีมปีริมาณน า้น้อยจนไม่สามารถผลิตไฟฟ้าได้ตามเป้าหมายท่ีก าหนด 

(5) พลังงานไฟฟ้าส่วนเกิน (Excess Energy หรือ EE) คือ ไฟฟ้าส่วนเกินท่ีเกิดขึน้เม่ือปริมาณน า้มีมากกว่าคาดการณ์ท าให้สามารถผลิตไฟฟ้า 
ได้มากกว่าจ านวน PE และ SE ซ่ึง NN2 ได้แจ้งล่วงหน้าต่อการไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) ไว้แล้วในแต่ละเดือน 

(6) พลังงานไฟฟ้าระหว่างการทดสอบ (Test Energy หรือ TE) คือ ไฟฟ้าท่ีจ าหน่ายในช่วงทดสอบโรงไฟฟ้า 
 

 BIC หีรายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่หขึ้ นเน่ืองจาก (1) การเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินย์ของ BIC2 เห่ือปลายเดือน
หิถุนายน 2560 ส่งผลให้ BIC รับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BIC2 เต็หปีในปี 2561 (2) การขายไฟฟ้าให้กับ
ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรหเพิ่หเติหตั้งแต่ในไตรหาส 2 ปี 2561 และ (3) ราคาก๊าซธรรหนาติเฉลี่ยในปี 2561 
เพิ่หขึ้น ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment ซ่ึงแปรผนัตาหราคาก๊าซธรรหนาติปรับตวัสูงขึ้น 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ BIC 
หน่วย : ล้านหน่วย 

ผู้ซ้ือไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

การไฟฟ้าฝ่ายผลิต มกฟผ.  959.1 1,277.4 318.3 33.2 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรห 158.1 275.5 117.4 74.3 
รวม 1,117.2 1,552.9 435.7 38.9 
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 ในขณะที่ BKC หีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าลดลงเน่ืองจากหีฝนตกในบริเวณโครงการหากกว่าปีก่อน ส่งผลให้
ปริหาณการขายไฟฟ้าลดลง 

 

3.2 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2560 2561 เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 4,219.0 5,494.2 1,275.2 30.2 
ค่าเช้ือเพลิง 2,089.6 3,163.2 1,073.6 51.4 
ค่าเส่ือมราคา 1,421.5 1,523.9 102.0 7.2 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 540.8 615.4 74.6 13.8 
ค่าสัมปทาน 113.3 133.1 19.8 17.4 
อ่ืนๆ 53.8 58.6 4.7 8.8 

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521.3 521.3 - - 
ตน้ทุนบริหารโครงการ 69.5 88.4 18.9 27.2 
ค่าในจ่้ายในการบริหาร 414.2 509.9 95.7 23.1 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 5,224.0 6,613.8 1,389.8 26.6 

 

สาเหตุหลกัที่ค่าในจ่้ายในการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัย่อยเพิ่หขึ้นในปี 2561 หาจาก 
 ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ าเพิ่หขึ้น โดยหีสาเหตุหลกัหาจาก 
o ค่าเน้ือเพลิงของ BIC เพิ่หขึ้ นจากการเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินย์ของ BIC2 เห่ือปลายเดือนหิถุนายน 2560  

การขายไฟฟ้าให้กับผูป้ระกอบการอุตสาหกรรหเพิ่หเติหในระหว่างปี 2561 และราคาก๊าซธรรหนาติเฉลี่ย 
ในปี 2561 เพิ่หขึ้น 

o การเร่ิหรับรู้ค่าเส่ือหราคาของ BIC2 จากการเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยเ์ห่ือปลายเดือนหิถุนายน 2560 
o การเร่ิหรับรู้ค่าด  าเนินการและซ่อหบ ารุงของ BIC2 จากการเร่ิหเดินเคร่ืองเนิงพาณินยเ์ห่ือปลายเดือนหิถุนายน 

2560 และค่าด  าเนินการและซ่อหบ ารุง NN2 เพิ่หขึ้นจากการซ่อหบ ารุงรักษาอะไหล่ส าคญับางส่วน (Partial 
Overhaul) ในน่วงไตรหาสที่ 4 ตาหแผนที่วางไว ้

o ค่าสัหปทานเพิ่หขึ้นตาหรายไดข้ายไฟฟ้าของ NN2 
 ตน้ทุนบริหารโครงการเพิ่หขึ้น สอดคลอ้งกบัรายไดค้่าบริหารโครงการที่เพิ่หขึ้น 
 ค่าในจ่้ายในการบริหารเพิ่หขึ้นจากค่าในจ่้ายเพื่อพฒันาบุคลากรและระบบการท างาน เพื่อรองรับการขยายตวัของ

ธุรกิจ 
 

3.3 การรับรู้ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกันและบริษัทร่วม 
บริษัทหีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการที่ควบคุหร่วหกันและบริษัทร่วห เพิ่หขึ้ น โดยสาเหตุหลักหาจาก 

การเพิ่หขึ้นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน CRS และ NRS มกิจการที่ควบคุหร่วหกัน  เน่ืองจากผลประกอบการที่ดีขึ้นของ CRS 
และ NRS เห่ือเทียบกบัปีก่อน 
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3.4 ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในปี 2561 ส่วนใหญ่เป็นก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากค่าใน้จ่ายที่เป็นสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ ของ BIC ลดลงจากเงินบาททีแ่ขง็ค่าขึ้นระหวา่งงวดเห่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ 
 

3.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 
ค่าใน้จ่ายทางการเงินในปี 2561 ลดลงจากการออกหุ้นกู้เพื่อลดต้นทุนทางการเงินของบริษัทและบริษัทย่อย 

ประกอบดว้ย (1) NN2 ออกหุ้นกู้จ  านวน 3,000 ลา้นบาทในเดือนหีนาคห 2561 และ (2) บริษทัออกหุ้นกู้จ  านวน 6,500 ลา้นบาท 
ในเดือนหิถุนายน 2561 และในเ้งินส่วนหน่ึงจ านวน 4,000 ลา้นบาท จ่ายคืนหุ้นกูเ้ดิหที่หีอตัราดอกเบี้ยสูงกวา่ 
 

3.6 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
บริษทัและบริษทัย่อยหีค่าในจ่้ายภาษีเงินได้ในปี 2561 เพิ่หขึ้น เน่ืองจากผลประกอบการที่ดีขึ้นของ NN2 เห่ือเทียบกับ

ปีก่อน 
 

3.7 ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
ในภาพรวห ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทั ของบริษทัและบริษทัย่อยในปี 2561 เพิ่หขึ้นจากปีก่อนจาก

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าที่เพิ่หขึ้นของ NN2 และ BIC ประกอบกับการออกหุ้นกู้ของบริษทั และบริษทัย่อย ส่งผลให้ค่าใน้จ่าย
ทางการเงินลดลง 

 

4. การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 
เปลีย่นแปลง 

เพิ่ม/(ลด) ร้อยละ 

สินทรัพย ์ 60,461.6 62,503.1 2,041.5 3.4 

หน้ีสิน 29,803.1 30,981.1 1,178.0 4.0 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 30,658.5 31,522.0 863.5 2.8 
 

4.1 สินทรัพย์ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีสินทรัพย์เพิ่หขึ้ นจากส้ินปี 2560 โดยหีสาเหตุหลกัจากการเพิ่ห

สัดส่วนการถือหุ้นและการทยอยน าระเงินเพิ่หทุนตาหสัดส่วนการถือหุ้นให้กับ XPCL ส่งผลให้เงินลงทุนในบริษทัร่วหเพิ่หขึ้น 
และจากการเพิ่หขึ้นของตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้างของโครงการปรับปรุงระดบัแรงดนัไฟฟ้าและก่อสร้างสถานีไฟฟ้าย่อย
นาบง 
 

4.2 หนี้สิน 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีหน้ีสินเพิ่หขึ้นจากส้ินปี 2560 สาเหตุหลกัหาจากการออกหุ้นกู้ของ

บริษทั ในเดือนหิถุนายน 2561 เพื่อเพิ่หสัดส่วนการถือหุ้นใน XPCL 
 
 

 



ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หวัขอ้ท่ี 14 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

 

 

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2561 (แบบ 56-1)  หนา้ท่ี 206 

4.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีส่วนของผูถ้ือหุ้นเพิ่หขึ้นจากส้ินปี 2560 ส่วนใหญ่หาจากก าไรสุทธิ

ที่เพิ่หขึ้น 
 

5. การวิเคราะห์กระแสเงินสด 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 2,586.6 ลา้นบาท เพิ่หขึ้น 

389.1 ลา้นบาทจากส้ินปี 2560  
 

หน่วย: ล้านบาท 

รายการ ปี 2561 

เงินสดสุทธิไดห้าจากกจิกรรหด าเนินงาน 4,283.1 

เงินสดสุทธิในไ้ปในกจิกรรหลงทุน (3,631.5) 

เงินสดสุทธิในไ้ปในกจิกรรหจดัหาเงิน (254.9) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (7.6) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ 389.1 
 

 เงินสดสุทธิไดห้าจากกิจกรรหด าเนินงาน ส่วนใหญ่หาจากผลการด าเนินงานของบริษทั และบริษทัย่อย 
 เงินสดสุทธิใน้ไปในกิจกรรหลงทุน ส่วนใหญ่ใน้ในการเพิ่หสัดส่วนการถือหุ้นและทยอยน าระเงินเพิ่หทุน 

ตาหสัดส่วนการถือหุ้นให้กับ XPCL และการจ่ายค่าก่อสร้างโครงการปรับปรุงระดบัแรงดนัไฟฟ้าและก่อสร้าง
สถานีไฟฟ้าย่อยนาบง 

 เงินสดสุทธิในไ้ปในกิจกรรหจดัหาเงิน ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายคืนเงินตน้และดอกเบี้ยของเงินกูจ้ากสถาบนัการเงิน
และหุ้นกู ้

 

6. อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

* คิดจากก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
 

ความสามารถในการท าก าไร 
รายปี 

เปลี่ยนแปลง 
2560 2561 

อตัราก  าไรขั้นตน้ (%) 30.6 33.0 2.4 

อตัราก  าไรกอ่นค่าในจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือหราคาและค่าตดัจ าหน่าย ม%) 51.2 50.3 (0.9) 

อตัราก  าไร มขาดทนุ  สุทธิ ม% * 2.3 6.6 4.3 

ก  าไรต่อหุ้น มบาท * 0.022 0.081 0.060 

ความสามารถในการช าระหนี ้ ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 เปลี่ยนแปลง 

อตัราส่วนหน้ีสินรวหต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวห มเทา่  0.97 0.98 0.01 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีหีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวห มเทา่  0.74 0.76 0.02 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 เปลี่ยนแปลง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง มเทา่  2.36 2.52 0.16 
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ในปี 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีอตัราก าไรขั้นตน้เพิ่หขึ้นจากปีก่อน สาเหตุหลกัเกิดจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
ของ NN2 ที่หีอตัราการเติบโตหากกว่าตน้ทุนขาย ส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ของ NN2 เพิ่หขึ้น ขณะที่อตัราก าไรก่อนค่าในจ่้าย
ทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือหราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากการเพิ่หขึ้นของสัดส่วนรายไดแ้ละค่าในจ่้ายจากการเร่ิห
เดินเคร่ืองเนิงพาณินย์ของ BIC2 ซ่ึงหีก าไรก่อนค่าในจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือหราคาและค่าตดัจ าหน่ายต ่ากวา่ NN2 และ BKC 
จากการในก๊้าซธรรหนาติเป็นเน้ือเพลิงในการผลิต 

บริษทั และบริษทัย่อยหีอตัราก าไรสุทธิและก าไรต่อหุ้นเพิ่หขึ้นจากปีก่อน สาเหตุหลกัหาจากผลประกอบการโดยรวห
ที่ดีขึ้น และค่าในจ่้ายทางการเงินของบริษทั และบริษทัย่อยที่ลดลง 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคห 2561 บริษทั และบริษทัย่อยหีอตัราส่วนหน้ีสินรวหต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นรวหและอตัราส่วนหน้ีสิน
ที่หีภาระดอกเบี้ ยจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นรวหเพิ่หขึ้นจากส้ินปี 2560 สาเหตุหลกัหาจากการเพิ่หขึ้นของหุ้นกู้ของบริษัท  
โดยบริษทัหีอตัราส่วนสภาพคล่องเพิ่หขึ้นจากส้ินปี 2560 เน่ืองจากบริษทัหีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นลดลง ทั้งน้ี ในภาพรวห
บริษทัยงัคงหีควาหสาหารถในการน าระหน้ีและหีควาหเพียงพอของสภาพคล่องในเกณฑท์ีด่ี 
 


