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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

13.1 งบการเงนิ 

สรุปรายงานการสอบบญัชีงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อยและงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษทั ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ซ่ึงตรวจสอบโดยนายฉัตรชยั เกษมศรีธนาวฒัน์ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 5813 บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั ซ่ึงเป็นผูต้รวจสอบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาตจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยไ์ดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข และน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบคือ
เร่ืองเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั ทั้งน้ีงบการเงินน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทัและบริษทัยอ่ยและงบการเงินเฉพาะกิจการ
ของบริษทั โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบการเงินท่ีน าเสนอประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ส าหรับปี
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 ท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยแสดงเปรียบเทียบกบังบการเงินส าหรับปีส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 ท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวยีน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,197,480,517 3.6 2,586,577,697 4.1 4,214,184,164 6.6 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้น 351,281,753 0.6 507,165,600 0.8 - - 

เงินลงทุนชัว่คราว 2,266,936,735 3.7 1,647,791,836 2.6 694,854,506 1.1 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,161,854,893 1.9 1,313,450,266 2.1 1,292,196,206 2.0 
ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน 

– กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
87,265,115 

 
0.1 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 47,335,915 0.1 61,817,692 0.1 61,473,814 0.1 

ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 137,098,980 0.2 65,395,684 0.1 7,645,773 0.0 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 132,001,211 0.2 90,451,581 0.1 248,616,077 0.4 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 6,293,990,004 10.4 6,272,650,356 10.0 6,606,235,655 10.3 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาว 980,592,511 1.6 1,034,530,094 1.7 459,335,947 0.7 

เงินให้กูย้มืระยะยาวแก่บริษทัร่วมและดอกเบ้ียคา้งรับ - - - - 3,054,308,219 4.8 
ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน 

– กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัสุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนด 
 ช าระภายในหน่ึงปี 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 

3,772,521,935 

 
 

5.9 
เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 291,345,757 0.5 319,665,842 0.5 343,735,530 0.5 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 7,835,861,960 13.0 11,154,499,380 17.8 11,971,263,062 18.6 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั 

 
4,524,840,786 

 
7.5 

 
4,282,493,769 

 
6.9 

 
4,387,131,688 

 
6.8 

สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
– ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 
 ของบริษทัยอ่ย 

 
 

5,763,154,779 

 
 

9.5 

 
 

5,484,217,972 

 
 

8.8 

 
 

4,858,296,229 

 
 

7.6 
ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้าง 2,462,947,873 4.1 3,075,480,261 4.9 105,057,547 0.2 

สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าภายใตส้ญัญาสมัปทาน 22,167,289,937 36.7 21,096,265,056 33.8 19,108,398,692 29.8 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 9,870,653,617 16.3 9,483,396,592 15.2 9,246,964,400 14.4 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 93,669,576 0.2 93,684,692 0.1 83,720,684 0.1 
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รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,631,601 0.0 113,859 0.0 - - 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 174,622,603 0.3 206,104,304 0.3 193,960,183 0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 54,167,611,000 89.6 56,230,451,821 90.0 57,584,694,116 89.7 

รวมสินทรัพย์ 60,461,601,004 100.0 62,503,102,177 100.0 64,190,929,771 100.0 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวยีน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 1,064,974,172 1.8 875,620,455 1.4 690,088,222 1.1 
หน้ีสินตามสญัญาการเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน

หน่ึงปี 
 

411,266 
 

0.0 
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

 
1,540,885,347 

 
2.5 

 
1,519,657,611 

 
2.4 

 
522,494,325 

 
0.8 

หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - - - - 2,100,000,000 3.3 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 2,472,220 0.0 10,325,541 0.0 170,779 0.0 
เงินประกนัผลงาน 704,080 0.0 1,478,077 0.0 1,647,613 0.0 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 59,917,988 0.1 80,632,479 0.1 79,350,431 0.1 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 2,669,365,073 4.4 2,487,714,163 4.0 3,393,751,370 5.3 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 
 

16,943,411,140 
 

28.0 
 

12,732,914,091 
 

20.4 
 

6,178,407,594  
 

9.6 
หุ้นกู ้– สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 9,943,050,247 16.4 15,428,902,210  24.7 18,709,860,714  29.1 
หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 21,265,771 0.0 7,937,056  0.0 -  - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 43,419,168 0.1 52,883,302  0.1 64,538,746  0.1 
ประมาณการหน้ีสินส าหรับการร้ือถอน - - -  - 8,064,827  0.0 
หน้ีสินระยะยาวอ่ืน – กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 182,569,933 0.3 270,752,440  0.4 289,602,186  0.5 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 27,133,716,259 44.9 28,493,389,099  45.6 25,250,474,067  39.3 

รวมหนีสิ้น 29,803,081,332 49.3 30,981,103,262  49.6 28,644,225,437  44.6 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 9,240,000,000 15.3 9,240,000,000 14.8 9,240,000,000 14.4 
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 7,370,000,000  12.2 7,370,000,000 11.8 8,129,382,039  12.7 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 9,522,332,101  15.7 9,522,332,101 15.2 13,319,242,296  20.7 
ก าไรสะสม       

จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฏหมาย 95,440,063  0.2 107,480,923 0.2 135,968,184  0.2 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 679,772,386  1.1 1,101,156,516 1.8 1,635,211,021  2.5 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 80,868,226  0.1 232,457,595 0.4 328,879,305  0.5 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 17,748,412,776  29.4 18,333,427,135 29.3 23,548,682,845  36.7 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย 12,910,106,896 21.4 13,188,571,780 21.1 11,998,021,489  18.7 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 30,658,519,672  50.7 31,521,998,915 50.4 35,546,704,334  55.4 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 60,461,601,004  100.0 62,503,102,177 100.0 64,190,929,771  100.0 
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 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รายไดจ้ากการขาย       
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 6,672,494,872  96.3 8,852,227,341  97.1 8,127,561,349  91.9 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - เงินส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือ

ไฟฟ้า 
 

101,215,680  
 

1.5 
 

97,696,320  
 

1.1 
 

95,427,840  
 

1.1 
รายไดค้่าบริหารโครงการ 105,011,627  1.5 119,872,867  1.3 153,896,815  1.7 
รายไดอ่ื้น       

ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียน –  - 1,662,393  0.0 2,296,842  0.0 
ดอกเบ้ียรับ 13,630,796  0.2 19,220,526  0.2 413,532,653  4.7 
อ่ืนๆ 37,526,481  0.5 25,783,622  0.3 49,788,981  0.6 

รายได้รวม 6,929,879,456  100.0 9,116,463,069  100.0 8,842,504,480  100.0 

ตน้ทุนขาย       
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ า 4,219,007,690 60.9 5,538,925,319 60.8 5,964,821,158 67.5 
ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดั

จ าหน่าย 
 

521,283,824 
 

7.5 
 

521,283,824 
 

5.7 
 

521,283,824 
 

5.9 
ตน้ทุนการบริหารโครงการ 69,522,744 1.0 88,435,523 1.0 90,772,698 1.0 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 414,208,768 6.0 465,145,790 5.1 442,336,300 5.0 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 119,339,023 1.7 - - - - 
ค่าใช้จ่ายรวม 5,343,362,049 77.1 6,613,790,456 72.5 7,019,213,980 79.4 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงุทนใน

กจิการที่ควบคุมร่วมกนั และบริษทัร่วม ค่าใช้จ่ายทาง
การเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

 
 

1,586,517,407  

 
 

22.9 

 
 

2,502,672,613  

 
 

27.5 

 
 

1,823,290,500  

 
 

20.6 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 31,111,340  0.4 40,320,085  0.4 40,869,688  0.5 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (25,929,516) (0.4) (33,650,551) (0.4) 392,234,624  4.4 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 1,591,699,231  23.0 2,509,342,147  27.5 2,256,394,812  25.5 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 1,267,857,721 18.3 1,100,426,415 12.1 1,161,294,032 13.1 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 16,329,610 0.2 44,859,885 0.5 12,277,780 0.1 
ก าไรส าหรับงวด 307,511,900 4.4 1,364,055,847 15.0 1,082,823,000 12.2 
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รายการ 

งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน:       
รายการท่ีจะถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลัง       

ก  าไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพย์
เผื่อขาย 

 
16,861,597  

 
0.2 

 
3,774,412  

 
0.0 

 
(19,185,248) 

 
(0.2) 

ก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการป้องกนัความเส่ียงในกระแส
เงินสด 

 
469,520,084  

 
6.8 

 
164,814,963  

 
1.8 

 
9,063,166  

 
0.1 

(หกั): ผลกระทบของภาษีเงินได ้ (20,420,724) (0.3) (2,517,743) (0.0) (113,859) (0.0) 
ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม 94,462,955  1.4 77,633,970  0.9 (36,579,484) (0.4) 

รายการที่จะถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุน 
ในภายหลัง – สุทธิจากภาษีเงนิได้ 

 
560,423,912  

 
8.1 

 
243,705,602  

 
2.7 

 
(46,815,425) 

 
(0.5) 

       

รายการท่ีจะไม่ถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลัง       

(ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยั 

 
(11,288,631) 

 
(0.2) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนจากบริษทัร่วม 339,047  0.0 - - - - 

รายการที่จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลัง 

 
(10,949,584) 

 
(0.2) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 549,474,328  7.9 243,705,602 2.7 (46,815,425) (0.5) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 856,986,228  12.4 1,607,761,449 17.6 1,036,007,575 11.7 

การแบ่งปันก าไร       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 158,773,091  2.3 599,068,450  6.6 768,901,766  8.7 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ

บริษทัยอ่ย 
 

148,738,809  
 

2.1 
 

764,987,397  
 

8.4 
 

313,921,234  
 

3.6 
 307,511,900  4.4 1,364,055,847  15.0 1,082,823,000  12.2 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 446,876,435  6.4 750,657,819  8.2 716,830,284  8.1 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ

บริษทัยอ่ย 
 

410,109,793  
 

5.9 
 

857,103,630  
 

9.4 
 

319,177,291  
 

3.6 
 856,986,228  12.4 1,607,761,449  17.6 1,036,007,575  11.7 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก  าไรก่อนภาษี 323,841,510 1,408,915,732 1,095,100,780  

รายการปรับกระทบยอดก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,438,033,658 1,553,597,442 1,517,820,856 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั (31,111,340) (40,320,085) (40,869,688) 

ส่วนแบ่ง (ก าไร) ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 25,929,516  33,650,551  (392,234,624) 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้าภายใตส้ญัญา

สมัปทาน 
 

- 
 

7,373,958  
 

- 
ขาดทุนจากการจ าหน่าย / ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 88,877  2,169,955  3,846,903  

ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 34,088,829  15,494,079  (1,375,155) 
ตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียและค่าใชจ่้ายใน 

การออกหุ้นกู ้
8,628,574  11,399,205  32,277,979  

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521,283,824  521,283,824  521,283,824  

ดอกเบ้ียรับ -  -  (385,752,226) 

ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 1,320,863,270  1,078,735,111  871,694,329  

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 9,309,719  11,471,934  14,330,378  

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ด าเนินงาน 

 
3,650,956,437  

 
4,603,771,706  

 
3,236,123,356  

สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (441,428,611) (153,098,940) 22,563,719  

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ (13,209,091) (14,481,777) (358,040) 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (32,827,239) 200,381,279  169,770,898  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (958,276) (39,658,908) 3,966,915  

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 391,643,187  (162,711,662) (58,967,752) 

เงินประกนัผลงาน (102,412) 773,997  169,536  

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 23,435,132  20,714,491  (1,282,048) 

จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน -  (2,007,800) (2,674,934) 

หน้ีสินระยะยาวอ่ืน – กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -  73,116,718  -  

เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,577,509,127  4,526,799,104  3,369,311,650  

จ่ายดอกเบ้ีย (179,301,076) (205,570,007) (219,488,422) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (19,613,026) (38,104,298) (25,245,114) 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,378,595,025  4,283,124,799  3,124,578,114  
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รายการ 
งบการเงนิรวม (หน่วย: บาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะสั้นลดลง (เพ่ิมข้ึน) (141,063,022) (157,372,583) 507,165,600  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนัระยะยาวลดลง (เพ่ิมข้ึน) (208,500,213) (57,634,169) 575,194,147  

เงินลงทุนชัว่คราวลดลง 1,945,639,275  622,919,311  933,752,082  

ลูกหน้ีสญัญาเช่าการเงินและดอกเบ้ียคา้งรับลดลง - -  432,000,000  

เงินให้กูย้มืระยะยาวแก่บริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน - -  (3,000,000,000) 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน - - (681,464,240) 

เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน (1,668,049,200) (3,274,654,000) (481,474,125) 
ตน้ทุนโครงการระหว่างก่อสร้างเพ่ิมข้ึน (2,401,184,168) (469,094,275) (171,427,302) 
สินทรัพยโ์ครงการไฟฟ้าพลงัน ้ าภายใตส้ญัญาสมัปทานเพ่ิมข้ึน -  (10,287,774) -  
อาคาร และอุปกรณ์เพ่ิมข้ึน (88,566,845) (103,505,350) (74,634,544) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 36,299  1,916,982  6,140,636  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึน (56,417,638) (44,904,792) (969,900) 
เงินปันผลรับจากบริษทักิจการท่ีควบคุมร่วมกนั 12,000,000  12,000,000  16,800,000  
จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนโครงการระหวา่ง

ก่อสร้าง (157,978,745) (150,877,917) (4,122,915) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (2,764,084,257) (3,631,494,567) (1,943,040,561) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 347,137,500  (1,625) -  
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (5,052,387,783) (4,164,644,863) (7,812,120,374) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ 6,000,000,000  9,500,000,000  6,000,000,000  
ช าระคืนหุ้นกูย้มืระยะยาว -  (4,000,000,000) (600,000,000) 
จ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัการเงินกู ้ (2,815,796) (206,443) -  
จ่ายค่าธรรมเนียมในการออกหุ้นกู ้ (55,033,213) (31,172,527) (39,460,111) 
จ่ายดอกเบ้ีย (870,586,655) (814,595,901) (772,740,877) 
เงินปันผลจ่าย (442,200,000) (165,643,460) (206,360,000) 
เงินปันผลจ่ายของบริษทัยอ่ย (609,532,249) (578,637,121) (679,770,150) 
เงินสดรับจากการใชสิ้ทธิใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามญั -  -  4,556,292,234  

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ (685,418,196) (254,901,940) 445,840,722  

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (11,197,237) (7,631,112) 228,192  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (82,104,665) 389,097,180  1,627,606,467  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 2,279,585,182  2,197,480,517  2,586,577,697  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 2,197,480,517  2,586,577,697  4,214,184,164  
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 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 30.6 32.5 25.6 
อตัราก าไรก่อนดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 51.2 50.3 48.6 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 2.3 6.6 8.7 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.022 0.081  0.100  
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม (เท่า) 0.97 0.98 0.81 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม (เท่า) 0.74 0.76 0.62 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 0. 9 3.3 3.7 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 0.3 1.0 1.2 
 

 

 
  



ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หวัขอ้ท่ี 13 ขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญั 
 

 

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2562 (แบบ 56-1)  หนา้ 214 
 

รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงนิ 

คณะกรรมการบริษทัเช่ือมัน่ว่าการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีเป็นปัจจยัส าคญัท่ีแสดงให้เห็นถึงการมีระบบบริหารจดัการ 
ท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ และเป็นปัจจัยในการส่งเสริมความส าเร็จในภาพรวมของบริษัทในฐานะ 
ท่ีเป็นองคก์รท่ีมีความรับผิดชอบต่อสงัคม ซ่ึงจะช่วยสร้างความเช่ือมัน่และความมัน่ใจต่อผูถื้อหุน้ นกัลงทุน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
และผูเ้ก่ียวขอ้งทุกฝ่าย 

คณะกรรมการบริษัทได้แต่งตั้ งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบด้วย กรรมการอิสระท่ีเป็นผูท้รงคุณวุฒิ  
และมีความรู้ความสามารถ  ท าหน้าท่ีสอบทานให้บริษทัมีการรายงานทางการเงินอย่างถูกตอ้ง และมีการเปิดเผยขอ้มูล 
อย่างเพียงพอเหมาะสม รวมทั้ งการพิจารณารายการท่ีเก่ียวโยงกัน หรือรายการท่ีอาจมีความขัดแยง้ผลประโยชน ์
ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรัพย ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทั  

คณะกรรมการบริษทั มีความเห็นวา่ งบการเงินประจ าปี 2562 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย ท่ีคณะกรรมการตรวจสอบ 
ไดส้อบทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผูส้อบบญัชีของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยใชน้โยบาย
บัญชีท่ีเหมาะสม ใช้ดุลยพินิจอย่างระมัดระวงั รอบคอบ และใช้ประมาณการท่ีสมเหตุสมผลในการจัดท า รวมทั้ ง 
มีการเปิดเผยข้อมูลส าคัญอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน งบการเงินดังกล่าวได้ผ่านการตรวจสอบ 
และให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขจากผูส้อบบัญชีรับอนุญาตท่ีเป็นอิสระ โดยงบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน  
และผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัยอ่ยท่ีเป็นจริงและโปร่งใส เพ่ือประโยชน์ของผูถื้อหุน้และนกัลงทุนทัว่ไป 
 
 
 
 
 

            ดร. ทนง พิทยะ  นายธนวฒัน์ ตรีวศิวเวทย ์
           ประธานกรรมการ กรรมการผูจ้ดัการ 
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14.     การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

1. ภาพรวมของการด าเนินธุรกจิ 
บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอ่ืน (Holding Company) ท่ีประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ ปัจจุบนับริษทัถือหุ้นใน 6 บริษทั ซ่ึงผลิตไฟฟ้าจากแหล่งพลงังาน 3 
ประเภท ไดแ้ก่ (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้ า คือ โรงไฟฟ้าพลงัน ้ า น ้ างึม 2 (“NN2”) ด าเนินการโดย บริษทั เซาทอี์สท ์เอเชีย เอนเนอร์จี 
จ  ากดั (“SEAN”) และโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุรี (“Xayaburi HPP”) ด าเนินการโดยบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (“XPCL”)    
(2) โครงการไฟฟ้าระบบพลงังานความร้อนร่วม (Cogeneration) คือ โรงไฟฟ้าบางปะอินโคเจนเนอเรชัน่ โครงการท่ี 1 และ 2 
(“BIC1” และ “BIC2”) ด าเนินการโดย บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ  ากดั (“BIC”) และ (3) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
จ านวน 9 โครงการ ด าเนินการโดยบริษทั บางเขนชัย จ ากัด (“BKC”) บริษทั เชียงราย โซลาร์ จ ากัด (“CRS”) และ บริษัท 
นครราชสีมา โซลาร์ จ ากดั (“NRS”) 
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2. เหตุการณ์ส าคญัในรอบปี 2562 
2.1 การขายหุ้นกู้คร้ังที ่1/2562 ของบริษทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั 

เม่ือวนัท่ี 7 มีนาคม 2562 บริษทั ไฟฟ้าน ้ างึม 2 จ ากดั (“NN2”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขายหุ้น
กูค้ร้ังท่ี 1/2562 ชนิดระบุช่ือผูถื้อ ประเภทไม่มีประกนั ไม่ดอ้ยสิทธิ มีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้จ  านวนรวม 6,000 ลา้นบาท 
แบ่งเป็น 

 หุ้นกูอ้าย ุ3 ปี ประเภททยอยช าระคืนเงินตน้ อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 3.18 ต่อปี จ านวน 3,200 ลา้นบาท 
 หุ้นกูอ้าย ุ4 ปี อตัราดอกเบ้ียร้อยละ 3.44 ต่อปี จ านวน 800 ลา้นบาท 
 หุ้นกูอ้ายุ 8 ปี ประเภททยอยช าระคืนเงินตน้ และผูอ้อกหุ้นกูมี้สิทธ์ิในการไถ่ถอนก่อนครบก าหนด อตัรา

ดอกเบ้ียร้อยละ 3.88 ต่อปี จ านวน 2,000 ลา้นบาท 
โดยบริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั (“ทริสเรทต้ิง”) จดัอนัดบัเครดิตหุ้นกูค้ร้ังท่ี 1/2652 ท่ีอนัดบั “A” และปรับเพ่ิมอนัดบั
เครดิตหุ้นกูชุ้ดอ่ืน ๆ ทั้งหมดของ NN2 เป็นอนัดบั “A” และมีแนวโน้มอนัดบัเครดิต “คงท่ี” โดย NN2 ไดน้ าเงินจาก
การออกและเสนอขายหุ้นกูด้งักล่าวช าระคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินท่ีเหลือทั้งหมด เพ่ือลดตน้ทุนทางการเงิน 

 

2.2 การคงอนัดับเครดิตองค์กรและอนัดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
เม่ือวนัท่ี 11 เมษายน 2562 ทริสเรทต้ิงคงอนัดบัเครดิตองคก์รของ บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ท่ีอนัดบั “A” 
แนวโนม้อนัดบัเครดิต “คงท่ี” พร้อมทั้งคงอนัดบัเครดิตหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของบริษทัฯ ท่ีอนัดบั “A-” 
แนวโนม้อนัดบัเครดิต “คงท่ี” 

 

2.3 การอนุมัติจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2561 
เม่ือวนัท่ี 23 เมษายน 2562 ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2562 มีมติอนุมติัจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงาน 
ปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.0280 บาท เป็นเงินทั้งส้ิน 206.4 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลร้อยละ 85.7 ของ
ก าไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีการจ่ายเงินปันผลเม่ือวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2562 

 

2.4 การเพิม่สัดส่วนการลงทุนในบริษทั เซาท์อสีท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จ ากดั 
เม่ือวนัท่ี 23 เมษายน 2562 คณะกรรมการบริษทัฯ ไดมี้มติอนุมติัการซ้ือหุ้นบริษทั เซาทอี์สท ์เอเชีย เอนเนอร์จี จ  ากดั 
(“SEAN”) เพ่ิมในสัดส่วนร้อยละ 5.33 จาก พีที โฮลด้ิงส์ ลิมิเต็ด เป็นมูลค่ารวม 681.5 ลา้นบาท โดย SEAN เป็นผูถื้อ
หุ้นรายใหญ่ใน NN2 ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัของบริษทัฯ ส่งผลให้บริษทัฯ เพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นใน 
SEAN จากร้อยละ 56.0 เป็นร้อยละ 61.3 ของทุนจดทะเบียน และเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนทางออ้มใน NN2 จากร้อยละ 
42.0 เป็นร้อยละ 46.0 โดยไดด้ าเนินการแลว้เสร็จเม่ือวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2562 

 

2.5 การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์แบบติดตั้งบนหลงัคาและแบบติดตั้งบนพื้นดินของบริษทั บางเขนชัย จ ากดั 
ในปี 2562 บริษทั บางเขนชยั จ ากดั (“BKC”) ไดล้งทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์แบ่งเป็นแบบติดตั้งบนหลงัคา
จ านวน 5 โครงการและแบบติดตั้งบนพ้ืนดินจ านวน 1 โครงการ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนหลงัคา ภาชี จงัหวดัพระนครศรีอยุธยา ก าลงัการผลิตติดตั้ง    
0.89 เมกะวตัต ์เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนในเดือนกมุภาพนัธ์ 
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 โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั้ งบนหลังคา บางเลน จังหวดันครปฐม ก าลังการผลิตติดตั้ ง              
0.97 เมกะวตัต ์เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนในเดือนพฤษภาคม 

 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนหลงัคา พทุธมณฑลสาย 5 จงัหวดันครปฐม ก าลงัการผลิตติดตั้ง 
0.97 เมกะวตัต ์เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนในเดือนมิถุนายน 

 โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั้ งบนหลังคา มหาชัย จังหวดัสมุทรสาคร ก าลังการผลิตติดตั้ ง           
0.72 เมกะวตัต ์เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนในเดือนมิถุนายน 

 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนหลงัคา กระทุ่มแบน จงัหวดัสมุทรสาคร ก าลงัการผลิตติดตั้ง 
0.51 เมกะวตัต ์เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนในเดือนกรกฎาคม 

 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์แบบติดตั้งบนพ้ืนดิน คลองเปรง จงัหวดัฉะเชิงเทรา ก าลงัการผลิตติดตั้ง      
2.67 เมกะวตัต ์อยูร่ะหวา่งการก่อสร้าง 

 

2.6 โรงไฟฟ้าบางปะอนิโคเจนเนอเรช่ัน โครงการที ่1 ด าเนินการซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major Overhaul) 
เม่ือวนัท่ี 2 มิถุนายน 2562 โรงไฟฟ้าบางปะอินโคเจนเนอเรชัน่ โครงการท่ี 1 ไดด้ าเนินการซ่อมบ ารุงใหญ่ซ่ึงเป็นไป
ตามแผนท่ีวางไว ้

 

2.7 การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (CKP-W1)   
ณ วนัที ่30 มิถุนายน 2562 และวนัที ่30 กนัยายน 2562 
ในปี 2562 มีผูม้าใชสิ้ทธิตามใบส าคญัท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (“CKP-W1”) 
รวม 4,556.3 ลา้นบาท แบ่งเป็น 

 วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 มีผูม้าใชสิ้ทธิซ้ือหุ้นสามญัจ านวน 594.2 ลา้นหุ้น คิดเป็นเงิน 3,565.4 ลา้นบาท โดย
บริษทัฯ ไดด้ าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนแลว้เม่ือวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 และเร่ิมซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์
เม่ือวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2562 

 วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 มีผูม้าใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามญัจ านวน 165.1 ลา้นหุ้น คิดเป็นเงิน 990.9 ลา้นบาท โดย
บริษทัฯ ไดด้ าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนแลว้เม่ือวนัท่ี 1 ตุลาคม 2562 และเร่ิมซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์
เม่ือวนัท่ี 4 ตุลาคม 2562  

ทั้งน้ีบริษทัฯ มีแผนจะใช้เงินดงักล่าวเพ่ือลงทุนขยายธุรกิจต่อไปในอนาคต รวมถึงใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินงาน โดยภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนบริษทัฯ มีทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่าแล้วเพ่ิมข้ึนเป็น     
8,129.4 ลา้นบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัเพ่ิมข้ึนเป็น 13,319.2 ลา้นบาท 

 

2.8 การให้เงนิกู้ยืมแก่บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั 
ในเดือนกรกฎาคม 2562 บริษทัฯ ไดใ้ห้เงินกูย้ืมแก่บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (“XPCL”) ซ่ึงเป็นบริษทัร่วมของ
บริษทัฯ ตามรายละเอียดเง่ือนไขเดิมท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาสนบัสนุนทางการเงิน (Sponsors Support Agreement) โดย 
ณ ส้ินปี 2562 มียอดเงินกูย้ืมรวม 3,000 ลา้นบาท 
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2.9 ได้รับคะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CG Score) ระดับดีเลศิ (Excellent) 
เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 2562 บริษทัฯ ไดรั้บคะแนนในระดบั “ดีเลิศ” ในโครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจด
ทะเบียนประจ าปี 2562 โดยสถาบนักรรมการบริษทัไทย 

 

2.10 การเร่ิมซ้ือขายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
โรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุรี ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าแบบฝายน ้ าลน้ขนาดใหญ่ (Run-of-River Hydroelectric Power 
Plant) ตั้งอยู่ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) มีก าลงัการผลิตติดตั้ง 1,285 เมกะวตัต์ โดย
จ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) รวม 1,220 เมกะวตัต์ และจ าหน่ายไฟฟ้ารวม         
60 เมกะวตัตใ์ห้กบัรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว ไดเ้ร่ิมซ้ือขายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(Commercial Operation Date หรือ “COD”) 
โดยจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. แลว้ตั้งแต่วนัท่ี 29 ตุลาคม 2562 ซ่ึงเป็นไปตามก าหนดเวลาตามสญัญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั 
กฟผ. 

 

3. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมส าหรับปี 2562 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 8,949.9 8,223.0 (726.9) (8.1) 

รายไดค้่าบริหารโครงการ 119.9 153.9 34.0 28.4 

ดอกเบ้ียรับจากสญัญาเช่าการเงิน - 351.8 351.8 - 

รายไดอ่ื้น 45.0 111.5 66.5 147.8 

รวมรายได้ 9,114.8 8,840.2 (274.6) (3.0) 

ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน (6,613.8) (7,019.2) 405.4 6.1 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วม 6.7 433.1 426.4 - 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 1.7 2.3 0.6 38.2 

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 2,509.3 2,256.4 (252.9) (10.1) 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (1,100.4) (1,161.3) 60.9 5.5 

ภาษีเงินได ้ (44.9) (12.3) (32.6) (72.6) 

ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย (765.0) (313.9) (451.1) (59.0) 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 599.1 768.9 169.8 28.3 
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3.1 รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 
(ล้านหน่วย)/(ตัน) เปลีย่นแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลีย่นแปลง 

2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า         

 NN2 2,454.9 1,684.9 (770.0) (31.4) 3,949.3 3,048.0 (901.3) (22.8) 

 BIC 1,552.9 1,560.8 7.9 0.5 4,801.0 4,967.7 166.8 3.5 

 BKC 12.3 15.5 3.3 26.7 136.1 144.8 8.7 6.4 

รวม 4,020.1 3,261.3 (758.8) (18.9) 8,886.3 8,160.5 (725.8) (8.2) 

รายไดจ้ากการขายไอน ้า         

 BIC 94,459 87,486 (6,973) (7.4) 63.6 62.4 (1.2) (1.8) 

รวม 8,949.9 8,223.0 (726.9) (8.1) 
 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในปี 2562 ลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยมีรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงดงัน้ี 
 NN2: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ลดลงตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลงในปี 2562 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

ซ่ึงเป็นผลจากปริมาณน ้ าไหลเข้าอ่างเก็บน ้ ามีปริมาณน้อยกว่าค่าเฉล่ีย โดยเฉพาะในช่วงไตรมาส 3 ปี 2562 
ในขณะท่ีปีก่อนมีปริมาณน ้ าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ าเป็นสถิติสูงสุด NN2 จึงประกาศความพร้อมจ่ายไฟฟ้าลดลงตาม
หลกัการบริหารจดัการน ้ าอยา่งระมดัระวงั เพ่ือรักษาระดบัน ้ าให้มีปริมาณเพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้าทั้งปี 

 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดับน ้าในอ่างเกบ็น ้าของเข่ือนน ้างมึ 2 
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ปริมาณน ้าไหลเขา้ปี 2560 ปริมาณน ้าไหลเขา้ปี 2561 ปริมาณน ้าไหลเขา้ปี 2562
ระดบัน ้าปี 2560 ระดบัน ้าปี 2561 ระดบัน ้าปี 2562

ปริมาณน ้ าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ ารวม (ลา้นลูกบาศกเ์มตร)

ระดบัน ้ าในอ่างเก็บน ้ า ณ ส้ินปี (เมตรเหนือระดบัน ้ าทะเลปานกลาง)

ปี 256 

3,689.4

355.2

ปี 256 

10,535.2

368.4

เพิม่/(ลด)

(6,845.8)

(13.2)

ร้อยละ

(65.0)

(3.6)
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของ NN2 
หน่วย : ล้านหน่วย 

ประเภทไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

Primary Energy 1,980.1 1,674.5 (305.5) (15.4) 
Secondary Energy 130.1 4.2 (125.9) (96.8) 
Excess Energy 343.9 - (343.9) - 
Test Energy 0.8 6.2 5.4 635.7 
รวม 2,454.9 1,684.9 (770.0) (31.4) 

 
 

 BIC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BIC เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ถึงแมจ้ะมีการซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในช่วงไตรมาส 
2 ปี 2562 เน่ืองจาก (1) ปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน จากการขายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการอุตสาหกร
รมไดเ้พ่ิมข้ึน และประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าของ BIC1 ดีข้ึนหลงัจากการซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผน และ (2) ราคา
ก๊าซธรรมชาติเฉล่ียปี 2562 สูงกว่าปีก่อน ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment ซ่ึงผนัแปรตาม
ราคาก๊าซธรรมชาติปรับเพ่ิมข้ึน 

 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ BIC 
หน่วย : ล้านหน่วย 

ผู้ซ้ือไฟฟ้า 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

การไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) 1,277.4 1,250.3 (27.1) (2.1) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 275.5 310.5 35.0 12.7 
รวม 1,552.9 1,560.8 7.9 0.5 

 
 

 BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนหลงัคา
ภายใตก้ารลงทุนของ BKC ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าภาชี โรงไฟฟ้าบางเลน โรงไฟฟ้าพทุธมณฑลสาย 5 โรงไฟฟ้ามหาชยั 
และโรงไฟฟ้ากระทุ่มแบน เร่ิมทยอยผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัผูป้ระกอบการภาคเอกชนไดต้ั้งแต่ไตรมาส 1 
เป็นตน้มา ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าในปี 2562 เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อน 

 

3.2 รายได้ค่าบริหารโครงการ 
บริษทัฯ รับรู้รายไดค่้าบริหารโครงการในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการปรับเพ่ิมอตัราค่าบริหาร

โครงการตามปริมาณงานท่ีเพ่ิมมากข้ึน 
 

3.3 ดอกเบีย้รับจากสัญญาเช่าการเงนิ 
บริษทัฯ เร่ิมรับรู้ดอกเบ้ียรับจากสญัญาเช่าการเงินของสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบงตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2562 
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3.4 รายได้อ่ืน 
บริษทัฯ มีรายได้อ่ืนในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน โดยส่วนใหญ่มาจากก าไรจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว และ

ดอกเบ้ียจากการให้เงินกูย้ืมแก่ XPCL ตามรายละเอียดเง่ือนไขเดิมท่ีก าหนดไวใ้นสญัญาสนบัสนุนทางการเงิน (Sponsors Support 
Agreement) โดย ณ ส้ินปี 2562 มียอดเงินกูย้ืมรวม 3,000.0 ลา้นบาท 
 

3.5 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ 
รายปี เปลีย่นแปลง 

2561 2562 เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้ า 5,538.9 5,964.8 425.9 7.7 

ค่าเช้ือเพลิง 3,163.2 3,334.2 171.0 5.4 
ค่าเส่ือมราคา 1,523.9 1,484.0 (39.9) (2.6) 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 615.4 724.1 108.7 17.7 
ค่าผ่านสาย - 216.9 216.9 - 
ค่าสัมปทาน 133.1 104.9 (28.3) (21.2) 
อ่ืนๆ 103.3 100.8 (2.5) (2.5) 

ค่าสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521.3 521.3 - - 
ตน้ทุนบริหารโครงการ 88.4 90.8 2.3 2.6 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 465.1 442.3 (22.8) (4.9) 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 6,613.8 7,019.2 405.4 6.1 

 

สาเหตุหลกัท่ีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนในปี 2562 มาจาก 
 ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้าเพ่ิมข้ึน โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 

– ค่าเช้ือเพลิงของ BIC เพ่ิมข้ึนจากปริมาณขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึนและราคาก๊าซธรรมชาติเฉล่ียปรับตวัสูงข้ึนเม่ือ
เทียบกบัปีก่อน 

– ค่าเส่ือมราคาลดลงจากการปรับการรับรู้สินทรัพยส์ถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบงเป็นลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน 
– ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวกบัการซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major 

Overhaul) ตามแผนของ BIC ในไตรมาส 2 ปี 2562 เป็นหลกั 
– ค่าผา่นสาย (Wheeling Charge) เร่ิมรับรู้ตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2562 โดยรับรู้ตามพลงังานไฟฟ้าท่ี NN2 ขายผา่น

สถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบง 
– ค่าสมัปทานลดลงตามรายไดข้ายไฟฟ้าของ NN2 

 ตน้ทุนบริหารโครงการเพ่ิมข้ึน สอดคลอ้งกบัรายไดค่้าบริหารโครงการท่ีเพ่ิมข้ึน 
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3.6 ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วม 
ปี 2562 บริษทัฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัและบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน จากการ

เพ่ิมข้ึนของส่วนแบ่งก าไรใน XPCL โดยรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก XPCL จ านวน 392.2 ลา้นบาทในปี 2562 เปรียบเทียบกบัส่วน
แบ่งขาดทุนจ านวน 33.7 ลา้นบาทในปี 2561 ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจาก 

 การเร่ิมซ้ือขายไฟฟ้าเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุรีในไตรมาส 4 ปี 2562 ส่งผลให้ XPCL มีรายได้
จากการขายไฟฟ้าจ านวน 1,565.1 ลา้นบาทในปี 2562 

 การรับรู้ก าไรจากผลต่างอตัราแลกเปล่ียนของเงินกูส้กลุดอลลาร์สหรัฐฯ ของ XPCL ในระหวา่งปี 2562 
 

ปริมาณน ้าเฉลีย่ต่อเดือนทีไ่หลผ่านโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรีและปริมาณการขายไฟฟ้าในเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2562 

 
 

3.7 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายทางการเงินในปี 2562 เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่วนใหญ่มาจาก (1) การรับรู้ค่าธรรมเนียมการ

จดัการเงินกูร้อตดับญัชีของ NN2 จ านวน 56.7 ลา้นบาทจากการจ่ายคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินทั้งหมดในเดือนมีนาคม 2562 ซ่ึง
เป็นรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (2) การเร่ิมรับรู้ดอกเบ้ียจ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบงภายหลงัจากก่อสร้างแลว้เสร็จ
ตั้งแต่ช่วงส้ินปี 2561 และ (3) ดอกเบ้ียจ่ายของบริษทัฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการออกหุ้นกูเ้พ่ิมจ านวน 2,500 ลา้นบาทในเดือนมิถุนายน 
2561 
 

3.8 ภาษเีงนิได้ 
ปี 2562 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดล้ดลงตามผลประกอบการของ NN2 ท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อนเป็นหลกั 

 

3.9 ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 
ในภาพรวม ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการ

เพ่ิมข้ึนของส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (XPCL) เน่ืองจากการเร่ิมซ้ือขายไฟฟ้าเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า   
ไซยะบุรีเป็นหลกั 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าปี 2562 ปริมาณน ้าเฉล่ียท่ีไหลผา่นโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรีปี 2562

ปริมาณน ้ าเฉล่ียท่ีไหลผา่นโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุรี (ลูกบาศกเ์มตรต่อวนิาที)

ปริมาณการขายไฟฟ้า (ลา้นหน่วย)

ปี 2562

1,744.9

834.7
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4. การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 
หน่วย: ล้านบาท 

รายการ ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
เปลีย่นแปลง 

เพิม่/(ลด) ร้อยละ 

สินทรัพย ์ 62,503.1 64,190.9 1,687.8 2.7 

หน้ีสิน 30,981.1 28,644.2 (2,336.9) (7.5) 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 31,522.0 35,546.7 4,024.7 12.8 
 

4.1 สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 สินทรัพยเ์พ่ิมข้ึนจากส้ินปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

เพ่ิมข้ึน ส่วนใหญ่มาจากเงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้นจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุน (CKP-W1) 
ของผูถื้อหน่วยในช่วงเดือนมิถุนายนและกนัยายน 2562 โดยส่วนหน่ึงน าไปใชเ้ป็นเงินให้กูย้ืมระยะยาวแก่ XPCL จ านวน 3,000 
ลา้นบาทและในการเพ่ิมสดัส่วนการลงทุนใน SEAN 
 

4.2 หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 หน้ีสินรวมลดลงจากส้ินปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ลดลง เน่ืองจาก NN2 จ่ายคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินทั้งหมดในเดือนมีนาคม 2562 และการทยอยช าระคืนเงินกูแ้ละหุ้นกูต้าม
ก าหนดของบริษทัยอ่ย 
 

4.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนจากส้ินปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็

มูลค่าแล้วและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัเพ่ิมข้ึนจากการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุน (CKP-W1) 
ในช่วงเดือนมิถุนายนและกนัยายน 2562 และก าไรสะสมเพ่ิมข้ึนจากผลประกอบการของบริษทัฯ ในปี 2562 
 
 

5. การวเิคราะห์กระแสเงนิสด 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดมีจ านวน 4,214.2 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 1,627.6 ลา้นบาท 

หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 62.9 จากส้ินปี 2561 
 

หน่วย: ล้านบาท 

รายการ ณ 31 ธ.ค. 2562 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 3,124.6 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (1,943.0) 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 445.8 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.2 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 1,627.6 
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 เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 
 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ส่วนใหญ่มาจากการเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นใน SEAN การให้เงินกู้ยืมแก่ 

XPCL และการทยอยเพ่ิมทุนใน XPCL สุทธิกบัการไถ่ถอนสิทธิเรียกร้องในบญัชีเงินฝากท่ีเป็นหลกัทรัพยค์  ้ า
ประกนัจากการจ่ายคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินทั้งหมดของ NN2 และการขายเงินลงทุนชัว่คราว 

 เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน ส่วนใหญ่มาจากเงินสดรับจากการออกหุ้นกูข้อง NN2 และเงินสดรับจาก
การใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุน (CKP-W1) ในเดือนมิถุนายนและกนัยายน สุทธิกบั
การจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินและหุ้นกู ้รวมถึงการจ่ายเงินปันผล 

 
 

6. อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 

 

ในปี 2562 อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงจากปี
ก่อน โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ท่ีลดลงตามปริมาณน ้ าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ า ขณะท่ีค่าใชจ่้ายเพ่ิมข้ึน
จากการเร่ิมรับรู้ค่าผา่นสายของสถานีไฟฟ้ายอ่ยนาบง และค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวกบัการซ่อมบ ารุงใหญ่ของ BIC 

อตัราก าไรสุทธิในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน เน่ืองจากบริษทัฯ รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (XPCL) 
เพ่ิมข้ึนจากการเร่ิมซ้ือขายไฟฟ้าเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุรีเป็นหลกั 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 อตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมและอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมลดลงจากส้ินปี 2561 สาเหตุหลักมาจาก (1) การจ่ายคืนเงินกู้จากสถาบันการเงินทั้ งหมดของ NN2                  
(2) การทยอยจ่ายคืนเงินกูแ้ละหุ้นกูต้ามก าหนด และ (3) การเพ่ิมข้ึนของส่วนของผูถื้อหุ้นจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ
ท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุน (CKP-W1) ขณะท่ีอตัราส่วนสภาพคล่องปรับตวัลดลงจากส้ินปี 2561 ส่วนใหญ่เกิดจากหุ้นกูท่ี้ถึงก าหนด
ช าระภายในหน่ึงปีเพ่ิมข้ึน 
 

ความสามารถในการท าก าไร 
รายปี 

เปลีย่นแปลง 
2561 2562 

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 32.5 25.6 (6.9) 

อตัราก าไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (%) 50.3 48.6 (1.7) 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 6.6 8.7 2.1 

ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.081 0.100 0.019 

ความสามารถในการช าระหนี้ ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 เปลีย่นแปลง 

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (เท่า) 0.98 0.81 (0.18) 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (เท่า) 0.76 0.62 (0.14) 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 เปลีย่นแปลง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.52 1.95 (0.57) 




