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13. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั 

 

13.1 รายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 1) ชือ่ผูส้อบบญัชสี าหรบังบการเงนิบรษิทัฯ และงบการเงนิรวมในระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2555 
 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 

 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 
 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2556 

 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 

 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 
 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2557 

 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 
 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 

 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 
 

 2) สรุปรายงานการสอบบญัชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2555 ดงันี ้
ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย 
และของเฉพาะบริษัท เกษตรไทย อนิเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 

ธันวาคม พ.ศ. 2555 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนนิงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวม
และกระแสเงนิสดเฉพาะบรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงนิ  
 

 ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2556 ดงันี ้

ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ
เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย 

และของเฉพาะบริษัท เกษตรไทย อนิเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 
ธันวาคม พ.ศ. 2556 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวม

และกระแสเงนิสดเฉพาะบรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงนิ  
 

 ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2557 ดงันี ้
ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย 
และของเฉพาะบริษัท เกษตรไทย อนิเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 

ธันวาคม พ.ศ. 2557 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวม

และกระแสเงนิสดเฉพาะบรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิ  
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิของบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

(งบการเงนิรวมเสมอืน) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน            

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 1,921.80 11.6 416.3 2.6 828.1 4.4 

เงนิลงทนุระยะสัน้ 0.9 0 0.9 0 1 0 

ลกูหนีก้ารคา้ –สทุธ ิ 818.2 4.9 720.3 4.5 1,385.20 7.4 

ลกูหนีช้าวไร ่– สทุธ ิ 1,073.10 6.5 580.5 3.6 519.2 2.8 

ลกูหนีก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 151 0.9 379.9 2.3 61.1 0.3 

สนิคา้คงเหลอื 3,579.30 21.6 4,561.60 28.2 4,845.70 25.9 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอืน่ 161.5 1  -     -    0 0 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน - -  -     -    0 0 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 703.6 4.3 48.8 0.3 116.4 0.6 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 8,409.70 50.8 6,708.30 41.5 7,756.50 41.5 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน            

เงนิลงทนุในบรษัิทรว่มซึง่บันทกึโดยวธิรีาคาทนุ-สทุธ ิ - - - - 0 0 

เงนิฝากสถาบันการเงนิทีม่ภีาระค ้าประกัน 0.6 3.6 - - 10 0.1 

เงนิลงทนุทั่วไป 0.4 0 0.4 0 0.4 0 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน - - -  -    0 0 

อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - - 269.9 1.7 304.2 1.6 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ – สทุธ ิ 7,514.50 45.6 8,800.00 54.4 10,063.90 53.8 

สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน – สทุธ ิ 6.5 0 11.7 0.1 234.3 1.2 

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญชี  - - 174.3 1.1 202.6 1.1 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 618.1 3.7 204.5 1.3 117.8 0.6 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 8,140.10 49.2 9,460.80 58.5 10,933.30 58.5 

รวมสนิทรพัย ์ 16,549.80 100 16,169.10 100 18,689.90 100 

      หมายเหต ุ  1รอ้ยละของสนิทรพัยร์วม 
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ตอ่)  

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

(งบการเงนิรวมเสมอืน) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

หนีส้นิ             

หนีส้นิหมนุเวยีน            

เจา้หนีท้รัสตร์ซีที 336.3 2 425.1 2.6 794.2 4.2 

เจา้หนีก้ารคา้และตั๋วเงนิจ่าย 3,779.50 22.8 2,973.90 18.4 2,066.80 11.1 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 789.7 4.8 1,044.10 6.5 1,756.50 9.4 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 570.1 3.4 968.3 6 682 3.6 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 1,130.90 6.8 1,257.00 7.8 724.60 3.9 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 3 0 4.9 0 4.9 0 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากบคุคลหรอืกจิการอืน่ 21.67 0.1 50.2 0.3 47.9 0.3 

สัญญาเชา่ทางการเงนิ 6.3 0 5.2 0 5.7 0 

เจา้หนีอ้ ืน่ 260.7 1.6 439.8 2.7 598.5 3.2 

เจา้หนีก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 24.1 0.1 56.2 0.3 98.2 0.5 

เงนิรับลว่งหนา้จากลกูคา้ 2.4 0 94 0.6 269.5 1.4 

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 395.8 2.4 68.2 0.4 48.9 0.3 

ภาระผกูพันการออกหุน้ในอนาคต 2,082.30 12.6 2,082.30 12.9 0.00 0 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 444.7 2.7 102.5 0.6 84.1 0.5 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 9,847.60 59.5 9,571.60 59.2 7,181.70 38.4 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน             

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 2,674.20 16.2 1,914.60 11.8 959.10 5.1 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากบคุคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 106 0.6 92.2 0.6 87.3 0.5 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากบคุคลหรอืกจิการอืน่ 97.3 0.6 182.5 1.1 140.3 0.8 

หนีส้นิตามสัญญาเชา่ทางการเงนิ 806 4.9 818 5.1 812.3 4.3 

ภาระผกูพันผลประโยชนพ์นักงาน 232.6 1.4 260.5 1.6 299.2 1.6 

ประมาณการหนีส้นิคา่รือ้ถอนระยะยาว - - 9.6 0.1 10 0.1 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 713.4 4.3 657.4 4.1 627.6 3.4 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 4,629.40 28 3,934.70 24.3 2,935.80 15.7 

รวมหนีส้นิ 14,476.90 87.5 13,506.30 83.5 10,117.40 54.1 

 หมายเหต ุ  1รอ้ยละของหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ตอ่)  

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

(งบการเงนิรวมเสมอืน) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

สว่นของผูถ้อืหุน้             

ทนุเรอืนหุน้             

ทนุจดทะเบยีน             

หุน้สามัญ 32,745,730 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท          3,274.6               19.8   -   -      

หุน้สามัญ 3,888,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท              3,888.0               24.0           3,888.0               20.8  

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้             

หุน้สามัญ 32,745,730 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท          3,274.6               19.8           3,274.6               20.3      

หุน้สามัญ 3,860,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท                 -                    -                    -                    -             3,860.0               20.6  

สว่นเกนิมลูคา่หุน้                 -                    -                    -                    -             5,202.9               27.8  

สว่นทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณท ์                 -                    -                    -                    -                   3.7                  -    

สว่นเกนิทนุจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคมุเดยีวกัน (3,738.7) (22.6) (3,577.2) (22.1) (3,577.2) (19.1) 

ก าไรสะสม             

  จัดสรรแลว้             

-ส ารองตามกฎหมาย              16.5                 0.1               55.3                 0.3              212.7                 1.1  

-ผลสะสมจากการเปลีย่นแปลง  -   -   -   -   -   -  

  ยังไมจั่ดสรร          2,520.5               15.2           2,910.2               18.0           2,870.3               15.4  

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,072.90 12.5 2,662.80 16.5 8,572.40 45.9 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 16,549.80 100 16,169.10 100 18,689.90 100 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1รอ้ยละของหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
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งบก าไรขาดทนุ 

 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

(งบการเงนิรวมเสมอืน) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 24,630.70 100 18,051.70 100 20,120.10 100 

ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร (17,794.20) (72.2) (13,824.70) (76.6) (14,902.50) (74.1) 

ก าไรข ัน้ตน้ 6,836.50 27.8 4,227.00 23.4 5,217.70 25.9 

รายไดอ้ืน่ 469.8 1.9 786.9 4.4 76.2 0.4 

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ย 7,306.30 29.7 5,013.90 27.8 5,293.90 26.3 

คา่ใชจ้่ายในการขาย (2,483.60) (10.1) (2,038.40) (11.3) (1,929.70) (9.6) 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร (1,085.20) (4.4) (1,054.50) (5.8) (1,489.50) (7.4) 

รวมคา่ใชจ้า่ย (3,568.80) (14.5) (3,092.90) (17.1) (3,419.20) (17) 

ก าไรกอ่นตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล 3,737.60 15.2 1,921.00 10.6 1,874.70 9.3 

ตน้ทนุทางการเงนิ (485.1) (2.0) (439.1) (2.4) (415.3) (2.1) 

ก าไรกอ่นภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล 3,252.50 13.2 1,481.90 8.2 1,459.30 7.3 

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (746.2) (3.0) (218.1) (1.2) (93.6) (0.5) 

ก าไรสทุธ ิ 2,506.30 10.2 1,263.80 7.0 1,365.80 6.8 

ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยัส าหรบัโครงการ

ผลประโยชนพ์นกังาน - สทุธจิากภาษ ี
- - (68.8) (0.4) (17.5) (0.1) 

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ ่ 2,506.30 10.2 1,195.10 6.6 1,348.30 6.7 

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ - - - - 0 0 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
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สว่นที ่3 (13) หนา้ 7 

รับรองความถกูต้อง…………………. 

 

 

 

 

งบกระแสเงนิสด 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

  (งบการเงนิรวมเสมอืน)1 (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน       

ก าไร(ขาดทนุ)กอ่นภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลส าหรับงวด 3,252.50 1,481.90 1,459.30 

รายการปรับปรงุก าไรกอ่นภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลส าหรับงวด       

 เป็นเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน       

 - ก าไรของบรษัิทรวมผลอตุสาหกรรมนครสวรรค ์จ ากัด - - 0.0 

 - คา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 510.4 629.3 820.4 

 - ก าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอนสทิธ ิ (52.6) (141.3) (23.9) 

 - ก าไรบวกกลับรายการดอ้ยคา่เงนิลงทนุ - -   

 - คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู 31.5 22.2 62.2 

 - ขาดทนุจากการลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื 0.0 0.0 40.3 

 - คา่ใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงานหลังเลกิจา้ง 62.4 (58.0) 16.8 

 - การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 0.0 0.0 3.7 

 - ตน้ทนุทางการเงนิ 485.1 439.1 415.3 

 - ดอกเบีย้รับ (144.5) (52.6) (34.5) 

 - ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุ (0.2) - 0.0 

 - ขาดทนุจากการลดมลูคา่เงนิลงทนุ - 6.5 8.4 

 - (ก าไร) ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นทียั่งไมเ่กดิขึน้ (37.9) 48.7 7.7 

 - ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ์ 0.0 0.0 59.8 

 - เงนิปันผลรับ (27.1) - 0.0 

 - ก าไรจากการขายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (82.4) (2.5) (5.4) 

 - ดอกเบีย้จ่าย -   0.0 

กระแสเงนิสดกอ่นการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัย ์       

 และหนีส้นิด าเนนิงาน 3,996.90 2,373.20 2,830.20 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1เนือ่งจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท างบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละ

เปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการด าเนนิงาน 
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สว่นที ่3 (13) หนา้ 8 

รับรองความถกูต้อง…………………. 

 

 

 

 

งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 

  31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

  (งบการเงนิรวมเสมอืน)1 (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดกอ่นการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน (ตอ่) 3,997.00 2,373.20 2,830.20 

การเปลีย่นแปลงของสนิทรัพยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน       

- ลกูหนีก้ารคา้ – กจิการอืน่2 175.9 352.5 (323.8) 

- ลกูหนีก้ารคา้ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 44.5 - 0.0 

- ลกูหนีช้าวไร ่ (683.6) 626.5 (9.3) 

- ลกูหนีก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน (167.4) - 0.0 

- สนิคา้คงเหลอื (240.2) (982.2) (324.5) 

- สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ (174.5) 77.9 (11.0) 

- เงนิฝากสถาบันการเงนิทีม่ภีาระค ้าประกัน 11.3 - (10.0) 

- สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (80.1) 426.8 7.0 

- เจา้หนีท้รัสตร์ซีที (34.1) - 0.0 

- เจา้หนีก้ารคา้และตั๋วเงนิจ่าย – กจิการอืน่3 1,104.8 (695.3) (676.0) 

- เจา้หนีก้ารคา้และตั๋วเงนิจ่าย - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 272.9 - 0.0 

- เจา้หนีอ้ ืน่     0.0 

- เจา้หนีก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 7.7 - 0.0 

- เงนิรับลว่งหนา้จากลกูคา้ (13.1) - 0.0 

- ลกูหนีภ้าษีมลูคา่เพิม่ - - 0.0 

- หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 193.8 (198.2) (10.4) 

- หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 0.8 (6.7) (0.2) 

- ภาษีเงนิได ้ (394.2) (518.6) (120.7) 

- ตน้ทนุทางการเงนิ (1,346.1) (433.9) (415.3) 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมด าเนนิงาน 2,680.70 1,022.00 935.80 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1เนือ่งจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท างบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละ

เปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการด าเนนิงาน 

2รวมการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงานจากลกูหนี-้กจิการทีเ่ก ีย่วขอ้ง 

3รวมการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงานจากเจา้หนีก้ารคา้และต ัว๋เงนิจา่ย กจิการทีเ่ก ีย่วขอ้งกนั เจา้หนีอ้ ืน่ เจา้หนีก้จิการทีเ่ก ีย่วขอ้งกนั เงนิรบัลว่งหนา้จากลกูคา้ และเจา้หนีท้รสัต์

รซีที 
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สว่นที ่3 (13) หนา้ 9 

รับรองความถกูต้อง…………………. 

 

 

งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 

 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

  (งบการเงนิรวมเสมอืน)1 (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงนิลงทนุซึง่บันทกึโดยวธิรีาคาทนุ - - -  

ดอกเบีย้รับ 555.6 41.7 34.7 

เงนิลงทนุชัว่คราว - 0.0 0.0 

เงนิสดใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอืน่ (82.2) 161.5 0.0 

เงนิสดใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง 20.1 - 0.0 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซือ้อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - (276.5) 0.0 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (1,609.7) (1,851.4) (2,202.5) 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซือ้สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน (5.4) (3.2) (130.3) 

เงนิสดรับจากการขายเงนิลงทนุ 0.2 - 0.0 

เงนิสดรับจากการขายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 350.4 8.3 12.1 

เงนิสดรับจากการรับช าระหนีจ้ากเงนิใหกู้ย้มืแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 2,534.3 - 0.0 

เงนิสดรับจากเงนิใหกู้ย้มืกรรมการ - - 0.0 

เงนิสดรับเงนิปันผล 27.1 0.0 0.0 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) กจิกรรมลงทนุ 1,790.5 (1,919.7) (2,286.0) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1เนือ่งจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท างบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละ

เปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการด าเนนิงาน 
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สว่นที ่3 (13) หนา้ 10 

รับรองความถกูต้อง…………………. 

 

 

งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 

 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

  (งบการเงนิรวมเสมอืน)1 (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ       

เงนิสดรับ (จ่าย) จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 166.9 294.3 1,048.4 

เงนิสดรับ (จ่าย) จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน (1,486.4) 398.2 (286.3) 

เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 1,994.3 815.0 436.0 

เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 12.0 - 0.0 

เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืระยะยาวอืน่ 47.2 136.4 0.0 

เงนิสดรับจากการออกหุน้สามัญ 0.0 0.0 3,706.0 

เงนิสดจ่ายหนีต้ามสัญญาเชา่ทางการเงนิ (5.7) (4.6) (5.2) 

จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิและอืน่ (813.8) (1,470.5) (1,974.1) 

จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน (1,911.5) (12.0) (4.9) 

เงนิสดรับจากการเรยีกช าระทนุเรอืนหุน้ - - 0.0 

จ่ายเงนิปันผล (995.4)   (1,158.0) 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (2,992.4) 156.7 1,762.0 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธ ิ 1,478.8 (741.0) 411.8 

คงเหลอืตน้งวด 392.8 1,157.3 416.3 

รายการเทยีบเทา่เงนิสด - เงนิลงทนุชัว่คราว 50.1 - 0.0 

คงเหลอืปลายงวด 1,921.8 416.3 828.1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ  1เนือ่งจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท างบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละ

เปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการด าเนนิงาน 
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สว่นที ่3 (13) หนา้ 11 

รับรองความถกูต้อง…………………. 

 

 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

   ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  หนว่ย 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

  
 

(งบการเงนิรวมเสมอืน) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) 
 

      

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.85 0.70 1.08 

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.28 0.12 0.31 

อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.29 0.11 0.11 

อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 26.54 23.47 19.11 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วัน 13.56 15.34 18.84 

อัตราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 5.91 3.94 3.57 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วัน 60.88 91.48 100.85 

อัตราหมนุเวยีนเจา้หนี ้ เทา่ 5.75 4.09 5.91 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วัน 62.59 87.93 60.88 

วงจรเงนิสด วัน 11.86 18.89 58.80 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
 

      

อัตราก าไรขัน้ตน้ % 27.76 23.42 25.93 

อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน % 13.26 6.28 8.94 

อัตราก าไรอืน่ % 1.87 4.18 0.38 

อัตราสว่นเงนิสดตอ่การท าก าไร % 82.04 90.11 52.03 

อัตราก าไรสทุธ ิ % 10.18 7 6.79 

อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 189.76 53.37 24.31 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน (Efficiency Ratio) 
  

    

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์ % 15.41 7.73 7.84 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร % 40.76 22.79 0.29 

อัตราการหมนุของสนิทรัพย ์ เทา่ 1.54 1.15 1.16 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 
  

    

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 6.98 5.07 1.18 

อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 5.24 3.82 3.48 

อัตราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพัน เทา่ 0.12 0.28 0.17 

อัตราการจ่ายเงนิปันผล % 38.11 - 50.87 

หมายเหต ุค านวนจากปนัผลจา่ยจากผลประกอบการปี 2557 เทยีบกบัก าไรสธุขิองปี 2557และในปี 2557 มกีารจา่ยปนัผลจากก าไรสะสมจ านวน 1,158 ลา้นบาท (ไมน่ ามาค านวนใน dividend payout ratio) 
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สว่นที ่3 (14) หนา้ 1 
 

 

รับรองความถกูต้อง………………………….. 

 
 

14. การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ 

 

การเปลีย่นรอบปีบญัช ี

 บรษัิทฯ ไดม้กีารเปลีย่นรอบปีบัญช ีจากเดมิเริม่วนัที ่1 ตลุาคม และสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน เป็น เริม่วนัที ่1 มกราคม 

และสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม โดยนโยบายดงักลา่วไดเ้ริม่บงัคับใชใ้นปี พ.ศ. 2555 

นโยบายการบญัชทีีส่ าคญั 

 งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทฯ ไดจั้ดท าขึน้ตามหลกัการบัญชทีีรั่บรองทัว่ไปภายใตพ้ระราชบญัญัตกิาร

บญัช ีพ.ศ. 2543 ซึง่หมายความถงึมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่อกภายใตพ้ระราชบัญญัตวิชิาชพีบญัช ีพ.ศ. 2547 และ

ขอ้ก าหนดของคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจัดท าและน าเสนอรายงานทางการเงนิภายใต ้

พระราชบญัญัตหิลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์หากระหวา่งปีมกีารน ามาตรฐานบัญชฉีบบัใดมาเริม่ใชง้าน จะเปิดเผยในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงนิ 

รายงานของผูส้อบบญัช ี

 1) ชือ่ผูส้อบบญัชสี าหรับงบการเงนิบรษัิทฯ และงบการเงนิรวมในระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2555 

 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 

 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 

 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 

 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2556 

 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 

 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 

 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 

 

 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2557 

 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 

 ผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 

 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 

 

 2) สรุปรายงานการสอบบญัชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2555 ดงันี ้

 ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นีแ้สดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทย่อย และ

ของเฉพาะบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 

2555 และผลการด าเนนิงานรวมและผลการด าเนนิงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะ

บรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกัน โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  



                                                                                                                                                  
แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2557 | 56-1 

 

สว่นที ่3 (14) หนา้ 2 
 

 

รับรองความถกูต้อง………………………….. 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2556 ดงันี ้

 ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นีแ้สดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทย่อย และ

ของเฉพาะบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 

2556 และผลการด าเนนิงานรวมและผลการด าเนนิงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะ

บรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกัน โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  

 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2557 ดงันี ้

 ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นีแ้สดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทย่อย และ

ของเฉพาะบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 

2557 และผลการด าเนนิงานรวมและผลการด าเนนิงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะ

บรษัิทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกัน โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 

ภาพรวมของผลการด าเนนิงาน 

 บรษัิทฯ มผีลการด าเนนิงานทีด่ขี ึน้  ส าหรับปี 2557 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเทา่กับ 20,120.1 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,068.5 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.5 จากปี 2556 ที ่18,051.6 ลา้นบาท เนือ่งจากมรีายไดจ้ากทกุ

ผลติภัณฑใ์นปี 2557 เพิม่ขึน้ กลา่วคอื รายไดจ้ากสายธรุกจิน ้าตาลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.0 อนัเป็นผลมาจากปรมิาณการขายน ้าตาล

เพิม่ขึน้  รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 จากราคาขายเยือ่กระดาษในประเทศและ

ตา่งประเทศเฉลีย่สงูขึน้แมว้า่ปรมิาณการขายเยือ่กระดาษลดลงเล็กนอ้ย   รายไดจ้ากธรุกจิเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.4 

เนือ่งจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้ และราคาขายเอทานอลสงูขึน้  และรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 133.7 จาก

โรงไฟฟ้าชวีมวลขนาด 60 เมกะวตัต ์ที ่บรษัิทฯ เริม่ด าเนนิธรุกจิเชงิพาณิชยต์ัง้แตไ่ตรมาสที ่4 ปี 2556 นอกจากนี ้รายไดจ้ากการ

บรกิารจักรกลทางการเกษตรและอืน่ ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9   อยา่งไรก็ตาม รายไดอ้ืน่ในปี 2557 อยู่ที ่228.6 ลา้นบาท ลดลง 

205.4 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 47.3 จาก 434.0 ลา้นบาท ในปี 2556 เนือ่งจากมกี าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอน

สทิธลิกูหนีช้าวไร่ในปี 2557 ลดลง 

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารในปี 2557 ของบรษัิทฯ เทา่กบั 14,902.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,077.8 ลา้นบาท หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.8 จากปี 2556 ที ่13,824.7 ลา้นบาท เป็นสดัสว่นตามรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้  

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2557  สง่ผลใหบ้รษัิท

ฯ มอีตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 5,217.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 990.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.4 จากปี 2556 ที ่4,227.0 ลา้นบาท 

 ส าหรับคา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารในปี 2557 จ านวน 3,419.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 326.4 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 10.6 จากปี 2556 ที ่3,092.9 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลกัมาจากคา่ขนสง่ และคา่ใชจ้า่ยในการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้เป็น

สดัสว่นกบัรายไดจ้ากการขายน ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี้คา่ฝากน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้จากความลา่ชา้ของเรอืทีม่ารับน ้าตาลสง่ออก

ไปตา่งประเทศชว่งครึง่แรกของปี 2557 
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 บรษัิทฯ ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นในปี 2557  จ านวน 180.4 ลา้นบาท เทยีบกบัปี 2556  ซึง่มผีลขาดทนุจ านวน 

39.8 ลา้นบาท   เนือ่งจากความผันผวนของคา่เงนิบาทเมือ่เทยีบกับเงนิเหรยีญสหรัฐฯ ในบางชว่ง   ถงึแมว้า่บรษัิทฯ มนีโยบายไม่

เก็งก าไรในคา่เงนิ และไดใ้ชเ้ครือ่งมอืทางการเงนิเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากความผันผวนของอตัราแลกเปลีย่นตามสภาวะตลาด 

 ตน้ทนุทางการเงนิในปี 2557 เทา่กบั 415.3 ลา้นบาท ลดลง 80.6 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 16.2 จากปี 2556 ที ่

495.9 ลา้นบาท เนือ่งจากบรษัิทฯ ไดม้กีารช าระคนืหนีเ้งนิกูข้องบรษัิทฯ ตามวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิเพิม่ทนุจากการเสนอขายหุน้

สามัญเพิม่ทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ประกอบกบัตน้ทนุทางการเงนิทีล่ดลง 

 ตามปัจจัยทีก่ลา่วขา้งตน้ บรษัิทฯ มกี าไรสทุธใินปี 2557 เทา่กบั 1,365.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 147.3 ลา้นบาท หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.1 จากปี 2556 ที ่1,218.5 ลา้นบาท 

 

การวเิคราะหผ์ลการด าเนนิงาน 

 

รายไดร้วม 

 บรษัิทฯ มรีายไดร้วมในปี 2557 ทัง้ส ิน้ 20,348.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,863.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.1 จากปี 

2556 ที ่18,485.7 ลา้นบาท รายละเอยีดมดีงันี้ 

 

 ธุรกจิผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย  

 รายไดข้องธรุกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายของบรษัิทฯ ในปี 2557 และปี 2556 เทา่กับ 15,644.3 ลา้นบาท และ 

14,226.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,417.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.0 ซึง่เป็นผลมาจากปัจจัยส าคญัดงัตอ่ไปนี้ 

รายได้ ปี  2556 ปี 2557 เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) ร้อยละ

รายได้จากการขายและการให้บริการ 18,051.6    20,120.1    2,068.5      11.5%

ธุรกิจผลติและจดัจา้หน่ายน า้ตาลทราย

รายได้จากการขายน า้ตาล 13,590.5        14,848.7        1,258.2          9.3%

รายได้จากการขายกากน า้ตาล 636.1            795.6            159.5            25.1%

ธุรกิจอตุสาหกรรมต่อเน่ือง

รายได้จากการขายเอทานอล 1,545.4          1,736.4          191.0            12.4%

รายได้จากการขายเยื่อกระดาษจากชานออ้ย 1,495.6          1,598.2          102.6            6.9%

รายได้จากการขายไฟฟ้า 263.6            616.0            352.4            133.7%

อืน่ๆ 520.5            525.2            4.7                0.9%

รายได้อื่น 434.0         228.6         205.4-         -47.3%

รายได้รวม 18,485.6    20,348.7    1,863.1      10.1%
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− ปรมิาณการขายน ้าตาลทรายของบรษัิทฯ ในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 1,000,774.6 ตนั และ 888,893.5 ตนั 

เพิม่ขึน้ 111,881.2 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.6 สอดคลอ้งกับปรมิาณน ้าตาลทรายทีบ่รษัิทฯ ผลติไดเ้พิม่ขึน้ใน

ฤดกูาล 2556/2557 

− ราคาน ้าตาลขายน ้าตาลทรายในตา่งประเทศเฉลีย่ส าหรับปี 2557 เทา่กบั 13,442.8 บาทตอ่ตนั ลดลงจาก 

13,876.9 บาทตอ่ตนั ส าหรับปี 2556 ตามราคาน ้าตาลทรายในตลาดลว่งหนา้นวิยอรก์ (NY#11) ทีล่ดลง

เนือ่งจากการออ่นคา่เงนิเรยีลของบราซลิเทยีบกบัเงนิดอลลา่รส์หรัฐ และนโยบายสดัสว่นการน าน ้าออ้ยมาผลติเป็น

เอทานอลของบราซลิ รวมทัง้สตอ๊กน ้าตาลในตลาดโลกซึง่ยังคงมปีรมิาณทีส่งู 

− ในขณะทีร่าคาขายน ้าตาลทรายในประเทศเฉลีย่ส าหรับปี 2557 เทา่กับ 19,739.3 บาทตอ่ตนั เพิม่ขึน้จาก 

19,606.7 บาทตอ่ตนั ส าหรับปี 2556 

− ปรมิาณการขายกากน ้าตาลทรายของบรษัิทฯ ในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 187,979.3 ตัน และ 170,428.3 ตนั 

เพิม่ขึน้ 17,551.0 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.3 

− ทัง้นี ้ราคาขายเฉลีย่ของกากน ้าตาลทรายส าหรับปี 2557 เทา่กบั 4,232.4 บาทตอ่ตนั เพิม่ขึน้จาก 3,732.4 บาท

ตอ่ตนั ส าหรับปี 2556 เนือ่งจากมคีวามตอ้งการกากน ้าตาลเพิม่สงูขึน้ 

 

 ธุรกจิอุตสาหกรรมตอ่เนือ่ง 

 รายไดจ้ากธรุกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งของบรษัิทฯ ในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 4,475.8 ลา้นบาท และ 3,825.1 

ลา้นบาทตามล าดบั เพิม่ขึน้ 650.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.0 ซึง่เป็นผลมาจาก 

(1) รายไดจ้ากการขายเอทานอลในปี 2557 และปี 2556 เทา่กับ 1,736.4 ลา้นบาท และ 1,545.4 ลา้นบาท 

ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 191.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.4 การเพิม่ขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจาก 

− ปรมิาณการขายเอทานอลในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 68.8 ลา้นลติรและ 66.1 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 2.8 

ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 โดยปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้นัน้เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของการขาย

ใหแ้กล่กูคา้ภายในประเทศ ซึง่เป็นผลมาจากนโยบายการยกเลกิการใชน้ ้ามันเบนซนิ 91 ของ

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแหง่ชาต ิ(กพช.) ตัง้แตต่น้ปี 2556 ท าใหม้คีวามตอ้งการในการน าเอทานอล

ไปผสมกบัน ้ามันเบนซนิ เพือ่ผลติน ้ามันแก๊สโซฮอลเ์พิม่ขึน้ 

− ราคาขายเฉลีย่ส าหรับเอทานอลในประเทศในปี 2557 และปี 2556 เทา่กับ 25.23 บาทตอ่ลติร และ 23.95 

บาทตอ่ลติรตามล าดับ เนือ่งจากอปุสงคภ์ายในประเทศทีเ่พิม่สงูขึน้ บรษัิทฯ จงึผลติเอทานอลเพือ่การขาย

ในประเทศทัง้หมด 
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กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการปรมิาณการบรโิภคเอทานอลยอ้นหลงั 3 ปี 

แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจากกระทรวงพลงังาน 

 

 (2) รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยส าหรับปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 1,598.2 ลา้นบาท และ 

1,495.6 ลา้นบาทตามล าดบั  เพิม่ขึน้ 102.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 การเพิม่ขึน้ดงักลา่วเป็นผลจาก

ปัจจัยดงัตอ่ไปนี้ 

− ปรมิาณการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 85,458.3 ตนั และ 

87,509.4 ตนั ลดลง 2,051.1 ตนั หรอืลดลงรอ้ยละ 2.3 โดยปรมิาณการขายทีล่ดลงนัน้ เนื่องจากการลดลง

ของปรมิาณการขายตา่งประเทศ ในขณะทีป่รมิาณการขายในประเทศเพิม่ขึน้ การลดลงดงักลา่วเป็นผลมา

จากการปรับกลยุทธก์ารขาย ซึง่หากบรษัิทฯ สามารถขายในประเทศไดใ้นปรมิาณและราคาทีเ่หมาะสมจะ

ชว่ยลดคา่ใชจ้า่ยการสง่ออกได ้  

− จากราคาขายเฉลีย่เยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2557 และปี 2556 เทา่กับ 18,702.1 บาทตอ่ตนั 

และ 17,091.0 บาทตอ่ตนั ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 1,611.1 บาทตอ่ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.4 เนือ่งจากตลาด

เริม่รับรูค้ณุสมบตัทิีด่ขีองเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยและบรษัิทฯ เป็นหนึง่ในจ านวนผูผ้ลติเยือ่

กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยไมก่ีร่ายของโลก จงึท าใหส้ามารถก าหนดราคาขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจาก

ชานออ้ยไดใ้นระดับหนึง่ 
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รับรองความถกูต้อง………………………….. 

กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของราคาเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยยอ้นหลงั 2 ปี 

แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจาก RISI 

 

 (3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 616.0 ลา้นบาท และ 263.6 ลา้นบาทตามล าดับ  

เพิม่ขึน้ 352.4 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 133.7 เนือ่งจากโรงไฟฟ้าชวีมวล KTBP ขนาดก าลงัการผลติ 60 เม

กะวัตต ์ไดเ้ริม่เปิดด าเนนิการเชงิพาณชิยใ์นวนัที ่7 ตลุาคม พ.ศ. 2556 โดยโรงไฟฟ้า KTBP มรีายไดใ้นปี 2557 

และปี 2556 เทา่กบั 543.6 ลา้นบาท และ 150.5 ลา้นบาท 

 ทัง้นีโ้รงไฟฟ้า  KTBP มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย ประเภทสญัญา Non-Firm 

โดยมอีตัราคา่พลงังานไฟฟ้าเทา่กบัอตัราไฟฟ้าขายสง่ ณ ระดบัแรงดนั 11 - 33 กโิลโวลต ์รวมกบัคา่ไฟฟ้าตาม

สตูรการปรับอตัราคา่ไฟฟ้าผันแปร (เอฟท)ี  

 นอกจากนี ้KTBP ยังไดรั้บสว่นเพิม่ราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) เทา่กับ 0.30 บาทตอ่กโิลวตัต-์ชัว่โมงเป็นระยะเวลา 

7 ปีนับจากวนัทีโ่รงไฟฟ้า KTBP เปิดด าเนนิการเชงิพาณชิย ์

(4) รายไดจ้ากการขายและบรกิารอืน่ ๆ  ปี 2557 และปี 2556 เทา่กบั 525.2 ลา้นบาท และ 520.5 ลา้นบาท 

ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 4.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากคา่บรกิารจักรกลทางการเกษตร

ทีเ่พิม่ขึน้ 

รายไดอ้ืน่  

 รายไดอ้ืน่ในปี 2557 อยู่ที ่228.6 ลา้นบาท ลดลง 205.4 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 47.3 จาก 434.0 ลา้นบาท ในปี 

2556 เนือ่งจากมกี าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอนสทิธลิกูหนีช้าวไร่ในปี 2557 ลดลง 
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รับรองความถกูต้อง………………………….. 

ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร และอตัราก าไรข ัน้ตน้ 

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร และอัตราก าไรขัน้ตน้ในปี 2557 เทยีบกบัปี 2556 แสดงในตารางขา้งลา่ง 

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารในปี 2557 เทา่กบั 14,902.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,077.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.8 

จากปี 2556 ที ่13,824.7 ลา้นบาท เป็นสดัสว่นตามรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 

 อตัราก าไรขัน้ตน้รวมในปี 2557 เทา่กบัรอ้ยละ 25.9 เพิม่ขึน้จากอตัราก าไรขัน้ตน้รวมทีร่อ้ยละ 23.4 ในปี 2556 

เนือ่งจากก าไรขัน้ตน้จากทัง้สายธรุกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายและธรุกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งดขี ึน้ 

 

 ก าไรขัน้ตน้จากธรุกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายมสีาเหตหุลกัมาจาก 

− ราคาขายเฉลีย่ส าหรับกากน ้าตาลในปี 2557 เทา่กับ 4,232 บาทตอ่ตนั เพิม่ขึน้จาก 3,732.4 บาทตอ่ตนั ในปี 

2556 

 ก าไรขัน้ตน้จากธรุกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งมสีาเหตหุลกัมาจาก 

− ราคาขายเฉลีย่ส าหรับเอทานอลในประเทศในปี 2557 เทา่กับ 25.23 บาทตอ่ลติร  เพิม่ขึน้จาก 23.95 บาทตอ่ลติร 

ในปี 2556 

− ราคาขายเฉลีย่ส าหรับเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2557 เทา่กับ 18,702.1 บาทตอ่ตนั เพิม่ขึน้จาก 

17,091.0 บาทตอ่ตนั ในปี 2556 

− ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ในปี 2557 เทา่กบั 3.52 บาทตอ่หน่วย เพิม่ขึน้จาก 3.38 บาทตอ่หน่วย ในปี 2556 

 

 

รายได้ ปี  2556 ปี 2557 เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) ร้อยละ

รายได้จากการขายและการให้บริการ 18,051.6    20,120.1    2,068.5      11.5%

ธุรกิจผลติและจา้หน่ายน า้ตาลทราย 14,226.6        15,644.3        1,417.7          10.0%

ธุรกิจอตุสาหกรรมต่อเน่ือง 3,825.1          4,475.8          650.7            17.0%

ต้นทุนขายและการให้บริการ 13,824.7    14,902.5    1,077.8      7.8%

ธุรกิจผลติและจา้หน่ายน า้ตาลทราย 11,584.6        12,437.6        853.0            7.4%

ธุรกิจอตุสาหกรรมต่อเน่ือง 2,240.0          2,464.9          224.8            10.0%

ก้าไรขั นต้น 4,227.0      5,217.7      990.7         23.4%

ธุรกิจผลติและจา้หน่ายน า้ตาลทราย 2,641.9          3,206.7          564.8            21.4%

ธุรกิจอตุสาหกรรมต่อเน่ือง 1,585.1          2,011.0          425.9            26.9%

อัตราก้าไรขั นต้น 23.4% 25.9% 2.5%

ธุรกิจผลติและจา้หน่ายน า้ตาลทราย 18.6% 20.5% 1.9%

ธุรกิจอตุสาหกรรมต่อเน่ือง 41.4% 44.9% 3.5%
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คา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิาร 

 คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารในปี 2557 จ านวน 3,419.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 326.4 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

10.6 จากปี 2556 ที ่3,092.9 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลกัมาจากคา่ขนสง่ และคา่ใชจ้า่ยในการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้เป็นสดัสว่นกบั

รายไดจ้ากการขายน ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนีค้า่ฝากน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้จากความลา่ชา้ของเรอืทีม่ารับน ้าตาลสง่ออกไป

ตา่งประเทศชว่งครึง่แรกของปี 2557 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 

 บรษัิทฯ บนัทกึการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นในปี 2557  จ านวน 180.4 ลา้นบาท เทยีบกับปี 2556  ซึง่มผีลขาดทนุ

จ านวน 39.8 ลา้นบาท     เนื่องจากคา่เงนิบาทเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรัฐฯ ออ่นคา่ลงต า่กวา่ระดบัทีบ่รษัิทฯ ท าสญัญาขาย

เงนิตราตา่งประเทศลว่งหนา้ เพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากความผันผวนของอตัราแลกเปลีย่น  

ตน้ทนุทางการเงนิ 

 ตน้ทนุทางการเงนิในปี 2557 เทา่กบั 415.3 ลา้นบาท ลดลง 80.6 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 16.2 จากปี 2556 ที ่

495.9 ลา้นบาท เนือ่งจากบรษัิทฯ ไดม้กีารช าระคนืหนีเ้งนิกูข้องบรษัิทฯ ตามวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิเพิม่ทนุจากการเสนอขายหุน้

สามัญเพิม่ทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ประกอบกบัตน้ทนุทางการเงนิทีล่ดลง 

ก าไรสุทธ ิและอตัราก าไรสทุธ ิ

 ก าไรสทุธใินปี 2557 เทา่กับ 1,365.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 147.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.1 จากปี 2556 ที ่

1,218.5 ลา้นบาท โดยอัตราก าไรสทุธใินปี 2557 เทา่กบัรอ้ยละ 6.8 ดขี ึน้เล็กนอ้ยจากปี 2556 ที ่รอ้ยละ 6.7  

 

การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

สนิทรพัย ์

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 สนิทรัพยร์วมของบรษัิทฯ เทา่กับ 18,689.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,559.5 ลา้นบาท 

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.9 จากสนิทรัพยร์วม ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2556 ที ่16,130.4 ลา้นบาท 

 สนิทรัพยห์มนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 เทา่กับ 7,766.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,061.7 ลา้นบาท หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.8 จากปี 2556 ที ่6,704.8 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักจาก 

− เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ 411.8 ลา้นบาท 

− ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนี้อืน่สทุธเิพิม่ขึน้ 403.0 ลา้นบาท ลกูหนีก้ารคา้ประกอบดว้ยลกูหนีก้ารคา้จากธรุกจิ

ผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย รวมทัง้ลกูหนีก้ารคา้จากธรุกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง การเพิม่ขึน้ของลกูหนี้

การคา้สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 

− สนิคา้คงเหลอืสทุธเิพิม่ขึน้ 284.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.2 

 สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 เทา่กับ 10,923.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,497.8 ลา้นบาท 

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.9 จากปี 2556 ที ่9,425.5 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลกัจาก 
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− ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์สทุธเิพิม่ขึน้ 1,263.9 ลา้นบาท เนือ่งจากการลงทนุตามวตัถุประสงคท์ีร่ะบไุวใ้น

หนังสอืชีช้วน (IPO) กลา่วคอื โรงไฟฟ้าชวีมวล 2 โรง และโครงการผลติน ้าเชือ่มและน ้าตาลทรายขาว

บรสิทุธิพ์เิศษ 

− สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตนสทุธเิพิม่ขึน้ 222.6 ลา้นบาท เนือ่งจากระบบสายสง่ไฟฟ้า 

หนีส้นิ 

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 หนีส้นิรวมของบรษัิทฯ เทา่กับ 10,117.4 ลา้นบาท ลดลง 3,422.8 ลา้นบาท หรอื

ลดลงรอ้ยละ 25.3 จากหนีส้นิรวม ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2556 ที ่13,540.2 ลา้นบาท 

 หนีส้นิหมนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 เทา่กับ 7,181.7 ลา้นบาท ลดลง 2,423.8 ลา้นบาท หรอืลดลง

รอ้ยละ 25.2 จากปี 2556 ที ่9,605.5 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลกัจาก 

− เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 1,081.5 ลา้นบาท 

− เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนี้อืน่ลดลง 573.0 ลา้นบาท 

− เงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปีลดลง 534.2 ลา้นบาท 

− ภาระผูกพันการออกหุน้ในอนาคตลดลง 2,082.3 ลา้นบาท ภาระผูกพันการออกหุน้ฯ นีเ้ป็นหนีส้นิเกดิจาก

การปรับโครงสรา้งของกลุม่บรษัิทฯ ไดก้ลบัรายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการน าบรษัิทฯ เขา้จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เมือ่ 28 เมษายน พ.ศ. 2557 สง่ผลใหอ้ัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ ณ 

วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 ลดลงเหลอื 1.18 เทา่ จาก 5.07 เทา่ ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2556 

 หนีส้นิไมห่มนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 เทา่กับ 2,935.8 ลา้นบาท ลดลง 998.9 ลา้นบาท หรอื

ลดลงรอ้ยละ 25.4 จากปี 2556 ที ่3,934.7 ลา้นบาท เนือ่งจากเงนิกูย้มืระยะยาวลดลง 

สภาพคลอ่งทางการเงนิ 

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) เทา่กับ  1.08  เทา่  เพิม่ขึน้จากปีกอ่นซึง่อยู่

ที ่0.70 เทา่  

 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick Ratio) เทา่กับ 0.31 เทา่ ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 เพิม่ขึน้จากปีกอ่นซึง่

อยู่ที ่0.12 เทา่   

 ความเพยีงพอของสภาพคลอ่งมาจาก บรษัิทฯ ไดรั้บความไวว้างใจจากหลายสถาบนัการเงนิในประเทศ ซึง่เป็นหุน้สว่น

ทางธรุกจิกับบรษัิทฯ มาอย่างยาวนาน ไดร้่วมกนัพจิารณาก าหนดวงเงนิทนุหมนุเวยีน เงือ่นไขและอตัราดอกเบีย้ทีเ่หมาะสมกบัการ

พัฒนาศักยภาพการแขง่ขนัทางธรุกจิ  

 การบรหิารสภาพคลอ่งทางการเงนิ บรษัิทฯ ไดด้ าเนนิการร่วมกบัสถาบนัการเงนิ ในการออกแบบและพัฒนาผลติภัณฑ์

ทีจ่ะใชใ้นการบรหิารสภาพคลอ่งทางการเงนิใหเ้กดิประโยชน ์เพือ่บรหิารตน้ทนุทางการเงนิและประหยัดคา่ใชจ้า่ยในการ

ด าเนนิการ ซึง่จะสามารถใชผ้ลติภัณฑด์งักลา่วในปี 2558 
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สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ เทา่กับ 8,572.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5,982.3 ลา้นบาท 

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 231.0 จากสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2556 ที ่2,590.1 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงในสว่น

ของผูถ้อืหุน้มสีาเหตหุลกัดงันี้ 

− ก าไรสทุธจิ านวน 1,365.8 ลา้นบาท 

− รับเงนิเพิม่ทนุจาก IPO 

 ในเดอืนเมษายน พ.ศ. 2557  บรษัิทฯ ไดเ้สนอขายหุน้ทีอ่อกใหมใ่หแ้กป่ระชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกจ านวน 

585,427,000 หุน้ โดยการขายหุน้ใหมใ่หแ้กผู่จ้องในราคาหุน้ละ 10 บาท (ทนุ 1 บาท และ สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 9 บาท) เป็นจ านวน

เงนิรวม 5,854.3 ลา้นบาท เมือ่หักภาระผูกพันการออกหุน้จ านวนเงนิ 2,082.3 ลา้นบาท สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ไดรั้บเงนิจากการเสนอ

ขายหุน้ในครัง้นีเ้ป็นจ านวนเงนิ 3,772.0 ลา้นบาท 

 บรษัิทฯ ไดจ้ดทะเบยีนการเพิม่ทนุทีช่ าระแลว้กบักระทรวงพาณชิยเ์มือ่วนัที ่24 เมษายน พ.ศ. 2557 และหุน้ของบรษัิท

ฯ เริม่การซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยใ์นวนัที ่28 เมษายน พ.ศ. 2557  คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกับการเสนอขายหุน้แก่

ประชาชนจ านวน 65.96 ลา้นบาท แสดงหักจากสว่นเกนิมลูคา่หุน้ทีไ่ดรั้บจากการเสนอขายหุน้แกผู่ล้งทนุใหม ่

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 

 บรษัิทฯ มวีัตถปุระสงคใ์นการบรหิารโครงสรา้งเงนิทนุทีเ่หมาะสม เพือ่สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทและสรา้ง

เสรมิมลูคา่การถอืหุน้ใหก้ับผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้บรษัิทฯ มเีสถยีรภาพทางการเงนิทีม่ั่นคง  ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 อตัราสว่น

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) เทา่กบั 1.18 เทา่ ลดลงอยา่งมากจาก 5.07 เทา่ในปีกอ่น  เนื่องจากการเพิม่ทนุ

ออกหุน้ใหมใ่หก้บัประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก โดยบรษัิทฯ ไดน้ าเงนิเพิม่ทนุทีไ่ดไ้ปลงทนุ และ ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะ

ยาวตามวตัถุประสงคท์ีร่ะบไุวใ้นหนังสอืชีช้วน (IPO)  

 ส าหรับอตัราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ดงักลา่ว ยังอยูใ่นสดัสว่นทีส่ถาบนัการเงนิก าหนดและไมก่อ่ใหเ้กดิความเสีย่ง

อยา่งมนัียส าคญัตอ่บรษัิทฯ แตอ่ยา่งใด  ทัง้นี้บรษัิทฯ ยังมคีวามสามารถในการกอ่หนี ้เพือ่ใชใ้นการปรับโครงสรา้งทางการเงนิของ

บรษัิทฯ รวมถงึการพจิารณาโครงการลงทนุในอนาคต 

การวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด 

 กระแสเงนิสดโดยรวมในปี 2557  บรษัิทฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงานจ านวน 935.8 ลา้นบาท  

กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ จ านวน 2,286.0 ลา้นบาท และกระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจัดหาเงนิจ านวน 1,762.0 

ลา้นบาท  ท าใหม้เีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้สทุธ ิ411.8 ลา้นบาท  เมือ่น าไปรวมกับเงนิสดและรายการเทยีบเทา่

เงนิสดตน้ปี ซึง่มจี านวน 416.3 ลา้นบาท  ท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี เป็นจ านวนเงนิ 828.0 ลา้นบาท 
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ภาระผูกพนัทีเ่ป็นรายจา่ยฝ่ายทุน 

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 บรษัิทฯ มภีาระผกูพันทีเ่ป็นรายจา่ยฝ่ายทนุซึง่ไมไ่ดรั้บรูใ้นงบการเงนิเป็นจ านวนเงนิ 

815.6 ลา้นบาท (พ.ศ. 2556 : 19.51 ลา้นบาท) จากโครงการทีไ่ดล้งทนุตามวัตถปุระสงคท์ีร่ะบไุวใ้นหนังสอืชีช้วน (IPO) 

กลา่วคอื โรงไฟฟ้าชวีมวล 2 โรง และโครงการผลติน ้าเชือ่มและน ้าตาลทรายขาวบรสิทุธิพ์เิศษ 

ปจัจยัหรอืเหตกุารณ์ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิหรอืการด าเนนิงานในอนาคต 

 ปัจจัยหรอืเหตกุารณ์ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิหรอืการด าเนินงานในอนาคต  บรษัิทฯ ใหค้วามส าคัญกับปัจจัยดงักลา่ว

อยา่งมาก ทางคณะกรรมการบรษัิทจงึไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบรหิารความเสีย่งไดท้บทวนนโยบาย ตดิตามประเมนิความ

เสีย่งอย่างสม า่เสมอ เพือ่ใหม้ั่นใจไดว้า่การด าเนนิการตามมาตรการและแผนบรหิารความเสีย่งในแตล่ะดา้น สามารถควบคมุความ

เสีย่งใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสมและยอมรับไดต้ามทีร่ะบไุวใ้นหัวขอ้ปัจจัยความเสีย่งในสว่นที ่1 (3) หนา้ 1-2 

 ส าหรับแนวโนม้ธรุกจิในปี 2558 นัน้ บรษัิทฯ คาดวา่ผลการด าเนนิงานในธรุกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลจะทรงตวัจาก

การประมาณการปรมิาณออ้ยในประเทศไทยทีเ่ขา้หบีสกดัเพือ่ผลติน ้าตาลทรายใกลเ้คยีงปีทีผ่่านมา และคาดการณ์ราคาน ้าตาล

ทรายในตลาดลว่งหนา้นวิยอรก์ (NY#11) ลดลงในชว่งตน้-กลางปี จากสต๊อกน ้าตาลในตลาดโลกซึง่ยังคงมปีรมิาณทีส่งู รวมทัง้

การออ่นคา่เงนิเรยีลของบราซลิเทยีบกับเงนิดอลลา่รส์หรัฐ และนโยบายสดัสว่นการน าน ้าออ้ยมาผลติเป็นเอทานอลของบราซลิ  

แตก่ลางปี-สิน้ปี คาดการณ์ราคาน ้าตาลทรายในตลาดลว่งหนา้นวิยอรก์ (NY#11) จะปรับตวัสงูขึน้เนือ่งจากผลกระทบจากเอลนญิ

โญ ่และการบรโิภคน ้าตาล ซึง่สง่ผลใหส้ต๊อกน ้าตาลในตลาดโลกลดลง 

 ส าหรับแนวโนม้ธรุกจิตอ่เนื่องในปี 2558 นัน้ บรษัิทฯ คาดวา่ผลการด าเนนิงานในภาพรวมจะดขีึน้ กลา่วคอื  

− ธรุกจิเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย : เนือ่งจากตลาดเริม่รับรูค้ณุสมบตัทิีด่ขีองเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชาน

ออ้ย และบรษัิทฯ เป็นหนึง่ในจ านวนผูผ้ลติเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยไมก่ีร่ายของโลก จงึสง่ผลใหส้ามารถ

ก าหนดราคาขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยไดใ้นระดบัหนึง่ 

− ธรุกจิเอทานอล : จากแผนพัฒนาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลอืก ปี 2555 – 2564 โดย

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแหง่ชาต ิ(กพช.) และจากสถติคิวามตอ้งการบรโิภคเอทานอลในปีกอ่น ๆ  รวมทัง้

บรษัิทฯ มคีวามมั่นคงดา้นวัตถดุบิ (คอื โมลาส) สงู บรษัิทฯ จงึประมาณการผลติเอทานอลไดใ้นปรมิาณไมน่อ้ย

กวา่ปีทผี่านมา  

− ธรุกจิไฟฟ้าชวีมวล : ธรุกจินีเ้ป็นธรุกจิทีม่ศีกัยภาพในการท าก าไรทีด่ ีบรษัิทฯ มแีผนจัดสรรวัตถดุบิหลัก คอื ชาน

ออ้ย และแผนจัดหาวตัถดุบิเพิม่เตมิเพือ่เพิม่ระยะเวลาการการผลติไฟฟ้าใหย้าวขึน้  

 นอกจากนีโ้ครงการลงทนุตามวัตถปุระสงคท์ีร่ะบไุวใ้นหนังสอืชีช้วน (IPO) ไดแ้ก ่โรงไฟฟ้าชวีมวล และโครงการผลติ

น ้าเชือ่มและน ้าตาลทรายขาวบรสิทุธิพ์เิศษ ซึง่คาดวา่จะกอ่สรา้งแลว้เสร็จและเริม่ด าเนนิการเชงิพาณชิยไ์ดบ้างสว่นในปี 2558 จะ

สง่ผลใหผ้ลประกอบการปีหนา้นีด้ขี ึน้ 

 

 


