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13. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั 

 

13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 
 1) ชือ่ผูส้อบบัญชสี าหรับงบการเงนิบรษัิทและงบการเงนิรวมในระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 
 

 
 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2557 
 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 
 
 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2558 
 นายประสทิธิ ์ เยือ่งศรกีลุ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
 บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากัด 

 
 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2559 
 นางสาวสมุาล ี รวีราบัณฑติ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 3970 
 บรษัิท ส านักงาน อวีาย จ ากัด 
 

 
 2) สรปุรายงานการสอบบัญชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 
ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2557 ดังนี ้
 ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ
เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย และของ
เฉพาะบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
และผลการด าเนนิงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษัิท
ส าหรับปีสิน้สดุวันเดยีวกัน โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 
ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2558 ดังนี ้
 ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษัิทขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ
เฉพาะบรษัิทของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย และของ
เฉพาะบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชูการ ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
และผลการด าเนนิงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะบรษัิท และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษัิท
ส าหรับปีสิน้สดุวันเดยีวกัน โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
 
 

ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2559 ดังนี ้

            ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด 

(มหาชน) และบรษัิทย่อย (กลุ่มบรษัิท) ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 งบ

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม ส าหรับปีสิน้สุดวัน

เดยีวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชทีีส่ าคัญ และไดต้รวจสอบงบ

การเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน)ดว้ยเชน่กัน 

              ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงนิขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนนิงานและกระแส

เงนิสด ส าหรับปีสิน้สดุวันเดยีวกันของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และ

บรษัิทยอ่ย และเฉพาะของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน)โดยถูกตอ้งตามที่

ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ   
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13.2 ตารางสรปุงบการเงนิของบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย 

              
งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

(งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน             

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด                828.07              4.43              346.73              1.84               339.43              2.11  

เงนิลงทนุชัว่คราว                   0.97              0.01                    -                   -                       -                   -    

เงนิฝากสถาบันการเงนิทีม่ภีาระค ้าประกัน                 10.02              0.05                    -                   -                       -                   -    

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่             1,446.27              7.74           1,175.59              6.26               688.90              4.29  

ลกูหนีช้าวไร่                519.15              2.78              431.47              2.30               555.99              3.46  

สนิคา้คงเหลอื             4,845.70            25.93           2,914.63            15.51            1,861.17            11.59  

สนิทรัพยช์วีภาพ  -   -                16.53              0.09                 29.65              0.18  

ตน้ทนุคา่ซอ่มแซมครัง้ใหญตั่ง้พัก  -   -              578.78              3.08               645.68              4.02  

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่                116.39              0.62              114.28              0.61                 96.87              0.60  

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน             7,766.57             41.55           5,578.01             29.68            4,217.68             26.27  

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน             

เงนิลงทนุทั่วไป                   0.39              0.00                 0.39              0.00                  0.39              0.00  

ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาล  -   -              798.05              4.25   -   -  

อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ                304.22              1.63              323.18              1.72               328.71              2.05  

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์           10,063.94            53.85          11,345.66            60.37           10,851.09            67.60  

สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน                234.30              1.25              300.77              1.60               296.79              1.85  

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ี                202.61              1.08              242.39              1.29               187.91              1.17  

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่                117.84              0.63              204.75              1.09               169.74              1.06  

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน          10,923.30             58.45        13,215.20             70.32         11,834.64             73.73  

 
หมายเหตุ  1 รอ้ยละของสนิทรัพย ์
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ตอ่) 
 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

(งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้             

หนีส้นิหมนุเวยีน             

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ           2,550.72            13.65             1,922.01            10.23              1,066.54              6.64  

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่           3,032.90            16.23             2,207.99            11.75              1,894.59            11.80  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน              682.00              3.65   -   -   -   -  

สว่นของหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่
ปี 

                5.72              0.03                   6.34              0.03                    7.04              0.04  

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ ทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

             724.56              3.88                631.89              3.36                 503.60              3.14  

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

                4.85              0.03                   4.85              0.03                    4.85              0.03  

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาล
ทรายทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

              47.89              0.26                  53.80              0.29                  63.29              0.39  

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย               48.94              0.26                   0.76              0.00                      35.54              0.22  

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่               84.08              0.45                121.23              0.65                  67.45              0.42  

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน          7,181.67             38.43             4,948.89             26.33              3,642.92             22.69  

 
 
 
หมายเหต ุ 1 รอ้ยละของหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
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  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

(งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน             

หนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ              812.31              4.35                805.96              4.29                 798.92              4.98  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ              959.12              5.13             3,248.87            17.29              2,745.27            17.10  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน               87.30              0.47                  82.45              0.44                  77.60              0.48  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย              140.26              0.75                145.20              0.77                  82.71              0.52  

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน              299.17              1.60                260.94              1.39                 295.09              1.84  

ประมาณการหนีส้นิคา่รือ้ถอนระยะยาว               10.00              0.05                  10.47              0.06                  19.98              0.12  

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่              627.62              3.36                597.98              3.18                 568.32              3.54  

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน          2,935.78             15.71             5,151.87             27.41              4,587.89             28.58  

รวมหนีส้นิ        10,117.45             54.13           10,100.76             53.75              8,230.80             51.27  

สว่นของผูถ้อืหุน้             

ทนุเรอืนหุน้             

ทนุจดทะเบยีน             

หุน้สามัญ 3,888,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท           3,888.00            20.80   -   -   -   -  

หุน้สามัญ 3,888,000,010 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท  -   -             3,888.00            20.69              3,888.00            24.22  

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้             

หุน้สามัญ 3,860,000,000 หุน้ มลูคา่ช าระแลว้หุน้ละ 1 บาท           3,860.00            20.65   -   -   -   -  

หุน้สามัญ 3,860,000,010 หุน้ มลูคา่ช าระแลว้หุน้ละ 1 บาท  -   -             3,860.00            20.54              3,860.00            24.05  

สว่นเกนิมลูคา่หุน้           5,202.88            27.84             5,202.88            27.68              5,202.88            32.41  

สว่นทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์                 3.71              0.02                  48.20              0.26                  92.69              0.58  

ก าไรสะสม             

จัดสรรแลว้  - ส ารองตามกฎหมาย              212.67              1.14                245.19              1.30                 256.44              1.60  

ยังไมไ่ดจั้ดสรร           2,870.32            15.36             2,913.35            15.50              1,986.67            12.38  

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ (3,577.17) (19.14) (3,577.17) (19.03) (3,577.17) (22.28) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้          8,572.41             45.87             8,692.46             46.25              7,821.51             48.73  

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้        18,689.86          100.00           18,793.21          100.00           16,052.32          100.00  

หมายเหตุ  1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ตอ่) 
 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

(งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 20,120.14 100.00 19,328.22 100.00 15,005.63 100.00 

ตน้ทนุขายและบรกิาร 14,902.45 74.07 14,854.15 76.85 12,168.71 81.09 

ก าไรข ัน้ตน้ 5,217.69 25.93 4,474.07 23.15 2,836.92 18.91 

รายไดอ้ืน่ 256.58 1.28 115.69 0.60 80.96 0.54 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 1,929.70 9.59 1,939.73 10.04 1,583.39 10.55 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 1,489.54 7.40 1,422.45 7.36 1,288.28 8.59 

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่น 180.39 70.31 172.90 149.45 117.55 145.20 

คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ 415.31 2.06 372.93 1.93 316.96 2.11 

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 1,459.35 7.25 681.73 3.53 (388.30) (2.59) 

ผลประโยชน ์(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงนิได ้ (93.59) (0.47) 48.22 0.25 (124.23) (0.83) 

ก าไรสทุธสิ าหรบัปี 1,365.76 6.79 729.95 3.78 (512.53) (3.42) 

ก าไรตอ่หุน้     
 

      

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.38   0.19   (0.13)   
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งบกระแสเงนิสด 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

  (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน       

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นภาษีเงนิได ้ 1,459.35 681.73 (388.30) 

รายการปรับกระทบยอดก าไร (ขาดทนุ) สทุธกิอ่นภาษีเป็นเงนิสดรับ (จ่าย) จากกจิกรรมด าเนนิงาน       

 - คา่เสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 820.37 940.61          1,142.27  

 - ก าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอนสทิธขิองลกูหนีช้าวไร่ (23.87) (9.41) (14.15) 

 - คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (โอนกลับ) 62.24 3.25 20.04 

 - การปรับลดราคาทนุของสนิคา้คงเหลอืใหเ้ป็นมลูคา่สทุธทิีจ่ะไดรั้บ (โอนกลับ) 40.31 179.86 (176.18) 

 - ขาดทนุจากการดอ้ยคา่อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ (โอนกลับ) 8.41 1.95 (1.28) 

 - ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ - 72.39 31.57 

 - ก าไรจากการเปลีย่นแปลงในมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยช์วีภาพ - - (4.23) 

 - รายไดเ้งนิชดเชยรอตัดบัญชจีากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาล - (222.38) - 

 - ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นทียั่งไมเ่กดิขึน้จรงิ 7.66 27.52 1.27 

 - ขาดทนุจากการจ าหน่ายอสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ     0.20 

 - ก าไรจากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์ (5.37) (13.51) (15.39) 

 - ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ์ 59.79 10.82 0.24 

 - คา่ใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงาน 24.91 24.82 21.03 

 - การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 3.71 44.49 44.49 

 - ดอกเบีย้รับ (34.49) (30.41) (21.36) 

 - คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ 415.31 372.93 316.96 

ก าไร (ขาดทนุ) จากกจิกรรมด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน 2,838.32 2,084.66 957.18 
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งบกระแสเงนิสด (ตอ่)1 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

  (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากกจิกรรมด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน (ตอ่) 2,838.32 2,084.66 957.18 

 - ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ (323.78) (304.90) 486.60 

 - ลกูหนีช้าวไร่ (9.29) 93.52 (131.76) 

 - สนิคา้คงเหลอื (324.46) 1,751.21          1,229.64  

 - สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ (10.95) 32.90 (57.21) 

 - ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาล - (558.66) 798.05 

 - สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 7.00 (86.67) 35.01 

 - เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ (675.98) (794.45) (344.90) 

 - หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ (10.36) 37.15 (53.86) 

 - หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ (0.20) - - 

 - จ่ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน (8.14) (15.07) (8.01) 

เงนิสดไดม้า จากกจิกรรมด าเนนิงาน 1,482.16 2,239.70         2,910.74  

 - จ่ายดอกเบีย้ (415.59) (239.51) (217.43) 

 - จ่ายภาษีเงนิได ้ (120.74) (97.40) (31.89) 

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 945.84 1,902.78         2,661.42  
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 งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 
   

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

  (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกันลดลง (10.02) 10.02 - 

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุชัว่คราว (0.02) 0.97 - 

ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (2,179.30) (2,308.07) (506.25) 

ดอกเบีย้จ่ายทีถ่อืเป็นตน้ทนุของอาคารและอปุกรณ์ (23.19) (40.81) (24.57) 

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 12.06 17.56 16.99 

จ่ายช าระเจา้หนีค้า่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ - - (98.54) 

ซือ้สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน (130.27) (77.10) (5.89) 

ซือ้อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - (19.15) (3.26) 

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายอสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - - 0.10 

ดอกเบีย้รับ 34.67 30.41 21.37 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) กจิกรรมลงทนุ (2,296.06) (2,386.17) (600.06) 
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งบกระแสเงนิสด (ตอ่)1 
   

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

  (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ       

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 1,048.38 (723.63) (891.57) 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันเพิม่ขึน้ (ลดลง) (286.33) (682.00) - 

เงนิสดรับจากการออกหุน้สามัญ 3,706.00 0.00 - 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (1,487.70) 2,195.90 (634.05) 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันเพิม่ขึน้ (ลดลง) (4.85) (4.85) (4.85) 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้ (ลดลง) (50.21) 7.13 (56.56) 

ช าระหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ (95.70) (95.70) (95.70) 

จ่ายเงนิปันผล (1,157.99) (694.80) (385.92) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 1,671.60 2.05 (2,068.66) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 321.38 (481.34) (7.30) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 416.31 828.07 346.73 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 828.07 346.73 339.43 
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 
    

        ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  
 

  หนว่ย 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

        (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)         

   อัตราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.08 1.13 1.16 

   อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.32 0.31 0.28 

   อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.11 0.31 0.62 

   อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 16.16 14.74 16.10 

   ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วัน 22.58 24.76 22.68 

   อัตราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 3.17 3.83 5.10 

   ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วัน 115.20 95.34 71.62 

   อัตราหมนุเวยีนเจา้หนี้ เทา่ 4.49 5.67 5.93 

   ระยะเวลาช าระหนี้ วัน 81.30 64.39 61.53 

   วงจรเงนิสด วัน 56.48 55.71 32.77 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)         

   อัตราก าไรขัน้ตน้ % 25.93 23.15 18.91 

   อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน % 8.04 4.86 -1.01 

   อัตราก าไรสทุธ ิ % 6.79 3.78 -3.42 

    อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 24.47 8.46 -6.21 

หมายเหตุ   ใชส้ตูรการค านวณตาม SET 
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั (ตอ่) 

        ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  
 

  หนว่ย 31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

        (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) (งบการเงนิรวม) 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน (Efficiency Ratio)         

   อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์ % 10.77 5.63 -0.41 

   อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร % 19.88 9.85 -0.64 

  
 

อัตราการหมนุของสนิทรัพย ์ เทา่ 1.17 1.04 0.87 

    อัตราการหมนุของสนิทรัพยถ์าวร เทา่ 2.16 1.82 1.36 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)         

   อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่                   1.18                    1.16                    1.05  

   อัตราสว่นความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ เทา่ 4.51 2.83 -0.23 

    อัตราการจ่ายเงนิปันผล3 % 50.87 52.88 N/A 

หมายเหตุ  ใชส้ตูรการค านวณตาม SET 
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14. การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ 

 
 

ค าอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการด าเนนิงานและฐานะทางการเงนิ 

ภาพรวมของผลการด าเนนิงานปี 2559 

 รายไดร้วมประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร และรายไดอ้ืน่ บรษัิทมรีายไดร้วมในปี 2559 ทัง้สิน้ 15,086.6 

ลา้นบาท ลดลง 4,357.3 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 22.4 จากปี 2558 ที ่19,443.9 ลา้นบาท เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการขายและ

การใหบ้รกิาร รวมทัง้รายไดอ้ืน่ๆ ในปี 2559 ลดลง 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารในปี 2559 จ านวน 15,005.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 22.4 จากปี 2558 ที ่19,328.2 

ลา้นบาท จากภาวะภัยแลง้ในปีกอ่นหนา้สง่ผลใหป้รมิาณออ้ยเขา้หบีในปีการผลติ 2558/2559 ลดลง ดังนัน้ปรมิาณวัตถดุบิส าหรับ

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งจงึลดลงดว้ย รายละเอยีดดังตอ่ไปนี ้ 

  ปีการผลติ 2557/2558 2558/2559   

ประเทศไทย ปรมิาณออ้ย        106.0          94.0  ลา้นตัน 

  น ้าตาลทราย        113.0          97.8  ลา้นกระสอบ (กระสอบละ 100 กโิลกรัม) 

  กากน ้าตาล          4.6           4.3  ลา้นตัน 

บรษิทั ปรมิาณออ้ย          9.8           7.5  ลา้นตัน 

  น ้าตาลทราย          9.9           7.2  ลา้นกระสอบ (กระสอบละ 100 กโิลกรัม) 

  กากน ้าตาล          0.5           0.4  ลา้นตัน 

แหลง่ทีม่า : ส านักงานคณะกรรมการออ้ยและน ้าตาลทราย 

 รายไดส้ายธุรกจิน ้าตาลในปี 2559 ลดลงรอ้ยละ 26.1 จากปรมิาณการขายน ้าตาลและกากน ้าตาลลดลงแมว้า่ราคาขาย

น ้าตาลสงูขึน้ 

 รายไดจ้ากธุรกจิเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2559 ลดลงรอ้ยละ 31.4 จากปรมิาณการขายเยือ่กระดาษทัง้

ในประเทศและตา่งประเทศลดลงแมว้า่ราคาขายเยือ่กระดาษสงูขึน้ 

 รายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลในปี 2559 ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.3 จากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้แตร่าคาขายเอทา

นอลลดลง 

 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปี 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.0 จากระยะเวลาการผลติไฟฟ้าทีย่าวขึน้ของโรงไฟฟ้าเกษตร

ไทยไบโอเพาเวอร ์และการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าไทยเอกลักษณเ์พาเวอร ์ทีเ่ร ิม่ด าเนนิการเชงิพาณิชยใ์นไตรมาส 

2 ปี 2559 แมว้า่ราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยจะลดลง 

 รายไดจ้ากการบรกิารจักรกลทางการเกษตรและอืน่ๆ ในปี 2559 ลดลงรอ้ยละ 13.0 

 รายไดอ้ืน่ในปี 2559 อยูท่ี ่81.0 ลา้นบาท ลดลง 34.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 30.0 จากปี 2558 ที ่115.7 ลา้นบาท
ตาล และก าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอนสทิธลิกูหนีช้าวไรใ่นปี 2559 ลดลง    

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารในปี 2559 จ านวน 12,168.7 ลา้นบาท ลดลง 2,685.4 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 18.1 จาก

ปี 2558 ที ่14,854.2 ลา้นบาท เป็นสัดสว่นตามรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีล่ดลง  

 คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารในปี 2559 จ านวน 2,871.7 ลา้นบาท ลดลง 490.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 14.6 

จากปี 2558 ที ่3,362.2 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักมาจากคา่ฝากน ้าตาลทรายทีล่ดลง ค่าใชจ้่ายในการสง่ออกลดลง และคา่ขนสง่ก็

ลดลงเป็นสัดสว่นกับราคาน ้ามันเชือ้เพลงิทีล่ดลง รวมทัง้คา่ขนสง่และคา่ใชจ้่ายในการสง่ออกเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยลดลง

จากปรมิาณขายทีล่ดลง  



                                                                                          

 

                      รับรองความถกูตอ้ง........................ | สว่นที ่3 หนา้ 14  

 

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2559 | 56-1 

  

 บรษัิทขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นในปี 2559 จ านวน 117.6 ลา้นบาท เทยีบกับปี 2558 ซึง่ขาดทนุ 172.9 ลา้นบาทในปี 

2558 จากคา่เงนิบาทเทยีบกับเงนิดอลลารส์หรัฐออ่นคา่ลงต ่ากวา่ระดับทีบ่รษัิทท าสัญญาขายเงนิตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพือ่ป้องกัน

ความเสีย่งจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นโดยอา้งองิจากอัตราแลกเปลีย่นทีบ่รษัิท ออ้ยและน ้าตาลไทย จ ากัด ไดใ้ชส้ าหรับ

การค านวณราคาออ้ย 

 ตน้ทนุทางการเงนิในปี 2559 จ านวน 317.0 ลา้นบาท ลดลง 56.0 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 15.0 จากปี 2558 ที ่

372.9 ลา้นบาท เนือ่งจากบรษัิทไดม้กีารบรหิารจัดการทางการเงนิทีด่ที าใหต้น้ทนุทางการเงนิลดลง 

 ตามปัจจัยทีก่ลา่วขา้งตน้ ในปี 2559 บรษัิทมผีลการด าเนนิงานทีล่ดลงกวา่ปีกอ่น โดยขาดทนุสทุธ ิ512.5 ลา้นบาท เทยีบ

กับปี 2558 ทีม่กี าไรสทุธ ิ729.9 ลา้นบาท 

การวเิคราะหผ์ลการด าเนนิงาน 

รายได ้ ปี 2558 ปี 2559 เปลีย่นแปลง เปลีย่นแปลง 

    (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร   19,328.2    15,005.6  (4,322.6) (22.4%) 

ธุรกจิผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย   15,340.6    11,336.0  (4,004.6) (26.1%) 

  รายไดจ้ากการขายน ้าตาล   14,351.7    10,888.3  (3,463.4) (24.1%) 

  รายไดจ้ากการขายกากน ้าตาล       766.5        447.7  (318.8) (41.6%) 

  ผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาล       222.4   -  (222.4)  (100%)  

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง     3,987.6      3,669.6  (318.0) (8.0%) 

  รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย     1,305.5        896.1  (409.3) (31.4%) 

  รายไดจ้ากการขายเอทานอล     1,638.6      1,634.4  (4.2) (0.3%) 

  รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า       538.3        699.6  161.2 30.0% 

  อืน่ๆ       505.2        439.5  (65.8) (13.0%) 

รายไดอ้ ืน่         115.7         81.0  (34.7) (30.0%) 

รายไดร้วม     19,443.9    15,086.6  (4,357.3) (22.4%) 

แหลง่ทีม่า : ขอ้มลูบรษัิท 

รายไดร้วม 

 บรษัิทมรีายไดร้วมในปี 2559 ทัง้สิน้ 15,086.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 22.4 จากปี 2558 ที ่19,443.9 ลา้นบาท 

รายละเอยีดมดีังนี้ 

 ธุรกจิผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย  

 รายไดข้องธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายของบรษัิทในปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 11,336.0 ลา้นบาท และ 

15,340.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 26.1 ซึง่เป็นผลมาจากปัจจัยส าคัญดังตอ่ไปนี้ 

 ปรมิาณการขายน ้าตาลทรายในประเทศและตา่งประเทศในปี 2559 ลดลง 323,844.9 ตัน หรอืลดลงรอ้ยละ 30.0 

จากปี 2558 จากภาวะภัยแลง้ในประเทศอันเป็นผลกระทบจากเอลนลิโญ ่ซึง่สง่ผลใหป้รมิาณและคณุภาพออ้ยลดลง  

 ราคาขายน ้าตาลทรายในประเทศเฉลีย่ในปี 2559 อยูใ่นระดับเดยีวกันกับปี 2558 ซึง่เป็นราคาควบคมุของทาง

ราชการ 



                                                                                          

 

                      รับรองความถกูตอ้ง........................ | สว่นที ่3 หนา้ 15  

 

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2559 | 56-1 

  

 ราคาขายน ้าตาลทรายในตา่งประเทศเฉลีย่ส าหรับปี 2558 เทา่กับ 12,495.8 บาทตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 จาก 

11,690.3 บาทตอ่ตัน ในปี 2558 

ราคาน ้าตาลทรายในตลาดลว่งหนา้นวิยอรก์ (NY#11) เพิม่ขึน้อันเป็นผลกระทบจากเอลนลิโญ ่โดยในปี 2559 ทีผ่า่น

มา ผลผลติน ้าตาลโลกนอ้ยกวา่การบรโิภค สง่ผลใหส้ตอ๊กน ้าตาลในตลาดโลกเกดิภาวะตงึตัวในฤดกูารผลติ 

2558/59  

 ปรมิาณการขายกากน ้าตาลในปี 2559 จ านวน 108,493.4 ตัน ลดลงรอ้ยละ 40.3 จากปี 2558 ที ่181,703.4 ตัน  

 ราคาขายเฉลีย่ของกากน ้าตาลในปี 2559 เทา่กับ 4,126.2 บาทตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 2.2 จาก 4,218.4 บาทตอ่ตัน 

ในปี 2558 

 ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง 

 รายไดจ้ากธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งของบรษัิทในปี 2559 เทา่กับ 3,669.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 8.0 จากปี 2558 ที ่

3,987.6 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจาก 

(1) รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยส าหรับปี 2559 ที ่896.1 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 31.4 จากปี 

2558 ที ่1,305.5 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลจากปัจจัยดังตอ่ไปนี้ 

- ปรมิาณการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 40,985.3 ตัน และ 

63,745.7 ตัน ตามล าดับ ลดลงรอ้ยละ 35.7 โดยทัง้ปรมิาณการขายในประเทศและปรมิาณการขาย

ตา่งประเทศลดลง เป็นผลมาจากสภาวะเศรษฐกจิโลกทีซ่บเซา ท าใหผู้ใ้ชเ้ยือ่กระดาษใหค้วามสนใจในเรือ่ง

ราคามากกวา่เรือ่งสิง่แวดลอ้ม  

- ราคาขายเฉลีย่เยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในประเทศปรับตัวสงูขึน้เป็น 20,820.6 บาทตอ่ตันในปี 2559 

จาก 20,254.5 บาทตอ่ตัน ในปี 2558 และราคาขายเฉลีย่เยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยตา่งประเทศจะ

ปรับตัวสงูขึน้เป็น 21,865.1 บาทตอ่ตันในปี 2559 จาก 20,479.4 บาทตอ่ตัน ในปี 2558  เป็นผลมาจาก

จ านวนผูผ้ลติเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยมเีพยีงไมก่ีร่ายในโลก จงึท าใหส้ามารถก าหนดราคาขายเยือ่

กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยไดใ้นระดับหนึง่ 

กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของราคาเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยยอ้นหลัง 3 ปี 
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แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจาก RISI 
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 (2) รายไดจ้ากการขายเอทานอลในปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 1,634.4 ลา้นบาท และ 1,638.6 ลา้นบาท ตามล าดับ 

ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.3 ซึง่เป็นผลจากปัจจัยดังตอ่ไปนี้ 

- ปรมิาณการขายเอทานอลในปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 72.3 ลา้นลติรและ 66.6 ลา้นลติร ตามล าดับ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.5 จากการเตบิโตของการบรโิภคเอทานอลภายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ 

- ราคาขายเอทานอลเฉลีย่ในประเทศในปี 2559 เทา่กับ 22.60 บาทต่อลติร ลดลงรอ้ยละ 8.1 จากปี 2558 ที ่

24.59 บาทตอ่ลติร ซึง่เป็นผลมาจากราคาน ้ามันโลกทีผั่นผวนต ่าลง 

 กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการปรมิาณการบรโิภคเอทานอลยอ้นหลัง 3 ปี 

 

(3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 699.6 ลา้นบาท และ 538.3 ลา้นบาทตามล าดับ เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 30.0 จากระยะเวลาการผลติไฟฟ้าทีย่าวขึน้ของโรงไฟฟ้าเกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์(KTBP) และการผลติ

ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าไทยเอกลักษณ์เพาเวอร ์(TEP) ทีเ่ร ิม่ด าเนนิการเชงิพาณชิยใ์นไตรมาส 2 ปี 2559 

(4) รายไดจ้ากการขายและบรกิารอืน่ๆ ปี 2559 และปี 2558 เทา่กับ 439.5 ลา้นบาท และ 505.2 ลา้นบาท ตามล าดับ 

ลดลงรอ้ยละ 13.0 สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเครือ่งจักรกลการเกษตร ตลอดจนปุ๋ ยและยาปราบศัตรพูชื

แกช่าวไรท่ีล่ดลง 

รายไดอ้ ืน่  

 รายไดอ้ืน่ในปี 2559 จ านวน 81.0 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 30.0 จาก 115.7 ลา้นบาท ในปี 2558  

ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร และอตัราก าไรข ัน้ตน้ 

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารในปี 2558 เทา่กับ 12,168.7 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 18.1 จากปี 2558 ที ่14,854.2 ลา้น

บาท เป็นสัดสว่นตามรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีล่ดลง 

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร และอัตราก าไรขัน้ตน้ในปี 2559 เทยีบกับปี 2558 แสดงในตารางขา้งลา่ง 
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แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจากกระทรวงพลังงาน 
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รายได ้ ปี 2558 ปี 2559 เปลีย่นแปลง เปลีย่นแปลง 

    (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร   19,328.2    15,005.6  (4,322.6) (22.4%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย   15,340.6    11,336.0  (4,004.6) (26.1%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง     3,987.6      3,669.6  (318.0) (8.0%) 

ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร   14,854.2    12,168.7  (2,685.4) (18.1%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย   12,643.2      9,406.3  (3,236.9) (25.6%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง     2,210.9      2,762.4  551.5 24.9% 

ก าไรข ัน้ตน้     4,474.1      2,836.9  (1,637.1) (36.6%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย     2,697.4      1,929.7  (767.7) (28.5%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง     1,776.7        907.2  (869.5) (48.9%) 

อตัราก าไรข ัน้ตน้ 23.1% 18.9%   (4.2%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย 17.6% 17.0%   (0.6%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง 44.6% 24.7%   (19.8%) 

แหลง่ทีม่า : ขอ้มลูบรษัิท 

 อัตราก าไรขัน้ตน้รวมในปี 2559 เทา่กับรอ้ยละ 18.9 ลดลงจากอัตราก าไรขัน้ตน้รวมในปี 2558 ทีร่อ้ยละ 23.1 เนือ่งจาก

ก าไรขัน้ตน้จากทัง้ 2 สายธุรกจิ ลดลง 

 ก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายลดลงมสีาเหตหุลักมาจาก 

 ปรมิาณขายน ้าตาลในประเทศและตา่งประเทศในปี 2559 จ านวน 756,220.8 ตัน ลดลงจากปี 2558 ที ่1,080,065.7 

ตัน 

 ปรมิาณขายกากน ้าตาลในปี 2559 เทา่กับ 108,493.4 ตัน ลดลงจากปี 2558 ที ่181,703.4 ตัน 

 ราคาขายกากน ้าตาลเฉลีย่ในปี 2559 เทา่กับ 4,126.2 บาทตอ่ตัน ลดลงจากปี 2558 ที ่4,218.4 บาทตอ่ตัน 

 ก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งลดลงมสีาเหตหุลักมาจาก 

 ปรมิาณขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยในปี 2558 เทา่กับ 40,985.3 ตัน ลดลงจากปี 2558 ที ่58,745.7 ตัน 

 ราคาขายเอทานอลเฉลีย่ในปี 2559 เทา่กับ 22.60 บาทตอ่ลติร ลดลงจากจากปี 2558 ที ่24.59 บาทต่อลติร 

 ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ในปี 2559 เทา่กับ 3.08 บาทตอ่หน่วย ลดลงจากปี 2558 ที ่3.34 บาทตอ่หน่วย จากคา่ FT 

ของปีกอ่นหนา้ทีเ่ป็นคา่บวก แตปี่ 2559 เป็นคา่ลบ 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิาร 

 คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารในปี 2559 จ านวน 2,871.7 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14.6 จากปี 2558 ที ่3,362.2 

ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักมาจากคา่ฝากน ้าตาลทรายทีล่ดลง ค่าใชจ้่ายในการสง่ออกลดลง และคา่ขนสง่ก็ลดลงเป็นสัดสว่นกับราคา

น ้ามันเชือ้เพลงิทีล่ดลง รวมทัง้คา่ขนสง่และคา่ใชจ้่ายในการสง่ออกเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยลดลงจากปรมิาณขายทีล่ดลง  

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น 

 บรษัิทขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นในปี 2559 จ านวน 117.6 ลา้นบาท เทยีบกับปี 2558 ซึง่ขาดทนุ 172.9 ลา้นบาทในปี 

2558 จากคา่เงนิบาทเทยีบกับเงนิดอลลารส์หรัฐออ่นคา่ลงต ่ากวา่ระดับทีบ่รษัิทท าสัญญาขายเงนิตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพือ่ป้องกัน
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ความเสีย่งจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นโดยอา้งองิจากอัตราแลกเปลีย่นทีบ่รษัิท ออ้ยและน ้าตาลไทย จ ากัด ไดใ้ชส้ าหรับ

การค านวณราคาออ้ย 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

 ตน้ทนุทางการเงนิในปี 2559 เทา่กับ 317.0 ลา้นบาท ลดลง 56.0 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 15.0 จากปี 2558 ที ่

372.9 ลา้นบาท เนือ่งจากบรษัิทไดม้กีารบรหิารจัดการทางการเงนิทีด่ที าใหต้น้ทนุทางการเงนิลดลง 

ก าไรสทุธ ิและอตัราก าไรสทุธ ิ

 ปี 2559 บรษัิทขาดทนุสทุธ ิ512.5 ลา้นบาท เทยีบกับปี 2558 ทีม่กี าไรสทุธ ิ729.9 ลา้นบาท โดยอัตราก าไรสทุธใินปี 

2559 และปี 2558 เทา่กับรอ้ยละ -3.40 และ 3.75 ตามล าดับ  

การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 สนิทรัพยร์วมของบรษัิทเทา่กับ 16,052.3 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14.6 จากปี 2558 ที ่

18,793.2 ลา้นบาท 

 สนิทรัพยห์มนุเวยีน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 จ านวน 4,217.7 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 24.4 จากปี 2558 ที ่

5,578.0 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลักจาก 

- เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลง 7.3 ลา้นบาท 

- ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ลดลง 486.7 ลา้นบาท และลกูหนีช้าวไร่เพิม่ขึน้ 124.5 ลา้นบาท 

 ลกูหนีท้างการคา้และลกูหนีอ้ืน่สทุธลิดลงจาก 1,175.6 ลา้นบาท เหลอื 688.9 ลา้นบาท  

 ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ปี 2559 ที ่22.68 วัน เทยีบกับ 24.76 วันในปี 2558   

- สนิคา้คงเหลอืสทุธลิดลง 1,053.5 ลา้นบาท  

 สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 จ านวน 11,834.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 10.4 จากปี 2558 ที ่

13,215.2 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลักจาก 

- ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลลดลง 798.1 ลา้นบาท จากทีบ่รษัิทไดร้ับเงนิชดเชยผลตอบแทนการ

ผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายทีส่ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลคา้งจ่ายแลว้ทัง้จ านวน 

- ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์สทุธลิดลง 494.6 ลา้นบาท จากคา่เสือ่มราคาของอาคาร เครือ่งจักร และอปุกรณ์ 

หนีส้นิ 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 หนีส้นิรวมของบรษัิทเทา่กับ 8,230.8 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 18.5 จากหนี้สนิรวมปี 2558 ที ่

10,100.8 ลา้นบาท 

 หนีส้นิหมนุเวยีน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 เทา่กับ 3,642.9 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 26.4 จากปี 2558 ที ่4,948.9 

ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักจาก 

- เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิลดลง 855.5 ลา้นบาท 
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- เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ลดลง 313.4 ลา้นบาท 

- สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิทีถ่งึครบก าหนดช าระในหนึง่ปีลดลง 128.3 ลา้นบาท 

 หนีส้นิไมห่มนุเวยีน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 เทา่กับ 4,587.9 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 10.9 จากปี 2558 ที ่

5,151.9 ลา้นบาท จากการทยอยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวใหก้ับสถาบันการเงนิ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทเทา่กับ 7,821.5 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 10.0 จากปี 2558 ที ่

8,692.5 ลา้นบาท จากผลประกอบการทีข่าดทนุและการจ่ายเงนิปันผลในปี 2559 

สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทนุ 

  บรษัิทไดย้กระดับความสัมพันธแ์ละความรว่มมอืกับสถาบันการเงนิตา่งๆ โดยเนน้ความเป็นพันธมติรทางธุรกจิ (Strategic 

Partner) เป็นคูค่ดิและเตบิโตไปดว้ยกัน ซึง่ในชว่งทีผ่า่นมา บรษัิทไดม้สีว่นรว่มในการพัฒนาผลติภัณฑแ์ละบรกิารทางการเงนิรว่มกับ

สถาบันการเงนิตา่งๆ เชน่ บรกิาร Cash Management ทีค่รบวงจร บรกิารขายลดเช็คอเิล็กทรอนกิส ์เป็นตน้  ท าใหส้ถาบันการเงนิมี

ความเชือ่มั่นและใหก้ารสนับสนุนวงเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่พยีงพอ รวมถงึความพรอ้มทีจ่ะมสีว่นรว่มสนับสนุนโครงการลงทนุตา่งๆ ใน

อนาคตของบรษัิท    

 ส าหรับตลาดการเงนิ บรษัิทไดเ้สนอขายต๋ัวแลกเงนิระยะสัน้ อายไุมเ่กนิ 270 วัน นับจากวันออกต๋ัวแลกเงนิระยะสัน้ สกลุเงนิ

บาท ชนดิระบชุือ่ผูรั้บเงนิ มลูคา่รวมทัง้สิน้ไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ณ ขณะใดขณะหนึง่ และเมือ่มกีารไถถ่อนต๋ัวเงนิระยะสัน้แลว้ บรษัิท

สามารถน ามลูคา่ทีไ่ถถ่อนแลว้ดังกลา่ว กลับมาเสนอขายไดอ้กี โดยมูลคา่คงคา้งรวมตอ้งไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท   ทัง้นีห้นังสอืชีช้วน

การเสนอขายหลักทรัพยดั์งกลา่วจะตอ้งด าเนนิการตอ่อายเุป็นรายปี โดยหนังสอืชีช้วนปัจจุบันจะครบอายใุนวันที ่19 เมษายน 2560    

 บรษัิทมวีงเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่พยีงพอส าหรับการรองรับภาระต๋ัวแลกเงนิระยะสัน้ทีค่รบก าหนดทัง้จ านวน อกีทัง้บรษัิท ได ้

ก าหนดนโยบายและมาตรการป้องกันความเสีย่งทางสภาพคลอ่ง ท าใหบ้รษัิทไดรั้บความเชือ่ถอืจากนักลงทนุสถาบันและผูล้งทนุราย

ใหญท่ีม่คีณุสมบัตติามทีก่ าหนด (High Net Worth) เป็นอยา่งดมีาโดยตลอด     

กระแสเงนิสด 

  ในปี 2559  แมว้า่บรษัิทมขีาดทนุสทุธกิอ่นภาษีเงนิไดจ้ านวน 388.3 ลา้นบาท แตบ่รษัิทมคีา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย

เป็นจ านวน 1,142.3 ลา้นบาทและปรับปรงุกับรายการอืน่ทีม่ไิดเ้ป็นเงนิสดแลว้  ท าใหบ้รษัิทมกี าไรจากกจิกรรมด าเนนิงานกอ่นการ

เปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงานเป็นจ านวน 957.2 ลา้นบาท  และเมือ่ค านวณจากสว่นเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละ

หนีส้นิด าเนนิงานแลว้ ยังคงมเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงานหลังจ่ายดอกเบีย้และภาษีเงนิไดแ้ลว้ จ านวน 2,661.4 ลา้นบาท ซึง่

ไดใ้ชไ้ปส าหรับกจิกรรมลงทนุจ านวน 600.1 ลา้นบาท และ ใชไ้ปส าหรับกจิกรรมจัดหาเงนิ เพือ่ลดภาระหนีร้ะยะยาว และ ภาระหนี้

ระยะสัน้ เป็นจ านวน 2,068.7 ลา้นบาท  สง่ผลใหร้ายการเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธเิทา่กับ 7.3 ลา้นบาท โดยมี

กระแสเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดยกมาตน้งวด จ านวน 346.7 ลา้นบาท ท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี เป็น

จ านวนเงนิ 339.4 ลา้นบาท 

สภาพคลอ่งทางการเงนิ 
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  อัตราสว่นสภาพคลอ่งตามงบการเงนิรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 เทา่กับ 1.16 เทา่  ดกีวา่ปีกอ่นซึง่อยูท่ี ่1.13 เทา่  และ

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเทา่กับ 0.28 เทา่ ใกลเ้คยีงกับปีกอ่น  

  การทีบ่รษัิทไดพั้ฒนาระบบบรหิารจัดการเงนิสดรว่มกับสถาบันการเงนิ โดยใชบ้รกิารทัง้กลุม่บรษัิท ท าใหบ้รษัิทสามารถ

น ากระแสเงนิสดสว่นเกนิในแตล่ะวัน ช าระคนืหนีว้งเงนิทนุหมนุเวยีนได ้และกรณีทีบ่รษัิทมคีวามจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิก็สามารถเบกิใชจ้าก

วงเงนิทนุหมนุเวยีนในแตล่ะวันไดเ้ชน่กัน การด าเนนิการดังกลา่วท าใหบ้รษัิทสามารถประหยัดตน้ทนุทางการเงนิลงได ้  รวมถงึการที่

บรษัิทมตีลาดการเงนิเป็นทางเลอืกในการสนับสนุนวงเงนิทนุหมนุเวยีน ประเภทต๋ัวแลกเงนิระยะสัน้  สง่ผลใหบ้รษัิท มสีภาพคลอ่งทาง

การเงนิทีด่มีาก และมตีน้ทนุทางการเงนิทีเ่หมาะสมกับการพัฒนาศักยภาพการแขง่ขันทางธุรกจิทัง้ระยะสัน้และระยะยาว 

แหลง่ทีม่าและใชไ้ปของเงนิทนุ ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทนุ 

  บรษัิทมนีโยบายในการบรหิารโครงสรา้งเงนิทนุทีเ่หมาะสม เพือ่สนับสนุนการด าเนนิธุรกจิของบรษัิทและสรา้งเสรมิมลูคา่การ

ถอืหุน้ใหก้ับผูถ้อืหุน้ โดยค านงึถงึการป้องกันความเสีย่งทางการเงนิ  

  ในปี 2558 บรษัิทไดด้ าเนนิการปรับโครงสรา้งทางการเงนิของบรษัิทและบรษัิทยอ่ย เพือ่เป็นการลดความเสีย่งทางการเงนิ 

บรษัิทไดป้รับความสมดลุระหว่างหนีร้ะยะสัน้และหนีร้ะยะยาว เพือ่ลดภาระตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิท โดยไดกู้ย้มืเงนิระยะยาว 

4,000 ลา้นบาท จากสถาบันการเงนิในประเทศแหง่หนึง่ เพือ่น าไปเพิม่ทนุในบรษัิทยอ่ย โดยมวัีตถุประสงคเ์พือ่เสรมิสภาพคลอ่ง และ

น าไปช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวทีม่ตีน้ทนุทางการเงนิทีส่งูกวา่ สว่นทีเ่หลอืจากการเพิม่ทนุในบรษัิทยอ่ย ทางบรษัิทไดน้ าไปลดภาระ

หนีร้ะยะสัน้ของกจิการ ทัง้นีใ้นการเขา้ท าสัญญากูย้มืระยะยาวดังกลา่ว นอกจากนี ้บรษัิทไดท้ าสัญญาแลกเปลีย่นอัตราดอกเบีย้จาก

อัตราดอกเบีย้ลอยตัวเป็นอัตราดอกเบีย้คงทีต่อ่ปี เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้ ท าใหส้ามารถควบคมุตน้ทนุทางการเงนิได ้ 

  อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) เทา่กับ 1.05 เทา่ ดกีว่าปี 2558 ซึง่อยูท่ี ่1.16 เทา่    โดย

อัตราสว่นดังกลา่วไมก่อ่ใหเ้กดิความเสีย่งอยา่งมนัียส าคัญตอ่บรษัิทแตป่ระการใด ทัง้นี ้บรษัิทยังมคีวามสามารถในการกอ่หนี ้เพือ่ใช ้

ในการด าเนนิงานของบรษัิทและบรษัิทยอ่ย รวมถงึเพิม่โอกาสการลงทนุในโครงการอนาคต 

รายจา่ยลงทนุและแหลง่เงนิทนุ 

  ในปี 2558 บรษัิทไดใ้ชเ้งนิลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาด 50 เมกะวัตต ์จ านวน 2 โครงการ และโครงการผลติ

น ้าเชือ่มและน ้าตาลทรายขาวบรสิทุธิพ์เิศษ ตามวัตถปุระสงคข์องการใชเ้งนิทีไ่ดเ้สนอขายหุน้สามัญเพิม่ทนุตอ่ประชาชน เป็นเงนิสด

สทุธทิีใ่ชไ้ปในกจิกรรมลงทนุจ านวน 2,386.2 ลา้นบาท  ท าใหปี้ 2559 ไมจ่ าเป็นตอ้งใชเ้งนิสดสทุธใินกจิกรรมลงทนุจ านวนมาก

เหมอืนปีกอ่น จงึใชเ้งนิสดสทุธใินกจิกรรมลงทนุเพยีง 600.1 ลา้นบาท  

ปจัจยัหรอืเหตกุารณท์ีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิหรอืการด าเนนิงานในอนาคต 

  ปัจจัยความไม่แน่นอนในการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลกยังคงมอียู ่โดยเฉพาะเสถยีรภาพทางการเมอืงของสหรัฐอเมรกิา  

นโยบายการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐอเมรกิา ปัญหาความกังวลเรือ่งการผดินัดช าระหนีข้องยโุรป ประเด็นที่

สมาชกิยโูรโซนก าลังพจิารณาถอนตัวออกจากการเป็นสมาชกิภาพ ประเด็นการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิญีปุ่่ น ปัญหาความกังวลในความ

แข็งแรงของเศรษฐกจิประเทศสาธารณรัฐประชาชนจนี 
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 ในขณะที ่ประเทศไทยยังคงมทีนุส ารองระหวา่งประเทศทีเ่ขม้แข็ง มดีลุการคา้และดลุบัญชเีดนิสะพัดทีด่อียา่งตอ่เนือ่ง และ

มนีโยบายการลงทนุภาครัฐขนาดใหญ ่ ลว้นแลว้แตท่ าใหก้ารด าเนนินโยบายทางเศรษฐกจิของประเทศไทยในปี 2560 น่าจะเป็นอกีปี

ทีด่สี าหรับประเทศไทย แตก็่ตอ้งระมัดระวังปัจจัยภายนอกประเทศดังกลา่วขา้งตน้ 

  คณะกรรมการบรหิารความเสีย่งไดด้ าเนนิการทบทวนนโยบาย ตดิตามประเมนิความเสีย่งอยา่งสม ่าเสมอ เพือ่ใหม้ั่นใจไดว้า่ 

การด าเนนิการตามมาตรการและแผนบรหิารความเสีย่งในแตล่ะดา้น สามารถควบคมุความเสีย่งใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสมและยอมรับได ้

ตามทีร่ะบไุวใ้นหัวขอ้ปัจจัยความเสีย่ง 

 

 

 


