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13. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั 

 

13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

 
1) ชือ่ผูส้อบบัญชสี าหรับงบการเงนิบรษัิทและงบการเงนิรวมในระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 
 

            งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2560 
 นางสาวสมุาล ี รวีราบัณฑติ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 3970 
 บรษัิท ส านักงาน อวีาย จ ากัด 
 
 งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 
 นางสาววไิลลักษณ์ เลาหศรสีกลุ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 6140 
 บรษัิท ส านักงาน อวีาย จ ากัด 

 
            งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2562 
 นางสาววไิลลักษณ์ เลาหศรสีกลุ 
 ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีน 6140 
 บรษัิท ส านักงาน อวีาย จ ากัด 

 
 

2) สรปุรายงานการสอบบัญชใีนระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่นมา 

ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2560 ดังนี ้

ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

และบรษัิทย่อย (กลุ่มบรษัิท) ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเง ินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 งบก าไร

ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม ส าหรับปีสิน้สุดวันเดยีวกัน 

และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชทีีส่ าคัญ และไดต้รวจสอบงบการเงนิ

เฉพาะกจิการของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน)ดว้ยเชน่กัน 

ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงนิขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนนิงานและกระแสเงนิสด 

ส าหรับปีสิน้สุดวันเดยีวกันของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบรษัิท

ย่อย และเฉพาะของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน)โดยถูกตอ้งตามทีค่วร

ในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  

 
ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561ดังนี ้

ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
และบรษัิทย่อย (กลุ่มบรษัิท) ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2561 งบก าไร
ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวมส าหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่
วันที ่1 มกราคม 2561 ถงึวันที ่30 กันยายน 2561 และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการ
บัญชทีีส่ าคัญ และไดต้รวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล  ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) ดว้ยเชน่กัน 

                    
ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงนิขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วันที ่30 กันยายน 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด

ส าหรับรอบระยะเวลาตัง้แตวั่นที ่1 มกราคม 2561 ถงึวันที ่30 กันยายน 2561 ของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์
คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบรษัิทย่อย และเฉพาะของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ   
 
 
ผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2562 ดังนี ้

ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

และบรษัิทย่อย (กลุ่มบรษัิท) ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2562 งบก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวมส าหรับปีสิน้สุดวันที ่30 
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กันยายน 2562 และหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตสุรปุนโยบายการบัญชทีีส่ าคัญ และไดต้รวจสอบงบ

การเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์ คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) ดว้ยเชน่กัน 

 

ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงนิขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วันที ่30 กันยายน 2562 ผลการด าเนนิงานและกระแสเงนิสด                      

ส าหรับปีสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2562 ของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน)  และ  

บรษัิทยอ่ย และเฉพาะของบรษัิท เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) โดยถกูตอ้ง 

ตามทีค่วรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ   
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13.2 ตารางสรปุงบการเงนิของบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย 
              
งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

  ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน             

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 329.66 1.85 300.87 1.73 294.96 1.54 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ 596.86 3.35 991.00 5.71 1,309.67 6.85 

ลกูหนีช้าวไร่ 563.82 3.16 574.82 3.31 391.46 2.05 

สนิคา้คงเหลอื 4,047.46 22.72 3,191.03 18.38 3,417.24 17.87 

สนิทรัพยช์วีภาพ 27.49 0.15 57.85 0.33 47.48 0.25 

ตน้ทนุคา่ซอ่มแซมครัง้ใหญตั่ง้พัก 602.89 3.38 558.53 3.22 742.01 3.88 

ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายทีจ่ะไดรั้บช าระภายในหนึง่ปี - - 1,169.11 6.74 1,419.85 7.43 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 32.69 0.18 125.17 0.72 86.09 0.45 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 6,200.87 34.80 6,968.39 40.14 7,708.77 40.32 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน         

 

  

เงนิลงทนุในการรว่มคา้ - - - - 280.62 2.46 

เงนิลงทนุระยะยาวอืน่ 0.39 0.00 0.26 0.00 0.26 0.00 

ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย - - 472.15 2.72 576.80 3.02 

อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 321.05 1.80 322.32 1.86 323.74 1.69 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 10,513.94 59.01 9,941.64 57.27 9,526.81 49.83 

สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน 284.19 1.60 271.75 1.57 257.81 1.35 

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ี 297.79 1.67 206.91 1.19 217.23 1.14 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 197.89 1.11 175.00 1.01 227.65 1.19 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 11,615.26 65.20 11,390.03 65.62 11,410.91 59.68 

รวมสนิทรพัย ์ 17,816.13 100.00 17,358.42 100.00 19,119.68 100.00 

หมายเหตุ  1 รอ้ยละของสนิทรัพย ์
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ตอ่) 
 
 

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

  ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้             

หนีส้นิหมนุเวยีน             

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 2,365.60 13.28 3,560.51 19.39 3,848.50 20.13 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 2,440.39 13.70 1,377.88 7.51 1,672.44 8.75 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย - - 268.49 1.46 1,170.92 6.12 

สว่นของหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 7.82 0.04 8.68 0.05 9.63 0.05 

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 498.35 2.80 848.57 4.62 748.45 3.91 

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 4.85 0.03 4.85 0.03 4.85 0.03 

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

121.60 0.68 94.94 0.52 12.54 0.07 

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 61.81 0.35 63.95 0.35 59.32 0.31 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 83.43 0.47 85.92 0.47 65.75 0.34 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 5,583.86 31.34 6,313.79 34.39 7,592.40 39.71 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน             

หนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ 791.10 4.44 782.42 4.26 772.78 4.04 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 2,246.91 12.61 2,097.47 11.43 1,349.02 7.06 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 72.75 0.41 67.90 0.37 63.05 0.33 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย 108.20 0.61 20.95 0.11 8.41 0.04 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน 333.16 1.87 342.86 1.87 481.44 2.52 

ประมาณการหนีส้นิคา่รือ้ถอนระยะยาว 29.36 0.16 30.16 0.16 31.28 0.16 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 538.64 3.02 508.86 2.77 479.15 2.51 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 4,120.12 23.13 3,850.63 20.97 3,185.14 16.66 

รวมหนีส้นิ 9,703.98 54.47 10,164.42 55.37 10,777.55 56.37 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ตอ่)             

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

  ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

สว่นของผูถ้อืหุน้             

ทนุเรอืนหุน้             

ทนุจดทะเบยีน             

หุน้สามัญ 3,888,000,010 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 3,888.00 21.82 3,888.00 21.18 3,888.00 20.34 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้             

หุน้สามัญ 3,860,000,010 หุน้ มลูคา่ช าระแลว้หุน้ละ 1 บาท 3,860.00 21.67 3,860.00 21.03 3,860.00 20.19 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 5,202.88 29.20 5,202.88 28.34 5,202.88 27.21 

สว่นต ่ากวา่ทนุจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคมุเดยีวกัน (3,577.17) (20.08) (3,577.17) (19.49) (3,577.17) (18.71) 

สว่นทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 137.17 0.77 170.54 0.93 200.20 1.05 

ก าไรสะสม             

จัดสรรแลว้  - ส ารองตามกฎหมาย 289.75 1.63 305.53 1.66 324.48 1.70 

ยังไมไ่ดจั้ดสรร 2,199.51 12.35 2,232.21 12.16 2,331.73 12.20 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 8,112.14 45.53 8,193.99 44.63 8,342.13 43.63 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 17,816.12 100.00 18,358.42 100.00 19,119.68 100.00 

      
  

       หมายเหตุ  1 รอ้ยละของหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
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งบก าไรขาดทนุ 
        ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

  ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 ลา้นบาท รอ้ยละ1 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 17,524.64 100.00 17,305.67 100.00 16,130.02 100.00 

ตน้ทนุขายและบรกิาร 14,270.95 81.43 14,423.06 83.34 12,784.61 79.26 

ก าไรข ัน้ตน้ 3,253.69 18.57 2,882.61 16.66 3,345.41 20.74 

รายไดอ้ืน่ 668.39 3.81 761.47 4.40 755.95 4.69 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 1,493.76 8.52 1,249.07 7.22 1,481.10 9.18 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 1,448.21 8.26 1,289.58 7.45 1,452.41 9.00 

สว่นแบง่ขาดทนุจากการรว่มคา้ - - - - 5.63 0.03 

คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ 332.93 1.90 262.45 1.52 303.18 1.88 

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 647.17 3.69 842.98 4.87 859.04 5.33 

ผลประโยชน ์(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงนิได ้ (1.68) (0.01) (213.71) (1.23) (118.96) (0.74) 

ก าไรสทุธสิ าหรบัปี 645.49 3.68 629.27 3.64 740.08 4.59 

ก าไรตอ่หุน้         

 

  

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.17   0.16   0.19   

         

หมายเหตุ  1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
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งบกระแสเงนิสด 
     ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน       

ก าไรกอ่นภาษี 647.17 842.98 859.04 

รายการปรับกระทบยอดก าไรกอ่นภาษีเป็นเงนิสดรับ (จ่าย) จากกจิกรรมด าเนนิงาน       

 - คา่เสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 1,269.22 964.82 1,270.36 

 - ก าไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรับจากการโอนสทิธขิองลกูหนีช้าวไร่ (5.71) (5.90) (7.60) 

 - คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (โอนกลับ) 58.94 85.96 (37.77) 

 - การปรับลดราคาทนุของสนิคา้คงเหลอืใหเ้ป็นมลูคา่สทุธทิีจ่ะไดรั้บ (โอนกลับ) 461.43 (242.53) 121.70 

 - ก าไรจากการเปลีย่นแปลงในมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยช์วีภาพ (3.51) (10.53) (5.39) 

 - ขาดทนุ (ก าไร) จากอัตราแลกเปลีย่นทียั่งไมเ่กดิขึน้จรงิ (5.97) (0.18) (0.71) 

 - สว่นแบง่ขาดทนุจากการรว่มคา้ - - 5.63 

 - ขาดทนุจากการช าระบัญชขีองบรษัิททีถ่อืเป็นเงนิลงทนุระยะยาวอืน่ - 0.10 - 

 - ขาดทนุจากการดอ้ยคา่อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 7.80 1.29 1.59 

 - ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 9.28 8.21 24.40 

 - ก าไรจากการจ าหน่ายอสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - - (0.07) 

 - ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ (11.01) (4.52) (4.31) 

 - ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายอปุกรณ์ 0.01 0.01 0.03 

 - คา่ใชจ้่ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน 29.50 18.79 115.20 

 - การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 44.49 33.37 29.66 

 - ดอกเบีย้รับ (35.65) (30.71) (61.01) 

 - คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ 332.93 262.45 303.18 

ก าไร (ขาดทนุ) จากกจิกรรมด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน 2,798.90 1,923.61 2,613.94 
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งบกระแสเงนิสด (ตอ่)       

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

ก าไร (ขาดทนุ) จากกจิกรรมด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน (ตอ่) 2,798.90 1,923.61 2,613.94 

 - ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ 91.97 (418.85) (318.94) 

 - ลกูหนีช้าวไร่ (88.57) (102.70) 208.09 

 - สนิคา้คงเหลอื (2,647.72) 1,098.96 (347.90) 

 - สนิทรัพยช์วีภาพ 5.67 (19.84) 15.76 

 - ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย - (1,641.26) (352.61) 

 - สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 107.89 (24.58) (144.40) 

 - สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (28.15) 27.32 (48.54) 

 - เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 612.51 (1,067.08) 350.56 

 - หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 15.95 2.44 (20.19) 

 - จ่ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน (8.11) (11.32) (20.82) 

เงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนนิงาน 860.35 (233.30) 1,934.94 

 - จ่ายดอกเบีย้ (262.91) (190.66) (249.79) 

 - จ่ายภาษีเงนิได ้ (82.88) (124.68) (136.41) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนนิงาน 514.57 (548.63) 1,548.74 
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งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 
   

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงนิสดรับจากการช าระบัญชขีองบรษัิททีถ่อืเป็นเงนิลงทนุระยะยาวอืน่ - 0.03 - 

เงนิสดจ่ายลงทนุในการรว่มคา้ - - (286.25) 

เงนิสดจ่ายเพือ่ซือ้อสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - - (1.38) 

เงนิสดรับจากการขายอสังหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ - - 0.19 

ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (847.35) (312.62) (867.15) 

ดอกเบีย้จ่ายทีถ่อืเป็นตน้ทนุของอาคารและอปุกรณ์ (3.46) - - 

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 45.68 5.75 48.41 

จ่ายช าระเจา้หนีค้า่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (131.41) (70.24) (67.74) 

ซือ้สนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน (6.61) (0.09) (2.87) 

ดอกเบีย้รับ 35.66 30.64 58.21 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) กจิกรรมลงทนุ (907.48) (346.53) (1,118.58) 
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งบกระแสเงนิสด (ตอ่) 
   

  ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ       

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ 1,294.56 1,194.91 287.99 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้ - 268.48 902.43 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (505.52) 199.52 (850.00) 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันเพิม่ขึน้ (ลดลง) (4.85) (4.85) (4.85) 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้ (ลดลง) 80.62 (117.05) (96.97) 

ช าระหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ (95.70) (95.70) (95.70) 

จ่ายเงนิปันผล (385.97) (578.95) (578.97) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 383.15 866.37 (436.07) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (9.76) (28.79) (5.90) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 339.43 329.66 300.87 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 329.66 300.87 294.96 
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 
    

        ปีบญัชสี ิน้สดุวนัที ่

  
 

  หนว่ย 31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 30 ก.ย. 62 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)         

   อัตราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.16 1.10 1.02 

   อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.28 0.21 0.21 

   อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.62 -0.09 0.22 

   อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 16.10 21.48 14.02 

   ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วัน 22.68 16.99 26.03 

   อัตราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 5.10 3.99 3.87 

   ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วัน 71.62 91.59 94.33 

   อัตราหมนุเวยีนเจา้หนี้ เทา่ 5.93 7.55 8.38 

   ระยะเวลาช าระหนี ้ วัน 61.53 48.31 43.54 

   วงจรเงนิสด วัน 32.77 60.27 76.82 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)         

   อัตราก าไรขัน้ตน้ % 18.91 16.66 20.74 

   อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน % -1.01 4.72 2.52 

   อัตราก าไรสทุธ ิ % -3.42 3.64 4.59 

    อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % -6.21 7.72 8.95 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน (Efficiency Ratio)         

   อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์ % -0.41 6.29 6.37 

   อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร % -0.64 10.81 11.94 

  
 

อัตราการหมนุของสนิทรัพย ์ เทา่ 0.87 1.00 0.93 

    อัตราการหมนุของสนิทรัพยถ์าวร เทา่ 1.36 1.72 1.73 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)         

   อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 1.05 1.24 1.29 

   อัตราสว่นความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ เทา่ -0.23 4.21 3.83 

    อัตราการจ่ายเงนิปันผล % N/A 92.01 78.23 

หมายเหตุ  ใชส้ตูรการค านวณตาม SET 
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14. การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ 

 

ภาพรวมของผลการด าเนนิงานปี 2562 

 รายไดร้วมประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและบรกิาร รายไดค้่าผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย รายได ้

โครงการชว่ยเหลอืและแกไ้ขปัญหาความเดอืดรอ้นของชาวไร่ออ้ยและโรงงานน ้าตาล และรายไดอ้ืน่ ส าหรับปี 2562 สิน้สุดวันที ่30 

กันยายน 2562 (12 เดอืน) บรษัิทมรีายไดร้วม 16,886.0 ลา้นบาท ในขณะทีปี่ 2561 สิน้สุดวันที ่30 กันยายน 2561 (9 เดอืน) มี

รายไดร้วม 18,067.1 ลา้นบาท  

 รายไดจ้ากการขายและบรกิารในปี 2562 จ านวน 16,130.0 ลา้นบาท ลดลง 1,181.2 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 6.5 จาก

ปี 2561 จ านวน 17,305.7 ลา้นบาท ทัง้นีเ้นือ่งจากรายไดจ้ากสายธุรกจิออ้ยและน ้าตาลลดลง ดังรายละเอยีดตอ่ไปนี ้   

  ปีการผลติ 2560/2561 2561/2562   

ประเทศไทย ปรมิาณออ้ย 134.9 131.0 ลา้นตัน 

  น ้าตาลทราย 147.1 145.8 ลา้นกระสอบ (กระสอบละ 100 กโิลกรัม) 

  กากน ้าตาล 5.5 5.9 ลา้นตัน 

บรษิทั ปรมิาณออ้ย 11.6 9.9 ลา้นตัน 

  น ้าตาลทราย 11.9 10.3 ลา้นกระสอบ (กระสอบละ 100 กโิลกรัม) 

  กากน ้าตาล 0.5 0.5 ลา้นตัน 

แหลง่ทีม่า : ส านักงานคณะกรรมการออ้ยและน ้าตาลทราย ณ วันที ่31 พฤษภาคม 2562 

 รายไดส้ายธุรกจิน ้าตาลลดลงรอ้ยละ 14.9 จากปรมิาณการขายน ้าตาลรวมลดลงรอ้ยละ 9.8 และปรมิาณการขาย

กากน ้าตาลรวมลดลงรอ้ยละ 17.7 ประกอบกับราคาขายน ้าตาลเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 4.9 และราคาขายกากน ้าตาลเฉลีย่

ลดลงรอ้ยละ 9.6 

 รายไดจ้ากธุรกจิเยือ่กระดาษจากชานออ้ยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.6 จากปรมิาณการขายเยือ่กระดาษรวมทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 8.2 

และราคาขายเยือ่กระดาษในประเทศเฉลีย่สงูขึน้รอ้ยละ 4.4 

 รายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.3 จากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.9 แมว้่าราคาขายเอทา

นอลเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 5.8 

 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.8 จากทัง้ปรมิาณขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าทัง้ 3 โรง ทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 26.0 

และราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ตอ่หน่วยสงูขึน้รอ้ยละ 2.2 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารอืน่ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.4 จากการใหบ้รกิารจักรกลทางการเกษตร การขายปุ๋ ย วัสดุ

ปรับปรงุดนิ และยาปราบศัตรพูชื และอืน่ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 

 รายไดค้่าผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย 472.2 ลา้นบาท ในปี 2561 และ 101.9 ลา้นบาท ในปี 2562 

เป็นเงนิชดเชยทีบ่รษัิทคาดว่าจะไดร้ับจากกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย เนื่องจากในฤดูการผลติ 2560/2561 และ 2561/62 ราคา

ออ้ยขัน้สุดทา้ยและผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายขัน้สุดทา้ยคาดว่าจะต ่ากว่าขัน้ตน้ ตามพระราชบัญญัตอิอ้ยและ

น ้าตาลทราย พ.ศ.2527 มาตรา 56 ก าหนดใหก้องทนุออ้ยและน ้าตาลทรายจ่ายชดเชยส่วนของค่าออ้ยและเงนิชดเชยค่าผลตอบแทน

การผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายใหก้ับบรษัิท โดยชาวไรอ่อ้ยไมต่อ้งสง่คนืคา่ออ้ยทีไ่ดรั้บเกนิ 

 รายไดโ้ครงการช่วยเหลอืและแกไ้ขปัญหาความเดอืดรอ้นของชาวไร่ออ้ยและโรงงานน ้าตาลในปี 2562 จ านวน 162.1 

ลา้นบาท เป็นเงนิทีไ่ดร้ับจากกองทุนออ้ยและน ้าตาลทรายตามโครงการชว่ยเหลอืและแกไ้ขปัญหาความเดอืดรอ้นของชาวไร่ออ้ยและ

โรงงานน ้าตาลส าหรับฤดกูารผลติ 2560/2561    

 รายไดอ้ืน่ประกอบดว้ยดอกเบีย้รับ ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น และก าไรจากสัญญาการซือ้ขายน ้าตาลทรายลว่งหนา้ 

 ดอกเบีย้รับในปี 2562 อยูท่ี ่61.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 98.7 จากปี 2561 

 ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่นในปี 2562 อยูท่ี ่85.2 ลา้นบาทในขณะทีใ่นปี 2561 มกี าไรจากอัตราแลกเปลีย่นอยู่ที ่50.3 

ลา้นบาท เนือ่งจากการแข็งคา่ของเงนิบาทอยา่งตอ่เนือ่งในปี 2562 
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 ก าไรจากสัญญาการซือ้ขายน ้าตาลลว่งหนา้ในปี 2562 ลดลง 33.2 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 35.9 จากปี 2561  

 ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารในปี 2562 ลดลง 1,638.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 11.4 จากปี 2561 จากปรมิาณการขาย

ทีล่ดลง 

 ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิารในปี 2562 เพิม่ขึน้ 394.9 ลา้นบาท หรือเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.6 จากปี 2561 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากเงนิน าส่งส านักงานกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย, ค่าขนส่ง, ค่าฝากน ้าตาลทรายและกากน ้าตาล, ค่าใชจ้่ายดา้น

ทรัพยากรบคุคล และอืน่ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 

 ค่าใชจ้่ายทางการเงนิในปี 2562 เพิม่ขึน้ 40.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.5 จากเงนิกูเ้พือ่ลงทุนในโครงการต่างๆ 

เพิม่ขึน้ 

 คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิไดใ้นปี 2562 ลดลง 94.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 44.3 เนื่องจากภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชเีพิม่ขึน้

รอ้ยละ 110 

 ตามปัจจัยทีก่ล่าวขา้งตน้ ในปี 2562 บรษัิทมผีลการด าเนินงานทีม่กี าไรสุทธ ิ740.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.6 เมือ่

เทยีบกับปี 2561 ทีม่ผีลก าไรสทุธ ิ629.3 ลา้นบาท  

การวเิคราะหผ์ลการด าเนนิงาน                                                  

รายได ้ ปี 2561 

 

 

(9 เดอืน) 

ปี 2562 เปลีย่นแปลง เปลีย่นแปลง 

  (9 เดอืน) (12 เดอืน)   

    (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร   17,305.7 16,130.0 (1,175.7) (6.8%) 

ธุรกจิผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย   13,056.9   11,107.5   (1,949.4) (14.9%) 

  รายไดจ้ากการขายน ้าตาลทราย 12,219.0   10,484.4   (1,734.6) (14.2%) 

  รายไดจ้ากการขายกากน ้าตาล          837.9    623.1    (214.8) (25.6%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง     4,248.8     5,022.5  773.7 18.2% 

  รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษจากชานออ้ย 1,216.6       1,309.5  92.9 7.6% 

  รายไดจ้ากการขายเอทานอล     1,313.4     1,619.4 306.0 23.3% 

  รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า       1,131.2       1,456.8  325.5 28.8% 

  อืน่ๆ       587.5       636.9  49.3 8.4% 

รายไดค้า่ผลตอบแทนการผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย 472.2 101.9 370.3 (78.4%) 

    รายไดโ้ครงการชว่ยเหลอืและแกไ้ขปญัหาความเดอืดรอ้น 
    ของชาวไรอ่อ้ยและโรงงานน า้ตาล - 162.1   

รายไดอ้ ืน่   289.3        492.0  202.6 70.0% 

รายไดร้วม     18,067.1   16,886.0  (1,181.2) (6.5%) 

แหลง่ทีม่า : ขอ้มลูบรษัิท 

รายไดร้วม 

 บรษัิทมรีายไดร้วมในปี 2562 (12 เดอืน) ทัง้สิน้ 16,886.0 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 6.5 จากปี 2561 (9 เดอืน) ที ่

18,067.1 ลา้นบาท รายละเอยีดมดีังนี ้

ธุรกจิผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย  

 รายไดข้องธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายของบรษัิทในปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 11,107.5 ลา้นบาท และ 

13,056.9 ลา้นบาท ตามล าดับ ลดลงรอ้ยละ 14.9 ซึง่เป็นผลมาจากปัจจัยส าคัญดังตอ่ไปนี ้
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 ปรมิาณการขายน ้าตาลทรายในประเทศในปี 2562 จ านวน 167,816.7 ตัน ลดลงรอ้ยละ 13.5 จากปี 2561 และ

ปรมิาณการขายน ้าตาลทรายตา่งประเทศในปี 2562 จ านวน 787,804.8 ตัน ลดลงรอ้ยละ 9.0 จากปี 2561 

 ราคาขายน ้าตาลทรายในประเทศเฉลีย่ในปี 2562 อยูท่ี ่16,904.2 บาทตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 4.1 จากปี 2561 จากการ

ลอยตัวราคาน ้าตาลทรายตัง้แต่ตน้ปี 2561 และราคาขายน ้าตาลทรายต่างประเทศเฉลีย่ในปี 2562 เท่ากับ 9,785.3 

บาทตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 7.7 จากปี 2561 จากราคาน ้าตาลทรายในตลาดโลกทีป่รับตัวลดลงคอ่นขา้งมาก 

 ปรมิาณการขายกากน ้าตาลปี 2562 จ านวน 197,661.7 ตัน ลดลงรอ้ยละ 17.7 จากปี 2561  

 ราคาขายเฉลีย่ของกากน ้าตาลปี 2562 เทา่กับ 3,152.3 บาทต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 9.6 จากปี 2561 เนื่องจากปรมิาณ

กากน ้าตาลในตลาดมจี านวนมากสง่ผลใหม้กีารแขง่ขันดา้นราคาสงู 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง 

 รายไดจ้ากธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งของบรษัิทฯ ปี 2562 เทา่กับ 5,022.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.2 จากปี 2561 ที ่

4,248.8 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจาก 

(1) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 1,456.8 ลา้นบาท และ 1,131.2 ลา้นบาท ตามล าดับ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.8 เนือ่งจากปรมิาณการขายไฟฟ้าจากทัง้ 3 โรงไฟฟ้าของบรษัิทฯ เพิม่ขึน้ ในขณะเดยีวกัน ราคา

ขายไฟฟ้าเฉลีย่ต่อหน่วยในปี 2562 เท่ากับ 3.12 บาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.2 เมือ่เทยีบกับราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ต่อ

หน่วยปี 2561 ที ่3.05 บาท 

(2) รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษจากชานออ้ยปี 2562 ที ่1,309.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.6 จากปี 2561 ที ่

1,216.6 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลจากปัจจัยดังตอ่ไปนี ้

- ปรมิาณการขายเยือ่กระดาษจากชานออ้ยในปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 57,342.5 ตัน และ 53,006.6 ตัน 

ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.2 จากปรมิาณการขายทัง้ในประเทศและตา่งประเทศเพิม่ขึน้  

- ราคาขายเฉลีย่เยือ่กระดาษจากชานออ้ยในประเทศปรับตัวเพิม่ขึน้เป็น 23,608.5 บาทต่อตันในปี 2562 จาก

ราคาขายเฉลี่ย 22,623.2 บาทต่อตัน ในปี 2561 ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยเยื่อกระดาษจากชานออ้ย

ต่างประเทศลดลงเป็น 22,613.3 บาทต่อตัน ในปี 2562 จากราคาขายเฉลีย่ในปี 2561 ที ่23,023.7 บาทต่อ

ตัน 
 

กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของราคาเยือ่กระดาษจากชานออ้ยยอ้นหลัง 

 

 

แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจาก RISI+บรษัิทฯ 
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 (3) รายไดจ้ากการขายเอทานอลในปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 1,619.4 ลา้นบาท และ 1,313.4 ลา้นบาท ตามล าดับ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.3 ซึง่เป็นผลจากปัจจัยดังตอ่ไปนี ้

- ปรมิาณการขายเอทานอลในปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 73.6 ลา้นลติร และ 56.3 ลา้นลิตร ตามล าดับ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.9 

- ราคาขายเอทานอลเฉลีย่ในประเทศปี 2562 เท่ากับ 21.99 บาทต่อลติร ลดลงรอ้ยละ 5.8 จากปี 2561 ที ่

23.34 บาทต่อลติร ซึง่เป็นผลมาจากการแข่งขันดา้นราคาเอทานอลทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลงิในประเทศ ตลอดจน

ราคาน ้ามันในตลาดโลกทีล่ดลง 

กราฟตอ่ไปนีแ้สดงการปรมิาณการบรโิภคเอทานอลยอ้นหลัง 

 

แหลง่ทีม่า: ขอ้มลูจากกระทรวงพลังงาน 

(4) รายไดจ้ากการขายและบรกิารอืน่ๆ ปี 2562 และปี 2561 เท่ากับ 636.9 ลา้นบาท และ 587.5 ลา้นบาท  ตามล าดับ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.4 ซึง่เป็นผลมาจากการใหบ้รกิารจักรกลทางการเกษตร การขายปุ๋ ย วัสดุปรับปรุงดนิ และยาปราบ

ศัตรพูชื และอืน่ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 

รายไดค้า่ผลตอบแทนการผลติและจ าหนา่ยน า้ตาลทราย  

 รายไดค้่าผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย 472.2 ลา้นบาท ในปี 2561  และ 101.9 ลา้นบาท ในปี 2562 

เป็นเงนิชดเชยทีบ่รษัิทคาดว่าจะไดร้ับจากกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย เนื่องจากในฤดูการผลติ 2560/2561 และ 2561/62 ราคา

ออ้ยขัน้สุดทา้ยและผลตอบแทนการผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายขัน้สุดทา้ยคาดว่าจะต ่ากว่าขัน้ตน้ ตามพระราชบัญญัตอิอ้ยและ

น ้าตาลทราย พ.ศ.2527 มาตรา 56 ก าหนดใหก้องทนุออ้ยและน ้าตาลทรายจ่ายชดเชยส่วนของค่าออ้ยและเงนิชดเชยค่าผลตอบแทน

การผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายใหก้ับบรษัิท โดยชาวไรอ่อ้ยไมต่อ้งสง่คนืคา่ออ้ยทีไ่ดรั้บเกนิ 

รายไดโ้ครงการชว่ยเหลอืและแกไ้ขปญัหาความเดอืดรอ้นของชาวไรอ่อ้ยและโรงงานน า้ตาล  

 รายไดโ้ครงการช่วยเหลอืและแกไ้ขปัญหาความเดอืดรอ้นของชาวไร่ออ้ยและโรงงานน ้าตาลในปี 2562 จ านวน 162.1 

ลา้นบาท เป็นเงนิทีไ่ดร้ับจากกองทุนออ้ยและน ้าตาลทรายตามโครงการชว่ยเหลอืและแกไ้ขปัญหาความเดอืดรอ้นของชาวไร่ออ้ยและ

โรงงานน ้าตาลส าหรับฤดกูารผลติ 2560/2561 
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รายไดอ้ ืน่  

 บรษัิทฯ มดีอกเบีย้รับในปี 2562 (12 เดอืน) และปี 2561 (9 เดอืน) จ านวน 61.0 ลา้นบาท และ 30.7 ลา้นบาท 

ตามล าดับ  

 ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่นในปี 2562 (12 เดอืน) อยู่ที ่85.2 ลา้นบาท ในขณะทีใ่นปี 2561 (9 เดอืน) มกี าไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นอยูท่ี ่50.3 ลา้นบาท เนือ่งจากการแข็งคา่ของเงนิบาทอยา่งตอ่เนือ่งในปี 2562 

 ก าไรจากสัญญาการซือ้ขายน ้าตาลล่วงหนา้ในปี 2562 (12 เดอืน) อยู่ที ่59.3 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 35.9 จากปี 2561 

(9 เดอืน) ที ่92.5 ลา้นบาท  

 รายไดอ้ืน่ๆ ในปี 2562 (12 เดอืน) อยูท่ี ่286.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 147.3 จากปี 2561 (9 เดอืน) ที ่115.8 ลา้นบาท 

เนือ่งจากปีนีม้รีายไดจ้ากการเคลมประกัน, ชดเชยคา่เสยีหาย, คา่สทิธโิควตา้ ข, ขายเศษซากและวัสดทุั่วไป 

ตน้ทนุขายและบรกิาร และก าไรข ัน้ตน้ 

 ตน้ทุนขายและบรกิารปี 2562 (12 เดอืน) เท่ากับ 12,784.6 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11.4 จากปี 2561 (9 เดอืน) ที ่

14,423.1 ลา้นบาท 

 ตน้ทนุขายและบรกิาร และอัตราก าไรขัน้ตน้ในปี 2562 เทยีบกับปี 2561 แสดงในตารางขา้งลา่ง 

รายได ้ ปี 2561 ปี 2562 เปลีย่นแปลง เปลีย่นแปลง 

 (9 เดอืน) (12 เดอืน)   

    (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 17,305.7  16,130.0  (1,175.7)  (6.8%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย 13,056.9  11,107.5  (1,949.4)  (14.9%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง    4,248.8     5,022.5  773.7  18.2% 

ตน้ทนุขายและบรกิาร  14,423.1   12,784.6  (1,638.5)  (11.4%) 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย    11,857.2     9,506.9  (2,350.3)  (19.8%) 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง 2,565.9  3,277.8  711.9  27.7% 

ก าไรข ัน้ตน้    3,354.8     3,447.3  92.5  2.8% 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย    1,671.8     1,702.5       30.7 1.8% 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง 1,682.9  1,744.8        61.9  3.7% 

อตัราก าไรข ัน้ตน้  18.9%   21.2%   2.3% 

ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทราย  12.4%   15.2%   2.8% 

ธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่ง  39.6%   34.7%   (4.9%) 

แหลง่ทีม่า : ขอ้มลูบรษัิท 

 ก าไรขัน้ตน้รวมปี 2562 (12 เดอืน) เท่ากับ 3,447.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากก าไรขัน้ตน้รวมปี 2561 (9 เดอืน) ที ่3,354.8 

ลา้นบาท หรือเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.8 เนื่องจากทัง้ก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายและก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิ

อตุสาหกรรมตอ่เนือ่งสงูขึน้   

 ก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิอตุสาหกรรมตอ่เนือ่งปรับตัวสงูขึน้ จากสาเหตหุลัก คอื 

 ปรมิาณขายไฟฟ้ารวมในปี 2562 เท่ากับ 466,688,087 หน่วย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.0 จากปี 2561 ที ่370,290,600  

หน่วย และราคาขายไฟเฉลีย่ก็เพิม่ขึน้จากปี 2561 ที ่3.05 บาทตอ่หน่วย เป็น 3.12 บาทตอ่หน่วย  

 ปรมิาณขายเยือ่กระดาษจากชานออ้ยรวมในปี 2562 ที ่57,342.5 ตัน เพิม่ขีน้รอ้ยละ 8.2 จากปี 2561 ที ่53,006.6 

ตัน แมว้่าราคาขายเยือ่กระดาษจากชานออ้ยเฉลีย่ในปี 2562 ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.5 จากปี 2561 ที ่22,952.4 

บาทตอ่ตัน เป็น 22,836.9 บาทตอ่ตัน ในปี 2562 
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 ปรมิาณการขายเอทานอลในปี 2562 ที ่73.6 ลา้นลติร เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.9 จากปี 2561 ที ่56.3 ลา้นลติร แมว้่าราคา

ขายเอทานอลเฉลีย่ในประเทศปี 2562 ลดลงรอ้ยละ 5.8 จากปี 2561 ที ่23.34 บาทตอ่ลติร เป็น 21.99 บาทต่อลติร 

ในปี 2562 

 

 ก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้มสีาเหตุหลักมาจากตน้ทุนขายและบรกิารของสายธุรกจิผลติ

และจ าหน่ายน ้าตาลทรายลดลง จาก 11,857.2 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 9,506.9 ลา้นบาท ในปี 2562 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิาร 

 ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิารปี 2562 (12 เดอืน) จ านวน 2,933.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.6 จากปี 2561 (9 

เดอืน) ที ่2,538.7 ลา้นบาท จากสาเหตุหลักมาจากเงนิน าส่งส านักงานกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย, ค่าขนส่ง, ค่าฝากน ้าตาลทราย

และกากน ้าตาล, คา่ใชจ้่ายดา้นทรัพยากรบคุคล และอืน่ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 

 ค่าใชจ้่ายทางการเงนิในปี 2562 (12 เดอืน) เท่ากับ 303.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.5 จากปี 2561 (9 เดือน) ที ่

262.4 ลา้นบาท จากเงนิกูเ้พือ่ลงทนุในโครงการตา่งๆ เพิม่ขึน้ 

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้

 คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิไดใ้นปี 2562 (12 เดอืน) อยู่ที ่119.0 ลา้นบาท ในขณะทีใ่นปี 2561 (9 เดอืน) อยู่ที ่213.7 ลา้นบาท 

ลดลงรอ้ยละ 44.3 เนือ่งจากภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชเีพิม่ขึน้รอ้ยละ 110 

ก าไรสทุธ ิและอตัราก าไรสทุธ ิ

 ปี 2562 (12 เดอืน) บรษัิทมกี าไรสุทธ ิ740.1 ลา้นบาท เทยีบกับปี 2561 (9 เดอืน) ทีม่กี าไรสุทธ ิ629.3 ลา้นบาท โดย

อัตราก าไรสทุธใินปี 2562 (12 เดอืน) และปี 2561 (9 เดอืน) เทา่กับรอ้ยละ 4.56 และ 3.54 ตามล าดับ  

การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที ่30 กันยายน 2562 สนิทรัพยร์วมของบรษัิทเท่ากับ 19,119.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.1 จากปี 2561 ที ่

18,358.4 ลา้นบาท 

 สนิทรัพยห์มนุเวยีน ณ วันที ่30 กันยายน 2562 จ านวน 7,708.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 740.4 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 10.6 จากปี 2561 ที ่6,968.4 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักจาก 

- ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ เพิม่ขึน้ 318.7 ลา้นบาท 

- ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายทีจ่ะไดรั้บช าระภายในหนึง่ปี จ านวน 250.7 ลา้นบาท 

- สนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 226.2 ลา้นบาท 

- ตน้ทนุคา่ซอ่มแซมครัง้ใหญตั่ง้พัก เพิม่ขึน้ 183.5 ลา้นบาท 

 สนิทรัพยไ์มห่มุนเวยีน ณ วันที ่30 กันยายน 2562 จ านวน 11,410.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 0.2 จากปี 2561 ที ่11,390.0 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักจาก 

- เงนิลงทนุในการรว่มคา้ เพิม่ขึน้ 280.6 ลา้นบาท 

- ลกูหนีส้ านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย (สทุธจิากสว่นทีจ่ะไดรั้บช าระภายในหนึง่ปี) เพิม่ขึน้ 104.6 ลา้น

บาท 

- สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ีเพิม่ขึน้ 10.3 ลา้นบาท 
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หนีส้นิ 

 ณ วันที ่30 กันยายน 2562 หนีส้นิรวมของบรษัิทเทา่กับ 10,777.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.0 จากหนี้สนิรวมปี 2561 ที ่

10,164.4 ลา้นบาท 

 หนีส้นิหมนุเวยีน ณ วันที ่30 กันยายน 2562 เท่ากับ 7,592.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,278.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 20.3 จากปี 2561 ที ่6,313.8 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลักจาก 

- เงนิกูย้มืระยะสัน้จากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทรายเพิม่ขึน้ 902.4 ลา้นบาท 

- เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ 288.0 ลา้นบาท 

- เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่เพิม่ขึน้ 294.6 ลา้นบาท 

 

 หนีส้นิไมห่มนุเวยีน ณ วันที ่30 กันยายน 2562 เทา่กับ 3,185.1 ลา้นบาท ลดลง 665.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 

17.3 จากปี 2561 ที ่3,850.6 ลา้นบาท จากการทยอยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวใหก้ับสถาบันการเงนิ และเงนิกูย้มื

ระยะยาวจากส านักงานกองทนุออ้ยและน ้าตาลทราย รวมถงึหนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ทีล่ดลง 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ณ วันที ่30 กันยายน 2562 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทเท่ากับ 8,342.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 จากปี 2561 ที ่

8,194.0 ลา้นบาท จากผลประกอบการทีม่กี าไรในปี 2562 

สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทนุ  

  บรษัิทไดย้กระดับความสัมพันธ์และความร่วมมอืกับสถาบันการเงนิต่างๆ โดยเนน้ความเป็นพันธมติรทางธุรกจิ (Strategic 

Partner) เป็นคูค่ดิและเตบิโตไปดว้ยกัน ซึง่ในชว่งทีผ่า่นมา บรษัิทไดม้สี่วนร่วมในการพัฒนาผลติภัณฑแ์ละบรกิารทางการเงนิร่วมกับ

สถาบันการเงนิต่างๆ เชน่ บรกิาร Cash Management ทีค่รบวงจร บรกิารขายลดเช็คอเิล็กทรอนกิส ์เป็นตน้  ท าใหส้ถาบันการเงนิมี

ความเชือ่มั่นและใหก้ารสนับสนุนวงเงนิทุนหมุนเวยีนทีเ่พยีงพอ รวมถงึความพรอ้มทีจ่ะมสี่วนร่วมสนับสนุนโครงการลงทุนต่างๆ ใน

อนาคตของบรษัิท 

กระแสเงนิสด 

  ในปี 2562 บรษัิทมกี าไรสุทธ ิ740.1 ลา้นบาท และมคี่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 1,270.4 ลา้นบาท และปรับปรุงกับ

รายการอืน่ทีม่ไิดเ้ป็นเงนิสดแลว้ ท าใหบ้รษัิทมกี าไรจากกจิกรรมด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงาน 

2,613.9 ลา้นบาท และเมือ่ค านวณจากส่วนเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงานแลว้ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน

หลังจ่ายดอกเบีย้และภาษีเงนิไดจ้ านวน 1,548.7 ลา้นบาท โดยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 1,118.6 ลา้นบาท และมี

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ 436.1 ลา้นบาท ส่งผลใหร้ายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธเิท่ากับ 5.9 

ลา้นบาท โดยมกีระแสเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดยกมาตน้งวด 300.9 ลา้นบาท ท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด

ปลายปีคงเหลอื 295.0 ลา้นบาท  

สภาพคลอ่งทางการเงนิ 

  อัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงนิรวม ณ วันที ่30 กันยายน 2562 เท่ากับ 1.02 เท่า ลดลงเล็กนอ้ยจากปีก่อนซึง่อยู่ที ่

1.10 เทา่ และอัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วอยูใ่นระดับเดยีวกับปีกอ่นที ่0.21 เทา่ 

  การทีบ่รษัิทไดพั้ฒนาระบบบรหิารจัดการเงนิสดร่วมกับสถาบันการเงนิ โดยใชบ้รกิารทัง้กลุ่มบรษัิท ท าใหบ้รษัิทสามารถ

น ากระแสเงนิสดสว่นเกนิในแตล่ะวันช าระคนืหนีว้งเงนิทนุหมนุเวยีนได ้และกรณีทีบ่รษัิทมคีวามจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิก็สามารถเบกิใชจ้าก

วงเงนิทนุหมนุเวยีนในแตล่ะวันไดเ้ชน่กัน การด าเนนิการดังกลา่วท าใหบ้รษัิทสามารถประหยัดตน้ทุนทางการเงนิลงได ้รวมถงึทีบ่รษัิท
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มตีลาดการเงนิเป็นทางเลอืกในการสนับสนุนวงเงนิทนุหมนุเวยีนประเภทต๋ัวแลกเงนิระยะสัน้ ส่งผลใหบ้รษัิทมสีภาพคล่องทางการเงนิ

ทีด่ ีและมตีน้ทนุทางการเงนิทีเ่หมาะสมกับการพัฒนาศักยภาพการแขง่ขันทางธุรกจิทัง้ระยะสัน้และระยะยาว  

แหลง่ทีม่าและใชไ้ปของเงนิทนุ ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทนุ 

  บรษัิทมนีโยบายในการบรหิารโครงสรา้งเงนิทนุทีเ่หมาะสม เพือ่สนับสนุนการด าเนนิธุรกจิของบรษัิทและสรา้งเสรมิมลูค่าการ

ถอืหุน้ใหก้ับผูถ้อืหุน้ โดยค านงึถงึการป้องกันความเสีย่งทางการเงนิ 

  หลังจากบรษัิทด าเนนิการปรับโครงสรา้งทางการเงนิของบรษัิทและบรษัิทย่อยตัง้แต่ปี 2558 ดว้ยการกูย้มืเงนิระยะยาวจาก

สถาบันการเงนิ ปัจจุบันบรษัิทคงเหลอืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิสุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 1,349.0 ลา้น

บาท  

  อัตราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วันที ่30 กันยายน 2562 เท่ากับ 1.29 เท่า เพิม่ขึน้จากปีก่อน ซึง่อยู่ที ่1.24 เท่า 

โดยอัตราสว่นดังกลา่วไมก่อ่ใหเ้กดิความเสีย่งอยา่งมนัียส าคัญตอ่บรษัิทแต่ประการใด ทัง้นี้บรษัิทยังมคีวามสามารถในการก่อหนี้ เพือ่

ใชใ้นการด าเนนิงานของบรษัิทและบรษัิทยอ่ย รวมถงึเพิม่โอกาสการลงทนุในโครงการอนาคต 

รายจา่ยลงทนุและแหลง่เงนิทนุ 

  ในปี 2562 บรษัิทมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 1,118.6 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงนิลงทุนในการร่วมคา้ รวมถงึเงนิ

ลงทนุในการปรับปรงุเครือ่งจักรเพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการผลติ ซึง่ใชเ้งนิทนุหมนุเวยีนของบรษัิทตามปกต ิ

ปจัจยัหรอืเหตกุารณท์ีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิหรอืการด าเนนิงานในอนาคต 

  ปัจจัยความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลกยังคงอยู่ในสภาวะทีเ่สีย่งไม่มเีสถยีรภาพ โดยเฉพาะสถานการณ์ทางการเมอืงของ

สหรัฐอเมรกิา สงครามทางการคา้ระหว่างประเทศสหรัฐอเมรกิากับสาธารณรัฐประชาชนจนีซึง่ยังไม่มขีอ้ยุต ิขณะเดยีวกันสถานการณ์

การออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักร (Brexit)  นโยบายการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐอเมรกิา (FOMC) 

ซึง่สง่ผลกระทบตอ่อัตราดอกเบีย้ของประเทศไทย และอัตราแลกเปลีย่นเงนิบาททีแ่ข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐ รวมถงึความ

ผันผวนของราคาน ้ามันในตลาดโลกอันจะสง่ผลถงึตน้ทนุการผลติและราคาเชือ้เพลงิในประเทศไทย 

 ในขณะที ่ประเทศไทยยังคงมทีนุส ารองระหวา่งประเทศทีเ่ขม้แข็ง มดีุลการคา้และดุลบัญชเีดนิสะพัดทีด่อีย่างต่อเนื่อง และ

มนีโยบายการลงทนุภาครัฐขนาดใหญ ่ จะเป็นผลใหก้ารด าเนนินโยบายทางเศรษฐกจิของประเทศไทยในปี 2562/2563 น่าจะเป็นอกี

ปีทีด่สี าหรับประเทศไทย แตก็่ตอ้งระมัดระวังปัจจัยภายนอกประเทศดังกลา่วขา้งตน้ 

             จากการทีภ่าครัฐไดม้นีโยบายใหท้ าการยกเลกิระบบโควตาจ าหน่ายน ้าตาลทราย และยกเลกิราคาควบคุมการจ าหน่าย

น ้าตาลภายในประเทศ ประกอบกับความตอ้งการของลูกคา้น ้าตาลภายในประเทศโดยเฉพาะอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่ใชน้ ้าตาลเป็น

วัตถดุบิ และประชาชนผูบ้รโิภคน ้าตาลทางตรง การจ าหน่ายน ้าตาลทรายภายในประเทศจงึมคีวามเสีย่งเรือ่งการแข่งขันทีสู่งขึน้ เพราะ

ผูผ้ลติแตล่ะรายสามารถทีจ่ะจ าหน่ายน ้าตาลทรายภายในประเทศไดอ้ยา่งเต็มที ่บรษัิทฯ ไดค้ านงึถงึความเสีย่งในดา้นดังกล่าว และได ้

เตรยีมแผนงานการตลาดรองรับโอกาสทีจ่ะเกดิขึน้ นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยังไดล้งทนุปรับปรงุประสทิธภิาพเครือ่งจักรและอุปกรณ์ รวมถงึ

การพัฒนาบุคลากร ตลอดจนการน าเอาเทคโนโลยทีีท่ันสมัยเขา้มาผลติสนิคา้ทีม่คีุณภาพตามความคาดหวังและความตอ้งการของ

ลกูคา้ในทกุรปูแบบ 

  คณะกรรมการบรหิารความเสีย่งไดด้ าเนนิการทบทวนนโยบาย ตดิตามประเมนิความเสีย่งอย่างสม ่าเสมอ เพือ่ใหม้ั่นใจไดว้่า 

การด าเนนิการตามมาตรการและแผนบรหิารความเสีย่งในแตล่ะดา้น สามารถควบคมุความเสีย่งใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสมและยอมรับได ้

ตามทีร่ะบไุวใ้นหัวขอ้ปัจจัยความเสีย่ง 


