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ส่วนที ่3  

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
13. ข้อมูลทางการเงนิทีสํ่าคญั  
13.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

1) สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
 รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษทั และงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย สําหรับงวดปี
บญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายชยพล ศุภเศรษฐนนท ์ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3972 
บริษทั สาํนกังาน เอินส์ท แอนด ์ยงั จาํกดั ไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขวา่งบการเงินน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย และ
เฉพาะของบริษทั โดยถกูตอ้งตามควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 
2) สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  
 รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษทั และงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย สําหรับงวดปี
บญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายชยพล ศุภเศรษฐนนท ์ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3972 
บริษทั สาํนกังาน อีวาย จาํกดั (เดิมช่ือ บริษทั สาํนกังาน เอินส์ท แอนด ์ยงั จาํกดั) ไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข
วา่งบการเงินน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2556 ของบริษทัและบริษทัย่อย และเฉพาะของบริษทั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
 โดยมิไดเ้ป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่องบการเงิน ผูส้อบบญัชีมีขอ้สังเกตตามท่ีกล่าวไวใ้นหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 4 เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี เน่ืองจากการนาํมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษี
เงินได ้มาถือปฏิบติั บริษทัฯ ไดป้รับยอ้นหลงังบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2555 ท่ีแสดงเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ เพ่ือสะทอ้นรายการปรับปรุงจากการเปล่ียนนโยบายการบญัชีดงักล่าว และนาํเสนองบ
แสดงฐานะการเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2555 เพ่ือเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ โดยใช้
นโยบายบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินไดด้งักล่าวดว้ยเช่นกนั  
   
3) สรุปรายงานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  
 รายงานของผูส้อบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษทั สาํหรับงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ซ่ึงตรวจสอบ
โดย นางก่ิงกาญจน์ อศัวรังสฤษฎ ์ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4496 บริษทั สาํนกังาน อีวาย จาํกดั ไดแ้สดงความเห็น
แบบไม่มีเง่ือนไขวา่งบการเงินน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด สาํหรับ
ปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ของบริษทั โดยถกูตอ้งตามควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 โดยมิไดเ้ป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่องบการเงิน ผูส้อบบญัชีมีขอ้สังเกตตามท่ีกล่าวไวใ้นหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 4 เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี เน่ืองจากการนาํการตีความมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ืองขอ้ตกลงสัมปทานบริการมาถือปฏิบติั บริษทัฯ ไดป้รับยอ้นหลงังบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
กิจการสําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ท่ีแสดงเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ เพ่ือสะทอ้นรายการปรับปรุงจากการเปล่ียน
นโยบายการบญัชีดังกล่าว และนําเสนองบแสดงฐานะการเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 1 
มกราคม 2556 เพ่ือเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ โดยใชน้โยบายบญัชีเก่ียวกบัขอ้ตกลงสัมปทานบริการท่ีไดน้าํมาถือปฏิบติัใหม่
ดว้ยเช่นกนั  
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13.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

  
       

งบแสดงฐานะการเงนิ 

  งบการเงนิรวม   

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวยีน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 126.53 5.23 1,482.92 34.22 556.29 12.78 
เงินลงทุนชัว่คราว 5.00 0.21 - - 1,074.30 24.67 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน  116.00 4.80 103.05 2.38 140.78 3.23 
เงินใหกู้ย้มืท่ีคาดวา่จะรับชาํระในหน่ึงปี - - 34.00 0.78 6.00 0.14 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 13.56 0.56 20.69 0.48 31.91 0.73 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 2.46 0.10 13.60 0.31 10.95 0.25 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 263.55 10.89 1,654.27 38.17 1,820.23 41.80 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีขอ้จาํกดัในการใช ้ 12.00 0.50 18.00 0.42 24.00 0.55 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 521.50 21.56 534.54 12.33 522.23 11.99 
เงินใหกู้ย้มืแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  70.00 2.89 - - - - 
ตน้ทุนโครงการ 668.58 27.64 591.29 13.64 512.49 11.77 
ส่วนปรับปรุงท่ีดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 778.21 32.17 1,453.11 33.53 1,382.56 31.75 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 10.52 0.43 9.53 0.22 19.68 0.45 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 54.88 2.27 52.80 1.22 51.44 1.18 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 39.89 1.65 20.27 0.47 21.48 0.49 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 2,155.58 89.11 2,679.54 61.83 2,533.88 58.20 

รวมสินทรัพย์ 2,419.13 100.00 4,333.81  100.00  4,354.11    100.00  

       
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวยีน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน  30.36 1.25 89.82 2.07 16.17 0.37 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 26.59 1.10 13.96 0.32 32.65 0.75 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระในหน่ึงปี 163.07 6.74 - - - - 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระในหน่ึงปี 4.47 0.18 7.30 0.17 4.00 0.09 
เงินประกนัรับ 1.41 0.06 0.01 0.00 9.26 0.21 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 154.80 6.40 153.25 3.54 154.00 3.54 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 17.11 0.71 9.98 0.23 17.81 0.41 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 397.80 16.44 274.32 6.33 233.89 5.37 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

  งบการเงนิรวม   

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระในหน่ึงปี 641.99 26.54 - - - - 
สาํรองค่าตอบแทนตามสญัญาสมัปทานบริการท่าเทียบเรือ - สุทธิ
จากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

270.40 11.18 237.33 5.48 202.92 4.66 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระ
ภายในหน่ึงปี 

4.09 0.17 6.15 0.14 2.15 0.05 

ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย 82.81 3.42 84.31 1.95 84.86 1.95 
เงินประกนัรับ 88.43 3.66 105.67 2.44 112.58 2.59 
ประมาณการหน้ีสินสาํหรับตน้ทุนในการร้ือถอน  17.14 0.71 28.52 0.66 24.22 0.56 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 7.39 0.31 11.19 0.26 12.95 0.30 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 1,112.25 45.98 473.17 10.92 439.68 10.10 

รวมหนีสิ้น 1,510.05 62.42 747.49 17.25 673.57 15.47 

       
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 555.00 - 620.00 - 620.00 - 
ทุนท่ีออกและเรียกชาํระแลว้ - สุทธิ 414.50 17.13 620.00 14.31 620.00 14.24 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ - - 2,178.41 50.27 2,178.41 50.03 
กาํไรสะสม:  จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 55.50 2.29 62.00 1.43 62.00 1.42 
                   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 439.08 18.15 725.91 16.75 820.13 18.84 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 909.08 37.58 3,586.32 82.75 3,680.54 84.53 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,419.13 100.00 4,333.81  100.00  4,354.11  100.00  
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

  งบการเงนิรวม   

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 1,067.39 92.06 1,096.20 87.52 1,102.32 82.95 
รายไดจ้ากการบริการอ่ืน 82.46 7.11 137.52 10.98 181.98 13.69 
ดอกเบ้ียรับ 5.00 0.43 10.51 0.84 41.57 3.13 
รายไดอ่ื้น 4.56 0.40 8.34 0.66 3.07 0.23 
รวมรายได้ 1,159.40 100.00 1,252.57 100.00 1,328.94 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนค่าบริการ 584.46 50.41 619.17 49.43 658.91 49.58 
ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการ 4.89 0.42 4.81 0.38 4.53 0.34 
ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการและการบริหาร 111.83 9.65 127.51 10.18 142.38 10.72 
รวมค่าใช้จ่าย 701.18 60.48 751.48 60.00 805.82 60.64 

กาํไรก่อนส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบริษทัร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ
และภาษเีงนิได้นิตบุิคคล 

458.22 39.52 501.09 40.00 523.12 39.36 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (1.89) (0.16) 13.03 1.04 (12.30) (0.93) 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และภาษเีงนิได้นิติบุคคล 456.33 39.36 514.12 41.05 510.82 38.44 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (39.68) (3.42) (52.83) (4.22) (12.02) (0.90) 
กาํไรสุทธิก่อนภาษเีงนิได้นิติบุคคล 416.65 35.94 461.29 36.83 498.80 37.53 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (91.31) (7.88) (74.14) (5.92) (94.57) (7.12) 
กาํไรสุทธิ 325.34 28.06 387.15 30.91 404.23 30.42 

ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั - - (2.63) (0.21) - - 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสําหรับปี 325.34 28.06 384.52 30.70 404.23 30.42 
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   หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด 
 งบการเงนิรวม  

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
กาํไรสุทธิก่อนภาษี 416.65 461.29 498.80 

ส่วนแบ่งขาดทุน (กาํไร) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1.89 (13.03) 12.30 
(โอนกลบั) หน้ีสงสยัจะสูญและหน้ีสูญ 0.67 (0.30) 4.38 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 137.15 180.54 215.73 
กาํไรจากการขายอุปกรณ์ (2.14) (1.21) (0.00) 
ตน้ทุนทางการเงินสาํหรับค่าตอบแทนตามสญัญาสมัปทาน 0.00 10.90 9.67 
ตน้ทุนทางการเงินสาํหรับตน้ทุนในการร้ือถอน - 0.96 0.90 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.29 0.60 1.85 
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 39.25 39.58 0.89 

กําไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน
ดาํเนินงาน 

594.77 679.33 744.52 

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง    
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (35.12) 13.24 (42.10) 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 7.64 (7.14) (11.22) 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 2.15 (11.14) 2.65 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (0.78) (0.20) (1.94) 

หน้ีสินดาํเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)    
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (11.81) (0.58) 5.27 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 50.58 (45.39) (43.32) 
ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย 4.49 1.51 0.55 
เงินประกนัรับ 2.00 15.83 16.17 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (1.45) (0.09) (0.10) 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 6.55 (7.13) 7.82 

เงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 619.02 638.24 678.30 
จ่ายภาษีเงินได ้ (79.47) (84.02) (74.52) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 539.55 554.22 603.78 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
เงินลงทุนชัว่คราวลดลง (เพิ่มข้ึน) 40.00 5.00 (1,074.30) 
เงินใหกู้ย้มืแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง (เพิ่มข้ึน) (70.00) 36.00 28.00 
เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม  (373.39) - - 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 2.81 3.58 0.01 
จ่ายค่าก่อสร้างท่าเทียบเรือและอาคาร และค่าซ้ืออุปกรณ์ (209.41) (675.69) (147.84) 
จ่ายซ้ือโปรแกรมคอมพิวเตอร์  (0.77) (0.93) (12.08) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมลงทุน (610.77) (632.04) (1,206.21) 
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   หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด 
 งบการเงนิรวม  

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีขอ้จาํกดัในการใชล้ดลง (เพิ่มข้ึน) (6.00) (6.00) (6.00) 
ชาํระเงินค่าธรรมเนียมจดัการเงินกู ้ (1.49) - - 
เงินสดรับจากการกูย้มืระยะสั้น - 479.00 - 
ชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั้น  (479.00)  
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว 597.36 - - 
ชาํระคืนเงินกูย้มืจากผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัยอ่ย  (152.36) - - 
ชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาว (138.02) (806.28) - 
จ่ายชาํระหน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน (5.09) (6.52) (7.30) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 124.50 2,383.91 - 
ดอกเบ้ียจ่าย (39.23) (39.70) (0.89) 
เงินปันผลจ่าย (318.21) (91.19) (310.00) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจัดหาเงนิ 61.45 1,434.21 (324.19) 
     

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (9.77) 1,356.39 (926.62) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 136.30 126.53 1,482.92 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 126.53 1,482.92 556.30 

 
13.3 ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั 

    

อตัราส่วนทางการเงนิ 
 งบการเงนิรวม  

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.66 6.03 7.78 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.62 5.78 7.57 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 14.59 14.84 13.73 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 24.67 24.27 26.23 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 12.83 10.38 12.52 
ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั) 28.06 34.67 28.76 
Cash Cycle (วนั) (3.39) (10.40) (2.53) 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)    
อตัรากาํไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 49.17 49.81 48.70 
อตัรากาํไรสุทธิ (ร้อยละ) 28.06 30.91 30.42 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ร้อยละ) 40.76 17.22 11.13 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ร้อยละ) 16.50 11.47 9.31 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (ร้อยละ) 35.74 32.52 31.47 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.59 0.37 0.31 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.66 0.21 0.18 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย (เท่า) 15.78 16.08 765.49 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ)  48.78 23.55 76.69 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
บริษทัประกอบธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้ ณ ท่าเทียบเรือ A5 ท่าเรือแหลมฉบงั อาํเภอศรีราชา จงัหวดั

ชลบุรี สินคา้ท่ีขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษทัสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ สินคา้ประเภทยานพาหนะท่ีขบัเคล่ือนได ้
(Roll-on/Roll-off: Ro/Ro) และสินคา้ทัว่ไป (General Cargo: GC) ทั้งน้ี ร้อยละ 99.00 ของสินคา้ท่ีขนถ่ายผา่นท่าเทียบเรือของบริษทั 
คือ รถยนต ์โดยมีผูส่้งออกและนาํเขา้รถยนต ์รวมถึงสายเดินเรือรายใหญ่ของโลกเป็นกลุ่มลกูคา้หลกัของบริษทั ทั้งน้ี บริษทัเป็นผูน้าํ
อนัดบั 1 ของธุรกิจการใหบ้ริการท่าเทียบเรือเพ่ือการส่งออกรถยนตข์องประเทศไทย ซ่ึงครองส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดเป็นเวลา
ยาวนาน โดยในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษทัมีส่วนแบ่งทางการตลาดสําหรับการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือส่งออกรถยนต์
ประมาณร้อยละ 80 ของจาํนวนรถยนตท่ี์ส่งออกทั้งหมดของประเทศไทย 
 
14.1 ภาพรวมของการดาํเนินงานของบริษัท 

ในปี 2555 ฐานการผลิตรถยนตใ์นประเทศไทยฟ้ืนตวัข้ึนอยา่งมากจากผลกระทบของเหตุการณ์อุทกภยัคร้ังใหญ่ในประเทศ
ไทยช่วงปลายปี 2554 โดยผูผ้ลิตรถยนตส์ามารถกลบัมาเดินสายการผลิตไดแ้บบเตม็กาํลงั รวมทั้งเร่งผลิตรถยนตเ์พ่ือใหท้นักบัยอด
อุปสงค์ทัว่โลกในปี 2555 จึงทาํให้มียอดการส่งออกรถยนต์ผ่านท่าเทียบเรือ A5 เพ่ิมข้ึนเป็นจาํนวนมากเม่ือเทียบกบัปี 2554 
นอกจากน้ีในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมาบริษทัยงัไดมี้การขยายการใหบ้ริการพ้ืนท่ีเพ่ือจอดพกัรถยนตแ์ละพื้นท่ีคลงัสินคา้ ส่งผลใหร้ายไดจ้าก
การให้บริการรวมของบริษทัในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 1,149.85 ลา้นบาท 1,233.72 ลา้นบาท และ 1,284.30 ลา้นบาท
ตามลาํดบั โดยมีตวัเลขรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีเพ่ิมข้ึนมาตลอด ส่วนรายไดร้วมของบริษทัในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 
1,159.40 ลา้นบาท 1,252.57 ลา้นบาท และ 1,328.94 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงคิดเป็นอตัราการเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.04 และร้อยละ 6.10 
ตามลาํดบั โดยสาเหตุหลกัๆ มาจากความตอ้งการใชบ้ริการพ้ืนท่ีคลงัสินคา้ท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง  

ตน้ทุนค่าบริการรวมในปี 2555 2556 และ 2557 มีจาํนวน 584.46 ล้านบาท 619.17 ล้านบาท และ 658.91 ล้านบาท 
ตามลาํดบั  โดยคิดเป็นอตัราการเพ่ิมข้ึนท่ีร้อยละ 5.94 และ ร้อยละ 6.42 ตามลาํดบั ซ่ึงเป็นอตัราท่ีสอดคลอ้งกบัอตัราการเพ่ิมข้ึนของ
รายไดจ้ากการให้บริการ โดยส่วนใหญ่ตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนเกิดจากค่าเช่าท่ีดิน และค่าเส่ือมราคาท่ีเพ่ิมข้ึนตามการขยายตวัของพ้ืนท่ี
ใหบ้ริการ  

ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการและการบริหารของบริษทัในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีจาํนวน 116.72 ลา้นบาท 132.32 ลา้น
บาท และ 146.91 ลา้นบาทตามลาํดบั โดยส่วนใหญ่ค่าใชจ่้ายท่ีเพ่ิมข้ึนๆ หลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของจาํนวนพนกังานและการปรับ
ฐานเงินเดือน   
 กาํไรสุทธิของบริษทัมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของรายไดร้วม โดยในปี 2555 ปี 2556 และปี 
2557 บริษทัมีกาํไรสุทธิเท่ากบั 325.34 ลา้นบาท 387.15 ลา้นบาท และ 404.23 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบั
ร้อยละ 28.06 ร้อยละ 30.91 และร้อยละ 30.42 ตามลาํดบั โดยจะเห็นวา่กาํไรสุทธิของบริษทัเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นผลจากการ
เติบโตของรายไดจ้ากการให้บริการคลงัสินคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน และการควบคุมตน้ทุนและค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารอย่างมี
ประสิทธิภาพของบริษทั  
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14.2 การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยจําแนกตามส่วนงาน 
รายไดร้วมของบริษทัในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 1,159.40 ลา้นบาท  1,252.57 ลา้นบาท และ 1,328.94 ลา้นบาท

ตามลาํดบั โดยมีท่ีมาของรายไดจ้าํแนกตามลกัษณะการใหบ้ริการ ดงัตารางต่อไปน้ี 
 

โครงสร้างรายได้จําแนกตามลกัษณะการให้บริการ ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557  

รายการ 

สําหรับปีบญัชีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ:       
- บริการท่าเทียบเรือและบริการท่ีเก่ียวเน่ือง 1,067.39 92.06 1,096.20 87.52 1,102.32 82.95 
-  บริการพื้นท่ีจดัเก็บสินคา้และคลงัสินคา้  82.46 7.11 137.52 10.98 181.98 13.69 
รวมรายได้จากการให้บริการ 1,149.85 99.17 1,233.72 98.50 1,284.30 96.64 
รายไดอ่ื้น 9.55 0.83 18.85 1.50 44.64 3.36 
รวมรายได้ 1,159.40 100.00 1,252.57 100.00 1,328.94 100.00 

 
14.2.1 รายได้จากการให้บริการ 

รายไดจ้ากการให้บริการเท่ากบั 1,149.85 ลา้นบาท 1,233.72 ลา้นบาท และ 1,284.30 ลา้นบาท ในปี 2555 ปี 2556 และปี 
2557 ตามลาํดบั โดยแบ่งเป็น 1) รายไดจ้ากการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้และบริการท่ีเก่ียวเน่ือง 2) รายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการคลงัสินคา้ โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี  

1) รายได้จากการให้บริการท่าเทยีบเรือเพือ่ขนถ่ายสินค้าและบริการทีเ่กีย่วเน่ือง 
รายไดจ้ากการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมูลค่าเท่ากบั 1,067.39 ลา้นบาท 

1,096.20 ลา้นบาท และ 1,102.32 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 92.06 ร้อยละ 87.52 และร้อยละ 82.95 ของรายไดท้ั้งหมด ตามลาํดบั ทั้งน้ี 
รายไดจ้ากการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้และบริการท่ีเก่ียวเน่ืองประกอบไปดว้ยสองส่วน ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการท่าเทียบเรือ และรายไดจ้ากการใหบ้ริการพ้ืนท่ีจอดพกัรถยนต ์

รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือ จะเรียกเก็บจากบริษัทผูผ้ลิตรถยนต์ และสายเดินเรือ โดยส่วนท่ีเรียกเก็บจาก
บริษทัผูผ้ลิตรถยนต ์ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการใหบ้ริการขนยา้ยสินคา้ภายในท่าเทียบเรือ (Wharf Handling) คิดอตัราค่าบริการต่อ RT 
(Revenue Ton) (หน่วย RT คือนํ้าหนกัเป็นเมตริกตนั หรือปริมาตรเป็นลูกบาศกเ์มตร อยา่งใดอยา่งหน่ึงท่ีมีจาํนวนมากกวา่ ใชเ้ป็น
หน่วยในการคิดคาํนวณค่าภาระ) และรายไดจ้ากการให้บริการพ้ืนท่ีรับมอบสินคา้ เพ่ือจอดรถยนตร์อส่งออกหรือรอรับมอบการ
นาํเขา้ โดยจะเรียกเก็บค่าบริการต่อวนัเม่ือจอดเกินระยะเวลา Free Time สําหรับรายไดใ้นส่วนท่ีเรียกเก็บจากสายเดินเรือ 
ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการใหบ้ริการแก่สายเดินเรือเพ่ือนาํเรือมาเทียบท่า (Berth Hire) คิดอตัราค่าบริการเป็นจาํนวนชัว่โมงท่ีเรือ
จอดเทียบท่า และรายไดจ้ากการเก็บค่าผา่นท่า (Wharfage) ในการขนยา้ยสินคา้ระหวา่งบริเวณหนา้ท่าเทียบเรือข้ึนหรือลงจากเรือ 
โดยคิดอตัราค่าภาระต่อ RT   

รายไดจ้ากการให้บริการพ้ืนท่ีจอดพกัรถยนตเ์พ่ือการเตรียมความพร้อมก่อนการส่งออก ซ่ึงเป็นพ้ืนท่ีบริเวณรอบๆ ท่าเทียบ
เรือ  บริษทัจะคิดค่าบริการกบัลูกคา้เป็นอตัราคงท่ีต่อเดือน โดยการให้บริการพื้นท่ีจอดพกัรถยนตเ์พ่ือการเตรียมความพร้อมก่อน
การส่งออกนับเป็นบริการสําคญัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือการขนถ่ายสินคา้ เน่ืองจากผูส่้งออกรถยนต์มีความ
ตอ้งการเคล่ือนยา้ยรถยนตม์าจอดพกัไวใ้นพ้ืนท่ีท่ีใกลก้บัท่าเทียบเรือใหม้ากท่ีสุดเพ่ือใหก้ารขนถ่ายรถยนตท์าํไดส้ะดวกและรวดเร็ว
ยิง่ข้ึน 
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จํานวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษัท ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557  
   หน่วย : คนั 

จํานวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษทั  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
เพื่อการส่งออก (Export) 825,736 864,494 882,538 
เพื่อการนาํเขา้ (Import) 54,461 43,174 38,460 
สินคา้ถ่ายลาํและสินคา้ผา่นท่า (Transshipment and Shifting) 15,454 19,131 27,252 
รวมจํานวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษทั 895,651 926,799 948,250 

จากตารางขา้งตน้จะเห็นว่าจาํนวนรถยนต์ส่งออกท่ีผ่านท่าเทียบเรือของบริษทัเพ่ิมข้ึนสอดคลอ้งกบัปริมาณการส่งออก
รถยนต์ของอุตสาหกรรม ส่วนจาํนวนรถยนต์นาํเขา้ลดลงเน่ืองจากปัจจุบนัรถยนต์บางยี่ห้อท่ีเคยมีการนาํเขา้สามารถผลิตได้
ภายในประเทศ ทั้งน้ีบริษทัมีรายไดจ้ากการให้บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้และบริการเก่ียวเน่ืองเพ่ิมข้ึนจากปีก่อนคิดเป็น
อตัราการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.70 ในปี 2556 และร้อยละ 0.56 ในปี 2557 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการเพ่ิมข้ึนของจาํนวนรถยนตท่ี์ขนถ่ายผา่นท่า
เทียบเรือของบริษทั 

2) รายได้จากการให้บริการพืน้ทีจ่ัดเกบ็สินค้าและคลงัสินค้า 
 รายไดจ้ากการใหบ้ริการพ้ืนท่ีจดัเกบ็สินคา้และคลงัสินคา้เท่ากบั 82.46 ลา้นบาท 137.52 ลา้นบาท และ 181.98 ลา้นบาท ใน

ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557  คิดเป็นร้อยละ 7.11 ร้อยละ 10.98 และร้อยละ13.69 ของรายไดท้ั้ งหมด ตามลาํดบั บริษทัมีการ
ใหบ้ริการพ้ืนท่ีจดัเกบ็สินคา้และคลงัสินคา้ ซ่ึงเป็นพ้ืนท่ีทั้งในเขตของกทท. และกนอ. โดยมีลกัษณะการใหบ้ริการสองประเภทแบ่ง
ตามลกัษณะพ้ืนท่ีใหบ้ริการ ไดแ้ก่ พ้ืนท่ีโล่ง และพื้นท่ีอาคารคลงัสินคา้ ทั้งน้ี บริษทัจะคิดค่าบริการกบัลกูคา้เป็นอตัราคงท่ีต่อเดือน  

รายไดจ้ากการให้บริการพ้ืนท่ีจดัเก็บสินคา้และคลงัสินคา้เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจากการท่ีบริษทัไดท้ยอยก่อสร้างคลงัสินคา้
เพ่ือสนองความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน โดยในปี 2557 คลงัสินคา้ดงักล่าวไดก่้อสร้างเสร็จและเร่ิมใหบ้ริการกบัลูกคา้ไดค้รบทุก
พ้ืนท่ีแลว้ ส่งผลใหร้ายไดใ้นส่วนน้ีเพ่ิมข้ึน 
14.2.2 รายได้อืน่ 

บริษทัมีรายไดอ่ื้น ซ่ึงประกอบดว้ย ดอกเบ้ียรับ  และอ่ืนๆ เท่ากบั 9.55 ลา้นบาท 18.85 ลา้นบาท และ 44.64 ลา้นบาท ในปี 
2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั โดยในปี 2556 มีจาํนวนเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ส่วนใหญ่เกิดจากดอกเบ้ียรับจากเงินให้กูย้ืมของ
บริษทัร่วม ส่วนในปี 2557 ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากดอกเบ้ียรับจากสถาบนัการเงิน 
 
การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิรวมของบริษัทและบริษัทย่อย  
 เม่ือพิจารณาฐานะการเงินรวมของบริษทัพบวา่ สินทรัพยร์วมของบริษทัเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
2556 และ 2557 เท่ากบั 2,419.13 ลา้นบาท 4,333.81 ลา้นบาท และ 4,354.11 ลา้นบาท ตามลาํดบั สาํหรับการเพ่ิมข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญั
ของสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เม่ือเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากในเดือนพฤศจิกายน 2556 บริษทัไดรั้บเงินจากเสนอขาย
หุ้นเพ่ิมทุนต่อประชาชน ส่งผลให้บริษทัมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ ส้ินปี จาํนวน 1,482.92 ลา้นบาท 
และมีรายการส่วนปรับปรุงท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เพ่ิมข้ึนค่อนขา้งมากจากการลงทุนในก่อสร้างคลงัสินคา้เพ่ือใหบ้ริการแก่ลูกคา้
 หน้ีสินรวมของบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 1,510.05 ลา้นบาท 747.49 ลา้นบาท และ 673.57 
ลา้นบาท ตามลาํดบั สาํหรับการลดลงของหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีสาเหตุหลกัมาจากการชาํระคืนเงินกูย้ืมสถาบนั
การเงินระยะสั้นและระยะยาวทั้งจาํนวน ส่วน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 หน้ีสินรวมลดลงมีสาเหตุหลกัมาจากเจา้หน้ีค่าก่อสร้าง
ลดลงเน่ืองจากในปี 2557 ไดมี้การก่อสร้างคลงัสินคา้เสร็จแลว้ 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 909.08 ลา้นบาท  3,586.32 ลา้นบาท และ 3,680.54 ลา้น
บาท ตามลาํดบั สาํหรับการเพ่ิมข้ึนของส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีสาเหตุหลกัมาจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนต่อ
ประชาชนจาํนวน 205.50 ลา้นหุน้ ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัมีทุนท่ีออกและชาํระเตม็มูลค่าแลว้จาํนวน 620.00 ลา้นบาท และมีส่วนเกินมูลค่า
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หุน้สามญัจาํนวน 2,178.41 ลา้นบาท  ส่วน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เพ่ิมข้ึนจากกาํไรสุทธิของปี 2557 จาํนวน 404.23 ลา้นบาท 
โดยในระหวา่งปีมีการจ่ายเงินปันผลไปจาํนวน 310.00 ลา้นบาท 
 
สภาพคล่องและอตัราส่วนทีสํ่าคญั 

 (หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ 
สําหรับปีบญัชีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 
กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 594.77 679.33 744.52 
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน (55.22) (125.11) (140.74) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 539.55 554.22 603.78 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (610.77) (632.04) (1,206.21) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 61.45 1,434.21 (324.19) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (9.77) 1,356.39 (926.62) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นปี 136.30 126.53 1,482.92 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด  126.53 1,482.92 556.30 

 
บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากการดาํเนินงานเท่ากบั 539.55 ลา้นบาท 554.22 ลา้นบาท และ 603.78 ลา้นบาท ในปี 2555 

ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั ซ่ึงการเพิ่มข้ึนและลดลงของกระแสเงินสดดงักล่าว สอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของรายไดแ้ละ
กาํไรในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา  

บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเท่ากบั 610.77 ลา้นบาท 632.04 ลา้นบาท และ 1,206.21 ลา้นบาท ในปี 
2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั โดยในปี 2555 บริษทัใชก้ระแสเงินสดส่วนใหญ่ในการลงทุนซ้ือบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม
จาํนวน 373.39 ลา้นบาท เงินใหกู้ย้มืแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัจาํนวน 70.00 ลา้นบาท และลงทุนจ่ายค่าปรับปรุงท่าเทียบเรือ ก่อสร้าง
คลงัสินคา้ และค่าซ้ืออุปกรณ์ เท่ากบั 209.41 ลา้นบาท และในปี 2556 บริษทัมีการลงทุนจ่ายค่าปรับปรุงท่าเทียบเรือ ก่อสร้าง
คลงัสินคา้ และค่าซ้ืออุปกรณ์ เท่ากบั 675.69 ลา้นบาท ส่วนในปี 2557 บริษทัมีการลงทุนในตัว๋แลกเงินจาํนวน 1,074.30 ลา้นบาท 
และมีการจ่ายค่าปรับปรุงท่าเทียบเรือ และก่อสร้างคลงัสินคา้จาํนวน 147.84 ลา้นบาท 

สาํหรับในส่วนของกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัเท่ากบั 61.45 ลา้นบาท 1,434.21 ลา้นบาท ในปี 
2555 ปี 2556 ตามลาํดบั โดยในปี 2555 กระแสเงินสดท่ีไดม้าจากการจดัหาเงิน ส่วนใหญ่เกิดจากการเบิกใชเ้งินกูย้มืระยะยาวจาํนวน 
597.36 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดใชไ้ปหลกัๆ จากการจ่ายเงินปันผลและจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมจากผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทั
ยอ่ยจาํนวน 318.21 ลา้นบาท และ 152.36 ลา้นบาท ตามลาํดบั สาํหรับปี 2556 กระแสเงินสดท่ีไดม้าจากการจดัหาเงินส่วนใหญ่เกิด
จากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนต่อประชาชนจาํนวน 2,383.91 ลา้นบาท และมีการจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
จาํนวน 806.28 ลา้นบาท ส่วนปี 2557 มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 324.19 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจาก
การจ่ายเงินปันผลในปี 2557 จาํนวน 310.00 ลา้นบาท 

 
อตัราส่วนทางการเงนิ 

บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 0.66 เท่า 6.03 เท่า และ 7.78 เท่า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 ตามลาํดบั 
โดยมีแนวโนม้ของอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีเพ่ิมข้ึน สะทอ้นใหเ้ห็นวา่บริษทัมีการบริหารจดัการเงินทุนหมุนเวียนและสภาพคล่องท่ีดี
ข้ึน และสําหรับปี 2556 บริษทัมีอตัราสภาพคล่องท่ีสูงมากเน่ืองจากไดรั้บเงินจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนต่อประชาชนในเดือน
พฤศจิกายน 2556 ส่วนปี 2557 บริษทัมีการนาํเงินไปลงทุนในตัว๋แลกเงินซ่ึงมีสภาพคล่องสูง ประกอบกบัมีการจ่ายชาํระค่าก่อสร้าง
แลว้ทั้งหมดจึงทาํใหห้น้ีสินหมุนเวยีนลดลง 
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ระยะเวลาชาํระหน้ีของบริษทัเท่ากบั 28.06 วนั 34.67 วนั และ 28.76 วนั ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั ในขณะท่ี
ระยะเวลาเก็บหน้ีของบริษทัเท่ากบั 24.67 วนั 24.27 วนั และ 26.23 วนั ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั ส่งผลให้บริษทัมี
วงจรเงินสด (Cash Cycle) ติดลบ  

อตัรากาํไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 49.17 ร้อยละ 49.81 และร้อยละ 48.70 ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั โดยในปี 
2557 ลดลงเล็กนอ้ยเน่ืองจากโรงพกัสินคา้บางแปลงสร้างเสร็จตอนตน้ปีและเร่ิมคิดค่าเส่ือมราคา ในขณะท่ีลูกคา้เร่ิมทยอยเขา้ใช้
บริการพ้ืนท่ีในช่วงกลางปีและปลายปี  ส่วนอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 28.06 ร้อยละ 30.91 และร้อยละ 30.42 ซ่ึงเป็นอตัราท่ี
ใกลเ้คียงกนักนั แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัสามารถบริหารตน้ทุนและค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 16.50 ร้อยละ 11.47 และร้อยละ 9.31 ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 
ตามลาํดบั และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรเท่ากบัร้อยละ 35.74 ร้อยละ 32.52 และร้อยละ 31.47 ในปี 2555 ปี 2556 และปี 
2557 ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราผลตอบแทนดงักล่าวอยูใ่นระดบัท่ีค่อนขา้งสูง แสดงให้เห็นวา่บริษทัมีการลงทุนในสินทรัพยท่ี์สอดคลอ้ง
กบัการดาํเนินธุรกิจและสามารถใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นเท่ากบัร้อยละ 40.76 ร้อยละ 17.22 และร้อยละ 11.13 ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั 
โดยในปี 2556 และปี 2557 อตัราผลตอบแทนดงักล่าวลดลงซ่ึงมีสาเหตุหลกัจากส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างเป็นสาระสําคญั
เน่ืองจากในปี 2556 บริษทัมีการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนต่อประชาชนจาํนวน 205.50 ลา้นหุน้ ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัมีทุนท่ีออกและชาํระเตม็
มูลค่าแลว้จาํนวน 620.00 ลา้นบาท เพ่ิมจากปีก่อนซ่ึงมีทุนท่ีออกและชาํระเต็มมูลค่าแลว้จาํนวน 414.50 ลา้นบาท นอกจากน้ียงัมี
ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญัอีกจาํนวน 2,178.41 ลา้นบาท  

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัเท่ากบั 1.66 เท่า 0.21 เท่า และ 0.18 เท่า ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 
ตามลาํดบั โดยในปี 2556 และปี 2557 อตัราส่วนดงักล่าวลดลงอยา่งมีสาระสาํคญัเน่ืองจากบริษทัมีการจ่ายชาํระหน้ีให้กบัสถาบนั
การเงินทั้งจาํนวน 
 
14.3 ปัจจัยหรือเหตุการณ์หลกัทีอ่าจมผีลกระทบต่อการดาํเนินงานหรือฐานะทางการเงนิของบริษัทในอนาคต 
14.3.1 การใช้สิทธิ (Option) ซ้ือหุ้น LRT เพิ่มเติมอกีไม่เกนิร้อยละ 29.00 (รวมสัดส่วนการถือหุ้นทั้งทางตรงและทางอ้อมไม่เกิน

ร้อยละ 49.00)  
ภายใตส้ัญญาผูถื้อหุน้ระหวา่งบริษทัและ NYK ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ LRT ฉบบัลงวนัท่ี 30 มีนาคม 2555 (รวมทั้งท่ีมีการ

แกไ้ขเพ่ิมเติม) ระบุวา่ภายในวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2560 บริษทัมีสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ของ LRT จาก NYK เพ่ิมไดอี้กร้อยละ 29.00 ภายใต้
ขอ้กาํหนดบางประการ โดยราคาท่ีจ่ายซ้ือไม่ตํ่ากว่า 24.65 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา บวกตน้ทุนส่วนเพิ่มตามท่ีเกิดข้ึนจริง (เช่น 
ตน้ทุนดอกเบ้ียจนถึงวนัท่ีบริษทัใชสิ้ทธิซ้ือหุน้และเงินลงทุนส่วนเพ่ิมใน LRT) 

ดงันั้น ในอนาคตหากบริษทัใชสิ้ทธิในการซ้ือหุ้นของ LRT ดงักล่าวทั้งหมดหรือบางส่วน บริษทัจะตอ้งใชเ้งินลงทุนอยา่ง
นอ้ยประมาณ 0.85 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกาต่อสัดส่วนการถือหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.00 อยา่งไรก็ดี ภายหลงัจากการใชสิ้ทธิ LRT 
ยงัคงสถานะเป็นเพียงบริษทัร่วมของบริษทั เน่ืองจากสัดส่วนการถือหุน้ทั้งทางตรงและทางออ้มสูงสุดจะไม่เกินร้อยละ 49.00 ดงันั้น 
ในงบการเงินรวมของบริษทั จะเป็นการบนัทึกเงินลงทุนในบริษทัร่วมโดยแสดงมูลค่าตามวิธีส่วนไดเ้สีย และรับรู้ส่วนแบ่งกาํไร
จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมตามสัดส่วนการถือหุน้เพ่ิมข้ึนจากเดิมร้อยละ 20.00 เป็นสัดส่วนใหม่ภายหลงัการใชสิ้ทธิ  
14.3.2 ข้อพพิาททางกฎหมายซ่ึงเป็นคดทีีย่งัไม่ส้ินสุด โดยบริษัทเป็นโจทก์ในการฟ้องกรุงเทพมหานคร   

บริษทัมีขอ้พิพาททางกฎหมายซ่ึงเป็นคดีท่ียงัไม่ส้ินสุด โดยบริษทัไดฟ้้องกรุงเทพมหานครฐานผิดสัญญา และเรียกร้อง
ค่าเสียหาย คดีมีทุนทรัพย ์530.37 ลา้นบาท เน่ืองจากในเดือนกมุภาพนัธ์ 2550 บริษทัไดใ้หบ้ริการแก่กรุงเทพมหานครในการขนถ่าย
และเกบ็รักษารถดบัเพลิงและรถบรรทุกนํ้าท่ีนาํเขา้จากผูจ้าํหน่ายในต่างประเทศ แต่กรุงเทพมหานครไม่ดาํเนินการทางพิธีศุลกากร
และชาํระค่าธรรมเนียมใหก้บับริษทัเพ่ือนาํรถดบัเพลิงและรถบรรทุกนํ้าออกจากท่าเรือ 
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อยา่งไรก็ตาม เม่ือวนัท่ี 18 มีนาคม 2556 ศาลทรัพยสิ์นทางปัญญาและการคา้ระหว่างประเทศกลางไดมี้คาํพิพากษายกฟ้อง
บริษทั โดยไดว้ินิจฉัยว่าค่าภาระท่ีบริษทัเรียกร้องเป็นการเรียกร้องเอาค่าบริการในการประกอบกิจการท่าเรือซ่ึงเป็นเป็นสิทธิ
เรียกร้องตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยแ์ละระยะเวลานับตั้ งแต่เรือขนส่งสินคา้เทียบท่าเรือและยกสินคา้พกัไวเ้ป็น
ระยะเวลาเพ่ือใชเ้ป็นฐานในการคาํนวณค่าภาระเท่านั้น ไม่ใช่เวลาท่ีใชเ้ป็นฐานเร่ิมนับอายุความสิทธิเรียกร้อง ซ่ึงในคดีน้ีสิทธิ
เรียกร้องบงัคบัไดใ้นวนัท่ีเรือบรรทุกสินคา้เทียบท่าและมีการยกขนรถดบัเพลิง และรถบรรทุกนํ้าเสร็จ คดีโจทกจึ์งขาดอายคุวาม จึง
ไม่ตอ้งวนิิจฉยัขอ้พิพาทอ่ืนต่อไป เพราะไม่ทาํใหผ้ลของคดีเปล่ียนไป  

ต่อมาวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2556 บริษทัไดย้ื่นอุทธรณ์คดัคา้นคาํพิพากษาของศาลทรัพยสิ์นทางปัญญาและการคา้ระหว่าง
ประเทศกลางดงักล่าวต่อศาลฎีกา ทั้งน้ี หากคดีถูกศาลฎีกายกฟ้อง การยกฟ้องของศาลฎีกาดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบดา้นลบต่อ
การดาํเนินงานหรือฐานะทางการเงินบริษทัแต่อยา่งใด เน่ืองจากบริษทัเป็นโจทกย์ืน่ฟ้องในคดีน้ี และไม่ไดถู้กเรียกค่าเสียหายในคดี
น้ีแต่อยา่งใด รวมทั้งบริษทัไดห้ยดุรับรู้รายไดแ้ละตั้งค่าเผือ่หน้ีจะสูญเตม็จาํนวนตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2550 แลว้ และหากบริษทัชนะ
คดีในขั้นตอนของศาลอุทธรณ์หรือศาลฎีกา บริษทัจะไดรั้บชาํระค่าเสียหายจากกรุงเทพมหานคร ในจาํนวนตามคาํพิพากษาซ่ึง
อาจจะนอ้ยกวา่หรือเท่ากบัจาํนวนตามคาํฟ้อง โดยจาํนวนเงินดงักล่าวจะถกูบนัทึกเป็นรายไดใ้นงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษทั 

 
  

 


