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ส่วนที ่3  

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั  
13.1 ตารางสรุปงบการเงิน 

      

งบแสดงฐานะการเงิน 

  งบการเงินรวม   

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวยีน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,036.58 23.46 35.18 0.81 43.58 0.99 
เงินลงทุนชัว่คราว 1,086.88 24.60 1,972.10 45.27 1,878.98 42.89 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 118.16 2.67 119.20 2.74 116.20 2.65 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 34.65 0.79 21.82 0.50 27.75 0.64 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 8.70 0.20 15.30 0.34 27.69 0.63 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 2,284.97 51.72 2,163.60 49.66 2,094.20 47.80 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       
เงินลงทุนระยะยาว 175.77 3.98 130.25 2.99 12.00 0.27 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 510.71 11.56 506.44 11.62 513.32 11.72 
สิทธิตามสัญญาสัมปทานบริการท่าเทียบเรือ 209.56 4.74 292.07 6.70 369.68 8.44 
ส่วนปรับปรุงท่ีดินเช่า อาคารและอุปกรณ์  1,087.07 24.61 1,117.23 25.64 1,242.32 28.36 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  93.28 2.11 98.91 2.27 99.76 2.28 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 41.69 0.94 42.09 0.97 42.81 0.98 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 14.98 0.34 6.13 0.15 6.38 0.15 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 2,133.06 48.28 2,193.12 50.34 2,286.27 52.20 

รวมสินทรัพย์ 4,418.03 100.00 4,356.72 100.00 4,380.47 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

  งบการเงินรวม   

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวยีน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 61.52 1.39 20.49 0.47 17.24 0.39 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 27.33 0.62 28.09 0.64 31.30 0.71 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนด

ช าระภายในหน่ึงปี 1.93 0.04 
 

1.17 
 

0.03 
 

1.76 
 

0.04 
เงินประกนัรับ 8.84 0.20 38.64 0.89 17.46 0.40 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 198.12 4.48 183.36 4.21 168.09 3.84 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 12.58 0.29 15.84 0.36 15.78 0.36 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 310.32 7.02 287.59 6.60 251.64 5.74 
หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
ส ารองค่าตอบแทนตามสัญญาสัมปทาน

บริการท่าเทียบเรือ – สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 53.71 1.22 95.53 2.19 

 
 

135.83 

 
 

3.10 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน - สุทธิจากส่วน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 0.14 - 0.29 0.01 
 

1.45 
 

0.03 
ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย 90.60 2.05 93.99 2.16 95.67 2.18 
เงินประกนัรับ 123.56 2.80 75.59 1.73 112.29 2.56 
ประมาณการหน้ีสินส าหรับตน้ทุนในการร้ือ

ถอน  28.21 0.64 27.21 0.62 
 

26.21 
 

0.60 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 24.42 0.55 22.38 0.52 19.92 0.45 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 320.64 7.26 314.99 7.23 391.38 8.94 

รวมหนีสิ้น 630.96 14.28 602.58 13.83 643.02 14.68 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

  งบการเงินรวม   

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 620.00 - 620.00 - 620.00 - 
ทุนท่ีออกและเตม็มูลค่าช าระแลว้  620.00 14.03 620.00 14.23 620.00 14.15 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 2,178.41 49.31 2,178.41 50.00 2,178.41 49.73 
ก าไรสะสม:  จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 62.00 1.40 62.00 1.42 62.00 1.42 
                      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 926.66 20.98 893.73 20.52 877.04 20.02 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,787.07 85.72 3,754.14 86.17 3,737.45 85.32 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,418.03 100.00 4,356.72 100.00 4,380.47 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
  งบการเงินรวม   
ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 1,180.29 80.35 1,159.92 81.55 1,159.29 81.27 
รายไดจ้ากการบริการอ่ืน 247.60 16.86 213.33 15.00 222.20 15.58 
ดอกเบ้ียรับ 31.52 2.15 30.92 2.17 38.80 2.72 
รายไดอ่ื้น 9.52 0.64 18.12 1.28 6.18 0.43 
รวมรายได้ 1,468.92 100.00 1,422.29 100.00 1,426.46 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนค่าบริการ 794.53 54.09 763.71 53.70 744.90 52.22 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 3.57 0.24 3.59 0.25 4.96 0.35 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 162.63 11.07 153.58 10.80 150.19 10.53 
รวมค่าใช้จ่าย 960.73 65.40 920.88 64.75 900.06 63.10 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงิน
ลงทุนในบริษทัร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
และค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 508.19 34.60 501.41 35.25 526.40 36.90 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม 2.57 0.17 (6.88) (0.48) 

 
(11.13) 

 
(0.78) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่าย
ภาษเีงินได้ 510.76 34.77 494.53 34.77 

 
515.27 

 
36.12 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (6.05) (0.41) (7.72) (0.54) (9.15) (0.64) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 504.71 34.36 486.81 34.23 506.12 35.48 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (99.77) (6.79) (98.12) (6.90) (116.09) (8.14) 
ก าไรส าหรับปี 404.94 27.57 388.69 27.33 390.03 27.34 
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี  - - - - (2.71) (0.19) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 404.94 27.57 388.69 27.33 387.32 27.15 
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  หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 504.71 486.81 506.12 
รายการปรับกระทบก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

   

ส่วนแบ่งขาดทุน (ก าไร) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (2.57) 6.88 11.13 
ขาดทุน (ก าไร) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุนเพื่อคา้ 0.62 (0.65) - 
หน้ีสงสัยจะสูญและหน้ีสูญ (โอนกลบั) 8.43 0.50 0.03 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 218.94 234.52 243.51 
ขาดทุน (ก าไร) จากการขายอุปกรณ์ (4.97) (2.84) (0.93) 
ตน้ทุนทางการเงินส าหรับค่าตอบแทนตามสัญญาสัมปทาน 4.38 5.89 7.27 
ตน้ทุนทางการเงินส าหรับตน้ทุนในการร้ือถอน 1.00 1.00 1.00 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 2.47 2.57 2.26 
ดอกเบ้ียรับ (31.52) (30.92) (38.80) 
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 0.11 0.30 0.56 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และ
หนีสิ้นด าเนินงาน 701.60 704.06 732.15 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง    

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (7.37) (3.50) (5.63) 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ (12.84) 5.94 1.49 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (1.05) (0.04) 1.30 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (4.00) (0.04) (0.09) 

หน้ีสินด าเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)    
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 13.60 (0.30) 1.17 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (31.33) (30.92) (40.11) 
ค่าเช่าท่ีดินคา้งจ่าย (3.39) (1.68) 10.20 
เงินประกนัรับ 18.17 (15.52) (16.44) 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน (0.43) (0.11) (0.11) 
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  หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (3.26) 0.06 0.35 
เงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 669.70 657.95 684.28 
จ่ายภาษีเงินได ้ (100.13) (100.61) (112.56) 
เงินสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 569.57 557.34 571.72 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน    
เงินลงทุนชัว่คราว (เพิ่มข้ึน) ลดลง 882.94 (92.47) (45.34) 
เงินลงทุนระยะยาวเพิ่มข้ึน (45.52) (118.25) (12.00) 
เงินสดของบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ีเปล่ียนสถานะ (0.12) - - 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 4.98 3.83 1.11 
จ่ายค่าก่อสร้างท่าเทียบเรือและอาคาร และค่าซ้ืออุปกรณ์ (70.54) (26.89) (119.34) 
เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (4.05) (1.24) (50.94) 
ดอกเบ้ียรับ 39.14 43.34 20.80 
เงินสดสุทธิใช้ไปจากกจิกรรมลงทุน 806.83 (191.68) (205.71) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    
เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช ้(เพิ่มข้ึน) ลดลง - - 30.00 
จ่ายช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน (2.89) (1.76) (3.48) 
ดอกเบ้ียจ่าย (372.00) (0.30) (0.56) 
เงินปันผลจ่าย (0.11) (372.00) (403.00) 
เงินสดสุทธิใช้ไปจากกจิกรรมจัดหาเงิน (375.00) (374.06) (377.04) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 1,001.40 (8.40) (11.03) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 35.18 43.58 54.61 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 1,036.58 35.18 43.58 
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  หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิม่เติม 
รายการท่ีมิใช่เงินสด    
   ซ้ือสินทรัพยภ์ายใตส้ัญญาเช่าการเงิน 3.50 - 0.59 
   เงินคา้งจ่ายค่าก่อสร้างและซ้ืออุปกรณ์ 30.97 - - 
   เงินคา้งจ่ายค่าซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - 3.54 - 
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13.2 ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั  

อตัราส่วนทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 7.36 7.52  8.32 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 7.22 7.39  8.10 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 17.66 14.80  14.73 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 20.39 24.32  24.44 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 19.38 40.48  27.44 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 18.58 8.89  13.12 
Cash Cycle (วนั) 1.81 15.42  11.32 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
(Profitability Ratio) 

   

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 44.36 44.39 46.08 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ร้อยละ) 35.59 36.51 38.10 
อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 27.57 27.33 27.34 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ร้อยละ) 10.74 10.38 10.41 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ร้อยละ) 9.23 8.90 8.84 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (ร้อยละ) 46.11 41.25 38.01 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.33 0.33  0.32 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน  
(Financial Policy Ratio) 

   

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.17 0.16  0.17 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 6,144.01 2,225.00  1,263.57 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ) 1 92.43 94.02 92.71 

 หมายเหตุ 
1 สดัส่วนการจ่ายเงินปันผล ค านวณจากรวมเงินปันผลจ่ายทั้งส้ิน / ก าไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ  
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14.  การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
บริษทัประกอบธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออกและน าเขา้รถยนต์ (Ro/Ro) แบบ

ครบวงจร โดยบริษทัมีการให้บริการในส่วนของท่าเทียบเรือ บริการพื้นท่ีฝากเก็บสินคา้และเตรียม
ความพร้อมก่อนส่งออก และบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกิจหลัก รวมทั้ งการให้บริการพื้นท่ี
คลงัสินคา้ ในบริเวณท่าเรือแหลมฉบงั อ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี โดยมีผูส่้งออกและน าเขา้รถยนต ์
รวมถึงสายเดินเรือรายใหญ่ของโลกเป็นกลุ่มลูกคา้หลกัของบริษทั ทั้งน้ี บริษทัเป็นผูน้  าอนัดบั 1 ของ
ธุรกิจการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออกรถยนต์ของประเทศไทย ซ่ึงครองส่วนแบ่งทาง
การตลาดสูงสุดเป็นเวลายาวนาน  
 

14.1 ภาพรวมของการด าเนินงานของบริษัท 
ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษทัมีรายไดร้วมจ านวน 1,426.46 ลา้นบาท 1,422.28 ลา้น

บาท และ1,468.92 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 0.29 ในปี 2560 และกลบั
เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.28 ในปี 2561 สาเหตุหลกัเน่ืองมาจากบริษทัมีลูกค้ารายใหม่เขา้ใช้บริการพื้นท่ี
คลงัสินคา้มากข้ึน กอปรกบัปริมาณรถยนคผ์า่นท่าท่ีเพิ่มข้ึนจากปีก่อนเลก็นอ้ยจากสินคา้น าเขา้และการ
ถ่ายล าสินคา้ (Transshipment)  

ตน้ทุนการให้บริการรวมในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีจ  านวน 744.90 ลา้นบาท 763.71 
ลา้นบาท และ 794.53 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเพิ่มข้ึนท่ีร้อยละ 2.52 และร้อยละ 4.04 
ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนเกิดจากการเพิ่มข้ึนของอตัราค่าเช่าในบางพื้นท่ีท่ีบริษทัท าการ
ต่ออายสุัญญาเช่า ท าใหต้อ้งปรับอตัราค่าเช่าตามอตัราตลาดในปัจจุบนั กอปรกบัการเพิ่มข้ึนของตน้ทุน
ผนัแปรตามยอดขายและปริมาณรถผา่นท่าท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารรวมของบริษทัในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีจ  านวน 155.16 
ลา้นบาท 157.17 ลา้นบาท และ 166.21 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่วนใหญ่เกิดจากค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวกบั
พนกังานเพิ่มข้ึน และการตั้งหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับสินคา้ท่ีถูกอายดั 

ก าไรสุทธิรวมของบริษทัในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีจ  านวนเท่ากบั 390.03 ลา้นบาท 
388.69 ลา้นบาท และ 404.94 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิเท่ากบั ร้อยละ 27.34 ร้อยละ 
27.33 และร้อยละ 27.57 ตามล าดบั โดยในปี 2561 บริษทัมีก าไรสุทธิรวมเพิ่มข้ึนจากปีก่อน 16.25 ลา้น
บาท เน่ืองจากมีทั้งปัจจยับวกและลบท่ีส่งผลกระทบกบัผลก าไรของบริษทั โดยสาเหตุหลกัสามารถ
สรุปไดด้งัน้ี 
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1. บริการท่าเทียบเรือและบริการท่ีเก่ียวเน่ืองเพิ่มข้ึน ตามปริมาณรถยนตผ์่านท่าท่ีเพิ่มข้ึนจากปี
ก่อนเลก็นอ้ยจากสินคา้น าเขา้และสินคา้ Transshipment  

2. รายไดจ้ากการให้บริการคลงัสินคา้เพิ่มข้ึน เน่ืองจากบริษทัมีลูกคา้รายใหม่เขา้ใชบ้ริการพื้นท่ี 
75 ไร่ ตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2561  

3. ตน้ทุนการใหบ้ริการเพิ่มข้ึน จากอตัราค่าเช่าท่ีเพิ่มสูงข้ึนตามอตัราตลาดในปัจจุบนั และตน้ทุน
ผนัแปรท่ีเพิ่มข้ึนจากปริมาณรถยนตผ์า่นท่าท่ีเพิ่มข้ึน  

4. ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึน เน่ืองจากค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวกบัพนกังานท่ีเพิ่มข้ึน กอปร
กบับริษทัมีการตั้งหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับสินคา้ท่ีถูกอายดัเพิ่มข้ึนในปีปัจจุบนั 

5. ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมเพิ่มข้ึน จากการเพิ่มข้ึนของสินคา้ผ่านท่าของบริษทัร่วม ซ่ึง
เก่ียวขอ้งการการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานของประเทศและพลงังานไฟฟ้า 

14.2  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัย่อยจ าแนกตามส่วนงาน 
รายไดร้วมของบริษทัใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 1,426.46 ลา้นบาท 1,422.28 ลา้น

บาท และ 1,468.92 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีท่ีมาของรายไดจ้  าแนกตามลกัษณะการให้บริการดัง
ตารางต่อไปน้ี 
 

 
รายการ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 
2561 2560 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ   

รายได้จากการให้บริการ:       
บริการท่าเทียบเรือและบริการท่ีเก่ียวเน่ือง 1,180.29 80.35 1,159.92 81.55  1,159.29 81.27 
 บริการคลงัสินคา้  247.60 16.86 213.33 15.00  222.20 15.58 
รวมรายได้จากการให้บริการ 1,427.89 97.21 1,373.25 96.55  1,381.49 96.85 
รายไดอ่ื้น 41.03 2.79 49.03 3.45  44.97 3.15 
รวมรายได้ 1,468.92 100.00 1,422.28 100.00  1,426.46 100.00 
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14.2.1 รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 
 รายไดจ้ากการใหบ้ริการเท่ากบั 1,381.49 ลา้นบาท 1,373.25 ลา้นบาท และ 1,427.89 ลา้นบาท 
ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ตามล าดบั โดยแบ่งเป็น (1) รายไดจ้ากการใหบ้ริการท่าเทียบเรือเพื่อขน
ถ่ายสินคา้และบริการท่ีเก่ียวเน่ือง และ (2) รายไดจ้ากการใหบ้ริการคลงัสินคา้ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี  
 
1. รายได้จากการให้บริการท่าเทยีบเรือเพือ่ขนถ่ายสินค้าและบริการทีเ่กีย่วเน่ือง 

รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินคา้ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมูลค่า
เท่ากบั 1,159.29 ลา้นบาท 1,159.92 ลา้นบาท  และ 1,180.29 ลา้นบาท หรือคิดเป็น ร้อยละ 81.27 ร้อย
ละ 81.55 และร้อยละ 80.35 ของรายไดท้ั้งหมดตามล าดบั ทั้งน้ี รายไดจ้ากการให้บริการท่าเทียบเรือ
เพื่อขนถ่ายสินคา้และบริการท่ีเก่ียวเน่ืองประกอบไปดว้ยสองส่วน ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการใหบ้ริการท่า
เทียบเรือ และรายไดจ้ากการใหบ้ริการพื้นท่ีจอดพกัรถยนตเ์พื่อเตรียมความพร้อมก่อนการส่งออก 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการท่าเทียบเรือ จะเรียกเกบ็จากบริษทัผูผ้ลิตรถยนต ์และสายเดินเรือ โดยส่วน
ท่ีเรียกเก็บจากบริษทัผูผ้ลิตรถยนต ์ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการให้บริการขนยา้ยสินคา้ภายในท่าเทียบเรือ 
(Wharf Handling) คิดอตัราค่าบริการต่อ RT (Revenue Ton) (หน่วย RT คือน ้าหนกัเป็นเมตริกตนั หรือ
ปริมาตรเป็นลูกบาศก์เมตร อย่างใดอย่างหน่ึงท่ีมีจ  านวนมากกว่า ใช้เป็นหน่วยในการคิดค านวณค่า
ภาระ) และรายไดจ้ากการใหบ้ริการพื้นท่ีรับมอบสินคา้ เพื่อจอดรถยนตร์อส่งออกหรือรอรับมอบการ
น าเขา้ โดยจะเรียกเกบ็ค่าบริการต่อวนัเม่ือจอดเกินระยะเวลา Free Time ส าหรับรายไดใ้นส่วนท่ีเรียก
เกบ็จากสายเดินเรือ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการใหบ้ริการแก่สายเดินเรือเพื่อน าเรือมาเทียบท่า (Berth 
Hire) คิดอตัราค่าบริการเป็นจ านวนชั่วโมงท่ีเรือจอดเทียบท่า และรายได้จากการเก็บค่าผ่านท่า 
(Wharfage) ในการขนยา้ยสินคา้ระหว่างบริเวณหนา้ท่าเทียบเรือข้ึนหรือลงจากเรือ โดยคิดอตัราค่า
ภาระต่อ RT   

รายไดจ้ากการให้บริการพื้นท่ีจอดพกัรถยนต์เพื่อการเตรียมความพร้อมก่อนการส่งออก ซ่ึงเป็น
พื้นท่ีบริเวณรอบๆ ท่าเทียบเรือ  บริษทัจะคิดค่าบริการกบัลูกคา้เป็นอตัราคงท่ีต่อเดือนโดยการ
ให้บริการพื้นท่ีจอดพกัรถยนต์เพื่อการเตรียมความพร้อมก่อนการส่งออกนับเป็นบริการส าคัญท่ี
เก่ียวเน่ืองกบัการใหบ้ริการท่าเทียบเรือเพื่อการขนถ่ายสินคา้ เน่ืองจากผูส่้งออกรถยนตมี์ความตอ้งการ
เคล่ือนยา้ยรถยนตม์าจอดพกัไวใ้นพื้นท่ีท่ีใกลก้บัท่าเทียบเรือใหม้ากท่ีสุดเพื่อใหก้ารขนถ่ายรถยนตท์ า
ไดส้ะดวกและรวดเร็วยิง่ข้ึน 
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จ านวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษทั ในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 
   หน่วย : คนั 

จ านวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษัท  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 
เพื่อการส่งออก (Export) 868,307  865,669     920,941   
เพื่อการน าเขา้ (Import) 43,071  29,680 26,369   
สินคา้ถ่ายล าและสินคา้ผา่นท่า (Transhipment and Shifting) 62,476  51,420  42,597  
รวมจ านวนรถยนต์ทีข่นถ่ายผ่านท่าเทยีบเรือของบริษทั 973,854  946,769  989,907   

บริษทัมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินคา้และบริการเก่ียวเน่ืองเพิ่มข้ึนจากปี
ก่อนคิดเป็นอตัราการเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.05 ในปี 2560  และ ร้อยละ 1.76  ในปี 2561 เป็นผลมาจาก
ปริมาณรถยนตท่ี์ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษทัมีปริมาณเพิ่มมากข้ึนจาก 946,769 คนัในปี 2560 
เป็น 973.854 คนัในปี 2561 หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.86  

 
2. รายได้จากการให้บริการคลงัสินค้า 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการคลงัสินคา้เท่ากบั 222.20 ลา้นบาท 213.33 ลา้นบาท และ 247.60 ลา้นบาท 
ใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 คิดเป็น ร้อยละ 15.58 ร้อยละ 15.00 และร้อยละ 16.86 ของรายได้
ทั้งหมด ตามล าดบั บริษทัมีการใหบ้ริการคลงัสินคา้ ในบริเวณพื้นท่ีทั้งในเขตของกทท.และกนอ. โดย
มีลกัษณะการใหบ้ริการสองประเภทแบ่งตามลกัษณะพื้นท่ีใหบ้ริการ ไดแ้ก่ พื้นท่ีโล่ง และพื้นท่ีอาคาร
คลงัสินคา้ ทั้งน้ี บริษทัจะคิดค่าบริการกบัลูกคา้เป็นอตัราคงท่ีต่อเดือน  

ในปี 2561 รายไดจ้ากการให้บริการคลงัสินคา้เพิ่มข้ึนมาก เน่ืองจากบริษทัมีลูกคา้รายใหม่เขา้ใช้
บริการพื้นท่ี 75 ไร่ ตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2561 
 
14.2.2 รายได้อืน่ 
 บริษทัมีรายไดอ่ื้น เท่ากบั 44.97 ลา้นบาท 49.03 ลา้นบาท และ 41.03 ลา้นบาท ในปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561 ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากดอกเบ้ียรับในส่วนของเงินฝากประจ า ตัว๋
แลกเงินจากสถาบนัการเงิน และพนัธบตัรรัฐบาล 
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การวเิคราะห์ฐานะทางการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อย  
 สินทรัพยร์วมของบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 4,380.47 ลา้นบาท 
4,356.72 ลา้นบาท และ 4,418.03 ลา้นบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ยอดคงเหลือ
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนเลก็นอ้ย สาเหตุหลกัมาการลงทุนก่อสร้างเพื่อรองรับการใหบ้ริการพื้นท่ี 75 ไร่ 
 หน้ีสินรวมของบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 643.02 ลา้นบาท 
602.58  ลา้นบาท และ 630.95 ลา้นบาท ตามล าดบั ส าหรับหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อน สาเหตุหลกัมาเจา้หน้ีค่าก่อสร้างพื้นท่ี 75 ไร่ 
 ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 3,737.45 ลา้นบาท 
3,754.14 ลา้นบาท และ 3,787.07 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึนเลก็นอ้ยเป็นผลจากก าไรสุทธิของบริษทั 
หลงัหกัเงินปันผลท่ีจ่ายในระหวา่งปี 
 
สภาพคล่องและอตัราส่วนทีส่ าคญั 

  หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 

701.60 704.71 732.15 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน (132.03) (146.72) (160.43) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 569.57 557.99 571.72 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน 806.83 (192.33) (205.71) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (375.00) (374.06) (377.04) 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,001.40 (8.40) (11.03) 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดต้นปี 35.18 43.58 54.61 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายงวด -ปี 1,036.58 35.18 43.58 

 
บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากการด าเนินงาน 571.72  ลา้นบาท 557.99 ลา้น และ 569.57 ลา้น

บาท บาท ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ตามล าดบั โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มข้ึนในปี 2561 
เน่ืองจากก าไรจากการด าเนินงานท่ีเพิ่มมากข้ึน และการเกบ็เงินประกนัการเขา้ใชพ้ื้นท่ี 75 ไร่จากลูกคา้ 
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บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนเท่ากบั (205.71) ลา้นบาท 
(192.33) ลา้นบาท และ 806.83 ลา้นบาท ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่เป็น
การลงทุนในตัว๋แลกเงิน พนัธบตัรรัฐบาล และการปรับปรุงท่าเทียบเรือ ก่อสร้างคลงัสินคา้และพื้นท่ี
จอดพกัรถยนต ์โดยในปี 2561 บริษทัมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเป็นบวก เน่ืองจากบริษทัตอ้ง
ส ารองเงินสดไวส้ าหรับการจ่ายลงทุนซ่ือหุน้ของบริษทัร่วม 

บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงินปี ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 
377.04 ลา้นบาท 374.06 ลา้นบาท และ 375.00 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงิน
ปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 
 
อตัราส่วนทางการเงิน 

บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 8.32 เท่า 7.52 เท่า และ 7.36 เท่า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
2560 และ 2561 ตามล าดับ ส าหรับปี 2561 ลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากเจ้าหน้ีการค้าเจา้หน้ีอ่ืนและ
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพิ่มสูงข้ึน จากเจา้หน้ีค่าก่อสร้างและปรับปรุงพื้นท่ี 75 ไร่และการตั้งค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย
ท่ีเจา้หน้ียงัไม่เรียกช าระหน้ี  

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ระยะเวลาช าระหน้ีของบริษทัเท่ากบั 13.12 วนั 8.89 วนั และ 
18.58 วนั ในขณะท่ีระยะเวลาเกบ็หน้ีของบริษทัเท่ากบั 24.44 วนั 24.32 วนั และ 20.39 วนั ตามล าดบั  

อตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั ร้อยละ 46.08 ร้อยละ 44.39 และร้อยละ 44.36 ในปี 2559 ปี 2560 และปี 
2561 ตามล าดบั ส่วนอตัราก าไรสุทธิเท่ากบั ร้อยละ 27.34 ร้อยละ 27.33 และร้อยละ 27.57 ตามล าดบั 
โดยอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงจากปีก่อนเลก็นอ้ย สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนท่ีเพิ่มสูงข้ึนทั้งในส่วนของค่า
เช่าและค่าแรงงานท่ีเพิ่มสูงข้ึน อยา่งไรกต็ามก าไรสุทธิของบริษทักลบัเพิ่มสูงข้ึนเลก็นอ้ย ซ่ึงเป็นผลมา
จากบริษทัได้ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมในปี 2561 ในขณะท่ีปี 2559 และ 2560 เป็นส่วนแบ่ง
ขาดทุน 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ท่ากบั ร้อยละ 8.84 ร้อยละ 8.90 และร้อยละ 9.23 ในปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561 ตามล าดบั และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรเท่ากบั ร้อยละ 38.01 ร้อยละ 
41.25 และร้อยละ 46.11 ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ตามล าดบั ซ่ึงอตัราผลตอบแทนดงักล่าวอยูใ่น
ระดบัท่ีค่อนขา้งสูง แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัมีการลงทุนในสินทรัพยท่ี์สอดคลอ้งกบัการด าเนินธุรกิจและ
สามารถใชป้ระโยชนจ์ากสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้เท่ากบั ร้อยละ 10.41 ร้อยละ 10.38 และร้อยละ 10.74 ในปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561 ตามล าดบั โดยในปี 2561 เพิ่มข้ึนเลก็นอ้ยจากก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึน 
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อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั 0.17 เท่า 0.16 เท่า และ0.17 เท่า ในปี 2559 
ปี 2560 และปี 2561 ตามล าดบั ซ่ึงถือเป็นอตัราส่วนท่ีต ่ามาก แสดงถึงใหเ้ห็นว่าบริษทัมีฐานะการเงินท่ี
มัน่คงมาก 
 
14.3 ปัจจัยหรือเหตุการณ์หลกัทีอ่าจมผีลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัท

ในอนาคต 
14.3.1 การต่ออายสุัญญาสัมปทานลงทุนก่อสร้าง บริหารและประกอบการท่าเทียบเรือสินคา้กอง เอ.5 

กบัการท่าเรือแห่งประเทศไทย 
บริษทัประกอบธุรกิจภายใตส้ัญญาลงทุนก่อสร้าง บริหาร และประกอบการท่าเทียบเรือ

สินคา้กอง A5 ณ ท่าเรือแหลมฉบงักบัการท่าเรือแห่งประเทศไทย (“กทท.”) ซ่ึงสัญญาดงักล่าว
เป็นสัญญาระยะยาว โดยอายสุัญญาส้ินสุดวนัท่ี 30 เมษายน 2564 และบริษทัมีสิทธิในการต่อ
อายสุัญญาไดอี้ก 5 ปี  ความเส่ียงท่ีสัญญาจะไม่ไดรั้บการต่ออายอุยูใ่นระดบัต ่า เน่ืองจากบริษทั
เช่ือว่าการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออกรถยนต์ ตอ้งอาศยัความรู้ ความช านาญ และ
ประสบการณ์ในการบริหารจัดการท่าเรือ รวมทั้ งความสัมพนัธ์อันดีกับสายเดินเรือและ
บริษทัผูผ้ลิตรถยนต ์ซ่ึงเป็นธุรกิจท่ีผูถื้อหุน้ใหญ่และผูบ้ริหารของบริษทัมีความเช่ียวชาญและมี
ประสบการณ์ยาวนานกว่า 30 ปี อีกทั้งบริษทัมีความสัมพนัธ์ท่ีดีและไดรั้บความไวว้างใจจาก 
กทท. ตลอดมา  รวมทั้ งตลอดระยะเวลาของการด าเนินงานท่ีผ่านมาบริษทัได้ปฏิบัติตาม
เง่ือนไขต่างๆ ท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาอยา่งเคร่งครัดมาโดยตลอด บริษทัไม่เคยไดรั้บหนงัสือแจง้
เตือนหรือหนังสือเรียกช าระค่าปรับอนัเน่ืองมาจากการท าผิดเง่ือนไขในสัญญาแต่อย่างใด 
ดงันั้นบริษทัจึงเช่ือมัน่ว่าบริษทัมีโอกาสสูงท่ีจะไดรั้บการต่อสัญญาจาก กทท. ภายหลงัจากท่ี
ระยะเวลาสัญญาส้ินสุดลง 

 
14.3.2 ข้อพิพาททางกฎหมาย ซ่ึง เ ป็นคดี ท่ีย ังไ ม่ ส้ินสุด โดยบริษัท เ ป็นโจทก์ในการฟ้อง

กรุงเทพมหานคร   
บริษทัมีขอ้พิพาททางกฎหมายซ่ึงเป็นคดีท่ียงัไม่ส้ินสุด เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2560 

บริษทัเป็นโจทก์ยื่นฟ้องกรุงเทพมหานคร (กทม.) ต่อศาลทรัพยสิ์นทางปัญญาและการค้า
ระหว่างประเทศกลาง ขอ้หาการคา้ระหว่างประเทศ รับขนของทางทะเล รับฝากทรัพย ์ทุน
ทรัพย ์1,040,809,382 บาท ขอใหศ้าลบงัคบั กทม. ช าระเงินจ านวนดงักล่าวพร้อมดอกเบ้ียร้อย
ละ 7.5 ต่อปี และให้ กทม. ช าระค่าฝากสินคา้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มเป็นรายวนัวนัละ 272,817.90 
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บาท นับถัดจากวนัฟ้องจนกว่า กทม. จะน ารถดับเพลิงทั้งหมดออกไปจากท่าเทียบเรือรับ
อนุญาตของบริษทั 

ต่อมาในวนัท่ี 18 ธันวาคม 2560 กทม. โดยพนกังานอยัการไดย้ื่นค าใหก้ารแกค้ดีและ
ฟ้องแยง้ขอ้หาละเมิด จ านวนทุนทรัพย ์109,732,687.10 บาท ทั้งร้องขอคุม้ครองชัว่คราวก่อน
พิพากษา ศาลฯนดัไต่สวน ค าร้องขอคุม้ครองชั่วคราวก่อนมีค าพิพากษาวนัท่ี 14 กุมภาพนัธ์ 
2562 

เน่ืองจากคดีดงักล่าวอยูร่ะหวา่งการพิจารณา ดงันั้นบริษทัจึงยงัมิไดบ้นัทึกรายการไวใ้น
งบการเงินส าหรับปี 2560 และ 2561  

 


