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ส่วนที ่3  ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั  

13.1 งบการเงนิ 

ผูล้งทุนควรพิจำรณำงบกำรเงินและหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินของบมจ.วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ ท่ี ระบุไวใ้น
เอกสำรแนบ 3 ของเอกสำรฉบับน้ีประกอบค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ  
บมจ.วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ ซ่ึงมีกำรสรุปนโยบำยกำรบญัชี และสมมติฐำนท่ีส ำคญัในกำรจดัท ำขอ้มูลทำงกำรเงินซ่ึงใน
บำงกรณีฝ่ำยบริหำรจะตอ้งใชดุ้ลพินิจและกำรตดัสินใจในกำรประมำณกำรขอ้สมมติฐำนของรำยกำรทำงธุรกิจนั้นๆ เพ่ือให้กำร
จดัท ำงบกำรเงินถูกตอ้งตำมมำตรฐำนกำรบญัชีท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไป รำยกำรดงักล่ำวอำจมีผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อฐำนะ
ทำงกำรเงินและผลประกอบกำรของ บมจ. วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ ค ำอธิบำยและค ำวิเครำ ะห์ของฝ่ำยบริหำรน้ี อำจมี
ขอ้ควำมท่ีเป็นกำรคำดกำรณ์เหตุกำรณ์ในอนำคตท่ีสะทอ้นควำมเห็นในปัจจุบนัของฝ่ำยบริหำรเก่ียวกบัเหตุกำรณ์ในกำรอนำคต
และผลกำรด ำเนินงำน ดงันั้น ผลประกอบกำรท่ีแทจ้ริงของบริษทัฯ อำจแตกต่ำงจำกประมำณกำรท่ีระบุไว ้เน่ืองมำจำกปัจจยั
ต่ำงๆท่ีระบุไวใ้นหวัขอ้ “ปัจจยัควำมเส่ียง” และท่ีไดร้ะบุไวใ้นท่ีอ่ืนของเอกสำรฉบบัน้ี  

 
รอบระยะเวลาบัญชี ช่ือผู้สอบบญัชี ผู้สอบบัญชี 

รับอนุญาตเลขที ่
บริษัทผู้สอบบัญชี 

ปี 2555 นำยพรชยั กิตติปัญญำงำม 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั 
ปี 2556 นำยพรชยั กิตติปัญญำงำม 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั 
ปี 2557 นำยพรชยั กิตติปัญญำงำม 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั 

 
สรุปรายงานการสอบบญัชี 

งบกำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั ส ำหรับปีบญัชี 2555 ไดรั้บกำรตรวจสอบโดย นำยพรชยั กิตติ
ปัญญำงำม ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั ซ่ึงไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงิน แสดงฐำนะกำรเงินของ
บริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวนั
เดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

งบกำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) ส ำหรับปีบญัชี 2556 ไดรั้บกำรตรวจสอบโดย นำย
พรชยั กิตติปัญญำงำม  ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั ซ่ึงไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงิน แสดงฐำนะ
กำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงิน
สด ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

งบกำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) ส ำหรับปีบญัชี 2557 ไดรั้บกำรตรวจสอบโดย นำย
พรชยั กิตติปัญญำงำม ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 2778 บริษทั บญัชีกิจ จ ำกดั ซ่ึงไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงิน แสดงฐำนะ
กำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงิน
สด ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) ส าหรับ ปี 2555 2556 และ 2557 

งบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) 

  
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

ปี 2555 ปี 2556  ปี 2557 

พนับาท  ร้อยละ  พนับาท ร้อยละ พนับาท  ร้อยละ  

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวยีน             

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 44,221 6.0 176,989 19.1 71,365 8.6 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน 278,401 38.2 281,967 30.5 287,235 34.4 
สินคำ้คงเหลือ  155,883 21.4 192,000 20.8 216,943 26.0 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 1,025 0.1 6,668 0.7 2,429 0.3 

รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 479,530 65.7 657,624 71.1 577,972 69.3 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวยีน             
ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์  235,178 32.2 260,092 28.1 248,703 29.8 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 1,163 0.2 1,754 0.2 1,569 0.2 
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 2,856 0.4 1,940 0.2 2,742 0.3 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน   10,655 1.5 3,249 0.4 3,392 0.4 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 249,852 34.3 267,035 28.9 256,406 30.7 

รวมสินทรัพย์ 729,382 100.0 924,659 100.0 834,378 100.0 
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ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น             
หนีสิ้นหมุนเวยีน             

เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 116,155 15.9 119,595 12.9 24,835 3.0 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 183,963 25.2 223,706 24.2 215,648 25.8 

      หน้ีสินตำมสญัญำเช่ำกำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน
หน่ึงปี 

445 0.1 152 - - -  

เงินปันผลคำ้งจ่ำย 32,000 4.4 4 - - -  
ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย 13,294 1.8 9,003 1.0 11,454 1.4 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 10,835 1.5 8,903 1.0 11,450 1.4 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 356,692 48.9 361,363 39.1 263,387 31.6 

หนีสิ้นไม่หมนุเวยีน             
หน้ีสินตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 152 - -       -          -          -    
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 11,021 1.5 8,114 0.9 7,297 0.8 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 11,173 1.5 8,114 0.9 7,297 0.8 

รวมหนีสิ้น 367,865 50.4 369,477 40 270,684 32.4  

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทุนท่ีออกและช ำระแลว้ 78,000 10.7 100,000 10.8 100,000 12.0 
ส่วนเกินมูลค่ำหุน้สำมญั     147,706 16.0 147,706 17.7 
ก ำไรสะสม             
จดัสรรแลว้             

ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 4,000 0.5 10,000 1.0 10,000 1.2 
      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 279,517 38.4 297,476 32.2 305,988 36.7 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 361,517 49.6 555,182 60.0 563,694 67.6 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 729,382 100.0 924,659 100.0 834,378 100.0 
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งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) 

  
ส าหรับรอบปีบญัชี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

ปี 2555 ปี 2556  ปี 2557 

 พนับาท   ร้อยละ2/ พนับาท  ร้อยละ2/ พนับาท   ร้อยละ2/ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 1,394,557 98.8 1,377,615 98.9 1,430,822 99.1 
ตน้ทุนขำยสินคำ้ (1,102,664) (78.1) (1,077,256) (77.3) (1,137,732) (78.8) 
ก าไรขั้นต้น 291,893 20.7 300,359 21.6 293,090 20.3 
รำยไดอ่ื้น  16,550 1.2 14,898 1.0 13,460 0.9 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 308,443 21.9 315,257 22.6 306,550 21.2 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย (82,934) (5.9) (98,895) (7.1) (102,596) (7.1) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (103,611) (7.3) (107,093) (7.7) (103,546) (7.1) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 121,898 8.7 109,269 7.8 100,408 7.0 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน (2,639) (0.2) (4,698) (0.3) (3,879) (0.3) 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 119,259 8.5 104,571 7.5 96,529 6.7 
ภำษีเงินได ้ (28,140) (2.0) (20,980) (1.5) (20,016) (1.4) 
ก าไรส าหรับปี/งวด 91,119 6.5 83,591 6.0 76,513 5.3 
ก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์
ประกนัภยัส ำหรับโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน 

                -    - 4,334 0.3               -              -    

ภำษีเงินไดเ้ก่ียวกบัองคป์ระกอบของก ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จอ่ืน 

                -    - (867) -               -             -    

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่                 -    - 3,467 0.3               -                -    

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 91,119 6.5 87,058 6.3 76,513 5.3 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 3/ 0.54   0.25   0.19   

ก าไรต่อหุ้นปรับลด (บาทต่อหุ้น) 4/ 0.23   0.21   0.19   
หมำยเหตุ:  1/  งบกำรเงินปี 2555 เป็นงบกำรเงินชุดแกไ้ขใหม่ท่ีอนุมติัเม่ือวนัท่ี 8 สิงหำคม 2556 ซ่ึงออกแทนงบกำรเงินฉบบัเดิมท่ีอนุมติัเม่ือวนัท่ี 6 มีนำคม 2556 รำยละเอียด

ตำมหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินขอ้ 23 ของงบกำรเงินปี 2555 (ชุดแกไ้ขใหม่) โดยมีรำยกำรปรับปรุงเก่ียวกบักำรรับรู้เงินชดเชยจำกบริษทัประกนัภยัเพิ่มข้ึนใน
ปี 2555 จ ำนวน 6.52 ลำ้นบำทจำกเดิมท่ีแสดงเป็นรำยไดอ่ื้นในไตรมำส 1 ปี 2556  และกำรรับรู้รำยกำรซ้ือสินคำ้ตำมเง่ือนไขกำรคำ้ระหว่ำงประเทศเพิ่มข้ึนในปี 
2555 จ ำนวน 17.67 ลำ้นบำท รวมทั้งกำรจดัประเภทรำยกำรอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ให้เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ซ่ึงมีผลกระทบต่องบแสดงฐำนะกำรเงิน
จ ำนวน 24.19 ลำ้นบำท และงบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จจ ำนวน 6.52 ลำ้นบำท 

 2/  ร้อยละของรำยไดร้วม ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ และรำยไดอ่ื้น  

 3/  ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำนส ำหรับปี 2555 ค ำนวณจำกจ ำนวนถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนักของจ ำนวนหุ้นสำมญัท่ีออกในระหว่ำงปีจ ำนวน 168,328,800 หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไว้
หุ้นละ 0.25 บำท และก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำนส ำหรับปี 2556 ค ำนวณจำกจ ำนวนถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกัของจ ำนวนหุ้นสำมญัท่ีออกในระหว่ำงปีจ ำนวน 334,421,918 
หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้้นละ 0.25 บำท 

 4/  ก ำไรต่อหุ้นปรับลดค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นภำยหลงักำรเสนอขำยต่อประชำชนทัว่ไปจ ำนวนทั้งหมด 400,000,000 หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้้นละ 0.25 บำท 
 5/  รำยไดอ่ื้นในปี 2555 ประกอบดว้ย เงินรำยไดอ่ื้นๆ รวมถึง เงินค่ำชดเชยควำมเสียหำยจำกเหตุกำรณ์น ้ ำท่วมจ ำนวน 6.52 ลำ้นบำท ซ่ึงไดรั้บเม่ือเดือนมีนำคม 2556 

และไดป้รับปรุงรำยกำรโดยรับรู้เป็นรำยไดอ่ื้นในปี 2555 จำกเดิมที่แสดงเป็นรำยไดอ่ื้นในไตรมำส 1 ปี 2556   
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งบกระแสเงนิสดของบริษัท วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) 
 

(หน่วย: พนับาท) 
รอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน       
ก ำไรก่อนภำษีเงินได ้ 119,259 104,571 96,529 
หน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลบั) (40) 845 472 
หน้ีสูญรับคืน (4) - - 
หน้ีสูญ 38 191 - 
ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำใชจ่้ำยตดับญัชี 9,188 14,091 16,876 
ขำดทุนจำกสินคำ้เส่ือมสภำพ (โอนกลบั) 82 (321) 528 
ค่ำชดเชยจำกขำดทุนน ้ำท่วม (6,522) - - 
ขำดทุนจำกกำรท ำลำยสินคำ้เส่ือมสภำพ  3,104 4,225 3,125 
(ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรขำยสินทรัพย ์ (91) (1,087) 472 
ขำดทุนจำกกำรเลิกใชท้รัพยสิ์น 51 474 120 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของทรัพยสิ์น - - 1,798 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 737 (1,192) 883 
ค่ำใชจ่้ำยผลประโยชน์พนกังำน 1,827 1,427 1,633 
ดอกเบ้ียรับ (60) (1,450) (2,316) 
ดอกเบ้ียจ่ำย 2,640 4,698 3,879 
การเปลีย่นแปลงในส่วนประกอบของเงินทุนด าเนินงาน        
สินทรัพย์(เพิ่มขึน้) ลดลง       
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน (50,781) (12,732) (5,835) 
สินคำ้คงเหลือ  (11,655) (40,021) (27,859) 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอื่น 1,308 2 (351) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (8,499) (702) (143) 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 36,315 35,682 (4,651) 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (1,208) (863) 2,541 
จ่ำยหน้ีสินผลประโยชน์พนกังำน - - (2,450) 

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 95,689 107,838 85,251 
รับเงินจำกกำรเคลมประกนัภยั - 6,522 - 
จ่ำยดอกเบ้ีย (2,604) (4,480) (4,093) 
จ่ำยภำษีเงินได ้ (32,802) (25,220) (18,368) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 60,283 84,660 62,790 
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(หน่วย: พนับาท) 
รอบปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

 ปี 2555 ปี 2556  ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน       
รับดอกเบ้ีย 60 1,450 2,316 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยสิ์น 103 1,467 285 
ซ้ือทรัพยสิ์นถำวร (60,472) (30,439) (7,601) 
จ่ำยค่ำสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (589) (1,104) (376) 
จ่ำยช ำระเจำ้หน้ีค่ำทรัพยสิ์น (281) (871) (128) 

เงินสดสุทธิใช้ไปจากกจิกรรมลงทุน (61,179) (29,497) (5,504) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน       
เงินกูย้มืระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 70,312 3,440 (94,761) 
จ่ำยช ำระหน้ีสินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน (429) (445) (152) 
รับเงินเพ่ิมทุน 38,000 169,706 - 
เงินปันผลจ่ำย (75,000) (95,096) (67,997) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจัดหาเงิน 32,883 77,605 (162,910) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 31,987 132,768 (105,624) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 12,234 44,221 176,989 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 44,221 176,989 71,365 
 

หมำยเหตุ:  1/  งบกำรเงินปี 2555 เป็นงบกำรเงินชุดแกไ้ขใหม่ท่ีอนุมติัเม่ือวนัท่ี 8 สิงหำคม 2556 ซ่ึงออกแทนงบกำรเงินฉบบัเดิมท่ีอนุมติัเม่ือวนัท่ี 6 
มีนำคม 2556  รำยละเอียดตำมหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินขอ้ 23 ของงบกำรเงินปี 2555 (ชุดแก้ไขใหม่) โดยมีรำยกำรปรับปรุง
เก่ียวกบักำรรับรู้เงินชดเชยจำกบริษทัประกนัภยัเพ่ิมข้ึนในปี 2555 จ  ำนวน 6.52 ลำ้นบำทจำกเดิมท่ีแสดงเป็นรำยไดอ่ื้นในไตรมำส 1 ปี 
2556  และกำรรับรู้รำยกำรซ้ือสินคำ้ตำมเง่ือนไขกำรคำ้ระหว่ำงประเทศเพ่ิมข้ึนในปี 2555 จ  ำนวน 17.67 ล้ำนบำท รวมทั้งกำรจดั
ประเภทรำยกำรอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งให้เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ซ่ึงมีผลกระทบต่องบแสดงฐำนะกำรเงินจ ำนวน 24.19 
ลำ้นบำท และงบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จจ ำนวน 6.52 ลำ้นบำท 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัจากงบการเงนิของบริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) 

    รอบปีบัญชีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 
    ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity Ratio)      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 1.3 1.8 2.2 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 0.9 1.3 1.4 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 0.2 0.2 0.2 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้  เท่ำ 5.6 4.9 5.0 
ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย  วนั 64 73 72 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนสินคำ้คงเหลือ  เท่ำ 7.3 6.2 5.6 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย  วนั 50 58 65 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี  เท่ำ 6.7 5.3 5.2 
ระยะเวลำช ำระหน้ี  วนั 54 68 70 
Cash Cycle  วนั 60 63 67 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)     
อตัรำก ำไรขั้นตน้ ร้อยละ 20.9 21.8 20.5 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ร้อยละ 8.7 7.9 7.0 
อตัรำก ำไรอ่ืน ร้อยละ 1.2 1.1 0.9 
อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร ร้อยละ 49.5 77.5 62.5 
อตัรำก ำไรสุทธิ ร้อยละ 6.5 6.0 5.3 
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  ร้อยละ 26.2 18.2 13.7 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ ร้อยละ 14.0 10.1 8.7 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร   ร้อยละ 47.9 39.2 36.5 
อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์ เท่ำ 2.2 1.7 1.6 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)     
อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 1.0 0.7 0.5 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย เท่ำ 36.3 24.4 21.9 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) เท่ำ 0.9 0.7 0.9 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล1/, 2/ ร้อยละ 120.8 81.3 83.6 
 

หมำยเหตุ: 1/ อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลในปี 2556 ค ำนวณจำกเงินปันผลจ่ำยระหวำ่งกำลตำมมติท่ีประชุมคณะกรรมกำรของบริษทัฯ คร้ังท่ี 7/2556 เม่ือวนัท่ี 15 
ตุลำคม 2556 จ ำนวน 28 ลำ้นบำท และเงินปันผลจำกกำรด ำเนินงำนของปี 2556 ตำมมติท่ีประชุมคณะกรรมกำรของบริษทัฯ คร้ังท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 
25 กุมภำพนัธ์ 2557 และมติท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 23 เมษำยน 2557 จ ำนวน 40 ลำ้นบำท 
2/ อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลในปี 2557 ค ำนวณจำกเงินปันผลจ่ำยระหวำ่งกำลตำมมติท่ีประชุมคณะกรรมกำรของบริษทัฯ คร้ังท่ี 3/2557 เม่ือวนัท่ี 13
สิงหำคม 2557 จ ำนวน 28 ลำ้นบำท และมติท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2558 เม่ือวนัท่ี 22 เมษำยน 2558 จ ำนวน 36 ลำ้นบำท 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

14.1 การวเิคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ตำรำงท่ี 1 : ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2557 และ 2556 

   
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

  ปี 2557 ปี 2556 
เพิม่ขึน้ 
(ลดลง) 

ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,430.8 1,377.6 53.2 3.9 
ตน้ทุนขำย (1,137.7) (1,077.3) (60.4) 5.6 
ก าไรขั้นต้น 293.1 300.3 (7.2) (2.4) 
รำยไดอ่ื้น 13.4 14.9 (1.5) (10.1) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 306.5 315.2 (8.7) (2.8) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย (102.6) (98.9) 3.7 3.7 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (103.5) (107.0) (3.5) (3.3) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 100.4 109.3 (8.9) (8.1) 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน (3.9) (4.7) (0.8) (17.0) 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 96.5 104.6 (8.1) (7.7) 
ภำษีเงินได ้ (20.0) (21.0) 1.0 (4.8) 
ก าไรส าหรับปี 76.5 83.6 (7.1) (8.5) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่         
ก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์         
      ประกนัภยัส ำหรับโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน - 4.3 (4.3) (100.0) 
ภำษีเงินไดเ้ก่ียวกบัองคป์ระกอบของก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน - (0.8) 0.8 (100.0) 
ก าไรเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับงวด - สุทธิจากภาษ ี - 3.5 (3.5) (100.0) 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 76.5 87.1 (10.6) (12.2) 

หำกพิจำรณำผลกำรด ำเนินงำนในปี 2557 บริษทัฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 1,430.8 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 53.2 ลำ้นบำท หรือคิด
เป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.9 เม่ือเทียบกบัรำยไดจ้ำกกำรขำยในปีก่อน ในปี 2557 บริษทัฯ มีตน้ทุนขำย 1,137.7 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 
60.4 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.6 เม่ือเทียบกบัตน้ทุนขำยในปีก่อน เป็นผลท ำให้บริษทัมีก ำไรขั้นตน้อยู่ท่ี 
293.1 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.5 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ส ำหรับค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2557 เท่ำกบั 206.1 
ลำ้นบำท ใกลเ้คียงกบัปีก่อน เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจ ำนวน 0.2 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.1 เม่ือหกัตน้ทุนทำงกำรเงิน
และค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้จ ำนวน 3.9 ลำ้นบำท และ 20 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ท ำให้บริษทัฯ มีก ำไรสุทธิ 76.5  ลำ้นบำท ลดลง 7.1 
ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 8.5 เม่ือเทียบกบัก ำไรสุทธิในปีก่อน  

นอกจำกน้ีในไตรมำสท่ี 1 ของปีก่อน บริษทัฯได้มีกำรทบทวนประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับ
โครงกำรผลประโยชน์พนักงำนส่งผลให้เกิดก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกันภยัส ำหรับโครงกำร
ผลประโยชน์พนกังำนสุทธิจำกภำษีเงินไดจ้ ำนวน 3.5 ลำ้นบำท ในขณะท่ีปี 2557 ไม่มีรำยกำรน้ีเกิดข้ึน ท ำให้บริษทัฯมีก ำไร
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เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2557 จ ำนวน 76.5 ลำ้นบำท ลดลง 10.6 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 12.2 เม่ือเทียบกบัก ำไร
เบ็ดเสร็จรวมของปีก่อน 

1.  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงาน  

1.1 รำยไดจ้ำกกำรขำย 
รำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2557 เพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน 53.2 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.9 เม่ือเทียบกบัรำยได้

จำกกำรขำยในปีก่อนซ่ึงมีสำเหตุหลกัจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ำหำรเพ่ือบริโภคเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 46.8 ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.3 ส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยวตัถุดิบ ส่วนผสมและเคมีภณัฑอ์ำหำรเพ่ืออุตสำหกรรมมีจ ำนวน
ใกลเ้คียงกบัปีก่อน เพ่ิมข้ึน 6.4 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จำกปีก่อน 

ตำรำงท่ี 2 : รำยไดจ้ำกกำรขำยแยกตำมประเภทผลิตภณัฑห์ลกัส ำหรับปี 2557 และ 2556 

 
        (หน่วย : ลำ้นบำท) 

ประเภทผลติภณัฑ์ 
ปี 2557   ปี 2556 เพิม่ขึน้ 

 ร้อยละ 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ (ลดลง) 

ผลิตภณัฑอ์ำหำรเพื่อบริโภค 794.8 55.5 748.0 54.3 46.8 6.3 

วตัถุดิบ ส่วนผสมและเคมีภณัฑอ์ำหำรเพ่ืออุตสำหกรรม 636.0 44.5 629.6 45.7 6.4 1.0 

รวม 1,430.8    100.0   1,377.6 100.0 53.2 3.9 

1.2 ตน้ทุนขำย 
ตน้ทุนขำยในปี 2557 มีจ ำนวนเท่ำกบั 1,137.7 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 60.4 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.6 

เม่ือเทียบกบัตน้ทุนขำยในปีก่อน    

1.3 ก ำไรขั้นตน้ 
ในปี 2557 บริษทัฯมีก ำไรขั้นตน้ จ ำนวน 293.1 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 7.2 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัปีก่อน ตน้ทุนขำย

เพ่ิมข้ึนในอตัรำส่วนท่ีสูงกวำ่รำยไดท่ี้เพ่ิมข้ึนสำเหตุส่วนหน่ึงเกิดจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำทในปี 2557 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
ส่งผลให้ตน้ทุนสินคำ้น ำเขำ้เพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน โดยในปี 2557 และ ในปี 2556 บริษทัฯ มีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบัร้อยละ 
20.5 และร้อยละ 21.8 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยตำมล ำดบั 

1.4 ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำร 
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย  

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยในปี 2557 มีจ ำนวนเท่ำกบั 102.6 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำส่วนค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยต่อรำยไดจ้ำก
กำรขำยร้อยละ 7.2 เพ่ิมข้ึนจ ำนวน 3.7 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.7 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ซ่ึงมีสำเหตุหลกั
จำกค่ำใชจ่้ำยพนกังำนท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงค่ำใชจ่้ำยดำ้นกำรตลำดเพ่ิมข้ึน โดยค่ำใชจ่้ำยดำ้นกำรตลำดเป็นค่ำใชจ่้ำยโฆษณำและ
รำยกำรส่งเสริมกำรขำยสินคำ้ เพ่ือจูงใจใหลู้กคำ้สนใจซ้ือผลิตภณัฑข์องบริษทัมำกยิง่ข้ึน   

 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรในปี 2557 มีจ ำนวนเท่ำกบั 103.5 ลำ้นบำท  คิดเป็นอตัรำส่วนค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรต่อ

รำยไดจ้ำกกำรขำยร้อยละ 7.2 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรลดลง 3.5 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 3.3 เม่ือเทียบกบัปี 
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ก่อน  ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรลดลงเน่ืองมำจำกค่ำใชจ่้ำยประชำสัมพนัธ์และจดังำนครบรอบ 30 ปี ของบริษทัฯ จ ำนวน 
4.6 ลำ้นบำท ซ่ึงเป็นค่ำใชจ่้ำยท่ีเกิดข้ึนคร้ังเดียวในปีก่อน 

1.5 ก ำไรสุทธิ 
บริษทัมีก ำไรสุทธิส ำหรับปี 2557 เท่ำกบั 76.5 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิต่อรำยไดร้วมร้อยละ 5.3 ในขณะท่ีปี

ก่อนเท่ำกบัร้อยละ 6.0 โดยอตัรำก ำไรสุทธิท่ีปรับตวัลดลงจำกปีก่อน สำเหตุหลกัเน่ืองจำกอตัรำก ำไรขั้นตน้ลดลงจำกปีก่อน
จำกกำรท่ีตน้ทุนขำยของปี 2557 เพ่ิมข้ึนในอตัรำส่วนท่ีสูงกวำ่รำยไดท่ี้เพ่ิมข้ึน ซ่ึงส่วนหน่ึงเกิดจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำท
ในปี 2557 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่งผลใหต้น้ทุนสินคำ้น ำเขำ้เพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน  

นอกจำกน้ี ในไตรมำสท่ี 1 ปี 2556 บริษทัฯไดมี้กำรทบทวนประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับ
โครงกำรผลประโยชน์พนักงำนส่งผลให้เกิดก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับโครงกำร
ผลประโยชน์พนักงำนสุทธิจำกภำษีเงินไดจ้ ำนวน 3.5 ลำ้นบำท ในขณะท่ีปี 2557 ไม่มีรำยกำรน้ีเกิดข้ึน ท ำให้บริษทัฯ มี
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2557 จ ำนวน 76.5 ลำ้นบำท ลดลง 10.6 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 12.2 เม่ือเทียบ
กบัก ำไรเบ็ดเสร็จรวมของปีก่อน   

 
2. การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

ตำรำงท่ี 3 : ภำพรวมฐำนะกำรเงิน  ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557  และ 2556 

  
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

  
ปี 2557 ปี 2556 เพิม่ขึน้ 

(ลดลง) 
ร้อยละ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 578.0 69.3 657.7 71.1 (79.7) (12.1) 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 256.4 30.7 267.0 28.9 (10.6) (4.0) 

รวมสินทรัพย์  834.4 100.0   924.7 100.0 (90.3) (9.8)   

หน้ีสินหมุนเวยีน 263.4 31.6 361.4 39.1 (98.0) (27.1) 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 7.3 0.9 8.1 0.9 (0.8) (9.9) 

รวมหน้ีสิน 270.7 32.4 369.5 40.0 (98.8) (26.7) 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 563.7     67.6     555.2 60.0 8.5 1.5 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 834.4 100.0 924.7 100.0 (90.3) (9.8) 

2.1 สินทรัพย ์
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษทัฯมีสินทรัพยร์วมจ ำนวน 834.4 ลำ้นบำท สินทรัพยห์ลกัของบริษทัฯ คือ สินทรัพย์

หมุนเวยีน จ ำนวน 578 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 69.3 ของสินทรัพยร์วม โดยสินทรัพยห์มุนเวียนลดลงจ ำนวน 79.7 
ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกิดจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 105.6 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯ ไดน้ ำเงิน
ฝำกธนำคำรส่วนหน่ึงไปใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีนส ำหรับกำรด ำเนินงำน และช ำระหน้ีสินทำงกำรคำ้เพื่อลดตน้ทุนทำงกำรเงิน 
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2.2 หน้ีสิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมจ ำนวน 270.7 ลำ้นบำท โดยหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินหมุนเวียนท่ี

ใชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจปกติของบริษทัฯ คิดเป็นสดัส่วนต่อหน้ีสินรวมเท่ำกบัร้อยละ 97.3 ของหน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวียน
ท่ีส ำคญั คือ  เจำ้หน้ีกำรคำ้ และเจำ้หน้ีอ่ืน มีจ ำนวนเท่ำกบั 215.6 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 79.7 ของหน้ีสินรวม  และ
เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงินซ่ึงอยูใ่นรูปของทรัสตรี์ซีทจ ำนวน 24.8 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 9.2 ของหน้ีสินรวม   

หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ลดลงจ ำนวน 98.8 ลำ้นบำท หรือลดลงร้อยละ 26.7 เม่ือเทียบกบัหน้ีสินรวม ณ 
วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 ซ่ึงสำเหตุหลกัเน่ืองจำกเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินซ่ึงอยู่ในรูปของทรัสต์รีซีทลดลง
จ ำนวน  94.8 ลำ้นบำท คิดเป็นลดลงร้อยละ 79.2 เม่ือเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจำกบริษทัฯมีกำรช ำระหน้ีทรัสตรี์ซีทเร็วข้ึนเพ่ือ
ลดตน้ทุนทำงกำรเงิน 

 2.3 ส่วนของผูถื้อหุน้ 
ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2557 มีจ ำนวนเท่ำกบั 563.7 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 8.5 ลำ้นบำท  เป็นผลมำจำก

บริษทัฯมีก ำไรสะสมเพ่ิมข้ึนจำกผลก ำไรสุทธิปี 2557 จ ำนวน 76.5 ลำ้นบำท และกำรจ่ำยเงินปันผลในระหวำ่งปีจ ำนวน 68 
ลำ้นบำท 

3.  การวเิคราะห์กระแสเงนิสด  

ตำรำงท่ี 4 : ภำพรวมงบกระแสเงินสด 

   
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

  ปี 2557 ปี 2556 
เพิม่ขึน้ 
(ลดลง) 

ร้อยละ 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 62.8 84.7 (21.9) (25.9) 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (5.5) (29.5) 24.0 (81.4) 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำ (ใชไ้ป) ในกิจกรรมหำเงิน (162.9) 77.6 (240.5) (309.9) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (105.6) 132.8 (238.4) (179.5) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ 1 มกรำคม 177.0 44.2 132.8   300.5 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ 31 ธันวาคม 71.4 177.0 (105.6) (59.7) 

 
ปี 2557 บริษทัฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 62.8 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 21.9 ลำ้นบำท หรือ

คิดเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 25.9 จำกปีก่อน โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกปี 2557 บริษทัฯมีกำรจ่ำยเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน
มำกกว่ำปีก่อน 40.3 ลำ้นบำท และในปีก่อนมีเงินสดรับค่ำชดเชยเหตุกำรณ์น ้ ำท่วมจำกบริษทัประกนัภยัจ ำนวน 6.5 ลำ้น
บำทในขณะท่ีปีน้ีไม่มีรำยกำรน้ี  รวมถึงในปี 2257 มีกำรจ่ำยผลประโยชน์ใหพ้นกังำนท่ีเกษียณอำย ุ2.4 ลำ้นบำท  อยำ่งไรก็
ตำมในปี 2557 สินคำ้คงเหลือเพ่ิมข้ึนนอ้ยกวำ่ปีก่อน 12.2 ลำ้นบำท  และมีกำรรับช ำระเงินจำกลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน
ลดลงจำกปีก่อน 6.9 ลำ้นบำท  นอกจำกน้ีบริษทัฯ ไดจ่้ำยช ำระหน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืนนอ้ยลงจำกปีก่อน 3.4 ลำ้นบำท         

กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปจำกกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 5.5 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 24.0 ลำ้นบำท สำเหตุส่วนใหญ่
เน่ืองจำกมีกำรซ้ือสินทรัพยถ์ำวรนอ้ยกวำ่ปีก่อน 22.8 ลำ้น 
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ส ำหรับกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 162.9 ลำ้นบำท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนอยำ่งมีนยัส ำคญัจำกปีก่อน 
240.5 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเน่ืองจำกในปีก่อนไดรั้บเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพ่ิมทุนแก่ประชำชนทัว่ไปจ ำนวน 
169.7 ลำ้นบำทซ่ึงเป็นรำยกำรท่ีเกิดข้ึนคร้ังเดียว   รวมถึงในปี 2557 มีกำรจ่ำยช ำระเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงินซ่ึง
อยูใ่นรูปของทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน 98.2 ลำ้นบำท อยำ่งไรก็ตำมในปี 2557 บริษทัไดจ่้ำยเงินปันผลนอ้ยกวำ่ในปีก่อน 
27.1 ลำ้นบำท 

 
4.  การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั  

ตำรำงท่ี 5 : อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั ห2555 ห2556 ห2557 

อตัรำก ำไรขั้นตน้ ร้อยละ 20.9 21.8 20.5 

อตัรำก ำไรสุทธิ ร้อยละ 6.5 6.0 5.3 

อตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) ร้อยละ 26.2 18.2 13.7 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ร้อยละ 14 10.1 8.7 

อตัรำหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 1 0.7 0.5 

อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 0.3 0.2 0.0 

บริษทัฯ มีควำมสำมำรถท ำก ำไรในเกณฑท่ี์ดี  โดยปี 2557 บริษทัฯมีอตัรำก ำไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 20.5 ของรำยไดจ้ำก
กำรขำย และอตัรำก ำไรสุทธิร้อยละ 5.3 ของรำยไดร้วม ส ำหรับอตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) ร้อยละ 13.7 และอตัรำ   
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ร้อยละ 8.7 ลดลงจำกปี 2556 เน่ืองจำกก ำไรสุทธิท่ีลดลง อตัรำหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
และอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำกบั 0.5 เท่ำ และ 0.0 เท่ำ ลดลงจำกปี 2556 เน่ืองจำกบริษทัฯ 
มีภำระหน้ีสินท่ีลดลงจำกปี 2556  

 
14.2  ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการด าเนินงาน 

บริษทัฯ ด ำเนินธุรกิจเป็นผูน้ ำเขำ้และจดัจ ำหน่ำย ทั้งในส่วนของวตัถุดิบ ส่วนผสม และเคมีภณัฑอ์ำหำร และผลิตภณัฑ์
อำหำรเพ่ือบริโภค โดยยอดขำยกวำ่ 90% ของบริษทัฯ เป็นสินคำ้น ำเขำ้ ท ำให้ตน้ทุนสินคำ้ของบริษทัฯ ส่วนใหญ่ข้ึนกบัอตัรำ
แลกเปล่ียน โดยในปี 2557 ค่ำเงินบำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ ซ่ึงเป็นอตัรำแลกเปล่ียนสกุลหลกัของสินคำ้ท่ีบริษทัฯ น ำเขำ้ มีกำร
ปรับตวัอ่อนค่ำลงจำกปี 2556 ประมำณ 5% จึงท ำให้ตน้ทุนโดยรวมของสินคำ้ปรับตวัเพ่ิมข้ึน แต่เน่ืองจำกสภำวะเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตวั ก ำลงัซ้ือท่ีลดลงของผูบ้ริโภค และภำวะกำรแข่งขนัท่ีรุนแรงในช่วงปีท่ีผ่ำนมำ บริษทัฯ ไม่สำมำรถท่ีจะปรับรำคำขำย
ตำมสดัส่วนของตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน โดยบริษทัฯ ใชก้ลยทุธ์กำรตรึงรำคำสินคำ้ โดยเฉพำะกลุ่มสินคำ้ผลิตภณัฑอ์ำหำรเพ่ือบริโภค 
เพ่ือรักษำฐำนลูกคำ้ และส่วนแบ่งทำงกำรตลำดไว ้

ในส่วนของสินคำ้วตัถุดิบ ส่วนผสม และเคมีภณัฑ์อำหำร (Industry Products) เพ่ือจดัจ ำหน่ำยให้กบัผูป้ระกอบกำร
โรงงำนแปรรูปอำหำร ในปี 2557 อุตสำหกรรมอำหำรไดรั้บผลกระทบโดยตรงจำกสภำพเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั ท ำให้
ยอดขำยวตัถุดิบส่วนหน่ึงท่ีถูกน ำไปใชผ้ลิตส ำหรับกำรส่งออกหดตวัลง และสภำวะเศรษฐกิจในประเทศท่ีซบเซำ ก็ส่งผลให้
ยอดขำยในส่วนของวตัถุดิบท่ีน ำไปผลิตสินคำ้อำหำรส ำหรับกำรบริโภคในประเทศ ไม่มีกำรเติบโตเท่ำท่ีควร 
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อยำ่งไรก็ดี บริษทัฯ ไดด้ ำเนินกลยุทธ์ในดำ้นกำรพฒันำ และคดัสรรสินคำ้ใหม่ท่ีมีคุณภำพจำกแหล่งท่ีมีควำมน่ำเช่ือถือ 
รวมทั้งกำรใหบ้ริกำรทำงเทคนิคกบัลูกคำ้อยำ่งต่อเน่ือง ท ำให้บริษทัฯ ยงัคงควำมสำมำรถในแข่งขนัและรักษำยอดขำยท่ีระดบั
กำรเติบโต 1% ไวไ้ด ้

ส ำหรับกลุ่มสินคำ้ผลิตภณัฑอ์ำหำรเพ่ือบริโภค (Consumer Products) ท่ีบริษทัฯ จดัจ ำหน่ำยให้กลุ่มลูกคำ้ผูใ้ห้บริกำรดำ้น
อำหำร (HoReCa) ไดแ้ก่ โรงแรม ร้ำนอำหำร ร้ำนเบเกอร่ี และครัวสำยกำรบิน และจ ำหน่ำยให้ผูบ้ริโภคโดยตรง ผ่ำนช่อง
ทำงกำรจ ำหน่ำยทั้งประเภทหำ้งคำ้ปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) และร้ำนคำ้ปลีกดั้งเดิม (Traditional Trade)  ในปี 2557 ธุรกิจ
ในส่วนน้ีของบริษทัฯ มีกำรเติบโต 6.3% ถึงแมว้ำ่จะไดรั้บผลกระทบจำกสภำวะเศรษฐกิจเช่นเดียวกนั แต่เน่ืองจำกบริษทัฯ มีกล
ยทุธ์ในกำรท ำกำรตลำดเชิงรุก ทั้งในส่วนของกำรเพ่ิมควำมหลำกหลำยของสินคำ้โดยกำรคดัสรรสินคำ้ใหม่ๆ เพ่ือตอบสนอง
ควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ และกำรท ำกิจกรรมเพ่ือส่งเสริมกำรขำยในรูปแบบต่ำงๆ รวมทั้งกำรโฆษณำ ประชำสัมพนัธ์ เพ่ือสร้ำง
กำรรับรู้ในตรำสินคำ้ และกำรขยำยกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยท ำให้บริษทัฯ มีกำรเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองในช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย
ดงักล่ำว 


