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ส่วนที่ 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

 
13.1 งบการเงิน 

ผู้ลงทุนควรพิจารณางบการเงินและหมายเหตปุระกอบงบการเงินของบมจ.วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ ท่ีระบุไว้ในเอกสาร
แนบ 3 ของเอกสารฉบับนี้ประกอบค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบมจ. วินเนอร์กรุ๊ป 
เอ็นเตอร์ไพรซ์ ซึ่งมีการสรุปนโยบายการบัญชี และสมมติฐานที่ส าคัญในการจัดท าข้อมูลทางการเงินซึ่งในบางกรณีฝ่ายบริหาร
จะต้องใช้ดุลพินิจและการตัดสินใจในการประมาณการข้อสมมติฐานของรายการทางธุรกิจนั้นๆ เพื่อให้การจัดท างบการเงินถูกต้อง
ตามมาตรฐานการบัญชีที่ยอมรับกันโดยทั่วไป รายการดังกล่าวอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อฐานะทางการเงินและผล
ประกอบการของบมจ. วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ ค าอธิบายและค าวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี้ อาจมีข้อความที่เป็นการ
คาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคตที่สะท้อนความเห็นในปัจจุบันของฝ่ายบริหารเกี่ยวกับเหตุการณ์ในการ อนาคตและผลการ
ด าเนินงาน ดังนั้น ผลประกอบการที่แท้จริงของบริษัทฯ อาจแตกต่างจากประมาณการที่ระบุไว้ เนื่องมาจากปัจจัยต่างๆ ที่ระบุไว้
ในหัวข้อ “ปัจจัยความเสี่ยง” และที่ได้ระบุไว้ในท่ีอื่นของเอกสารฉบับน้ี 

รอบระยะเวลาบัญชี ชื่อผู้สอบบัญช ี
ผู้สอบบัญช ี

รับอนุญาตเลขที ่
บริษัทผู้สอบบัญช ี

ปี 2557 นายพรชัย กิตติปญัญางาม 2778 บริษัท บัญชีกิจ จ ากัด 
ปี 2558 นายพรชัย กิตติปญัญางาม 2778 บริษัท บัญชีกิจ จ ากัด 
ปี 2559 นางสาววธู ขยันการนาว ี 5423 บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

 
สรุปรายงานการสอบบัญช ี

งบการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปีบัญชี 2557 ได้รับการตรวจสอบโดย  
นายพรชัย กิตติปัญญางาม ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2778 บริษัท บัญชีกิจ จ ากัด ซึ่งได้แสดงความเห็นว่างบการเงิน แสดง
ฐานะการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน และกระแส
เงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปีบัญชี 2558 ได้รับการตรวจสอบโดย  
นายพรชัย กิตติปัญญางาม ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2778 บริษัท บัญชีกิจ จ ากัด ซึ่งได้แสดงความเห็นว่างบการเงิน แสดง
ฐานะการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ผลการด าเนินงาน และกระแส
เงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปีบัญชี 2559 ได้รับการตรวจสอบโดย  
นางสาววธู ขยันการนาวี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5423 บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด ซึ่งได้แสดงความเห็นว่างบการเงิน 
แสดงฐานะการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงาน และ
กระแสเงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงินของบมจ. วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ ส าหรับ ปี 2557 2558 และ 2559 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอรไ์พรซ์ จ ากัด (มหาชน) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
ปี 25571/ ปี 25582/ ปี 2559 

พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 21,118 2.5 26,928  2.9  28,458  3.1 
เงินลงทุนช่ัวคราว 50,247 6.1 50,808  5.6  50,174  5.4 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน 287,235 34.4  298,207  32.4 307,163 33.3 
สินค้าคงเหลือ  216,943 26.0  278,952  30.4  274,485  29.7 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 2,430 0.3  7,726  0.8  14,795  1.6 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 577,973 69.3  662,621  72.1  675,075  73.1 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 248,703 29.8  244,140  26.6  235,099  25.5 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 1,569 0.2  6,397 0.7  7,772  0.8 
สินทรัพย์ภาษเีงินไดร้อการตดับัญชี 2,742 0.3  3,287  0.3  2,673  0.3 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 3,392 0.4  2,808  0.3  2,655  0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 256,406 30.7  256,632  27.9  248,199  26.9 

รวมสินทรัพย์ 834,379 100.0  919,253  100.0  923,274  100.0 

หมายเหตุ:  1/  ในงบการเงินปี 2558 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่แสดงเปรียบเทียบ
ใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปี 2558 ซ่ึงการจัดประเภทรายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือ 
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 

 2/  ในงบการเงินปี 2559 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ที่แสดงเปรียบเทียบ
ใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปี 2559 ซ่ึงการจัดประเภทรายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือ 
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 
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 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
ปี 25571/ ปี 25582/ ปี 2559 

พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้       
หนี้สินหมุนเวียน       

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 24,835 3.0 79,586 8.7  62,948  6.8 
เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่น 215,648 25.8 219,115 23.8  213,780  23.2 
ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินท่ี
ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

- -  346 0.0  357  0.0 

ภาษีเงินไดค้้างจ่าย 11,454 1.4 12,141 1.3  16,298  1.8 
ส ารองสินค้ารับคืน - -  5,460 0.6  6,076  0.7 
เจ้าหนี้กรมศุลกากร - -  - -  4,614  0.5 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 11,450 1.4 6,842 0.8  6,887  0.7 

รวมหนี้สินหมนุเวียน 263,387 31.6 323,490 35.2  310,960  33.7 
หนี้สินไม่หมนุเวียน         

หนี้สินตามสญัญาเช่าการเงิน - สทุธิจาก
ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

-  - 1,494 0.2  1,137  0.1 

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 7,298 0.8 9,424 1.0  7,191  0.8 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอื่น - -  173 0.0  171  0.0 

รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน 7,298 0.8 11,091 1.2  8,499  0.9 
รวมหนี้สิน 270,685 32.4 334,581 36.4  319,459  34.6 

ส่วนของผู้ถือหุน้         
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว 100,000 12.0 100,000 10.9 100,000 10.8 
ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 147,706 17.7 147,706 16.0 147,706 16.0 
ก าไรสะสม         

จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 10,000 1.2 10,000 1.1 10,000 1.1 
ยังไม่ได้จัดสรร 305,988 36.7 326,966 35.6 346,109 37.5 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 563,694 67.6 584,672 63.6  603,815  65.4 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 834,379 100.0 919,253 100.0  923,274  100.0 

หมายเหตุ:  1/  ในงบการเงินปี 2558 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่แสดงเปรียบเทียบ
ใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปี 2558 ซ่ึงการจัดประเภทรายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือ 
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 

 2/  ในงบการเงินปี 2559 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ที่แสดงเปรียบเทียบ
ใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปี 2559 ซ่ึงการจัดประเภทรายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือ 
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษทั วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) 

 ส าหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ปี 2557 ปี 25581/ ปี 2559 

พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 
รายได้       

รายได้จากการขายและบริการ 1,430,822 99.1 1,430,515 98.7 1,720,382 99.2 
รายได้อื่น 13,460 0.9 19,018 1.3 13,911 0.8 

รวมรายได้ 1,444,282 100.0 1,449,533 100.0 1,734,293 100.0 
ค่าใช้จ่าย       

ต้นทุนขายและบริการ (1,137,732) (78.8) (1,125,889) (77.7) (1,360,741) (78.5) 
ค่าใช้จ่ายในการขาย (102,596) (7.1) (109,368) (7.5) (113,447) (6.5) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (103,546) (7.1) (102,351) (7.1) (115,442) (6.7) 
ค่าใช้จ่ายอื่น - - - - (9,071) (0.5) 

รวมค่าใช้จ่าย (1,343,874) (93.0) (1,337,608) (92.3) (1,598,701) (92.2) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้ 

100,408 7.0 111,925 7.7 135,592 7.8 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (3,879) (0.3) (952) (0.1) (1,820) (0.1) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 96,529 6.7 110,973 7.6 133,772 7.7 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ (20,016) (1.4) (21,995) (1.5) (28,440) (1.6) 
ก าไรส าหรับปี 76,513 5.3 88,978 6.1 105,332 6.1 

 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น       

ก าไรจากการประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกันภัย - สุทธิจากภาษีเงินได ้ - - - - 1,811 0.1 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - - - - 1,811 0.1 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 76,513 5.3 88,978 6.1 107,143 6.2 
ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาทต่อหุ้น)2/ 0.19   0.22  0.26  

หมายเหตุ: 1/  ในงบการเงินปี 2559 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับปี 2558 ที่แสดงเปรียบเทียบใหม่
เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปีปัจจบุนั ซ่ึงการจัดประเภทรายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือส่วนของ
ผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 

 2/  ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน ค านวณโดยหารก าไรส าหรับปีด้วยจ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก 400,000,000 หุ้น 
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งบกระแสเงินสดของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) 

(หน่วย: พันบาท) 
 ส าหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2557 ปี 25581/ ปี 2559 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนภาษ ี 96,529 110,973 133,772 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

   

ค่าเสื่อมราคา 16,315 17,033 17,095 
ค่าตัดจ าหน่าย 561 614 784 
โอนกลับค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 472 (7) (604) 
หนี้สูญรับคืน - (1) (10) 
หนี้สูญ - 85 707 
การปรับลดราคาทุนของสินค้าคงเหลือให้เป็นมลูค่าสุทธิที่จะได้รับ 
(โอนกลับ) 

528 (200) 1,382 

ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินค้าเสื่อมสภาพ 3,125 3,169 5,001 
ส ารองสินค้ารับคืน 1,589 214 616 
ค่าใช้จ่ายอากรขาเข้า ภาษีท่ีเกีย่วข้องและเบี้ยปรบั - - 4,614 
ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่ายอปุกรณ ์ 472 (197) 35 
โอนกลับค่าเผื่อการด้อยค่าของสินทรัพย์ 1,798 (418) (1,258) 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัย์ 120 12 1,165 
ขาดทุน (ก าไร) จากการปรับมลูคา่เงินลงทุนช่ัวคราว (247) (1,197) 1,023 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนช่ัวคราว (574) (139) (1,850) 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 1,633 2,126 1,812 
(ก าไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นที่ยังไม่เกดิขึ้นจริง 883 (602) (960) 
ดอกเบี้ยรับ (2,316) - - 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 3,879 952 1,820 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ และ
หนี้สินด าเนนิงาน 

124,767 132,417 165,144 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
เงินลงทุนช่ัวคราว - หลักทรัพย์เพือ่ค้า - 776 1,461 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน (5,835) (16,680) (9,063) 
สินค้าคงเหลือ  (27,859) (64,980) (1,917) 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (351) 338 (4,601) 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (143) 584 153 
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(หน่วย: พันบาท) 

 ส าหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ปี 2557 ปี 25581/ ปี 2559 

หนี้สินด าเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่น (4,651) 3,623 (7,402) 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 952 537 45 
จ่ายหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน (2,450) - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน - - (1,780) 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอื่น - 29 (2) 

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 84,430 56,644 142,038 
จ่ายดอกเบี้ย (4,093) (892) (1,778) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (18,368) (21,853) (24,123) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 61,969 33,899 116,137 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนช่ัวคราว 150,574 - - 
ลงทุนในเงินลงทุนช่ัวคราว (200,000) - - 
เงินสดรับจากดอกเบีย้ 2,316 - - 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ ์ 285 243 85 
ซื้ออุปกรณ ์ (7,729) (9,923) (7,464) 
ซื้อคอมพิวเตอร์ซอฟต์แวร์และลิขสิทธ์ิ (376) (5,162) (2,158) 

เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุน (54,930) (14,842) (9,537) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ     

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (94,761) 54,752 (16,638) 
จ่ายเงินปันผล (67,997) (67,999) (88,000) 
จ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (152) - (432) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน (162,910) (13,247) (105,070) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (155,871) 5,810 1,530 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 176,989 21,118 26,928 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 21,118 26,928 28,458 

หมายเหตุ: 1/  ในงบการเงินปี 2559 บริษัทฯ ได้มีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับปี 2558 ที่แสดงเปรียบเทียบใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการจัดประเภทรายการบัญชีในปีปัจจบุัน ซ่ึงการจัดประเภท
รายการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ได้รายงานไว้ 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญจากงบการเงินของบริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) 

 ส าหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.2 2.0 2.2 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.4 1.2 1.2 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.2 0.1 0.4 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า  เท่า 5.1 5.0 5.8 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  วัน 70 72 63 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ  เทา่ 8.8 7.0 7.1 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่  วัน 41 51 51 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้  เท่า 6.4 6.1 7.2 
ระยะเวลาช าระหนี้  วัน 57 59 50 
Cash Cycle  วัน 54 64 64 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 20.5 21.3 20.9 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 7.0 7.8 7.9 
อัตราก าไรอื่น ร้อยละ 0.9 1.3 0.8 
อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ร้อยละ 62.5 29.8 85.7 
อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 5.3 6.1 6.1 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  ร้อยละ 13.7 15.5 17.7 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ร้อยละ 8.7 10.1 11.4 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 36.5 36.1 44.0 
อัตราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.6 1.7 1.9 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ เท่า 0.5 0.6 0.5 
อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย เท่า 21.9 59.0 78.1 
อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) เท่า 0.9 0.5 1.2 
อัตราการจ่ายเงินปันผล1/, 2/, 3/ ร้อยละ 83.6 89.9 87.3 
หมายเหตุ: 1/  อัตราการจ่ายเงินปันผลในปี 2557 ค านวณจากเงินปันผลจ่ายระหว่างกาลตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 3/2557 เมื่อวันที่ 13

สิงหาคม 2557 จ านวน 28 ล้านบาท และมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2558 เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2558 จ านวน 36 ล้านบาท 
 2/  อัตราการจ่ายเงินปันผลในปี 2558 ค านวณจากเงินปันผลจ่ายระหว่างกาลตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 3/2558 เมื่อวันที่ 13

สิงหาคม 2558 จ านวน 32 ล้านบาท และมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2559 จ านวน 48 ล้านบาท 
 3/  อัตราการจ่ายเงินปันผลในปี 2559 ค านวณจากเงินปันผลจ่ายระหว่างกาลตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 3/2559 เมื่อวันที่ 11 

สิงหาคม 2559 จ านวน 40 ล้านบาท และมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2560 เมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2560 ให้เสนอการจ่ายเงินปันผล 
ต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2560 ในวันที่ 25 เมษายน 2560 จ านวน 52 ล้านบาท  
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
 

14.1 การวิเคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

1. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
 

ตารางที่ 1 : ภาพรวมผลการด าเนนิงานปี 2559 และ 2558 
(หน่วย : บาท) 

 
ปี 2559 ปี 2558 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) ร้อยละ 

รายได้รวม 1,734,292,663  1,449,533,592  284,759,071  19.6  
รายได้จากการขายและบริการ 1,720,381,696  1,430,515,444  289,866,252  20.3  

ค่าใช้จ่ายอื่น 9,070,914 - 9,070,914  100.0  

EBITDA 153,471,181  129,571,455  23,899,726  18.4  
EBIT 135,591,948  111,925,256  23,666,692  21.1  
EBT 133,772,401  110,973,397  22,799,004  20.5  
ก าไรส าหรับปี 105,331,868  88,977,827  16,354,041  18.4  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 107,142,955  88,977,827  18,165,128  20.4  

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 0.26  0.22  0.04  18.4  

อัตราก าไรสุทธิ 6.1% 6.1% - - 

ก าไรส าหรับปี (Normalize) 114,402,782  88,977,827  25,424,955  28.6  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (Normalize) 116,213,869  88,977,827  27,236,042  30.6  

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) (Normalize) 0.29  0.22  0.06  28.6  
อัตราก าไรสุทธิ (Normalize) 6.6% 6.1% 0.5% - 

 

ปี 2559 บริษัทฯ มีรายได้รวม 1,734.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 284.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 19.6% ประกอบด้วย
รายได้จากการขายและบริการ 1,720.4 ล้านบาท และรายได้อื่น 13.9 ล้านบาท รายได้จากการขายและบริการเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
289.9 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 20.3 ซึ่งเพ่ิมขึ้นทั้ง 2 กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก โดยรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อาหารเพื่อบริโภค
เพิ่มขึ้น 134.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.0 จากปีก่อน ส่วนรายได้จากการขายส่วนผสมและสารปรุงแต่งอาหารเพื่อ
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 155.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.4 

EBITDA ของบริษัทฯ เท่ากับ 153.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 23.9 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 18.4 
ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้น (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) ที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนประมาณ 55.0 ล้าน
บาท เนื่องจากมียอดขายที่เพิ่มขึ้น 289.9 ล้านบาท ในขณะที่ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) เพิ่มขึ้นเพียง 
234.9 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม รายได้อื่นลดลง 5.1 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องจากก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง 5.9 ล้านบาท 
นอกจากนี้ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) เพิ่มขึ้น 16.9 ล้านบาท ซึ่งค่าใช้จ่ายหลักที่
เพิ่มขึ้น เช่น ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้น 7.9 ล้านบาท รวมถึงค่าขนส่งในการขายเพิ่มขึ้น 2.7 ล้านบาทซึ่งสอดคล้องกับ
ยอดขายที่เพิ่มขึ้น และค่าเช่าและบริการเพิ่มขึ้น 4.2 ล้านบาทเนื่องจากมีการเช่าพื้นที่และค่าบริการฝากสินค้าคลังเก็บสินค้า
ภายนอกเพิ่มขึ้นจากปีก่อนซึ่งสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้นเช่นกัน ส าหรับค่าใช้จ่ายอื่นเพิ่มขึ้น 9.1 ล้านบาทเป็นค่าใช้จ่ายที่
เกิดขึ้นครั้งเดียวจากการที่กรมศุลกากรประเมินค่าอากรขาเข้ารวมทั้งภาษีอื่นที่เกี่ยวข้องและเบี้ยปรับเงินเพิ่มรวมทั้งสิ้นเป็นจ านวน
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เงิน 9.1 ล้านบาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มที่ขอคืนได้จ านวน 0.2 ล้านบาท) จากกรณีบริษัทฯ ส าแดงพิกัดศุลกากรส าหรับสินค้า
น าเข้าในปีก่อนบางชนิดผิดประเภท ซึ่งในระหว่างปี บริษัทฯ ได้ช าระแล้วบางส่วน คงเหลือ 4.6 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ จะทยอย
ช าระจนครบจ านวนภายในก าหนดวันท่ี 30 กันยายน 2560 

EBIT ของบริษัทฯ เท่ากับ 135.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 23.7 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.1 โดยบริษัทฯ มี 
EBITDA จ านวน 153.5 ล้านบาท หักค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 17.9 ล้านบาท ซึ่งค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายไม่
แตกต่างจากปีก่อนมากนัก เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.2 ล้านบาท 

ก าไรส าหรับปี 2559 มีจ านวน 105.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.4 เมื่อเทียบกับปีก่อ น 
เนื่องจากบริษัทฯ มี EBIT เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 23.7 ล้านบาท ในขณะที่ต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 0.9 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้เพิ่มขึ้น 6.4 ล้านบาท 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2559 มีจ านวน 107.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.4 เมื่อเทียบ
กับปีก่อน เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรส าหรับปีเพิ่มขึ้น 16.4 ล้านบาท และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสุทธิจากภาษีเพิ่มขึ้น 1.8 ล้าน
บาท เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทฯ ได้จัดให้มีการประเมินประมาณการค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานค้างจ่ายเพื่อให้
เป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเกี่ยวข้อง และบริษัทฯ รับรู้ก าไรจากการประมาณการตามหลักการคณิตศาสตร์ประกันภัยในก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจ านวน 2.2 ล้านบาท หักภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีจ านวน 0.4 ล้านบาท 

ทั้งนี้ หากวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามปกติโดยไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่นจ านวน 9.1 ล้านบาท ก าไรส าหรับปี 2559 จะ
เท่ากับ 114.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 28.6 เมื่อเทียบกับปีก่อน และก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 
2559 จะเท่ากับ 116.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 30.6 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
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ตารางที่ 2 : ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2559 และ 2558 
(หน่วย : บาท) 

 
ปี 2559 ปี 2558 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) ร้อยละ 

รายได้จากการขายและบริการ 1,720,381,696  1,430,515,444  289,866,252  20.3  
ต้นทุนขาย และบริการ 1,360,741,399  1,125,889,403  234,851,996  20.9  
ก าไรขั้นต้น 359,640,297  304,626,041  55,014,256  18.1  
รายได้อื่น 13,910,967  19,018,148  (5,107,181) 26.9  

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 373,551,264  323,644,189  49,907,075  15.4  
ค่าใช้จ่ายในการขาย 113,446,337  109,368,300  4,078,037  3.7  
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 115,442,065  102,350,633  13,091,432  12.8  
ค่าใช้จ่ายอื่น 9,070,914 - 9,070,914 100.0 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 135,591,948  111,925,256  23,666,692  21.1  

ต้นทุนทางการเงิน 1,819,547  951,859  867,688  91.2  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 133,772,401  110,973,397  22,799,004  20.5  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ 28,440,533  21,995,570  6,444,963  29.3  
ก าไรส าหรับปี 105,331,868  88,977,827  16,354,041  18.4  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่นส าหรับป ี- สุทธิจากภาษี 1,811,087 - 1,811,087 100.0 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 107,142,955  88,977,827  18,165,128  20.4  

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 0.26 0.22 0.04  18.4  
อัตราก าไรขั้นต้น 20.9% 21.3% -0.4% (1.8) 
อัตราก าไรสุทธิ 6.1% 6.1% - - 

ก าไรส าหรับปี (Normalize) 114,402,782  88,977,827  25,424,955  28.6  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (Normalize) 116,213,869  88,977,827  27,236,042  30.6  

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) (Normalize) 0.29  0.22  0.06  28.6  
อัตราก าไรสุทธิ (Normalize) 6.6% 6.1% 0.5%   

รายได้จากการขาย 
รายได้จากการขายและบริการส าหรับปี 2559 มีจ านวน 1,720.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 289.9 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.3  

 

ตารางที่ 3 : รายได้จากการขายแยกตามประเภทผลิตภณัฑ์หลักปี 2559 และ 2558 
(หน่วย : พันบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ ์
ปี 2559 ปี 2558 เพ่ิมขึ้น 

(ลดลง) 
ร้อยละ 

พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 
ผลิตภณัฑ์อาหารเพื่อบริโภค 975,793  56.7  841,258  58.8  134,535  16.0  

ส่วนผสมและสารปรุงแต่งอาหารเพื่ออุตสาหกรรม 744,589  43.3  589,257  41.2  155,332  26.4  

รวม 1,720,382  100.0  1,430,515  100.0  289,867  20.3  
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รายได้จากการขายและบริการส าหรับปี 2559 มีจ านวน 1,720.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 289.9 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.3 ซึ่งเพิ่มขึ้นทั้ง 2 กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก โดยรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อาหารเพื่อบริโภค
เพิ่มขึ้น 134.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.0 จากปีก่อน ส่วนรายได้จากการขายส่วนผสมและสารปรุงแต่งอาหารเพื่อ
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 155.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.4  

โดยกลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารเพื่อบริโภคที่ขายได้เพิ่มขึ้น เช่น Snack Pellets, ขนมธัญพืชอบกรอบและธัญพืชเคี้ยวหนึบชนิด
แท่ง Nature Valley, อัลมอนด์, กลุ่มผักผลไม้แช่แข็ง, ปลาดอรี่แช่แข็ง, หอยแมลงภู่นิวซีแลนด์แช่แข็ง, ครีมเทียมชนิด 
วิปปิ้งครีม ลูกเกด เป็นต้น 

ส าหรับกลุ่มผลิตภัณฑ์ส่วนผสมและสารปรุงแต่งอาหารเพื่ออุตสาหกรรมที่ขายได้เพิ่มขึ้น เช่น กลุ่ม Margarine, 
Shortening, Cocoa powder, Egg Powder, Modified Starch, Couverture Chocolate, Chocolate Compound 
และ Food Ingredient ต่างๆ เช่น Dextrose Monophosphate 

ต้นทุนขาย 
ต้นทุนขายมีจ านวน 1,360.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 234.9 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.9 เมื่อเทียบกับปีก่อน 

ก าไรขั้นต้น 
ก าไรขั้นต้นมีจ านวน 359.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 55.0 ล้านบาท เนื่องจากมียอดขายที่เพิ่มขึ้น 289.9 ล้านบาท ในขณะที่
ต้นทุนขายเพิ่มขึ้นเพียง 234.9 ล้านบาท อัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 20.9 ไม่แตกต่างจากปีก่อนมากนัก ลดลงจากปี
ก่อนเล็กน้อยร้อยละ 0.4 โดยในปีก่อนมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 21.3  

รายได้อื่น 
รายได้อื่นมีจ านวน 13.9 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 5.1 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 26.9 สาเหตุหลักเนื่องจากก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนลดลง 5.9 ล้านบาท โดยในปีนี้มีผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 3.5 ล้านบาทในขณะที่ปีก่อนมีผลก าไรฯ
จ านวน 9.4 ล้านบาท อย่างไรก็ตามรายได้อื่นๆ เพิ่มขึ้น 0.8 ล้านบาท 

ค่าใช้จ่าย 
• ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายมีจ านวน 113.4 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 4.1 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 สาเหตุหลัก
เนื่องจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานขาย เช่น เงินเดือน โบนัส ค่าล่วงเวลา เบี้ยเลี้ยง และค่านายหน้าเพิ่มขึ้น 4.5 ล้าน
บาท รวมถึงค่าขนส่งในการขายเพิ่มขึ้น 2.7 ล้านบาทซึ่งสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่าย
ทางการตลาดลดลง 3.1 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากค่าโฆษณาลดลง 7.2 ล้านบาท โดยในปีก่อนมีการโฆษณา
สินค้า Pop Secret ผ่านสื่อโทรทัศน์จ านวนประมาณ 6.2 ล้านบาท ในขณะที่ปีนี้ไม่มีรายการนี้เกิดขึ้น อย่างไรก็ตาม
ค่าใช้จ่ายทางการตลาดอื่นๆ เพิ่มขึ้น 4.1 ล้านบาท เช่น ค่าแรกเข้าสินค้ากรณีน าสินค้าใหม่ออกขายผ่านช่องทาง 
modern trade เพื่อกระตุ้นยอดขายให้เพิ่มสูงขึ้น เป็นต้น 

• ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารมีจ านวน 115.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13.1 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.8 สาเหตุหลัก
เนื่องจากค่าเช่าและบริการเพิ่มขึ้น 4.2 ล้านบาทเนื่องจากมีการเช่าพื้นที่และค่าบริการฝากสินค้าคลังเก็บสินค้า
ภายนอกเพิ่มขึ้นจากปีก่อนซึ่งสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน เช่น เงินเดือน ค่าล่วงเวลา 
ค่าเบี้ยเลี้ยง และโบนัสเพิ่มขึ้น 3.4 ล้านบาท ท าลายสินค้าด้อยคุณภาพเพิ่มขึ้น 1.8 ล้านบาท ประมาณการผลขาดทุน
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จากสินค้าด้อยคุณภาพเพิ่มขึ้น 1.6 ล้านบาท ค่าบริหารจัดการ Online trading website เพิ่มขึ้น 0.8 ล้านบาท ค่า
อบรมสัมมนาเพิ่มขึ้น 0.5 ล้านบาท ค่าโฆษณารับสมัครงาน จัดหาพนักงานเพิ่มขึ้น 0.4 ล้านบาท และค่าเสื่อมราคา
ทรัพย์สินเพิ่มขึ้น 0.3 ล้านบาท อย่างไรก็ตามมีค่าใช้จ่ายบางรายการที่ลดลง เช่น ค่ากิจกรรมสัมมนาประจ าปีลดลง 
1.6 ล้านบาท โดยในปีนี้ไม่มีรายการนี้เกิดขึ้น  

• ค่าใช้จ่ายอื่น 
ค่าใช้จ่ายอื่นมีจ านวน 9.1 ล้านบาท เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นครั้งเดียวจากการที่กรมศุลกากรประเมินค่าอากรขาเข้า
รวมทั้งภาษีอื่นที่เกี่ยวข้องและเบี้ยปรับเงินเพิ่มรวมทั้งสิ้นเป็นจ านวนเงิน 9.1 ล้านบาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มที่ขอคืน
ได้จ านวน 0.2 ล้านบาท) จากกรณีบริษัทฯ ส าแดงพิกัดศุลกากรส าหรับสินค้าน าเข้าในปีก่อนบางชนิดผิดประเภท ซึ่ง
ในระหว่างปีบริษัทฯ ได้มีการช าระแล้วบางส่วน คงเหลือ 4.6 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ จะทยอยช าระจนครบจ านวน
ภายในก าหนดวันท่ี 30 กันยายน 2560 

ก าไรส าหรับปี 
ก าไรส าหรับปี 2559 มีจ านวน 105.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.4 สาเหตุหลักเนื่องจาก
บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 55.0 ล้านบาท อย่างไรก็ตามรายได้อื่นลดลง 5.1 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึ้น 
4.1 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น 13.1 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายอื่นเพิ่มขึ้น 9.1 ล้านบาท รวมถึงต้นทุนทางการเงิน
เพิ่มขึ้น 0.9 ล้านบาท และค่าจ่ายภาษีเงินได้เพิ่มขึ้น 6.4 ล้านบาท 
ทั้งนี้ หากวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามปกติโดยไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่น 9.1 ล้านบาทซึ่งเป็นค่าใ ช้จ่ายที่เกิดขึ้นครั้งเดียว 
ก าไรส าหรับปี 2559 จะเท่ากับ 114.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 28.6 เมื่อเทียบกับปีก่อน 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - สุทธิจากภาษี 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น - สุทธิจากภาษีส าหรับปี 2559 มีจ านวน 1.8 ล้านบาท ในขณะที่ปีก่อนไม่มีรายการนี้เกิดขึ้น 
เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทฯ ได้จัดให้มีการประเมินประมาณการค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานค้างจ่าย
เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้อง และบริษัทรับรู้ก าไรจากการประมาณการตามหลักการคณิตศาสตร์
ประกันภัยในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจ านวน 2.2 ล้านบาท หักภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีจ านวน 0.4 ล้านบาท ในขณะที่
ปีก่อนไม่มีรายการนี้เกิดขึ้น ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้จัดให้มีการประเมินประมาณการค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานค้างจ่าย
เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้องในทุก 3 ปี 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2559 มีจ านวน 107.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 18.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.4 
เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรส าหรับปีเพิ่มขึ้น 16.4 ล้านบาท และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น - สุทธิจากภาษีเพิ่มขึ้น 1.8 ล้าน
บาท 
ทั้งนี้ หากวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามปกติ โดยไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่น 9.1 ล้านบาทซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นครั้งเดียว 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2559 จะเท่ากับ 116.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 30.6 เมื่อเทียบ
กับปีก่อน 
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2. การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 
 

ตารางที่ 4 : ภาพรวมฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 

 ณ 31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 675,075  73.1  662,621  72.1  12,454 1.9  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 248,199  26.9  256,632  27.9  (8,433) (3.3) 

รวมสินทรัพย ์ 923,274  100.0  919,253  100.0  4,021 0.4  
หนี้สินหมุนเวียน 310,960  33.7  323,490  35.2  (12,530) (3.9) 

หนี้สินไม่หมุนเวยีน 8,499  0.9  11,091  1.2  (2,592) (23.4) 
รวมหนี้สิน  319,459  34.6  334,581  36.4  (15,122) (4.5) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 603,815  65.4  584,672  63.6  19,143 3.3  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 923,274  100.0  919,253  100.0  4,021 0.4  

 
2.1  สินทรัพย ์

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจ านวน 923.3 ล้านบาท สินทรัพย์หลักของบริษัทฯ คือ สินทรัพย์
หมุนเวียน จ านวน 675.1 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 73.1 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึ้นจากวันที่ 31 ธันวาคม 2558 
จ านวน 12.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนที่เพิ่มขึ้น 9.0 ล้านบาท
ซึ่งสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น และสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 7.1 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากเงินจ่าย
ล่วงหน้าค่าสินค้าเพิ่มขึ้น 3.2 ล้านบาท และก าไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรมสัญญาซื้อเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าเพิ่มขึ้น 
2.5 ล้านบาท นอกจากนี้ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 1.5 ล้านบาท อย่างไรก็ตามสินค้าคงเหลือลดลง 4.5 
ล้านบาท และเงินลงทุนช่ัวคราวลดลง 0.6 ล้านบาท 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนมีจ านวน 248.2 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 8.4 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 3.3 สาเหตุหลักเกิด
จากที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลง 9.0 ล้านบาท เนื่องจากมีการซื้อสินทรัพย์ถาวรในระหว่างปีประมาณ 8 ล้านบาท 
ในขณะที่ค่าเสื่อมราคาส าหรับปีมีจ านวน 17 ล้านบาท 

2.2  หนี้สิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯมีหนี้สินรวมจ านวน 319.5 ล้านบาท โดยหนี้สินส่วนใหญ่เป็นหนี้สินหมุนเวียนที่

ใช้ในการด าเนินธุรกิจปกติของบริษัทฯจ านวน 311.0 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนเท่ากับร้อยละ 97.3 ของหนี้สินรวม หน้ีสิน
หมุนเวียนที่ส าคัญ คือ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจ านวนเท่ากับ 213.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.9 ของหนี้สิน
รวม และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจ านวน 62.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.7 ของหนี้สินรวม 

หนี้สินหมุนเวียนลดลงจาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 12.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.9 สาเหตุหลักเกิด
จากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินซึ่งอยู่ในรูปของทรัสต์รีซีทลดลง 16.6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 20.9 เจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง 5.3 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.4 อย่างไรก็ตามเจ้าหนี้กรมศุลกากรเพิ่มขึ้น 4.6 ล้านบาทซึ่ง
เป็นหนี้สินที่เกิดขึ้นครั้งเดียวจากการที่กรมศุลกากรประเมินค่าอากรขาเข้ารวมทั้งภาษีอื่นที่เกี่ยวข้องและเบี้ยปรับเงินเพิ่ม
รวมทั้งสิ้นเป็นจ านวนเงิน 9.3 ล้านบาท (รวมภาษีมูลค่าเพิ่มที่ขอคืนได้จ านวน 0.2 ล้านบาท) จากกรณีบริษัทฯส าแดงพิกัด
ศุลกากรส าหรับสินค้าน าเข้าในปีก่อนบางชนิดผิดประเภท ในระหว่างปีบริษัทฯ ได้มีการช าระแล้วจ านวน 4.7 ล้านบาท 
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คงเหลือ 4.6 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯจะทยอยช าระจนครบจ านวนภายในก าหนดวันท่ี 30 กันยายน 2560 และภาษีเงินได้ค้าง
จ่ายเพิ่มขึ้น 4.2 ล้านบาทซึ่งสอดคล้องกับก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับปีท่ีเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

2.3  ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 มีจ านวนเท่ากับ 603.8 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2558 จ านวน 19.1 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 เนื่องจากบริษัทฯมีก าไรสะสมเพิ่มขึ้นจากผลก าไรส าหรับปี 2559 
จ านวน 105.3 ล้านบาทและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น-สุทธิจากภาษีส าหรับปีจ านวน 1.8 ล้านบาท ในขณะที่มีการจ่ายเงิน
ปันผลระหว่างปีจ านวน 88 ล้านบาท 

 
3. การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด 
 

ตารางที่ 5 : ภาพรวมงบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : พันบาท) 

 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 
ปี 2559 ปี 2558 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนนิงาน 116,137  33,899  
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (9,537) (14,842) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (105,070) (13,247) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธ ิ 1,530  5,810  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นป ี 26,928  21,118  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 28,458  26,928  

 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปี 2559 มีจ านวน 116.1 ล้านบาท โดยเป็นก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้จ านวน 

133.8 ล้านบาทบวกกลับด้วยรายการที่ไม่เป็นเงินสดจ านวน 31.3 ล้านบาท และมีรายการเงินสดลดลงสุทธิจ านวน 
49.0 ล้านบาท โดยมีสาระส าคัญ ดังนี้ รายการเงินสดที่ลดลงในระหว่างปี 2559 เช่น จ่ายภาษีเงินได้ 24.1 ล้านบาท 
และจ่ายดอกเบี้ย 1.8 ล้านบาท รับช าระเงินจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นลดลง 9.1 ล้านบาท จ่ายช าระเจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนเพิ่มขึ้น 7.4 ล้านบาท ซื้อสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 1.9 ล้านบาท และสินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 
4.6 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าเพิ่มขึ้น 3.2 ล้านบาท รวมถึงจ่ายผลประโยชน์พนักงานที่
เกษียณอายุในระหว่างปี 1.8 ล้านบาท เป็นต้น 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 9.5 ล้านบาท เนื่องจากมีการซื้ออุปกรณ์จ านวน 7.4 ล้านบาท แ ละ
คอมพิวเตอร์ซอฟท์แวร์ 2.1 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 105.1 ล้านบาทเนื่องจากมีการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปีจ านวน 88 
ล้านบาท จ่ายช าระเจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงิน 0.4 ล้านบาท และเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทลดลง 16.6 ล้านบาท 

จากข้อมูลข้างต้นส่งผลให้มีกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในระหว่างปี 2559 เพิ่มขึ้นจ านวน 1.5 ล้านบาท 
เมื่อรวมกับเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 26.9 ล้านบาท ท าให้เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เป็นจ านวน 28.4 ล้านบาท 
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4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 

ตารางที่ 6 : อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 2557 2558 2559 
อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 20.5 21.3 20.9 

อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 5.3 6.1 6.1 
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 13.7 15.5 17.7 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ร้อยละ 8.7 10.1 11.4 
อัตราหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.5 0.6 0.5 

อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.0 0.1 0.1 
 

บริษัทฯ มีความสามารถท าก าไรในเกณฑ์ที่ดี โดยปี 2559 บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที่ร้อยละ 20.9 ของรายได้
จากการขาย และอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 6.1 ของรายได้รวม ส าหรับอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 17.7 
และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ร้อยละ 11.4 เพิ่มขึ้นจากปี 2558 เนื่องจากก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น อัตราหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.5 เท่า ซึ่งลดลงจากปี 2558 และอัตราส่วนหนี้สิ้นที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 
0.1 เท่า เท่ากันกับปี 2558  

 
14.2 ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงาน 

บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจเป็นผู้น าเข้าและจัดจ าหน่าย ทั้งในส่วนของวัตถุดิบ ส่วนผสม และเคมีภัณฑ์อาหาร และผลิตภัณฑ์
อาหารเพื่อบริโภค โดยยอดขายกว่า 90% ของบริษัทฯ เป็นสินค้าน าเข้า ท าให้ต้นทุนสินค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ขึ้นกับอัตรา
แลกเปลี่ยน โดยในปี 2559 อัตราก าไรขั้นต้นไม่แตกต่างจากปี 2558 มากนัก โดยมีสาเหตุหลักจากอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งกระทบ
ต้นทุนสินค้า โดยอัตราแลกเปลี่ยนในปี 2558 อยู่ระหว่าง 32.7-36.2 THB/USD ส่วนในปี 2559 อัตราแลกเปลี่ยนอยู่ระหว่าง 
34.9-36.3 THB/USD โดยในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2558 ค่าเงินสกุลหลักๆ ในการซื้อสินค้าของบริษัทฯ เช่น สกุลเงิน USD และ 
YEN โดยเฉลี่ยอ่อนค่าลง ท าให้บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการต้นทุนสินค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ อย่างไรก็ตาม ในปี 2559 
บริษัทฯ ได้เพิ่มสัดส่วนการจ าหน่ายสินค้าที่สร้างอัตราก าไรสูงมากขึ้น กอปรกับราคาของสินค้าบางรายการปรับเพิ่มขึ้นตามราคา
ตลาด จึงท าให้ผลประกอบการในส่วนของอัตราก าไรขั้นต้นของปี 2559 ไม่แตกต่างจากปี 2558 มากนัก 

ในส่วนของสินค้าวัตถุดิบ ส่วนผสม และเคมีภัณฑ์อาหาร ( Industry Products) เพื่อจัดจ าหน่ายให้กับผู้ประกอบการ
โรงงานแปรรูปอาหาร ในปี 2559 ธุรกิจในส่วนนี้ของบริษัทฯ มีการเติบโตร้อยละ 26.4 โดยสินค้าประเภทวัตถุดิบ ส่วนผสม และ
เคมีภัณฑ์อาหารเป็นสินค้าที่มีการจัดจ าหน่ายทั้งโดยผู้ผลิตภายในประเทศ และผู้น าเข้าจากต่างประเทศ จึงมีการแข่งขันด้านราคา
สูง และขึ้นอยู่กับปริมาณสินค้าท่ีบริษัทฯได้รับการจัดสรรเพื่อจ าหน่ายในแต่ละช่วง และอาจมีการเปลี่ยนแปลงของลูกค้าในการซื้อ
สินค้าในแต่ละช่วงเวลาบ้าง ซึ่งเป็นปกติของธุรกิจการเป็นตัวแทนจัดจ าหน่าย โดยบริษัทฯ จะพิจารณาการรักษาอัตราการท าก าไร
ในแต่ละรายการค้าเป็นหลัก และด าเนินกลยุทธ์โดยการน าเสนอสินค้าท่ีมีคุณภาพตรงกับความต้องการของลูกค้าหรือท าการจัดหา
สินค้าอื่นมาทดแทนให้ตรงกับความต้องการของลูกค้าได้อย่างสม่ าเสมอ และสร้างความสัมพันธ์ที่ดีและเข้าถึงลูกค้าได้อย่าง
ต่อเนื่อง ซึ่งเป็นปัจจัยหลักในกลยุทธ์การเติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ  

ส าหรับกลุ่มสินค้าผลิตภัณฑ์อาหารเพื่อบริโภค (Consumer Products) ที่บริษัทฯ จัดจ าหน่ายให้กลุ่มลูกค้าผู้ให้บริการ
ด้านอาหาร (HoReCa) ได้แก่ โรงแรม ร้านอาหาร ร้านเบเกอรี่ และครัวสายการบิน และจ าหน่ายให้ผู้บริโภคโดยตรง ผ่านช่อง
ทางการจ าหน่ายทั้งประเภทห้างค้าปลีกสมัยใหม่ (Modern Trade) และร้านค้าปลีกดั้งเดิม (Traditional Trade) ในปี 2559 



 แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 
บริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน)  

 

 
 

ส่วนที่ 3 – หน้า 95 

ธุรกิจในส่วนนี้ของบริษัทฯ มีการเติบโตร้อยละ 16.0 โดยบริษัทฯ มีกลยุทธ์ในการท าการตลาดเชิงรุก ท้ังในส่วนของการเพิ่มความ
หลากหลายของสินค้าโดยการคัดสรรสินค้าใหม่ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้า และการจัดกิจกรรมเพื่อส่งเสริมการขาย
ในรูปแบบต่างๆ รวมทั้งการโฆษณา ประชาสัมพันธ์ เพื่อสร้างการรับรู้ในตราสินค้า และการขยายช่องทางจัดจ าหน่าย โดยการจัด
จ าหน่ายสินค้าผ่านร้านสะดวกซื้อเซเว่น อีเลฟเว่น กว่า 9,000 สาขาเพื่อให้เข้าถึงผู้บริโภคได้อย่างท่ัวถึง ท าให้บริษัทฯ เติบโตอย่าง
ต่อเนื่องในช่องทางการจัดจ าหน่ายดังกล่าว 


