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สวนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
13.0 ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 

งบการเงิน 

สรุปรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต  

นางสาวรัชดา  ยงสวัสดิ์วาณิชย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4951 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด 
เปนผูสอบบัญชีลงนามรับรองงบการเงินของบริษัทฯ ระหวางป พ.ศ. 2557 ถึง พ.ศ. 2558  

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 4172 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด(เดิม
ชื่อ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) เปนผูสอบบัญชีลงนามรับรองงบการเงินของบริษัทฯ ในป 
พ.ศ. 2556  

โดยไดแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีที่เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของบริษัทฯ ของแตละ
ปดังนี ้
 

งบการเงิน รายงานของผูสอบบัญชี 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2556 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข 

โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข ผูสอบบัญชีมีขอสังเกตดังนี้ 
บริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 28 
(ปรับปรุง 2552) เร่ือง เงินลงทุนในบริษัทรวม ในการนําวิธีสวนไดเสียมาถือ
ปฏิบัติ 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2557 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไข 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2558 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไข 
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ตารางสรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน สําหรับงบการเงินงวดบัญชีป 2556 ถึง ป 2558 
งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2558 ป 2557 ป 2556 (ปรับปรุงใหม) 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย 
  

    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 73.9 3.6 79.8 4.0 62.1 3.5 
รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธ ิ 9.9 0.5 11.3 0.6 9.8 0.5 
เบ้ียประกันภัยคางรับ 27.7 1.4 10.2 0.5 3.8 0.2 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 369.5 18.2 405.7 20.5 369.1 20.7 
สินทรัพยลงทุน           
  เงินลงทุนในหลักทรัพย           
    เงินลงทุนเพ่ือคา-สุทธิ 76.5 3.8 80.5 4.1 0.0 0.0 
    เงินลงทุนเผื่อขาย-สุทธิ 601.1 29.7 445.8 22.5 411.0 23.0 
    เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 753.2 37.2 856.4 43.3 846.8 47.5 
    เงินลงทุนท่ัวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 
  เงินใหกูยืม 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 18.9 0.9 18.8 1.0 14.1 0.8 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 42.9 2.1 45.1 2.3 47.6 2.7 
สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 17.2 0.9 0.3 0.0 0.3 0.0 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 31.3 1.5 21.8 1.1 17.2 1.0 
สินทรัพยอ่ืน 0.7 0.0 0.5 0.0 0.4 0.0 
รวมสินทรัพย 2,025.3 100.0 1,978.5 100.0 1,784.4 100.0 
       

หน้ีสินและสวนของเจาของ       
หน้ีสิน       
ภาษีเงินไดคางจาย 53.4 2.6 38.7 2.0 59.7 3.3 
เจาหน้ีบริษัทประกันภัยตอ 154.2 7.6 283.1 14.3 170.0 9.5 
หน้ีสินจากสัญญาประกันภัย             
  สํารองเบี้ยประกันชีวิต 269.3 13.3 215.8 10.9 215.8 12.1 
  สํารองเบี้ยประกันภัย 197.8 9.8 203.3 10.3 179.6 10.1 
  สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย 58.0 2.9 38.3 1.9 44.4 2.5 
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 4.4 0.2 4.7 0.2 10.4 0.6 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน 0.0 0.0 0.3 0.0 1.1 0.1 
หน้ีสินอ่ืน 5.7 0.3 4.7 0.2 11.7 0.7 
รวมหน้ีสิน 742.9 36.7 788.8 39.9 692.8 38.8 
        

สวนของเจาของ       
ทุนเรือนหุน       
ทุนจดทะเบียน ออกจําหนายและชําระแลว         
  หุนสามัญ 600,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 600.0 29.6 600.0 30.3 600.0 33.6 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 79.2 3.9 79.2 4.0 79.2 4.4 
กําไรสะสม       
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 60.0 3.0 60.0 3.0 60.0 3.4 
   ยังไมไดจัดสรร 548.3 27.1 430.0 21.7 328.3 18.4 
องคประกอบอ่ืนของสวนของเจาของ (5.0) (0.2) 20.5 1.0 24.1 1.4 
รวมสวนของเจาของ 1,282.5 63.3 1,189.7 60.1 1,091.6 61.2 
รวมหน้ีสินและสวนของเจาของ 2,025.3 100.0 1,978.5 100.0 1,784.4 100.0 
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งบกําไรขาดทุน 

งบกําไรขาดทุน 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2558 ป 2557 ป 2556 (ปรับปรุงใหม) 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได       
เบ้ียประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได 1,833.5 97.3 1,583.0 96.3 1,399.8 96.2 
รายไดคาบําเหน็จ 3.7 0.2 2.7 0.2 4.3 0.3 
รายไดจากการลงทุนสุทธ ิ 47.7 2.5 58.0 3.5 51.5 3.5 
รวมรายได 1,884.8 100.0 1,643.7 100.0 1,455.6 100.0 
คาใชจาย             
การรับประกันภัย             
  เงินสํารองประกันภัยเพ่ิมขึ้น (ลดลง) จากปกอน 53.3 2.8 (0.2) (0.0) 54.8 3.8 
  คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน 783.2 41.6 645.4 39.3 502.3 34.5 
  คาบําเหน็จ 508.3 27.0 560.3 34.1 385.7 26.5 
  คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน 10.6 0.6 6.7 0.4 11.2 0.8 
คาใชจายในการดําเนินงาน 55.2 2.9 39.1 2.4 34.8 2.4 
รวมคาใชจายการรับประกันภัย 1,410.6 74.8 1,251.3 76.1 988.6 67.9 
กําไรจากการรับประกันภัย 474.2 25.2 392.4 23.9 466.9 32.1 
กําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน (1.9) (0.1) 50.5 3.1 0.0 0.0 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 8.3 0.4 7.8 0.5 6.9 0.5 
ขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม (1.7) (0.1) (0.7) (0.0) 0.0 0.0 
รายไดอ่ืน 2.6 0.1 2.3 0.1 2.5 0.2 
กําไรจากการดําเนินงาน 481.6 25.6 452.3 27.5 476.3 32.7 
เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัย 

(3.5) (0.2) (3.1) (0.2) (2.6) (0.2) 

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 478.1 25.4 449.2 27.3 473.7 32.5 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (89.4) (4.7) (77.5) (4.7) (90.7) (6.2) 
กําไรสําหรับป 388.7 20.6 371.7 22.6 383.0 26.3 
        
กําไรตอหุน       
กําไรตอหุนขั้นพ้ืนฐาน       
กําไรสําหรับป/1 0.7   0.6   0.7   

/1 ป 2556 คํานวณจากหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก 536,739,725 หุน  
   ป 2557-ป 2558 คํานวณจากหุนสามัญที่ออกและชําระแลว 600,000,000 หุน 
   

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2558 ป 2557 ป 2556 (ปรับปรุงใหม) 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

กําไรสําหรับป 388.7 20.6 371.7 22.6 383.0 26.3 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น             
  ขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย (31.9) (1.7) (4.5) (0.3) (6.1) (0.4) 
  ขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (0.5) (0.0) - - - - 
  บวก: ผลกระทบของภาษีเงินได 6.5 0.3 0.9 0.1 1.2 0.1 
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับป (25.9) (1.4) (3.6) (0.2) (4.9) (0.3) 
กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 362.8 19.2 368.1 22.4 378.1 26.0 
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งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2558 ป 2557 ป 2556 (ปรับปรุงใหม) 
ลานบาท ลานบาท ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
เงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 956.6 1,031.0 779.3 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น (10.6) (6.7) (11.2) 
รายไดจากการลงทุนอื่น 57.7 110.1 48.0 
รายไดอื่น 2.6 2.3 2.5 
คาบําเหน็จ (506.7) (563.0) (376.6) 
คาใชจายในการดําเนินงาน (56.0) (50.2) (28.1) 
คาใชจายอ่ืน 0.0 0.0 0.0 
ภาษีเงินได (77.8) (102.3) (77.8) 
อื่นๆ 0.6 0.0 1.4 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 366.5 421.2 337.4 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
กระแสเงินสดไดมา    
  เงินลงทุนในหลักทรัพย 293.6 357.0 279.2 
  เงินใหกูยืม 0.0 0.0 0.0 
  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 0.0 0.0 0.0 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 293.6 357.0 279.2 
กระแสเงินสดใชไป      
  เงินลงทุนในหลักทรัพย (377.5) (489.2) (530.3) 
  เงินใหกูยืม (0.5) 0.0 - 
  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ (1.1) (1.1) (1.1) 
  สินทรัพยไมมีตัวตน (17.0) (0.1) - 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (396.0) (490.4) (531.4) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (102.4) (133.4) (252.3) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน 0.0 0.0 185.0 
เงินสดจายคาใชจายท่ีเก่ียวของกับการขายหุน 0.0 0.0 (5.8) 
เงินปนผลจาย (270.0) (270.0) (220.0) 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (270.0) (270.0) (40.8) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
สุทธิ (5.9) 17.7 44.3 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 79.8 62.1 17.8 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 73.9 79.8 62.1 
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ตารางอัตราสวนทางการเงิน 
อัตราสวนทางการเงิน ป 2558 ป 2557 ป 2556 

อัตราสวนสภาพคลอง  
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.4 1.9 1.9 
อัตราหมุนเวียนเบ้ียประกันคางรับ (วัน) 3.7 1.6 0.9 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร       
อัตรากําไรข้ันตน (%) 26.6 24.8 34.7 
อัตรากําไรจากการรับประกันภัย (%) 23.1 20.9 29.5 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 20.5 21.8 26.1 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 3.5 8.2 4.9 
อัตราเบ้ียประกันรับสุทธิ (เทา) 1.5 1.4 1.5 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 31.4 32.6 41.5 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน /1  44.0 40.8 37.3 
อัตราคาบําเหน็จสุทธ ิ/2 28.3 35.2 28.4 
อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน /3 3.8 3.0 3.5 
อัตราสวนรวม (Combined ratio) /4 76.1 79.0 69.2 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%) 19.4 19.8 24.2 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.9 0.9 0.9 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.6 0.7 0.6 
อัตราสวนเงินสํารองตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.4 0.4 0.4 
อัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพย (เทา) 0.3 0.2 0.2 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 77.2 72.6 70.5 

/1 อัตราสวนคาสินไหมทดแทน = คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน / (เบ้ียประกันภัยรับท่ีถือเปนรายได-เงินสํารองประกันภัย
เพ่ิมขึ้น (ลดลง) จากปกอน) 
/2 อัตราคาบําเหน็จสุทธิ = (คาบําเหน็จ – รายไดคาบําเหน็จ) / (เบ้ียประกันภัยรับท่ีถือเปนรายได-เงินสํารองประกันภัยเพ่ิมขึ้น (ลดลง) จากปกอน) 
/3 อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน = (คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน + คาใชจายการดําเนินงาน + เงินสมทบสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย) / เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 
/4 อัตราสวนรวม (Combined ratio) = อัตราสวนคาสินไหมทดแทน + อัตราคาบําเหน็จสุทธิ + อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 
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14.0  การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

14.1 ภาพรวมผลการดําเนินงาน 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตทุกประเภท โดยเบ้ียประกันภัยรับสวนหนึ่งจะถูกกัน
ไวเปนสํารองเบี้ยประกันชีวิตและสํารองเบ้ียประกันภัย และดําเนินการบริหารเงินสํารองสวนนี้โดยนําไป
ลงทุนเพ่ือสรางผลตอบแทนใหครอบคลุมภาระที่จะเกิดขึ้น ดังนั้น นอกจากการประกันชีวิตตอแลว การลงทุน
จึงถือเปนธุรกรรมที่มีความสําคัญมากตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

รายไดหลักของบริษัทฯ มาจากเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 96-97 ของรายได
รวม รองลงมาไดแก รายไดจากการลงทุนซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 3-4 ของรายไดรวม และรายไดที่
เหลือมาจากรายไดคาจางและคาบําเหน็จ และรายไดอื่น ซึ่งการเติบโตของเบ้ียประกันภัยรับมีสาเหตุหลักมา
จากการขยายตัวของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศโดยรวมที่เติบโตเพ่ิมขึ้นทุกป 

ลักษณะงานของธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตของบริษัทฯจะเปนการรับประกันชีวิตตอจากบริษัท
ประกันชีวิตในประเทศ โดยแบงตามลกัษณะธุรกิจประเภทการประกันภัยได 2 ประเภทหลัก ไดแก การ
ประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม (Conventional Reinsurance) และการประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา (Non-
conventional Reinsurance) ซึ่งในชวง 4-5 ปที่ผานมา การประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา (Non-
conventional Reinsurance) มีบทบาทสําคัญในการเพ่ิมเบ้ียประกันภัยรับใหแกบริษัทฯ โดยการประกันชีวิต
ประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มีอัตราการเติบโตสูงและคิดเปนสัดสวนที่มากขึ้นของ
เบ้ียประกันภัยรับรวมของบริษัทฯ เมื่อเทียบกับในอดีต 

สําหรับการลงทุน บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน ในป 2556 และ 2558 อยูที่ระดับ
ประมาณรอยละ 4-5 ในขณะที่ป 2557 อยูที่ประมาณรอยละ 8 โดยสวนประกอบหลักของสินทรัพย
ลงทุนไดแก เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดซึ่งไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ หุนกู เงิน
ฝากธนาคาร เปนตน โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 50-70 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด 
รองลงมาไดแก เงินลงทุนเผ่ือขาย ซึ่งไดแก ตราสารทุน และหนวยลงทุน เปนสัดสวนประมาณรอย
ละ 30-40 ของสินทรัพยลงทุน 

14.2 ผลการดําเนินงาน 
รายได 
รายไดของบริษัทฯ มาจากเบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายได รายไดคาบําเหนจ็  และรายไดจากการลงทุนสุทธิ 
โดยในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,884.8 ลานบาท 1,643.7 ลานบาท และ 
1,455.6 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.7 และรอยละ 12.9 ตามลําดับ ซึ่ง
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การเพ่ิมขึ้นของรายไดรวมมาจากการเพ่ิมขึ้นของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิที่เติบโตจากการขยายตัวของธุรกิจ
ประกันชีวิตในประเทศ โดยมีรายละเอียดที่สําคัญดังนี ้

เบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายได 

เบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายได (Earned Premium) คือ เบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายไดซึ่งคํานวณจากเบี้ย
ประกันภัยรับทัง้หมด (Gross Premium) หักดวยเบ้ียประกันภัยตอและสํารองเบ้ียประกันภัยที่ยังไมถือเปน
รายได 
ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีรายไดจากเบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายได เทากับ 1,833.5 ลาน
บาท 1,583.0 ลานบาท และ 1,399.8 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้น รอยละ 15.8 และ
รอยละ 13.1 ตามลําดับ ซึ่งการเติบโตของเบ้ียประกันภัยรับมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจ
ประกันชีวิตในประเทศโดยรวมที่เติบโตเพ่ิมขึ้นทุกป (อัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 13.4 ตอป (CAGR) ใน
ระหวางป 2549 – ป 2558) ซึ่งสงผลทําใหบริษัทฯ ไดรับเบ้ียประกันภัยตอรับประเภทดั้งเดิม (Conventional 
Reinsurance) เพ่ิมขึ้นจากบริษัทประกันชีวิตคูสัญญาเชนเดียวกัน  
 

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิของประเทศไทย 
ระหวางป 2549 – ป 2558 

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิของประเทศไทย (แบงตาม
ประเภท) ระหวางป 2549 – ป 2558 

 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย และสมาคมประกันชีวิตไทย 
หมายเหตุ: เบ้ียปแรก หมายถึง เบ้ียที่ชําระในปแรก 
เบ้ียชําระคร้ังเดียว หมายถึง เบ้ียท่ีชําระคร้ังเดียว และใหความคุมครองตลอดอายุสัญญา 
เบ้ียปตอไป: หมายถึง เบ้ียท่ีชําระหลังเบ้ียปแรกตลอดอายุสัญญากรมธรรม 

นอกจากนี้ ยังมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของประกันชีวิตในประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional 
Reinsurance) ที่บริษัทฯ ไดรวมคิดคนและพัฒนากับบริษัทประกันชีวิตอื่นซึ่งมีการเติบโตอยางมีนัยสําคัญ
ในชวง 4-5 ปที่ผานมา ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไดรับสวนแบงการรับประกันภัยตอที่มากกวาการรับประกันภัยตอ
แบบดั้งเดิม 

 



แบบ 56-1 ประจําป 2558 
 

 - 117 -  บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 

 

รายไดจากการลงทุนสุทธิ 

รายไดจากการลงทุนสุทธิคือรายไดที่ไดรับจากการลงทุนในสินทรัพยตางๆ รวมถึงการใหกูยืมเงิน ซึ่ง
ประกอบดวย ดอกเบ้ีย เงินปนผล กําไรจากการขายสินทรัพยลงทุน และสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม เปนตน 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ 52.4 ลานบาท 115.6 ลานบาท 
และ 58.4 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 54.7 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 97.9 ตามลําดับ 
โดยรายไดจากการลงทุนสุทธิดังกลาวคิดเปนอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับรอยละ 3.5 รอยละ 8.2 
และรอยละ 4.9 ตามลําดับ   

รายไดจากการลงทุนสุทธิจะผันแปรไปตามสภาวะการลงทุนในแตละป เชน อัตราดอกเบ้ียจากตราสารหนี้ 
หรือเงินปนผลที่จะไดรับจากการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย เปนตน ในป 2558 บริษัทฯมีรายได
จากการลงทุนลดลงเนื่องจากดอกเบ้ียเงินฝากธนาคารและดอกเบี้ยเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่ลดลงจากการ
ปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายลดลงอยางตอเนื่อง ประกอบกับบริษัทฯ ไดพิจารณาตั้งคาเผื่อการดอยคาเงิน
ลงทุนในกองทุนตราสารทุนที่มีมูลคายุติธรรมต่ํากวาตนทุนอยางมีนัยสําคัญจํานวน 2.4 ลานบาท สําหรับป 
2557 บริษัทฯมีรายไดจากการลงทุนเพ่ิมขึ้น ปจจัยหลักเนื่องมาจากการขายหุนจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เกิดผลกําไรจํานวน 50 ลานบาท 
 

รายการ ป 2558 ป 2557 ป 2556 
อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน/1 (รอยละ) 3.5 8.2 4.9 
เงินลงทุน/2 (ลานบาท) 1,526.1 1,483.5 1,336.1 

/1 อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนคํานวณจาก ผลรวมของรายไดจากการลงทุนสุทธิ กําไรจากการขายสินทรัพยลงทุน สวนแบงผลกําไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม และขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม หารดวยเงินลงทุน (เฉล่ีย) 

/2 เงินลงทุนประกอบดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เงินลงทุนเพ่ือคา เงินลงทุนเผื่อขาย เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด เงินลงทุน
ท่ัวไป เงินใหกูยืม และเงินลงทุนในบริษัทรวม 

 
จากหมายเหตุประกอบงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 2557 ไดมีการจําแนกสวนงาน
ดําเนินงานออกเปน 2 สวน ประกอบดวย ผลิตภัณฑประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม และผลิตภัณฑประกันชีวิต
ประเภทรวมพัฒนา ดังนี ้
 
 

เบี้ยประกันภัยรับสุทธิ ป 2558 ป 2557 ป 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

การประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม       
(Conventional Reinsurance) 

1,232.8 67.2 1,148.2 72.5 991.9 70.9 

การประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา            
(Non-conventional Reinsurance) 

600.7 32.8 434.8 27.5 407.9 29.1 

รวม 1,833.5 100.0 1,583.0 100.0 1,399.8 100.0 
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 2558 2557 
การประกันชีวิต
ประเภทด้ังเดิม  

(ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทรวม

พัฒนา (ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทด้ังเดิม  

(ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทรวม

พัฒนา (ลานบาท) 
เบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายได 1,232.8 600.7 1,148.2 434.8 
คาใชจายในการรับประกันภัย 967.2 384.5 907.9 301.6 
กําไรจากการรับประกันภัยตอ 265.5 216.2 240.3 133.2 
อัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอ (%) 21.5 36.0 20.9 30.6 

จากตารางขางตนจะเห็นวาบริษัทฯมีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทรวม
พัฒนาซึ่งบริษัทฯมีบทบาทเขาไปเปนผูนําเสนอและรวมกับบริษัทประกันชีวิตอื่นเพ่ือคิดคนและพัฒนา
กรมธรรมประเภทใหมที่คาดวาจะเปนที่ตองการของตลาด โดยไดรวมแนะนําการทําแผนการตลาดให
เหมาะสมกับกลุมลูกคาและชองทางการขายของลูกคาสูงกวาการประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม โดยในป 2558 
บริษัทฯ มีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนารอยละ 36.0 ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 30.6 และมีอัตรากําไรจากการรับ
ประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทดั้งเดิมรอยละ 21.5 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 20.9 เนื่องจากเบ้ียประกันภัยรับที่เพ่ิมมากขึ้น และอัตราคาบําเหน็จที่
ปรับตวัลดลง 

คาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัทฯ แบงเปน 2 สวนไดแก 1. คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหม
ทดแทน และ 2. คาใชจายในการรับประกันภัย  

คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน 

คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน ประกอบดวย คาสินไหมทดแทนที่เกิดขึ้นทั้ง
ที่มีการชําระแลวและยังไมไดชําระใหกับผูเอาประกันภัยหรือผูรับประโยชนในกรณีที่ผูเอาประกันภัยเจ็บปวย 
ประสบอุบัติเหตุหรือเสียชีวิต เงินผลประโยชนตามกรมธรรมประกันชีวิต เม่ือผูเอาประกันภัยมีอายุครบตามที่
กรมธรรมกําหนด หรือครบชวงเวลาที่กรมธรรมกําหนดไว หักดวยคาสินไหมทดแทนรับคืนจากการเอา
ประกันภัยตอ รวมถึงสํารองคาสินไหมทดแทน (Claim Liability Reserve) ตามวิธีการทางคณิตศาสตร
ประกันภัย โดยพิจารณาจากคาประมาณการที่ดีที่สุดของคาสินไหมทดแทนที่คาดวาจะจายแกผูเอา
ประกันภัยในอนาคต สําหรับรายการความสูญเสียที่เกิดขึ้นแลวกอนหรือ ณ วันประเมิน ทั้งจากรายการความ
สูญเสียที่บริษัทไดรับรายงานและยังไมไดรับรายงาน ทั้งนี้รวมถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการจัดการคาสินไหม
ทดแทนนั้นดวย 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน
เทากับ 783.2 ลานบาท 645.4 ลานบาท และ 502.3 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหใน 3 ปที่ผานมาบริษัทฯ มี
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) เทากับรอยละ 44.0 รอยละ 40.8 และรอยละ 37.3 ตามลําดับ 
บริษัทฯสามารถบริหารจัดการไดโดยเลือกพิจารณาภัยที่บริษัทยอมรับความเสี่ยงได และการประมาณการ
สํารองคาสินไหมทดแทนตามวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย แตอาจมีบางกรณีที่มีคาสินไหมทดแทนบาง
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รายที่ไมอาจควบคุมไมใหเกิดขึ้นได เนื่องจากคาใชจายดังกลาวขึ้นอยูกับภัยที่เกิดกับผูเอาประกันภัย  
อยางไรก็ตามการจายคาสินไหมทดแทนจะมีผลกระทบตอคาบําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซึ่งจะกลาว
ตอไป อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) คํานวณจากคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการ
คาสินไหมทดแทน เปรียบเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับที่ถือเปนรายได โดยอัตราสวนคาสินไหมทดแทนเปน
หนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัยของบริษัทฯ ที่เรียกวาอัตราสวนรวม 
หรือ “Combined Ratio” ที่จะไดอธิบายตอไป 

คาใชจายในการรับประกันภัย 

คาใชจายในการรับประกันภัย ประกอบดวย คาบําเหน็จ คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น และคาใชจายใน
การดําเนินงาน 

คาบําเหน็จ 

จากที่ไดกลาวมาแลวขางตนวาลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปนการทําสัญญาประกันภัยตอกับ
บริษัทประกันชีวิต  ภายใตสัญญาประกันภัยตอจะแสดงรายการบัญชีอันประกอบดวย (1) เบ้ียประกันภัยตอ
รับ (2) คาใชจายที่พึงหักได ไดแก คาบําเหน็จจายตามขอตกลงในสัญญา และ (3) คาสินไหมทดแทนจาย
ตามความรับผิดตอกรมธรรมในสัญญาประกันภัยตอนั้นๆ ดังนั้นคาบําเหน็จ จึงเปรียบเสมือน สวนลดจาย
จากการรับประกันภัยตอตามสัญญาประกันภัยตอ คาบําเหน็จแบงออกเปน 2 สวน คือคาบําเหน็จที่ตองจาย
ใหแกบริษัทประกันชีวิตเม่ือสงงานใหบริษัทฯ (Commission) และคาบําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซึ่ง
หมายถึง สวนแบงกําไรจากผลการรับประกันภัยที่บริษัทฯตองจายใหบริษัทประกันชีวิตคูสัญญา โดยสวน
แบงกําไรจะมีอัตราเพ่ิมขึ้นหรือลดลงตามผลกําไรจากการรับประกันภัย หากงานที่รับประกันภัยมีการจายคา
สินไหมทดแทนสูง สวนแบงกําไรจากผลการรับประกันภัยในสัญญานั้นๆ จะมีอัตราลดลงหรือไมมี ทั้งนี้
เปนไปตามเง่ือนไขของสัญญาประกันภยัตอแตละฉบับ 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีคาบําเหน็จเทากับ 508.3 ลานบาท 560.3 ลานบาท และ 385.7 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิเทากับรอยละ 28.3 รอยละ 35.2 และรอยละ 28.4 
ตามลําดับ  โดยในป 2558 คาบําเหน็จมีอัตราสวนที่ปรับตัวลดลงเนื่องจากสัดสวนการรับงานที่เปนเบี้ย
ประกันภัยในปตออายุสัญญาซึ่งมีอัตราการจายคาบําเหน็จต่ํากวาเบ้ียประกันภัยปแรกมีปริมาณเพ่ิมสูงขึ้น 
รวมถึงคาบําเหน็จกําไรที่ลดลงเนื่องจากอัตราคาสินไหมทดแทนที่เพ่ิมมากขึ้น สวนในป 2557 บริษัทฯ รับ
งานโครงการใหมในสวนของการประกันชีวิตในประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ที่มี
การใหคาบําเหน็จจากเบ้ียประกันภัยตอรับปแรกในอัตราสูงกวาเบ้ียปตอไป และในป 2556 คาบําเหน็จมี
อัตราสวนที่ปรับตัวลดลงเนื่องจากสัดสวนการรับงานที่เปนเบี้ยประกันภัยในปตอไปซึ่งมีอัตราการจายคา
บําเหน็จต่ํากวาเบ้ียประกันภัยปแรกมีปริมาณเพ่ิมสูงขึ้น  

อัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิคํานวณจากคาบําเหน็จหักรายไดคาบําเหน็จ เปรียบเทียบกับเบ้ียประกันภัยที่ถือ
เปนรายได โดยอัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิเปนหนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับ
ประกันภัยของบริษัทฯ ที่เรียกวาอัตราสวนรวม หรือ “Combined Ratio” ที่จะไดอธิบายตอไป  
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คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 

คาใชจายในการรับประกันภัยอื่นประกอบดวย คาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการรับประกันภัย และ
คาใชจายที่เก่ียวกับการรับประกันภัยอื่นตามที่ตกลงกันในสัญญาประกันภัยตอ 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีคาใชจายในการรับประกันภัยอื่นเทากับ 10.6 ลานบาท 6.7 ลาน
บาท และ 11.2 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นรอยละ 57.1 และลดลงรอยละ 39.8 
ตามลําดับ  

คาใชจายในการดําเนินงาน 

คาใชจายในการดําเนินงานประกอบดวย คาใชจายพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร คาภาษีอากร และ
คาใชจายในการดําเนินงานอื่น 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 55.2 ลานบาท 39.1 ลานบาท 
และ 34.8 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นรอยละ 41.2 และรอยละ 12.5 ตามลําดับ โดย
ในป 2558 คาใชจายในการดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้นมีปจจัยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับบุคลากรให
สอดคลองกับการเจริญเติบโตของบริษัท คาปรึกษาและบริการดานเทคโนโลยีสารสนเทศ สําหรับป 2557 
คาใชจายในการดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้นมีปจจัยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของบุคลากรเชนเดียวกัน 

เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

คาใชจายสวนนี้เปนคาใชจายที่บริษัทประกันชีวิตทุกบริษัทมีหนาที่ตองนําสงเงินสมทบใหแกสํานักงาน คปภ. 
ในอัตรารอยละ 0.30 ของเบ้ียประกันภัยตอรับหักเบ้ียประกันภัยตอชวงในประเทศ (สําหรับเบ้ียประกันภัยป
แรก) และรอยละ 0.15 ของเบี้ยประกันภัยตอรับหักเบ้ียประกันภัยตอในประเทศ (สําหรับเบ้ียประกันภัยป
ตอไป)  

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีคาใชจายเงินสมทบสํานักงาน คปภ. เทากับ 3.5 ลานบาท 3.1 
ลานบาท และ 2.6 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.1 และรอยละ 18.2 
ตามลําดับ ผันแปรไปตามการเติบโตของเบ้ียประกันภัยรับในแตละป  

อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 

อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงานเปนหนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพ
ของการรับประกันภัยของบริษัทฯ ที่เรียกวาอัตราสวนรวม หรือ “Combined Ratio” อัตราสวนคาใชจาย
รับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงานคํานวณจากผลรวมของคาใชจายในการรับประกันภัยอื่น คาใชจาย
ดําเนินงาน และเงินสมทบสํานักงาน คปภ. เปรียบเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ อัตราสวนคาใชจาย
รับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงานของบริษัทฯ ในป 2558 ป 2557 และป 2556 เทากับรอยละ 3.8 รอย
ละ 3.0 และรอยละ 3.5 ตามลําดับ บริษัทฯ มีนโยบายควบคุมคาใชจายใหไมเกินกวารอยละ 5.0 ของเบี้ย
ประกันภัยรับสุทธิ และไมสูงไปกวาคาเฉลี่ยของคาใชจายดําเนินงานของธุรกิจประกันชีวิต 
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อัตราสวนรวม (Combined Ratio) 
Combined Ratio เปนอัตราสวนหนึ่งที่ใชกันอยางแพรหลายในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัย 
โดย Combined Ratio ประกอบดวยอัตราสวนตางๆ ดังนี้ 
1) อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio)  
2)  อัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิ  
3) อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน   

ดังนั้นหาก Combined Ratio ต่ํากวารอยละ 100 แสดงวาธุรกิจมีกําไรจากการรับประกันภัย อัตราสวนรวมใน
ป 2558 ป 2557 และป 2556 เทากับ รอยละ 76.1 รอยละ 79.0 และรอยละ 69.2 ตามลําดับ โดยในป 2558 
และ 2556 Combined Ratio ที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนคาจางและคาบําเหน็จสุทธิที่ลดลง 

ตารางแสดงอัตราสวนรวม           
 ป 2558 

(รอยละ) 
ป 2557 

(รอยละ) 
ป 2556 

(รอยละ) 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) 44.0 40.8 37.3 
อัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิ 28.3 35.2 28.4 
อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 3.8 3.0 3.5 
อัตราสวนรวม (Combined Ratio) 76.1 79.0 69.2 

กําไรสุทธิ  

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 388.7 ลานบาท 371.7 ลานบาท และ 383.0 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 20.5 รอยละ 21.8 และ รอยละ 26.1 ตามลําดับ โดยในป 
2558 อัตรากําไรสุทธิลดลงเล็กนอยแมวากําไรจากการรับประกันภัยจะเพ่ิมขึ้น แตกําไรจากการลงทุนลดลง
เนื่องจากในปกอนมีรายการกําไรจากการขายเงินลงทุนรวมอยูจํานวนมาก สวนในป 2557 อัตรากําไรสุทธิที่
ลดลงจากป 2556 เนื่องจากคาสินไหมทดแทนและคาบําเหน็จของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น  

อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 31.4 รอยละ 
32.6 และรอยละ 41.5 ตามลําดับ  

14.3 ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 
สินทรัพยหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด รายไดจากการลงทุนคางรับ 
เบ้ียประกันภัยคางรับ สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เงินลงทุนในหลักทรัพย และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

ณ สิ้นป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 2,025.3 ลานบาท 1,978.5 ลานบาท 
และ 1,784.4 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.4 และรอยละ 10.9 ตามลําดับ โดยการเพ่ิมขึ้นของ
สินทรัพยของบริษัทฯ มาจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยจากการประกันภัยตอ และเงินลงทุนในหลักทรัพยตาม
การเติบโตของบริษัท โดยมีรายการที่สําคัญดังนี ้
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สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ ประกอบดวย เงินวางไวจากการประกันภัยตอ เงินคางรับเก่ียวกับการ
ประกันภัยตอ สํารองประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากบริษัทประกันภัยตอ และคาบําเหน็จจายรอตัดบัญชี 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ คือ เงินสํารองจากเบ้ียประกันภัยที่บริษัทประกันภัย(ผูเอาประกันภัยตอ)เก็บ
จากบริษัทรับประกันภัยตอ เพ่ือเปนหลักประกัน ในกรณีที่ผูรับประกันภัยตออาจประสบปญหาทางการเงิน 
ไมสามารถชําระหนี้ไดตามสัญญาประกันภัยตอ เงินสํารองดังกลาวผูเอาประกันภัยตอจะคืน ใหในปถัดไป
หรือเม่ือวันสิ้นสุดสัญญา 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอเทากับ 369.5 ลานบาท 405.7 
ลานบาท และ 369.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 18.2 รอยละ 20.5 
และรอยละ 20.7 ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดดังนี้  

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ ป 2558 
(ลานบาท) 

ป 2557 
(ลานบาท) 

ป 2556 
(ลานบาท) 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ 70.1 75.3 71.8 
เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 220.0 253.3 225.9 
สํารองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากบริษัทประกันภัยตอ 3.5 3.3 3.1 
คาบําเหน็จจายรอตัดบัญช ี 75.9 73.8 68.3 
รวม 369.5 405.7 369.1 

โดยในป 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอลดลงเนื่องจากเงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ
ที่ลดลง เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารการเก็บหนี้ไดดีขึ้น สําหรับป 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการ
ประกันภัยตอเพ่ิมขึ้นเนื่องจากเงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอที่เพ่ิมขึ้น จากการรอเรียกเก็บเบ้ีย
ประกันภัยตอประเภทสัญญาตามขอตกลงตลาด (Market Agreement) และประเภทสัญญาตอกัน (Treaty 
Reinsurance) สวนคาบําเหน็จจายรอตัดบัญชีที่เพ่ิมขึ้นนั้น เปล่ียนแปลงไปตามคาบําเหน็จที่เพ่ิมขึ้นจากป
กอน 

สินทรัพยลงทุน 

สินทรัพยลงทุนประกอบดวย เงินลงทุนเพ่ือคา เงินลงทุนเผื่อขาย เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด และเงิน
ลงทุนทั่วไป  โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 

 ป 2558 ป 2557 ป 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 73.9 4.8 79.8 5.4 62.1 4.6 
เงินลงทุนเพ่ือคา       
 ตราสารทุน 76.5 5.0 80.5 5.4 - - 
เงินลงทุนเผื่อขาย       
 ตราสารทุน 110.8 7.3 90.2 6.1 87.9 6.6 
 หนวยลงทุน 490.2 32.1 355.7 24.0 323.1 24.2 
เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด       
 หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 353.2 23.1 424.4 28.6 431.8 32.3 
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 ป 2558 ป 2557 ป 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

 หุนกู-หุนกูแปลงสภาพ 65.0 4.3 65.0 4.4 20.0 1.5 
 เงินฝากธนาคาร 335.0 22.0 367.0 24.7 395.0 29.6 
เงินลงทุนท่ัวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.2 
เงินใหกูยืม 0.5 0.1 - - - - 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 18.9 1.2 18.8 1.3 14.1 1.0 

รวม 1,526.1 100.0 1,483.5 100.0 1,336.1 100.0 

เงินลงทุนพ่ือคา 

เงินลงทุนเพ่ือคา หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทฯ ลงทุนและมีวัตถุประสงคที่จะขายในอนาคตอันใกล โดย
ประกอบดวย ตราสารทุน 

ในป 2558 และป 2557 บริษัทมีเงินลงทุนเพ่ือคาเทากับ 76.5 ลานบาท และ 80.5 ลานบาท ตามลําดับ โดย
คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 3.8 รอยละ 4.1 ตามลําดับ สวนในป 2556 บริษัทฯ ไมมีเงินลงทุน
เพ่ือคา โดยระหวางป 2557 บริษัทฯ ไดโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุนในหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยแหงหนึ่ง บางสวนจากเดิมเคยถืออยูเปนเงินลงทุนเผื่อขายมาเปนเงินลงทุนเพ่ือคา เนื่องจาก
การปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุนของบริษัทฯเพ่ือตอบสนองสถานการณดานการลงทุนและความผันผวน
ของราคาหุนในตลาดหลักทรัพย 

ทั้งนี้ เงินลงทุนเพ่ือคาในป 2558 และ ป 2557 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุนเทากับรอยละ 5.3 และ
รอยละ 5.7 ตามลําดับ 

เงินลงทุนเผื่อขาย 

เงินลงทุนเผื่อขาย หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทฯ ลงทุนและมีวัตถุประสงคที่จะขายในอนาคต โดย
ประกอบดวย ตราสารทุน และหนวยลงทุน 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนเผื่อขายเทากับ 601.1 ลานบาท 445.8 ลานบาท และ 
411.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 29.7 รอยละ 22.5 และรอยละ 23.0 
ตามลําดับ โดยสัดสวนเงินลงทุนเผื่อขายของบริษัทฯ เปนตราสารทุนและหนวยลงทุนประมาณรอยละ 20 ตอ
รอยละ 80 ตามลําดับ  

ทั้งนี้ เงินลงทุนเผื่อขายในป 2558 ป 2557 และป 2556 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุนเทากับรอยละ 
41.4 รอยละ  31.8 และรอยละ 32.3 ตามลําดับ โดยในป 2558 บริษัทฯมีเงินลงทุนเผื่อขายเพ่ิมขึ้น
เนื่องมาจากการลงทุนเพ่ิมในหนวยลงทนุ 

เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 

เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทฯ ลงทุนและมีวัตถุประสงคที่จะถือจนครบ
กําหนดไถถอน ไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ หุนกู และเงินฝากธนาคาร 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดเทากับ 753.2 ลานบาท 856.4 
ลานบาท และ 846.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 37.2 รอยละ 43.3 
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และรอยละ 47.5 ตามลําดับ โดยสวนประกอบหลักของเงินลงทุนที่ถือจนครบกําหนดคือ หลักทรัพยรัฐบาล
และรัฐวิสาหกิจ และเงินฝากธนาคาร 

ทั้งนี้ เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดในป 2558 ป 2557 และป 2556 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุน
เทากับรอยละ 51.9 รอยละ 61.0 และรอยละ 66.5 ตามลําดับ บริษัทฯ มีเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด
ลดลงเนื่องจากเนนลงทุนในเงินลงทุนเผื่อขายเพ่ิมมากขึ้น 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนแบบระมัดระวัง โดยมีสัดสวนการลงทุนในเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดซึ่ง
สวนใหญประกอบดวยหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเปนสัดสวนมากกวารอยละ 50 ของสินทรัพยลงทุน
ทั้งหมด สําหรับเงินลงทุนเผื่อขายซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 30-40 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จะถูก
บันทึกตามมูลคายุติธรรมซึ่งในแตละชวงเวลาอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามความผันผวนของสภาวะตลาดทุนได 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเทากับ 42.9 ลานบาท 45.1 ลาน
บาท และ 47.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 2.1 รอยละ 2.3 และรอย
ละ 2.7 ตามลําดับ โดยในป 2558 และป 2557 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิลดลงจากคาเสื่อมราคา  

รายการ ป 2558 
(ลานบาท) 

ป 2557 
(ลานบาท) 

ป 2556 
(ลานบาท) 

ที่ดิน 17.6 17.6 17.6 
อาคาร 23.2 24.8 26.3 
เคร่ืองตกแตงและเคร่ืองใชสํานักงาน 1.0 1.1 1.5 
คอมพิวเตอร 0.2 0.1 0.1 
ยานพาหนะ 0.9 1.5 2.1 
รวม – สุทธิ 42.9 45.1 47.6 

หนี้สิน 

ณ สิ้นป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 742.9 ลานบาท 788.8 ลานบาท และ 
692.8 ลานบาท ตามลําดับ ลดลงรอยละ 5.8 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.9 ตามลําดับ โดยในป 2558 หนี้สินรวม
ลดลงโดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ สําหรับป 2557 หนี้สินรวมเพ่ิมขึ้นโดยมี
สาเหตุหลักจากการเพ่ิมขึ้นของเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอและสํารองเบ้ียประกันภัย โดยมีรายการที่สําคัญ
ดังนี ้

เจาหน้ีบริษัทประกันภัยตอ 

เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ ประกอบดวย เบ้ียประกันภัยคางจาย คาจางและบําเหน็จรับรอตัดบัญชี และเงิน
คางจายเก่ียวกับการประกันภัยตออื่น  

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอเทากับ 154.2 ลานบาท 283.1 ลาน
บาท และ 170.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวม รอยละ 7.6 
รอยละ 14.3 และรอยละ 9.5 ตามลําดับ โดยในป 2557 เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอเพ่ิมขึ้น ตามการขยายตัว
ของธุรกิจของบริษัทฯ และเปนรายการที่ยังไมถึงกําหนดชําระ  
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สํารองเบ้ียประกันชีวิต 

สํารองเบี้ยประกันชีวิต หมายถึง สํารองสําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทระยะยาว โดยทุกวันสิ้นรอบ
ระยะเวลารายงานจะเปรียบเทียบมูลคาสํารองประกันภัยแบบเบ้ียประกันภัยรวมกับสํารองเบ้ียประกันภัยที่ยัง
ไมถือเปนรายไดสําหรับกรมธรรมที่ยังมีผลบังคับอยู หากมูลคาสํารองประกันภัยแบบเบ้ียประกันภัยรวมสูง
กวาสํารองเบ้ียประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายได บริษัทฯ จะรับรูสวนตางและแสดงรายการสํารองประกันภัย
แบบเบ้ียประกันภัยรวมในงบการเงิน  โดยสํารองประกันภัยแบบเบ้ียประกันภัยรวมเปนสํารองเบ้ียประกัน
ชีวิตที่คํานวณตามวิธีของคณิตศาสตรประกันภัยตามประกาศสํานักงาน คปภ. 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีสํารองเบ้ียประกันชีวิตเทากับ 269.3 ลานบาท 215.8 ลานบาท 
และ 215.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวม รอยละ 13.3 รอยละ 
10.9 และรอยละ 12.1  ตามลําดับ  โดยในป 2558 สํารองเบ้ียประกันชีวิตเพ่ิมขึ้นตามเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ
สําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทระยะยาวที่เพ่ิมขึ้น สําหรับป 2557 สํารองเบ้ียประกันชีวิตมีระดับ
เทากับปกอนในขณะที่เบ้ียประกันภัยรับสุทธิสําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทระยะยาวในป 2557 
เพ่ิมขึ้นจากปกอน เนื่องจากการบันทึกเบ้ียประกันภัยรับในป 2557 บันทึกในชวงครึ่งปแรกมากกวาครึ่งป
หลัง ทําใหจํานวนเงินสํารองเบ้ียประกันชีวิตไมเปล่ียนแปลงไปมาก  

สํารองเบ้ียประกันภัย 

สํารองเบ้ียประกันภัย หมายถึง เบ้ียประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายไดสําหรับกรมธรรมที่ยังมีผลบังคับอยู
สําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทระยะสั้น โดยวิธีการตั้งสํารองเบ้ียประกันภัยเปนไปตามประกาศที่
กําหนดโดยสํานักงาน คปภ. ทุกวันสิ้นรอบระยะเวลารายงานจะเปรียบเทียบมูลคาของสํารองเบี้ยประกันภัย
กับสํารองความเสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุด หากมูลคาสํารองความเสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุดสูงกวาสํารองเบี้ ย
ประกันภัย จะรับรูสวนตางและแสดงรายการสํารองความเสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุดในงบการเงิน โดยสํารองความ
เสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุดเปนจํานวนเงินที่บริษัทฯ สํารองไวเพื่อชดใชคาสินไหมทดแทนที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต
สําหรับการประกันภัยที่ยังมีผลบังคับอยู ซึ่งคํานวณโดยวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย 

ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีสํารองเบ้ียประกันภัยเทากับ 197.8 ลานบาท 203.3 ลานบาท 
และ 179.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวม รอยละ 9.8 รอยละ 
10.3 และรอยละ 10.1 ตามลําดับ  โดยในป 2558 สํารองเบ้ียประกันภัยลดลงตามเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ
สําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทประกันกลุมและอุบัติเหตุที่ลดลงเล็กนอย สําหรับป 2557 สํารองเบี้ย
ประกันภัยเพ่ิมขึ้นตามเบ้ียประกันภัยรับสุทธิสําหรับสัญญาประกันภัยตอรับประเภทประกันสุขภาพที่เพ่ิมขึ้น  

สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย 
สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย หมายถึง ประมาณการคาสินไหมทดแทนสําหรับ
ความเสียหายที่เกิดขึ้นแลวแตยังไมไดตกลง หรือยังไมไดรับรายงาน และคาสินไหมทดแทนที่ตกลงแลวแตผู
เอาประกันภัยยังไมไดรับไป ทั้งนี้การประมาณการคาสินไหมทดแทนใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยการ
คํานวณเงินสํารองประกันภัย  
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ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีสํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจายเทากับ 
58.0 ลานบาท 38.3 ลานบาท และ 44.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของ
เจาของรวม รอยละ 2.9 รอยละ 1.9 และรอยละ 2.5 ตามลําดับ  โดยในป 2558 มีการสํารองคาสินไหม
ทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจายเพ่ิมขึ้นเนื่องจากประมาณการคาสินไหมทดแทนสําหรับความเสียหาย
ที่เกิดขึ้นแลวแตยังไมไดรับรายงาน (Incurred but not reported: IBNR) ที่เพ่ิมขึ้น สําหรับป 2557 มีการ
สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจายลดลงเนื่องจากประมาณการคาสินไหมทดแทน
สําหรับความเสียหายที่เกิดขึ้นแลวแตยังไมไดรับรายงาน (Incurred but not reported: IBNR) ที่ลดลง 

14.4 ความสามารถในการบริหารทรัพยสิน 

เบี้ยประกันภัยคางรับ 

เบ้ียประกันภัยคางรับ หมายถึง เบ้ียประกันภัยที่ครบกําหนดชําระแลวและอยูในระยะเวลาผอนผันการเรียก
เก็บเงินจากลูกคาเฉพาะการรับประกันภัยแบบเฉพาะราย (Facultative Reinsurance) ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบาย
ในการกําหนดระยะเวลาในการผอนผันการชําระเบี้ยประกันภัยเปนระยะเวลาไมเกิน 30 วัน 

ในป 2558 ป 2557 และ ป 2556 บริษัทฯ มีเบ้ียประกันภัยคางรับเทากับ 27.7 ลานบาท 10.2 ลานบาท และ 
3.8 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 1.4 รอยละ 0.5 และรอยละ 0.2 
ตามลําดับ เบี้ยประกันภัยคางรับมีจํานวนนอย เนื่องจากรายไดจากเบ้ียประกันภัยแบบเฉพาะรายมีสัดสวน
นอยมากเม่ือเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทฯมีอัตราสวนหมุนเวียนเบ้ียประกันภัยคาง
รับเทากับ 3.7 วัน 1.6 วัน และ 0.9 วัน ตามลําดับ ถึงแมอัตราสวนหมุนเวียนดังกลาวจะสูงขึ้นแตยังคงเปน
อัตราที่ยอมรับได 

เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 

เงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ หมายถงึ คาบําเหน็จคางรับ คาสินไหมทดแทนคางรับ และรายการคาง
รับอื่นๆ จากบริษัทประกันภัยยกเวนเบ้ียประกันภัยคางรับ และหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยบริษัทฯบันทึก
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับผลขาดทุนโดยประมาณที่อาจเกิดขึ้นจากการเก็บเงินไมได ซึ่งพิจารณาจาก
ประสบการณการเก็บเงิน และตามสถานะปจจุบันของบริษัทประกันภัยตอ 

ในป 2558 ป 2557 และ ป 2556 บริษัทฯ มีเงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ เทากับ 220.0 ลานบาท 
253.3 ลานบาท และ 225.9 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 10.9 รอย
ละ 12.8 และรอยละ 12.7 ตามลําดับ โดยในป 2558 เงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอลดลงเนื่องจาก
บริษัทสามารถบริหารการเก็บหนี้ไดดียิ่งขึ้น สําหรับป 2557 เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอเพ่ิมขึ้น 
ตามการขยายตัวของธุรกิจของบริษัทฯ 

ทั้งนี้เบ้ียประกันภัยคางรับและเงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอของบริษัทจํานวนกวารอยละ 95 ยังไมถึง
กําหนดรับชําระ มีเพียงไมถึงรอยละ 5 เทานั้นที่คางชําระเกินกําหนดชําระเงินของบริษัทฯ ดังที่เปดเผยไวใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 8 และ ขอ 9 
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ในป 2558 บริษัทฯ มีการรับรูรายการคาเผื่อการดอยคาของเงินลงทุนเผื่อขายเทากับ 2.4 ลานบาท เปน
รายจายในงบกําไรขาดทุน เนื่องจากมูลคาของเงินลงทุนในกองทุนตราสารทุนลดลงอยางมีนัยสําคัญ สําหรับ
ป 2557 และป 2556 ไมมีการรับรูรายการดอยคาของเงินลงทุน 

14.5 สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหลักของบริษัทฯ มาจากเงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ และรายได
จากการลงทุน หักดวยคาจางและคาบําเหน็จ  คาใชจายในการดําเนินงาน และภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยในป 
2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 366.5 ลานบาท 
421.2 ลานบาท และ 337.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2558 ลดลง
เนื่องจากรายไดจากการลงทุนที่ลดลง สวนในป 2557 สูงขึ้นเนื่องจากการเติบโตของเงินรับเก่ียวกับการ
ประกันภัยตอ และรายไดจากการลงทุน    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 102.4 ลานบาท 
133.4 ลานบาท และ 252.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2556 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสูงขึ้นมาก 
เนื่องจากการเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ทําใหมีเม็ดเงินมาลงทุนเพ่ิมขึ้น 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
ในป 2558 ป 2557 และป 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 270.0 ลาน
บาท 270.0 ลานบาท และ 40.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2558 และ 2557 รายการในกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินมีเพียงรายการเดียวคือเงินปนผลจาย สวนในป 2556 ประกอบดวยรายการไดมาจากการ
เพ่ิมทุนและใชไปจากเงินปนผลจาย  

โครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯ ไมมีการจัดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืม หรือมีแหลงเงินทุนนอกงบการเงิน แตอยางไรก็ตามบริษัทฯ 
มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ณ สิ้นป 2558 เทากับ 0.6 เทา  ซึ่งเกิดจากเจาหนี้จาก
การประกันภัยตอ และหนี้สินจากสัญญาประกันภัยเปนหลักเทานั้น 

14.6 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผันผวนของเศรษฐกิจ 

ความผันผวนของเศรษฐกิจจะมีผลกระทบตอกําลังการใชจายของผูบริโภค โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงที่
เศรษฐกิจอยูในภาวะซบเซา ผูบริโภคจะมีการระมัดระวังในการใชจายเพ่ิมมากขึ้น ซึ่งรวมไปถึงการตัดสินใจ
ในการทําประกันภัยซึ่งผูบริโภคบางกลุมจะตัดสินใจทําเม่ือมีเงินออมเพียงพอ นอกจากนี้ อัตราดอกเบ้ียในแต
ละชวงเวลาก็มีผลตอการตัดสินใจทําประกันภัยของผูบริโภค โดยผูบริโภคจะมีการเปรียบเทียบกันระหวาง
ผลตอบแทนของตราสารเงินในรูปแบบอื่นๆ นอกจากนี้อัตราดอกเบ้ียยังมีผลกระทบกับผลตอบแทนในรูปเงิน
ลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
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การขยายธุรกิจรับประกันภัยตอในประเทศไทยจากบริษัทรับประกันภัยตอตางประเทศ 

การแขงขันโดยการขยายตัวของบริษัทรับประกันภัยตอตางประเทศที่เขามาในประเทศไทยมากขึ้น ไมเฉพาะ
การเขามารวมทุน การนําเทคโนโลยีที่ทันสมัย และผลิตภัณฑใหมๆ เขามาสูตลาดประกันภัย อาจทําใหการทํา
ตลาดประกันภัยตอกับบริษัทประกันชีวิตยากขึ้น แตอยางไรก็ตาม บริษัทประกันชีวิตสัญชาติไทยรายใหญยังคง
มีความ ใกลชิดและ มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทฯ รวมถึงความเช่ียวชาญในธุรกิจประกันชีวิตของไทยเปน
อยางดี จะทําใหบริษัทฯ ยังสามารถขยายตัวไดอยางตอเนื่อง 


