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13.0 ข้อมูลสาํคญัทางการเงิน 

งบการเงิน 

สรปุรายงานของผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต  

นางสาวรชัดา  ยงสวสัดิ Íวาณิชย์ ผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน Ŝšŝř จากบรษิทั สํานักงาน อีวาย จํากดั 

เป็นผูส้อบบญัชลีงนามรบัรองงบการเงนิของบรษิทั ระหว่างปี พ.ศ. Śŝŝş ถงึ พ.ศ. 2559  

นางนงลกัษณ์ พุ่มน้อย ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตทะเบียนเลขทีÉ ŜřşŚ จากบรษิทั สํานักงาน อีวาย จํากดั(เดมิชืÉอ 

บรษิทั สาํนกังาน เอนิสท์ แอนด ์ยงั จาํกดั) เป็นผูส้อบบญัชลีงนามรบัรองงบการเงนิของบรษิทั ในปี พ.ศ. ŚŝŝŞ  

โดยไดแ้สดงความเหน็ในรายงานของผูส้อบบญัชทีีÉเสนอต่อผูถ้อืหุน้และคณะกรรมการของบรษิทั ของแต่ละปีดงันีÊ 

 
งบการเงิน รายงานของผู้สอบบญัชี 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี ŚŝŝŞ ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไม่มเีงืÉอนไข 

โดยมไิดเ้ป็นการแสดงความเหน็อย่างมเีงืÉอนไข ผูส้อบบญัชมีขีอ้สงัเกตดงันีÊ 

บริษัท ได้เปลีÉยนแปลงนโยบายการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีฉบับทีÉ 28 

(ปรบัปรุง 2552) เรืÉอง เงินลงทุนในบริษทัร่วม ในการนําวธิสี่วนได้เสยีมาถือ

ปฏบิตั ิ

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี Śŝŝş ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไม่มเีงืÉอนไข 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี ŚŝŝŠ ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไม่มเีงืÉอนไข 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี 2559 ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไม่มเีงืÉอนไข 

 



แบบ 56-1 ประจาํปี 2559 

 

 - 79 - บรษิทั ไทยรปีระกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

ตารางสรปุฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน สาํหรบังบการเงินงวดบญัชีปี 2557 ถึง ปี 2559 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 181.9 8.9 73.9 3.6 79.8 4.0 
รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั 10.1 0.5 9.9 0.5 11.3 0.6 
สนิทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อ 3.7 0.2 3.4 0.2 3.3 0.2 
ลกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ 273.1 13.3 317.9 15.7 338.8 17.1 
สนิทรพัยล์งทุน           
  เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์           
    เงนิลงทุนเพืÉอคา้ 73.3 3.6 76.5 3.8 80.5 4.1 
    เงนิลงทุนเผืÉอขาย 719.9 35.1 601.1 29.7 445.8 22.5 
    เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนด 596.3 29.1 753.2 37.2 856.4 43.3 
    เงนิลงทุนทั Éวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 
  เงนิใหกู้ย้มื 0.3 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 22.9 1.1 18.9 0.9 18.8 1.0 
ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธ ิ 42.6 2.1 42.9 2.1 45.1 2.3 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนสุทธ ิ 24.6 1.2 17.2 0.9 0.3 0.0 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 32.3 1.6 31.3 1.5 21.8 1.1 
สนิทรพัยอ์ืÉน             
   ค่าบําเหน็จจ่ายรอตดับญัช ี- สุทธ ิ 68.8 3.4 75.9 3.7 73.8 3.7 
   อืÉน ๆ  0.5 0.0 0.7 0.0 0.5 0.0 
รวมสินทรพัย ์ 2,052.5 100.0 2,025.3 100.0 1,978.5 100.0 
       
หนีÊสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีÊสิน       
หนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยั       
   สาํรองประกนัชวีติ 285.4 13.9 269.3 13.3 215.8 10.9 
   สํารองค่าสินไหมทดแทนและค่าสินไหม
ทดแทนคา้งจ่าย 

49.7 2.4 58.0 2.9 38.3 1.9 

   สาํรองเบีÊยประกนัภยั 182.1 8.9 197.8 9.8 203.3 10.3 
เจา้หนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อ 184.4 9.0 154.2 7.6 283.1 14.3 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 29.6 1.4 53.4 2.6 38.7 2.0 
ผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่าย 4.2 0.2 3.2 0.2 2.5 0.1 
หนีÊสนิอืÉน 4.2 0.2 7.0 0.3 7.2 0.4 
รวมหนีÊสิน 739.5 36.0 742.9 36.7 788.8 39.9 
        
ส่วนของเจ้าของ       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบยีน ออกจาํหน่ายและชาํระแลว้         
  หุน้สามญั 600,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 600.0 29.2 600.0 29.6 600.0 30.3 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 79.2 3.9 79.2 3.9 79.2 4.0 
กาํไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 60.0 2.9 60.0 3.0 60.0 3.0 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 569.5 27.7 548.3 27.1 430.0 21.7 
องคป์ระกอบอืÉนของส่วนของเจา้ของ 4.4 0.2 (5.0) (0.2) 20.5 1.0 
รวมส่วนของเจ้าของ 1,313.0 64.0 1,282.5 63.3 1,189.7 60.1 
รวมหนีÊสินและส่วนของเจ้าของ 2,052.5 100.0 2,025.3 100.0 1,978.5 100.0 
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งบกาํไรขาดทุน 

งบกาํไรขาดทุน 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้             
เบีÊยประกนัภยัต่อรบั 1,975.2 96.0 1,850.8 97.8 1,623.8 95.3 
หกั: เบีÊยประกนัภยัต่อช่วง (25.1) (1.2) (22.7) (1.2) (17.2) (1.0) 
เบีÊยประกนัภยัต่อรบัสุทธ ิ 1,950.1 94.7 1,828.1 96.6 1,606.6 94.3 
บวก: สาํรองเบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไม่ถอืเป็นรายได ้ 15.7 0.8 5.4 0.3 (23.6) (1.4) 
เบีÊยประกันภยัต่อทีÉ ถือเป็นรายได้สุทธิจาก
การประกนัภยัต่อช่วง 

1,965.8 95.5 1,833.5 96.9 1,583.0 92.9 

รายไดค่้าบําเหน็จ 2.3 0.1 3.7 0.2 2.7 0.2 
ส่วนแบ่งผลกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 9.0 0.4 8.3 0.4 7.8 0.5 
รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ 61.7 3.0 47.7 2.5 58.0 3.4 
ผลกาํไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 19.1 0.9 (1.9) (0.1) 50.5 3.0 
ขาดทุนจากการปรบัมลูค่ายุตธิรรม (3.2) (0.2) (1.7) (0.1) (0.7) (0.0) 
รายไดอ้ืÉน 3.6 0.2 2.6 0.1 2.3 0.1 
รวมรายได้ 2,058.4 100.0 1,892.2 100.0 1,703.6 100.0 
ค่าใช้จ่าย             
สํารองประกนัภยัสําหรบัสญัญาประกนัภยัระยะ
ยาวเพิÉมจากปีก่อน 

15.9 0.8 53.3 2.8 (0.2) (0.0) 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่า
สนิไหมทดแทน 

957.3 46.5 786.8 41.6 648.4 38.1 

หกั: คา่สนิไหมทดแทนรบัคนืจากการเอาประกนัภยัต่อ (4.4) (0.2) (3.6) (0.2) (3.0) (0.2) 
ค่าบําเหน็จ 620.2 30.1 508.3 26.9 560.3 32.9 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน 21.2 1.0 14.0 0.7 9.8 0.6 
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 58.2 2.8 55.2 2.9 39.1 2.3 
รวมค่าใช้จ่ายการรบัประกนัภยั 1,668.4 81.1 1,414.1 74.7 1,254.4 73.6 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 390.0 18.9 478.1 25.3 449.2 26.4 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล (68.3) (3.3) (89.4) (4.7) (77.5) (4.5) 
กาํไรสาํหรบัปี 321.7 15.6 388.7 20.5 371.7 21.8 
        

กาํไรต่อหุ้น       
กาํไรต่อหุน้ข ั ÊนพืÊนฐาน       
กาํไรสาํหรบัปี

/1
 0.5   0.7   0.6   

   
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กาํไรสาํหรบัปี 321.7 15.6 388.7 20.5 371.7 21.8 
กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉน             
  ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่เงนิลงทุนเผืÉอขาย 11.8 0.6 (31.9) (1.7) (4.5) (0.3) 
  ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกั  
  คณิตศาสตรป์ระกนัภยั 

(0.8) (0.0) (0.5) (0.0) 0.0 0.0 

  บวก (หกั) : ผลกระทบของภาษเีงนิได ้ (2.2) (0.1) 6.5 0.3 0.9 0.1 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อืÉนสําหรบังวด - สุทธจิาก
ภาษ ี

8.8 0.4 (25.9) (1.4) (3.6) (0.2) 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 330.6 16.1 362.8 19.2 368.1 21.6 
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งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       
เงนิรบัจากการรบัประกนัภยัต่อ 453.0 449.9 467.9 
ดอกเบีÊยรบั 19.0 32.3 31.9 
เงนิปนัผลรบั  48.9 25.6 28.5 
รายไดอ้ืÉน 30.1 2.4 52.0 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน (20.8) (14.0) (9.7) 
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน (57.8) (51.9) (47.1) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (95.4) (77.8) (102.3) 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 41.0 (83.9) (132.2) 
เงนิใหกู้ย้มื 0.2 (0.5) 0.0 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 418.0 282.1 289.0 
ขายอุปกรณ์ 0.0 0.0 0.0 
ซืÊออุปกรณ์ (2.2) (1.1) (1.2) 
ซืÊอสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (7.7) (17.0) 0.0 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (10.0) (18.0) (1.2) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน       
เงนิปนัผลจ่าย  (300.0) (270.0) (270.0) 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (300.0) (270.0) (270.0) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สุทธิ 108.1 (5.9) 17.7 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นงวด 73.9 79.8 62.1 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิÊนงวด 181.9 73.9 79.8 
        
ข้อมูลงบกระแสเงินสดเปิดเผยเพิÉมเติม       
รายการทีÉไม่ใช่เงนิสดประกอบดว้ย       
  ผลกาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนใน
หลกัทรพัยเ์ผืÉอขาย     (3.6) 

 



แบบ 56-1 ประจาํปี 2559 

 

 - 82 - บรษิทั ไทยรปีระกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

ตารางอตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
  

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.5 2.4 1.9 
อตัราหมุนเวยีนเบีÊยประกนัคา้งรบั (วนั) 0.6 0.7 0.7 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร       
อตัรากาํไรขั Êนต้น (%) 20.0 26.9 28.4 
อตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยั (%) 15.2 23.1 20.9 
อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 15.6 20.5 21.8 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 5.6 3.5 8.2 
อตัราเบีÊยประกนัรบัสุทธ ิ(เท่า) 1.5 1.5 1.4 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 24.8 31.4 32.6 
อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการรบัประกนั (%) 35.4 31.2 37.5 
อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน 

/1
  48.9 44.0 40.8 

อตัราค่าบําเหน็จสุทธ ิ
/2
 31.7 28.3 35.2 

อตัราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดาํเนินงาน 
/3
 4.1 3.8 3.0 

อตัราส่วนรวม (Combined ratio) 
/4
 84.6 76.1 79.0 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน       
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) 15.8 19.4 19.8 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์(เท่า) 1.0 0.9 0.9 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน       
อตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.6 0.6 0.7 
อตัราส่วนเงนิสาํรองต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.4 0.4 0.4 
อตัราส่วนเงนิสาํรองต่อสนิทรพัย ์(เท่า) 0.3 0.3 0.2 
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%) 65.3 77.2 72.6 

/1 อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน = ค่าสนิไหมทดแทนและค่าใชจ่้ายในการจดัการค่าสนิไหมทดแทน / (เบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได้-เงนิสํารองประกนัภัย

เพิÉมขึÊน (ลดลง) จากปีก่อน) 
/2 อตัราค่าบําเหน็จสุทธ ิ= (ค่าบําเหน็จ – รายไดค้่าบําเหน็จ) / (เบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได-้เงนิสาํรองประกนัภยัเพิÉมขึÊน (ลดลง) จากปีก่อน) 
/3 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายรบัประกนัภัยและค่าใช้จ่ายดําเนินงาน = (ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภัยอืÉน + ค่าใช้จ่ายการดําเนินงาน + เงนิสมทบสํานักงาน

คณะกรรมการกาํกบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั) / เบีÊยประกนัภยัรบัสุทธ ิ
/Ŝ อตัราส่วนรวม (Combined ratio) = อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน + อตัราค่าบําเหน็จสุทธ ิ+ อตัราส่วนค่าใชจ่้ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ่้ายดาํเนนิงาน 
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14.0 คาํวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 

บรษิทั ประกอบธุรกจิประกนัภยัต่อด้านการประกนัชวีติทุกประเภท โดยเบีÊยประกนัภยัรบัส่วนหนึÉงจะถูกกนัไว้

เป็นสาํรองประกนัภยั และดาํเนินการบรหิารเงนิสาํรองส่วนนีÊโดยนําไปลงทุนเพืÉอสร้างผลตอบแทนให้ครอบคลุมภาระทีÉจะ

เกดิขึÊน ดงันั Êน นอกจากการประกนัชวีติต่อแล้ว การลงทุนจงึถือเป็นธุรกรรมทีÉมคีวามสําคญัมากต่อการดําเนินธุรกจิของ

บรษิทั 

รายได้หลกัของบริษทั มาจากเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธ ิซึÉงคดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ šŝ-šş ของรายได้รวม 

รองลงมาไดแ้ก่ รายไดจ้ากการลงทุนซึÉงคดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ ś-Ŝ ของรายไดร้วม และรายไดท้ีÉเหลอืมาจากรายได้

ค่าจา้งและค่าบําเหน็จ และรายไดอ้ืÉน ซึÉงการเตบิโตของเบีÊยประกนัภยัรบัมสีาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของธุรกจิประกนั

ชวีติในประเทศโดยรวมทีÉเตบิโตเพิÉมขึÊนทุกปี 

ลกัษณะงานของธุรกจิประกนัภยัต่อดา้นการประกนัชวีติของบรษิทัจะเป็นการรบัประกนัชวีติต่อจากบรษิทัประกนั

ชวีติในประเทศ โดยแบ่งตามลกัษณะธุรกจิประเภทการประกนัภยัได ้Ś ประเภทหลกั ไดแ้ก่ การประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ 

(Conventional Reinsurance) และการประกนัชวีติประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsu rance) ซึÉงในช่วง ŝ-Ş 

ปีทีÉผ่านมา การประกนัชีวิตประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsurance) มีบทบาทสําคญัในการเพิÉมเบีÊย

ประกนัภยัรบัใหแ้ก่บรษิทั โดยการประกนัชวีติประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsurance) มอีตัราการเติบโตสูง

และคดิเป็นสดัส่วนทีÉมากขึÊนของเบีÊยประกนัภยัรบัรวมของบรษิทั เมืÉอเทยีบกบัในอดตี 

สาํหรบัการลงทุน บรษิทั มอีตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุน ในปี ŚŝŝŠ และ Śŝŝš อยู่ทีÉระดบัประมาณร้อยละ ś-Ş 

ในขณะทีÉปี Śŝŝş อยู่ทีÉประมาณรอ้ยละ Š โดยส่วนประกอบหลกัของสนิทรพัยล์งทุน คอื เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนดซึÉง

ได้แก่ หลกัทรพัย์รฐับาลและรฐัวสิาหกจิ หุ้นกู้ เงนิฝากธนาคาร เป็นต้น โดยคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ ŜŘ-ŞŘ ของ

สนิทรพัยล์งทุนทั Êงหมด นอกจากนั Êนเป็นเงนิลงทุนเผืÉอขาย ซึÉงไดแ้ก่ ตราสารทุน และหน่วยลงทุน เป็นสดัส่วนประมาณร้อย

ละ śŘ-ŝŘ ของสนิทรพัยล์งทุน 

14.2 ผลการดาํเนินงาน 

รายได้ 
รายได้ของบรษิทั มาจากเบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ รายได้ค่าบําเหน็จ  ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษิทัร่วม รายได้จากการลงทุนสุทธ ิผลกําไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุน ขาดทุนจากการปรบัมูลค่ายุติธรรม และรายได้อืÉน 

โดยในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มรีายได้รวมเท่ากบั Ś,ŘŝŠ.Ŝ ล้านบาท ř,ŠšŚ.Ś ล้านบาท และ ř,şŘś.Ş ล้าน

บาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนร้อยละ Š.Š และร้อยละ řř.ř ตามลําดบั ซึÉงการเพิÉมขึÊนของรายได้รวมมา

จากการเพิÉมขึÊนของเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธทิีÉเติบโตจากการขยายตวัของธุรกจิประกนัชีวติในประเทศ โดยมรีายละเอียดทีÉ

สาํคญัดงันีÊ 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ 
เบีÊยประกนัภัยทีÉถือเป็นรายได้ (Earned Premium) คือ เบีÊยประกนัภัยทีÉถือเป็นรายได้ซึÉงคํานวณจากเบีÊย

ประกนัภยัต่อรบัทั Êงหมด (Gross Premium) หกัดว้ยเบีÊยประกนัภยัต่อช่วง และปรบัปรุงด้วยสํารองเบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไม่

ถอืเป็นรายได ้

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มรีายได้จากเบีÊยประกนัภัยทีÉถือเป็นรายได้ เท่ากบั ř,šŞŝ.Š ล้านบาท 

ř,Šśś.ŝ ล้านบาท และ ř,ŝŠś.Ř ล้านบาทตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเพิÉมขึÊน ร้อยละ ş.Ś และร้อยละ řŝ.Š 

ตามลาํดบั  
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ในส่วนของเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธ ิการเติบโตมสีาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของธุรกจิประกนัชวีติในประเทศ

โดยรวมทีÉเตบิโตเพิÉมขึÊนทุกปี โดยอตัราการเตบิโตเฉลีÉย (CAGR) ของประเทศไทยระหว่างปี Śŝŝś – ปี Śŝŝš อยู่ทีÉร้อยละ 

11.6 ในขณะทีÉอตัราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ในช่วงเดยีวกนัของบรษิัทอยู่ทีÉร้อยละ ŚŚ.ř ส่งผลให้บริษทั ได้รบัเบีÊย

ประกนัภยัต่อรบัเพิÉมขึÊนจากบรษิทัประกนัชวีติคู่สญัญาเช่นเดยีวกนั  

 
เบีÊยประกนัภยัรบัสุทธิของประเทศไทย 

ระหว่างปี Śŝŝś – ปี Śŝŝš 

เบีÊยประกนัภยัรบัสุทธิของบริษทั 

ระหว่างปี Śŝŝś – ปี Śŝŝš 

ทีÉมา: สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั และสมาคมประกนัชวีติไทย 
 

นอกจากนีÊ  ย ังมีสาเหตุมาจากการเพิÉมขึÊนของประกันชีวิตในประเภทร่วมพัฒนา (Non-conventional 

Reinsurance) ทีÉบรษิทั ได้ร่วมคดิค้นและพฒันากบับรษิทัประกนัชวีติอืÉนซึÉงมกีารเติบโตอย่างมนีัยสําคญัในช่วง ŝ-Ş ปีทีÉ

ผ่านมา ซึÉงทาํใหบ้รษิทั ไดร้บัส่วนแบ่งการรบัประกนัภยัต่อทีÉมากกว่าการรบัประกนัภยัต่อแบบดั Êงเดมิ 

 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ 
(Earned Premium) 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ       
(Conventional Reinsurance) 

1,185.3 60.3 1,232.8 67.2 1,148.2 72.5 

การประกนัชวีติประเภทรว่มพฒันา            
(Non-conventional Reinsurance) 

780.5 39.7 600.7 32.8 434.8 27.5 

รวม 1,965.8 řŘŘ.Ř 1,833.5 řŘŘ.Ř 1,583.0 řŘŘ.Ř 
 

รายได้จากการลงทุนสทุธิ 

รายได้จากการลงทุนสุทธิคือรายได้ทีÉได้ร ับจากการลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ รวมถึงการให้กู้ยืมเงิน ซึÉง

ประกอบดว้ย ดอกเบีÊย เงนิปนัผล กาํไรจากการขายสนิทรพัยล์งทุน และส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่ว ม เป็น

ต้น 
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ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มรีายได้จากการลงทุนสุทธเิท่ากบั ŠŞ.ş ล้านบาท ŝŚ.Ŝ ล้านบาท และ 

řřŝ.Ş ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ Şŝ.ś และลดลงร้อยละ ŝŜ.ş ตามลําดบั โดยรายได้จาก

การลงทุนสุทธดิงักล่าวคดิเป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ ŝ.Ş รอ้ยละ ś.ŝ และรอ้ยละ Š.Ś ตามลาํดบั   

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธจิะผนัแปรไปตามสภาวะการลงทุนในแต่ละปี เช่น อตัราดอกเบีÊยจากตราสารหนีÊ หรอื

เงนิปนัผลทีÉจะไดร้บัจากการลงทุนหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย์ เป็นต้น ในปี Śŝŝš บรษิทัมรีายได้จากการลงทุนเพิÉมขึÊน 

ปจัจยัหลกัเนืÉองมาจากการขาย เงนิลงทุนในตราสารทุน เกดิผลกําไรจํานวน Śş ล้านบาท สําหรบัปี ŚŝŝŠ บรษิทัมรีายได้

จากการลงทุนลดลงเนืÉองจากดอกเบีÊยเงินฝากธนาคารและดอกเบีÊยเงนิลงทุนในตราสารหนีÊทีÉลดลงจากการปรบัอัตรา

ดอกเบีÊยนโยบายลดลงอย่างต่อเนืÉอง 

รายการ ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

อตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุน
/ř
 (รอ้ยละ) 5.6 3.5 8.2 

เงนิลงทุน
/Ś
 (ลา้นบาท) 1,596.8 1,526.1 1,483.5 

/ř อตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุนคาํนวณจาก ผลรวมของรายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิกําไรจากการขายสนิทรพัยล์งทุน สว่นแบ่งผลกําไรจากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วม และขาดทุนจากการปรบัมลูคา่ยตุธิรรม หารดว้ยเงนิลงทุน (เฉลีÉย) 

/Ś เงนิลงทุนประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด เงนิลงทุนเพืÉอคา้ เงนิลงทุนเผืÉอขาย เงนิลงทุนทีÉจะถือจนครบกําหนด เงนิลงทุน
ทั Éวไป เงนิใหกู้ย้มื และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 

 
จากหมายเหตุประกอบงบการเงนิสําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม Śŝŝš และ ŚŝŝŠ ได้มกีารจําแนกส่วนงาน

ดาํเนินงานออกเป็น Ś ส่วน ประกอบด้วย ผลติภณัฑ์ประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ และผลติภณัฑ์ประกนัชวีติประเภทร่วม

พฒันา ดงันีÊ 

 2559 2558 

การประกนั
ชีวิตประเภท

ดั Êงเดิม  
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท
ร่วมพฒันา 
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท

ดั Êงเดิม  
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท
ร่วมพฒันา 
(ล้านบาท) 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถอืเป็นรายได ้ 1,185.3 780.5 1,232.8 600.7 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั 944.7 663.1 969.5 385.6 
กาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อ 240.6 117.4 263.3 215.1 
อตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อ (%) 20.3 15.0 21.4 35.8 

  

 จากตารางขา้งต้นจะเหน็ว่าบรษิทัมอีตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนัชวีติประเภทร่วมพฒันาซึÉง

บรษิทัมบีทบาทเขา้ไปเป็นผูนํ้าเสนอและร่วมกบับรษิทัประกนัชวีติอืÉนเพืÉอคดิคน้และพฒันากรมธรรม์ประเภทใหม่ทีÉคาดว่า

จะเป็นทีÉต้องการของตลาด โดยได้ร่วมแนะนําการทําแผนการตลาดให้เหมาะสมกบักลุ่มลูกค้าและช่องทางการขายของ

ลกูคา้สงูกว่าการประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ โดยในปี Śŝŝš บรษิทั มอีตัรากําไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนั

ชีวิตประเภทร่วมพฒันาร้อยละ řŝ.Ř ปรบัตัวลดลงเมืÉอเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนทีÉเท่ากบัร้อยละ śŝ.Š 

เนืÉองจากค่าสนิไหมทดแทนและค่าบําเหน็จทีÉเพิÉมมากขึÊน และมอีตัรากําไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนัชวีิต

ประเภทดั Êงเดมิร้อยละ ŚŘ.ś ปรบัตวัลดลงเมืÉอเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีÉเท่ากบัร้อยละ Śř.Ŝ เนืÉองจากค่า

สนิไหมทดแทนทีÉเพิÉมมากขึÊน 

ค่าใช้จ่าย 

ค่าใชจ้่ายหลกัของบรษิทั แบ่งเป็น Ś ส่วนไดแ้ก่ ř. ค่าสนิไหมทดแทน และ Ś. ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั  
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ค่าสินไหมทดแทน 

ค่าสนิไหมทดแทน ประกอบด้วย ค่าสนิไหมทดแทนทีÉเกิดขึÊนทั ÊงทีÉมกีารชําระแล้วและยงัไม่ได้ชําระให้กบัผู้เอา

ประกนัภยัต่อ เนืÉองดว้ยกรณีทีÉผูเ้อาประกนัภยัตรงเจบ็ป่ วย ประสบอุบตัิเหตุหรอืเสยีชวีติ เงนิผลประโยชน์ตามกรมธรรม์

ประกนัชวีติ เมืÉอผูเ้อาประกนัภยัตรงมอีายุครบตามทีÉกรมธรรมก์าํหนด หรอืครบช่วงเวลาทีÉกรมธรรม์กําหนดไว้ หกัด้วยค่า

สนิไหมทดแทนรบัคนืจากการเอาประกนัภยัต่อ รวมถงึสาํรองค่าสนิไหมทดแทนตามวธิกีารทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยั โดย

พจิารณาจากค่าประมาณการทีÉดทีีÉสุดของค่าสนิไหมทดแทนทีÉคาดว่าจะจ่ายแก่ผู้เอาประกนัภยัในอนาคต สําหรบัรายการ

ความสูญเสยีทีÉเกิดขึÊนแล้วก่อนหรือ ณ วนัประเมนิ ทั ÊงจากรายการความสูญเสยีทีÉบริษัทได้รบัรายงานและยงัไม่ได้รบั

รายงาน ทั ÊงนีÊรวมถงึค่าใชจ้่ายทีÉเกดิขึÊนจากการจดัการค่าสนิไหมทดแทนนั Êนดว้ย 

 ในปีŚŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มค่ีาสนิไหมทดแทนและค่าใช้จ่ายในการจดัการค่าสนิไหมทดแทนเท่ากบั 

šŝŚ.š ล้านบาท şŠś.Ś ล้านบาท และ ŞŜŝ.Ŝ ล้านบาท ตามลําดบั ทําให้ใน ś ปีทีÉผ่านมาบริษทั มอีัตราส่วนค่าสนิไหม

ทดแทน (Loss Ratio) เท่ากบัรอ้ยละ ŜŠ.š รอ้ยละ ŜŜ.Ř และร้อยละ ŜŘ.Š ตามลําดบั บรษิทัสามารถบรหิารจดัการได้โดย

เลอืกพจิารณาภยัทีÉบรษิทัยอมรบัความเสีÉยงได ้และการประมาณการสาํรองค่าสนิไหมทดแทนตามวธิกีารทางคณิตศาสตร์

ประกนัภยั แต่อาจมบีางกรณีทีÉมค่ีาสนิไหมทดแทนบางรายทีÉไม่อาจควบคุมไม่ให้เกิดขึÊนได้ เนืÉองจากค่าใช้จ่ายดงักล่าว

ขึÊนอยู่กบัภยัทีÉเกดิกบัผูเ้อาประกนัภยั  อย่างไรกต็ามการจ่ายค่าสนิไหมทดแทนจะมผีลกระทบต่อค่าบําเหน็จกําไร (Profit 

Commission) ซึÉงจะกล่าวต่อไป อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio) คาํนวณจากค่าสนิไหมทดแทนและค่าใช้จ่ายใน

การจดัการค่าสนิไหมทดแทน เปรยีบเทยีบกบัเบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได้ โดยอตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทนเป็นหนึÉง

ในองค์ประกอบทีÉใช้ในการวดัประสทิธภิาพของการรบัประกนัภัยของบรษิัท ทีÉเรยีกว่าอตัราส่วนรวม หรือ “Combined 

Ratio” ทีÉจะไดอ้ธบิายต่อไป 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยั 

ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั ประกอบด้วย ค่าบําเหน็จ ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน และค่าใช้จ่ายในการ

ดาํเนินงาน 

ค่าบาํเหน็จ 

จากทีÉไดก้ล่าวมาแล้วข้างต้นว่าลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั เป็นการทําสญัญาประกนัภยัต่อกบับรษิทั

ประกนัชวีติ  ภายใต้สญัญาประกนัภยัต่อจะแสดงรายการบญัชอีนัประกอบดว้ย (ř) เบีÊยประกนัภยัต่อรบั (Ś) ค่าใชจ้่ายทีÉพงึ

หกัได ้ไดแ้ก่ ค่าบําเหน็จจ่ายตามขอ้ตกลงในสญัญา และ (ś) ค่าสนิไหมทดแทนจ่ายตามความรบัผดิต่อกรมธรรม์ในสญัญา

ประกนัภยัต่อนั Êนๆ ดงันั Êนค่าบําเหน็จ จงึเปรยีบเสมอืน ส่วนลดจ่ายจากการรบัประกนัภยัต่อตามสญัญาประกนัภยัต่อ ค่า

บําเหน็จแบ่งออกเป็น Ś ส่วน คอืค่าบําเหน็จทีÉต้องจ่ายใหแ้ก่บรษิทัประกนัชวีติเมืÉอส่งงานให้บรษิทั (Commission) และค่า

บําเหน็จกาํไร (Profit Commission) ซึÉงหมายถงึ ส่วนแบ่งกําไรจากผลการรบัประกนัภยัทีÉบรษิทัต้องจ่ายให้บรษิทัประกนั

ชวีติคู่สญัญา โดยส่วนแบ่งกําไรจะมอีตัราเพิÉมขึÊนหรอืลดลงตามผลกําไรจากการรบัประกนัภยั หากงานทีÉรบัประกนัภยัมี

การจ่ายค่าสนิไหมทดแทนสงู ส่วนแบ่งกาํไรจากผลการรบัประกนัภยัในสญัญานั Êนๆ จะมอีตัราลดลงหรอืไม่ม ีทั ÊงนีÊเป็นไป

ตามเงืÉอนไขของสญัญาประกนัภยัต่อแต่ละฉบบั 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มค่ีาบําเหน็จเท่ากบั ŞŚŘ.Ś ล้านบาท ŝŘŠ.ś ล้านบาท และ ŝŞŘ.ś ล้าน

บาท ตามลาํดบั ซึÉงคดิเป็นอตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ śř.ş รอ้ยละ ŚŠ.ś และรอ้ยละ śŝ.Ś ตามลําดบั  โดยใน

ปี Śŝŝš บรษิทั รบังานโครงการใหม่ในส่วนของการประกนัชวีติในประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsurance) 

ทีÉมกีารให้ค่าบําเหน็จจากเบีÊยประกนัภัยต่อรบัปีแรกในอัตราสูง ส่วนในปี ŚŝŝŠ ค่าบําเหน็จมีอตัราส่วนทีÉปรบัตัวลดลง

เนืÉองจากสดัส่วนการรบังานทีÉเป็นเบีÊยประกนัภยัในปีต่ออายุสญัญาซึÉงมอีตัราการจ่ายค่าบําเหน็จตํÉากว่าเบีÊยประกนัภยัปี

แรกมีปรมิาณเพิÉมสูงขึÊน รวมถึงค่าบําเหน็จกําไรทีÉลดลงเนืÉองจากอตัราค่าสนิไหมทดแทนทีÉเพิÉมมากขึÊน และในปี Śŝŝş 
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บรษิทั รบังานโครงการใหม่ในส่วนของการประกนัชวีติในประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsurance) ทีÉมกีารให้

ค่าบําเหน็จจากเบีÊยประกนัภยัต่อรบัปีแรกในอตัราสงู  

อตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธคิาํนวณจากค่าบําเหน็จหกัรายได้ค่าบําเหน็จ เปรยีบเทยีบกบัเบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็น

รายได ้โดยอตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธเิป็นหนึÉงในองคป์ระกอบทีÉใชใ้นการวดัประสทิธภิาพของการรบัประกนัภยัของบรษิทั 

ทีÉเรยีกว่าอตัราส่วนรวม หรอื “Combined Ratio” ทีÉจะไดอ้ธบิายต่อไป 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน 

ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉนประกอบดว้ย เงนิสมทบสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัและส่งเสรมิการประกอบ

ธุรกจิประกนัภยั ค่าใชจ้่ายพนกังานทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการรบัประกนัภยั และค่าใชจ้่ายทีÉเกีÉยวกบัการรบัประกนัภยัอืÉนตามทีÉตก

ลงกนัในสญัญาประกนัภยัต่อ 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มค่ีาใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉนเท่ากบั Śř.Ś ล้านบาท řŜ.Ř ล้านบาท 

และ š.Š ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ ŝŘ.š และรอ้ยละ ŜŚ.ŝ ตามลาํดบั  

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนกังาน ค่าใชจ้่ายเกีÉยวกบัอาคาร ค่าภาษอีากร และค่าใชจ้่าย

ในการดาํเนินงานอืÉน 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มค่ีาใช้จ่ายในการดําเนินงานเท่ากบั ŝŠ.Ś ล้านบาท ŝŝ.Ś ล้านบาท และ 

śš.ř ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ ŝ.ś และรอ้ยละ Ŝř.Ś ตามลาํดบั โดยในปี Śŝŝš ค่าใช้จ่าย

ในการดําเนินงานทีÉเพิÉมขึÊนมีปจัจยัหลกัจากค่าปรึกษาและบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ  และค่าบริการอุปกรณ์

คอมพวิเตอร์ สําหรบัปี ŚŝŝŠ ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานทีÉเพิÉมขึÊนมีปจัจยั หลกัจากการเพิÉมขึÊนของค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบั

บุคลากรใหส้อดคลอ้งกบัการเจรญิเตบิโตของบรษิทั ค่าปรกึษาและบรกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ   

อตัราส่วนค่าใช้จ่ายรบัประกนัภยัและค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน 

อตัราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดาํเนินงานเป็นหนึÉงในองคป์ระกอบทีÉใชใ้นการวดัประสทิธภิาพของ

การรบัประกนัภยัของบริษทั ทีÉเรียกว่าอัตราส่วนรวม หรือ “Combined Ratio” อตัราส่วนค่าใช้จ่ายรบัประกนัภยัและ

ค่าใชจ้่ายดาํเนินงานคาํนวณจากผลรวมของค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน และค่าใช้จ่ายดําเนินงาน  เปรยีบเทยีบกบั

เบีÊยประกนัภยัรบัสุทธ ิอตัราส่วนค่าใช้จ่ายรบัประกนัภยัและค่าใช้จ่ายดําเนินงานของบรษิทั ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี 

Śŝŝş เท่ากบัรอ้ยละ Ŝ.Ř ร้อยละ ś.Š และร้อยละ ś.Ř ตามลําดบั บรษิทั มนีโยบายควบคุมค่าใช้จ่ายให้ไม่เกนิกว่าร้อยละ 

ŝ.Ř ของเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธ ิและไม่สงูไปกว่าค่าเฉลีÉยของค่าใชจ้่ายดาํเนินงานของธุรกจิประกนัชวีติ 

อตัราส่วนรวม (Combined Ratio) 

Combined Ratio เป็นอตัราส่วนหนึÉงทีÉใช้กนัอย่างแพร่หลายในการวดัประสทิธภิาพของการรบัประกนัภยั โดย 

Combined Ratio ประกอบดว้ยอตัราส่วนต่างๆ ดงันีÊ 

ř) อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio)  

Ś)  อตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธ ิ 

ś) อตัราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดาํเนินงาน  

ดงันั Êนหาก Combined Ratio ตํÉากว่าร้อยละ řŘŘ แสดงว่าธุรกจิมกีําไรจากการรบัประกนัภยั อตัราส่วนรวมในปี 

Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş เท่ากบั ร้อยละ ŠŜ.Ş ร้อยละ şŞ.ř และร้อยละ şš.Ř ตามลําดบั โดยในปี Śŝŝš Combined 

Ratio ทีÉเพิÉมขึÊนเนืÉองจากบรษิทั มอีตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio) ทีÉเพิÉมขึÊน สาํหรบัปี ŚŝŝŠ Combined Ratio ทีÉ

ลดลงเนืÉองจากบรษิทั มอีตัราส่วนค่าจา้งและค่าบําเหน็จสุทธทิีÉลดลง 
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 ตารางแสดงอตัราส่วนรวม 

(หน่วย: ร้อยละ) ปี 2559  ปี 2558 ปี 2557 
อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio) 48.9 44.0 40.8 
อตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธ ิ 31.7 28.3 35.2 
อตัราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดาํเนินงาน 4.0 3.8 3.0 
อตัราส่วนรวม (Combined Ratio) 84.6 76.1 79.0 

กาํไรสทุธิ  

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มกีาํไรสุทธเิท่ากบั śŚř.ş ลา้นบาท śŠŠ.ş ลา้นบาท และ śşř.ş ล้านบาท 

ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากาํไรสุทธริอ้ยละ řŝ.Ş ร้อยละ ŚŘ.ŝ และ ร้อยละ Śř.Š ตามลําดบั โดยในปี Śŝŝš อตัรากําไรสุทธิ

ลดลงเนืÉองมาจากค่าสนิไหมทดแทนและค่าบําเหน็จทีÉเพิÉมขึÊน ส่วนในปี ŚŝŝŠ อตัรากําไรสุทธลิดลงเลก็น้อยแม้ว่ากําไรจาก

การรบัประกนัภยัจะเพิÉมขึÊน แต่กําไรจากการลงทุนลดลงเนืÉองจากในปีก่อนมรีายการกําไรจากการขายเงนิลงทุนรวมอยู่

จาํนวนมาก  

อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มอีตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากบัร้อยละ ŚŜ.Š ร้อยละ śř.Ŝ 

และรอ้ยละ śŚ.Ş ตามลาํดบั  

 

14.3 ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์ลกัของบรษิทั ประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั สนิทรพัย์

จากการประกนัภยัต่อ ลกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์และทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ สิÊนปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มสีินทรพัย์รวมเท่ากบั Ś,ŘŝŚ.ŝ ล้านบาท Ś,ŘŚŝ.ś ล้านบาท และ 

ř,šşŠ.ŝ ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิÉมขึÊนร้อยละ ř.ś และร้อยละ Ś.Ŝ ตามลําดบั โดยการเพิÉมขึÊนของสินทรพัย์ของบรษิทั มา

จากการเพิÉมขึÊนของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด สนิทรพัย์จากการประกนัภยัต่อ และเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ตาม

การเตบิโตของบรษิทั โดยมรีายการทีÉสาํคญัดงันีÊ 

ลกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ 

ลกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ ประกอบดว้ย เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ และเงนิค้างรบัจากการประกนัภยั

ต่อ 

เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ คอื เงนิสาํรองจากเบีÊยประกนัภยัทีÉบรษิทัประกนัภยั(ผูเ้อาประกนัภยัต่อ) เกบ็จาก

บรษิทัรบัประกนัภยัต่อ เพืÉอเป็นหลกัประกนั ในกรณีทีÉผูร้บัประกนัภยัต่ออาจประสบปญัหาทางการเงนิ ไม่สามารถชําระหนีÊ

ไดต้ามสญัญาประกนัภยัต่อ เงนิสาํรองดงักล่าวผูเ้อาประกนัภยัต่อส่งคนืในปีถดัไปหรอืเมืÉอวนัสิÊนสุดสญัญา 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มลีกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อเท่ากบั Śşś.ř ลา้นบาท śřş.š ล้านบาท 

และ śśŠ.Š ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอัตราส่วนต่อสินทรัพย์รวมร้อยละ řś.ś ร้อยละ řŝ.ş และร้อยละ řş.ř 

ตามลาํดบั โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ  

ลกูหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ ปี 2559 
(ล้านบาท) 

ปี 2558 
(ล้านบาท) 

ปี 2557 
(ล้านบาท) 

เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ 56.3 70.2 75.3 
เงนิคา้งรบัจากการประกนัภยัต่อ 216.8 247.7 263.5 
รวม 273.1 317.9 338.8 
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โดยในปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝš บรษิัท มีสินทรพัย์จากการประกนัภัยต่อลดลงเนืÉองจากเงินค้างรบัเกีÉยวกบัการ

ประกนัภยัต่อทีÉลดลง เนืÉองจากบรษิทัสามารถบรหิารการเกบ็หนีÊไดด้ขีึÊน  

สินทรพัยล์งทุน 

สนิทรพัยล์งทุนประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิลงทุนเพืÉอคา้ เงนิลงทุนเผืÉอขาย เงนิลงทุนทีÉ

จะถอืจนครบกาํหนด เงนิลงทุนทั Éวไป เงนิใหกู้ย้มื และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

 
 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 181.9 11.4 73.9 4.8 79.8 5.4 

เงนิลงทุนเพืÉอคา้       

 ตราสารทุน 73.3 4.6 76.5 5.0 80.5 5.4 

เงนิลงทุนเผืÉอขาย       

 ตราสารทุน 207.9 13.0 110.8 7.3 90.2 6.1 

 หน่วยลงทุน 512.1 32.1 490.2 32.1 355.7 24.0 

เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกําหนด       

 หลกัทรพัยร์ฐับาลและรฐัวสิาหกจิ 468.3 29.3 393.2 25.8 464.4 31.3 

 หุน้กู-้หุน้กูแ้ปลงสภาพ 25.0 1.6 25.0 1.6 25.0 1.7 

 เงนิฝากธนาคาร 103.0 6.5 335.0 22.0 367.0 24.7 

เงนิลงทุนทั Éวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 

เงนิใหกู้ย้มื 0.3 0.0 0.5 0.1 - - 

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 22.9 1.4 18.9 1.2 18.8 1.3 

รวม 1,596.8  100.0 1,526.1 100.0 1,483.5 100.0 

เงินลงทุนเพืÉอค้า 
เงนิลงทุนเพืÉอคา้ หมายถงึ เงนิลงทุนทีÉบรษิทั ลงทุนและมวีตัถุประสงคท์ีÉจะขายในอนาคตอนัใกล ้โดยลงทุนในหุ้น

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บริษทัมเีงนิลงทุนเพืÉอค้าเท่ากบั şś.ś 

ลา้นบาท şŞ.ŝ ลา้นบาท และ ŠŘ.ŝ ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัยร์วมรอ้ยละ ś.Ş ร้อยละ ś.Š ร้อย

ละ Ŝ.ř ตามลาํดบั โดยระหว่างปี Śŝŝş บรษิทั ได้โอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุนในหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยแห่งหนึÉง บางส่วนจากเดมิเคยถอือยู่เป็นเงนิลงทุนเผืÉอขายมาเป็นเงนิลงทุนเพืÉอค้า เนืÉองจากการปรบัเปลีÉยน

นโยบายการลงทุนของบรษิทัเพืÉอตอบสนองสถานการณ์ดา้นการลงทุนและความผนัผวนของราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย ์

ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนเพืÉอคา้ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัยล์งทุนเท่ากบัรอ้ยละ Ŝ.Ş รอ้ย

ละ ŝ.Ř และรอ้ยละ ŝ.Ŝ ตามลาํดบั 

เงินลงทุนเผืÉอขาย 
เงนิลงทุนเผืÉอขาย หมายถงึ เงนิลงทุนทีÉบรษิทั ลงทุนและมวีตัถุประสงคท์ีÉจะขายในอนาคต โดยประกอบดว้ย ตรา

สารทุน และหน่วยลงทุน 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มเีงนิลงทุนเผืÉอขายเท่ากบั şřš.š ล้านบาท ŞŘř.ř ล้านบาท และ ŜŜŝ.Š 

ล้านบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอัตราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมร้อยละ śŝ.ř ร้อยละ Śš.ş และร้อยละ ŚŚ.ŝ ตามลําดบั โดย

สดัส่วนเงินลงทุนเผืÉอขายของบริษัท ในปี Śŝŝš เป็นตราสารทุนและหน่วยลงทุนประมาณร้อยละ śŘ ต่อร้อยละ şŘ 

ตามลาํดบั สาํหรบัปี Śŝŝş และ ปี ŚŝŝŠ เป็นตราสารทุนและหน่วยลงทุนประมาณรอ้ยละ ŚŘ ต่อรอ้ยละ ŠŘ ตามลาํดบั 

ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนเผืÉอขายในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์ลงทุนเท่ากบัร้อยละ Ŝŝ.ř 

รอ้ยละ śš.Ŝ และรอ้ยละ śŘ.ř ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝš บรษิทัมเีงนิลงทุนเผืÉอขายเพิÉมขึÊนเนืÉองมาจากการ

ลงทุนเพิÉมทั Êงในตราสารทุนและหน่วยลงทุน 
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เงินลงทุนทีÉจะถือจนครบกาํหนด 
เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนด หมายถงึ เงนิลงทุนทีÉบรษิทั ลงทุนและมวีตัถุประสงค์ทีÉจะถือจนครบกําหนดไถ่

ถอน ไดแ้ก่ หลกัทรพัยร์ฐับาลและรฐัวสิาหกจิ หุน้กู ้และเงนิฝากธนาคาร 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มเีงนิลงทุนทีÉจะถือจนครบกําหนดเท่ากบั ŝšŞ.ś ล้านบาท şŝś.Ś ล้าน

บาท และ ŠŝŞ.Ŝ ล้านบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมร้อยละ Śš.ř ร้อยละ śş.Ś และร้อยละ Ŝś.ś 

ตามลําดบั โดยส่วนประกอบหลกัของเงนิลงทุนทีÉถือจนครบกําหนดคอื หลกัทรพัย์รฐับาลและรฐัวิสาหกจิ และเงนิฝาก

ธนาคาร 

ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนดในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์ลงทุนเท่ากบั

รอ้ยละ śş.Ŝ รอ้ยละ Ŝš.Ŝ และรอ้ยละ ŝş.ş ตามลาํดบั บรษิทั มเีงนิลงทุนทีÉจะถือจนครบกําหนดลดลงเนืÉองจากเน้นลงทุน

ในเงนิลงทุนเผืÉอขายเพิÉมมากขึÊน 

ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มทีีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธเิท่ากบั ŜŚ.Ş ล้านบาท ŜŚ.š ล้านบาท 

และ Ŝŝ.ř ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมร้อยละ Ś.ř ร้อยละ Ś.ř และร้อยละ Ś.ś ตามลําดบั 

โดยในปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธลิดลงจากค่าเสืÉอมราคา  

รายการ ปี 2559 
(ล้านบาท) 

ปี 2558 
(ล้านบาท) 

ปี 2557 
(ล้านบาท) 

ทีÉดนิ 17.6 17.6 17.6 
อาคาร 22.8 23.2 24.8 
เครืÉองตกแต่งและเครืÉองใชส้าํนกังาน 1.7 1.0 1.1 
คอมพวิเตอร ์ 0.2 0.2 0.1 
ยานพาหนะ 0.3 0.9 1.5 
รวม – สทุธิ 42.6 42.9 45.1 

หนีÊ สิน 

ณ สิÊนปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มหีนีÊสนิรวมเท่ากบั şśš.ŝ ลา้นบาท şŜŚ.š ลา้นบาท และ şŠŠ.Š ล้าน

บาท ตามลําดบั ลดลงร้อยละ Ř.ŝ และร้อยละ ŝ.Š ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŝŠ หนีÊสนิรวมลดลงโดยมสีาเหตุหลกัจากการ

ลดลงของเจา้หนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อ โดยมรีายการทีÉสาํคญัดงันีÊ 

เจ้าหนีÊบริษทัประกนัภยัต่อ 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิัท มเีจ้าหนีÊบรษิัทประกนัภยัต่อเท่ากบั řŠŜ.Ŝ ล้านบาท řŝŜ.Ś ล้านบาท 

และ ŚŠś.ř ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อหนีÊสนิและส่วนของเจ้าของรวม ร้อยละ š.Ř ร้อยละ ş.Ş และร้อย

ละ řŜ.ś ตามลําดบั โดยในปี Śŝŝš เจ้าหนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อเพิÉมขึÊน ตามการขยายตวัของธุรกจิของบรษิทั และเป็น

รายการทีÉยงัไม่ถงึกาํหนดชาํระ  

หนีÊสินจากสญัญาประกนัภยั 

หนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยั ประกอบดว้ย สาํรองประกนัชวีติสาํหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว สาํรองค่าสนิไหม

ทดแทน และสาํรองเบีÊยประกนัภยั 

สาํรองประกนัชีวิตสาํหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว 

ทุกวนัสิÊนรอบระยะเวลารายงานจะเปรียบเทียบมูลค่าสํารองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภัยรวมกบัสํารองเบีÊย

ประกนัภยัทีÉยงัไม่ถอืเป็นรายไดส้าํหรบักรมธรรมท์ีÉยงัมผีลบงัคบัอยู่ หากมลูค่าสาํรองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยัรวมสูง

กว่าสํารองเบีÊยประกนัภัยทีÉยงัไม่ถือเป็นรายได้ บริษัท จะรบัรู้ส่วนต่างและแสดงรายการสํารองประกันภัยแบบเบีÊย
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ประกนัภยัรวมในงบการเงนิ  โดยสาํรองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยัรวมเป็นสาํรองเบีÊยประกนัชวีติทีÉคํานวณตามวธิขีอง

คณิตศาสตรป์ระกนัภยัตามประกาศสาํนกังาน คปภ. 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มสีํารองสําหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะยาวเท่ากบั ŚŠŝ.Ŝ 

ลา้นบาท ŚŞš.ś ลา้นบาท และ Śřŝ.Š ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อหนีÊสนิและส่วนของเจ้าของรวม ร้อยละ 

řś.š รอ้ยละ řś.ś และรอ้ยละ řŘ.š ตามลาํดบั  โดยในปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝš สาํรองสาํหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภท

ระยะยาวเพิÉมขึÊน ตามเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธสิาํหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะยาวทีÉเพิÉมขึÊน  

สาํรองค่าสินไหมทดแทน 

สาํรองค่าสนิไหมทดแทน หมายถงึ ประมาณการค่าสนิไหมทดแทนสาํหรบัความเสยีหายทีÉเกดิขึÊนแล้วแต่ยงัไม่ได้

ตกลง หรอืยงัไม่ไดร้บัรายงาน และค่าสนิไหมทดแทนทีÉตกลงแลว้แต่ผูเ้อาประกนัภยัยงัไม่ไดร้บัไป ทั ÊงนีÊการประมาณการค่า

สนิไหมทดแทนใหเ้ป็นไปตามกฎหมายว่าดว้ยการคาํนวณเงนิสาํรองประกนัภยั  

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มสีํารองค่าสนิไหมทดแทนเท่ากบั Ŝš.ş ล้านบาท ŝŠ.Ř ล้านบาท และ 

śŠ.ś ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อหนีÊสนิและส่วนของเจา้ของรวม รอ้ยละ Ś.Ŝ ร้อยละ Ś.š และร้อยละ ř.š 

ตามลําดบั  โดยในปี Śŝŝš มีการสํารองค่าสินไหมทดแทนลดลงเนืÉองจากประมาณการค่าสนิไหมทดแทนสําหรบัความ

เสยีหายทีÉเกดิขึÊนแลว้แต่ยงัไม่ไดร้บัรายงาน (Incurred but not reported: IBNR) ทีÉลดลง สําหรบัปี ŚŝŝŠ มกีารสํารองค่า

สนิไหมทดแทนเพิÉมขึÊนเนืÉองจากประมาณการค่าสนิไหมทดแทนสําหรบัความเสยีหายทีÉเกดิขึÊนแล้วแต่ยงัไม่ได้รบัรายงาน 

(Incurred But Not Reported: IBNR) ทีÉเพิÉมขึÊน  

สาํรองเบีÊยประกนัภยั 

สาํรองเบีÊยประกนัภยั หมายถึง เบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไม่ถือเป็นรายได้สําหรบักรมธรรม์ทีÉยงัมผีลบงัคบัอยู่สําหรบั

สญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะสั Êน โดยวธิกีารตั ÊงสํารองเบีÊยประกนัภยัเป็นไปตามประกาศทีÉกําหนดโดยสํานักงาน 

คปภ. ทุกวนัสิÊนรอบระยะเวลารายงานจะเปรยีบเทยีบมลูค่าของสาํรองเบีÊยประกนัภยักบัสาํรองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุด 

หากมูลค่าสํารองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดสูงกว่าสํารองเบีÊยประกนัภยั จะรบัรู้ส่วนต่างและแสดงรายการสํารองความ

เสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดในงบการเงนิ โดยสํารองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดเป็นจํานวนเงนิทีÉบรษิทั สํารองไว้เพืÉอชดใช้ค่า

สนิไหมทดแทนทีÉอาจเกิดขึÊนในอนาคตสําหรบัการประกนัภยัทีÉยงัมีผลบังคบัอยู่ ซึÉงคํานวณโดยวธิกีารทางคณิตศาสตร์

ประกนัภยั 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มสีํารองเบีÊยประกนัภัยเท่ากบั řŠŚ.ř ล้านบาท řšş.Š ล้านบาท และ 

ŚŘś.ś ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อหนีÊสนิและส่วนของเจ้าของรวม ร้อยละ Š.š ร้อยละ š.Š และร้อยละ 

řŘ.ś ตามลําดบั  โดยในปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝš สํารองเบีÊยประกนัภัยลดลงตามเบีÊยประกันภัยรับสุทธิสําหรบัสญัญา

ประกนัภยัต่อรบัประเภทประกนักลุ่มและอุบตัเิหตุทีÉลดลง  

14.4 ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

เงินค้างรบัจากการประกนัภยัต่อ 

เงนิค้างรบัจากการประกนัภยัต่อ หมายถึง เบีÊยประกนัภยัค้างรบั ค่าบําเหน็จค้างรบั ค่าสนิไหมทดแทนค้างรบั 

และรายการคา้งรบัอืÉนๆ จากบรษิทัประกนัภยั และหกัค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู โดยบรษิทับนัทกึค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูสาํหรบั

ผลขาดทุนโดยประมาณทีÉอาจเกิดขึÊนจากการเก็บเงินไม่ได้ ซึÉงพิจารณาจากประสบการณ์การเก็บเงิน และตาม

สถานะปจัจุบนัของบรษิทัประกนัภยัต่อ  

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มเีงนิค้างรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ เท่ากบั ŚřŞ.Š ล้านบาท ŚŜş.ş 

ลา้นบาท และ ŚŞś.ŝ ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมเท่ากบัร้อยละ řŘ.Ş ร้อยละ řŚ.Ś และร้อยละ 

řś.ś ตามลาํดบั โดยในปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝš เงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อลดลงเนืÉองจากบรษิทัสามารถบรหิารการ

เกบ็หนีÊไดด้ยีิÉงขึÊน สาํหรบัปี Śŝŝş เงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อเพิÉมขึÊน ตามการขยายตวัของธุรกจิของบรษิทั 
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ทั ÊงนีÊเงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อของบรษิทัจาํนวนกว่ารอ้ยละ šŝ ยงัไม่ถึงกําหนดรบัชําระ มเีพียงไม่ถึง

รอ้ยละ ŝ เท่านั ÊนทีÉคา้งชาํระเกนิกาํหนดชาํระเงนิของบรษิทั ดงัทีÉเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ Š  

ในปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มกีารรบัรู้รายการค่าเผืÉอการด้อยค่าของเงนิลงทุนเผืÉอขายเท่ากบั Š.ş ล้านบาท 

และ Ś.Ŝ ลา้นบาท ตามลาํดบั เป็นรายจ่ายในงบกาํไรขาดทุน เนืÉองจากมลูค่าของเงนิลงทุนในกองทุนตราสารทุนลดลงอย่าง

มนียัสาํคญั สาํหรบัปี Śŝŝş ไม่มกีารรบัรูร้ายการดอ้ยค่าของเงนิลงทุน 

14.5 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานหลกัของบรษิทั มาจากเงนิรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ และรายได้จากการ

ลงทุน หกัดว้ยค่าจา้งและค่าบําเหน็จ  ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน และภาษเีงนิได้นิติบุคคล รวมถึงเงนิรบัหรอืจ่ายจากเงนิ

ลงทุนในหลกัทรพัย ์โดยในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มกีระแสเงนิสดได้มาจากกจิกรรมการดําเนินงานเท่ากบั 

ŜřŠ.Ř ล้านบาท ŚŠŚ.ř ล้านบาท และ ŚŠš.Ř ล้านบาท ตามลําดบั โดยกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานในปี Śŝŝš 

สงูขึÊนเนืÉองจากการเตบิโตของเงนิรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ และรายได้จากการลงทุน ส่วนในปี ŚŝŝŠ ลดลงเนืÉองจาก

รายไดจ้ากการลงทุนทีÉลดลง  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมการลงทุนเท่ากบั řŘ.Ř ล้านบาท řŠ.Ř 

ลา้นบาท และ ř.Ś ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุนเพิÉมขึÊน เนืÉองจากการ

ลงทุนในการพฒันาระบบการรบัประกนัภยัต่อและระบบสนบัสนุน เพืÉอรองรบัการขยายตวัของธุรกจิ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี Śŝŝš ปี ŚŝŝŠ และปี Śŝŝş บรษิทั มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมการจดัหาเงนิเท่ากบั śŘŘ.Ř ล้านบาท 

ŚşŘ.Ř ลา้นบาท และ ŚşŘ.Ř ลา้นบาท ตามลําดบั โดยรายการในกระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิมเีพยีงรายการเดยีว

คอื การจดัสรรเงนิปนัผลจ่ายใหก้บัผูถ้อืหุน้ของบรษิทั  

โครงสร้างเงินทุน 

บรษิทั ไม่มกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนจากการกู้ยืม หรอืมีแหล่งเงนิทุนนอกงบการเงิน แต่อย่างไรกต็ามบริษทั มี

อตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ณ สิÊนปี Śŝŝš เท่ากบั Ř.Ş เท่า  ซึÉงเกดิจากเจ้าหนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อ 

และหนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยัเป็นหลกัเท่านั Êน 

14.6 ปัจจยัทีÉอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผนัผวนของเศรษฐกิจ 

ความผนัผวนของเศรษฐกจิจะมผีลกระทบต่อกาํลงัการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค โดยเฉพาะอย่างยิÉงในช่วงทีÉเศรษฐกจิ

อยู่ในภาวะซบเซา ผูบ้รโิภคจะมกีารระมดัระวงัในการใช้จ่ายเพิÉมมากขึÊน ซึÉงรวมไปถึงการตดัสนิใจในการทําประกนัภยัซึÉง

ผูบ้รโิภคบางกลุ่มจะตดัสนิใจทาํเมืÉอมเีงนิออมเพยีงพอ นอกจากนีÊ อตัราดอกเบีÊยในแต่ละช่วงเวลากม็ผีลต่อการตดัสนิใจทํา

ประกนัภัยของผู้บริโภค โดยผู้บริโภคจะมีการเปรียบเทียบกันระหว่างผลตอบแทนของตราสารเงินในรูปแบบอืÉนๆ 

นอกจากนีÊอตัราดอกเบีÊยยงัมผีลกระทบกบัผลตอบแทนในรปูเงนิลงทุนของบรษิทั ซึÉงส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของ

บรษิทั 

การขยายธรุกิจรบัประกนัภยัต่อในประเทศไทยจากบริษทัรบัประกนัภยัต่อต่างประเทศ 
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 - 93 - บรษิทั ไทยรปีระกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

การแข่งขนัโดยการขยายตวัของบรษิทัรบัประกนัภยัต่อต่างประเทศทีÉเขา้มาในประเทศไทยมากขึÊน ไม่เฉพาะการ

เขา้มาร่วมทุน การนําเทคโนโลยทีีÉทนัสมยั และผลติภณัฑใ์หม่ๆ เขา้มาสู่ตลาดประกนัภยั อาจทาํใหก้ารทําตลาดประกนัภยั

ต่อกบับรษิทัประกนัชวีติยากขึÊน แต่อย่างไรก็ตาม บรษิัทประกนัชวีิตสญัชาติไทยรายใหญ่ยงัคงมคีวาม ใกล้ชดิและ มี

ความสมัพนัธ์อนัดกีบับรษิทั รวมถึงความเชีÉยวชาญในธุรกจิประกนัชวีติของไทยเป็นอย่างด ีจะทําให้บรษิทั ย ังสามารถ

ขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนืÉอง 

 

  


