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13.0 ข้อมลูสาํคญัทางการเงิน 

งบการเงิน 

สรปุรายงานของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต  

นางนงลกัษณ์ พุ่มน้อย ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตทะเบยีนเลขทีÉ ŜřşŚ จากบรษิทัสํานักงาน อีวาย จํากดั เป็นผูส้อบ

บญัชลีงนามรบัรองงบการเงนิของบรษิทัในปี พ.ศ. ŚŝŞŘ 

นางสาวรชัดา  ยงสวสัดิ Íวาณิชย์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน Ŝšŝř จากบรษิทัสํานักงาน อีวาย จํากดั เป็น

ผูส้อบบญัชลีงนามรบัรองงบการเงนิของบรษิทัระหวา่งปี พ.ศ. Śŝŝş ถงึ พ.ศ. Śŝŝš 

โดยไดแ้สดงความเหน็ในรายงานของผูส้อบบญัชทีีÉเสนอต่อผูถ้อืหุน้และคณะกรรมการของบรษิทัของแต่ละปีดงันีÊ 

 
งบการเงิน รายงานของผูส้อบบญัชี 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี 2557 ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไมม่เีงืÉอนไข 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี 2558 ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไมม่เีงืÉอนไข 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี Śŝŝš ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไมม่เีงืÉอนไข 

งบตรวจสอบสาํหรบังวดบญัชปีี 2560 ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็ไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชอีย่างไมม่เีงืÉอนไข 
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ตารางสรปุฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน สาํหรบังบการเงินงวดบญัชีปี 255Š ถึง ปี 25ŞŘ 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 212.1 8.8 181.9 8.9 73.9 3.6 
รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั 9.2 0.4 10.1 0.5 9.9 0.5 
สนิทรพัย์จากการประกนัภยัต่อ 4.0 0.2 3.7 0.2 3.4 0.2 
ลูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ 212.2 8.8 273.1 13.3 317.8 15.7 
สนิทรพัย์ลงทุน         
  เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์         
    เงนิลงทุนเพืÉอคา้ 6.2 0.3 73.3 3.6 76.5 3.8 
    เงนิลงทุนเผืÉอขาย 708.5 29.5 719.9 35.1 601.1 29.7 
    เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนด 1,039.8 43.4 596.4 29.0 753.2 37.2 
    เงนิลงทุนทั Éวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 
  เงนิใหกู้ย้มื 0.1 0.0 0.3 0.0 0.5 0.0 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 18.6 0.8 22.9 1.1 18.9 0.9 
ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธ ิ 46.3 1.9 42.6 2.1 42.9 2.1 
สนิทรพัย์ไมม่ตีวัตนสทุธ ิ 40.3 1.7 24.6 1.2 17.2 0.9 
สนิทรพัย์ภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 28.2 1.2 32.3 1.6 31.3 1.6 
สนิทรพัย์อืÉน           
   คา่บาํเหน็จจ่ายรอตดับญัช ี- สทุธ ิ 65.7 2.7 68.8 3.3 75.9 3.7 
   อืÉน ๆ  3.8 0.2 0.5 0.0 0.7 0.0 
รวมสินทรพัย ์ 2,397.1 100.0 2,052.5 100.0 2,025.3 100.0 
       
หนีÊสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีÊสิน       
หนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยั       
   สาํรองประกนัชวีติ 321.3 13.4 285.4 13.9 269.3 13.3 
   สํารองค่าสินไหมทดแทนและค่าสินไหม
ทดแทนคา้งจ่าย 

35.0 1.4 49.7 2.4 58.0 2.9 

   สาํรองเบีÊยประกนัภยั 222.1 9.3 182.1 8.9 197.8 9.8 
เจา้หนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อ 181.9 7.6 184.4 9.0 154.2 7.6 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 71.4 3.0 29.6 1.4 53.4 2.6 
ผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่าย 9.1 0.4 4.2 0.2 3.2 0.2 
หนีÊสนิอืÉน 12.8 0.5 4.1 0.2 7.0 0.3 
รวมหนีÊสิน 853.6 35.6 739.5 36.0 742.9 36.7 
        
ส่วนของเจ้าของ       
ทนุเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบยีน ออกจําหน่ายและชาํระแลว้         
  หุน้สามญั 600,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 600.0 25.0 600.0 29.2 600.0 29.6 
สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 79.2 3.3 79.2 3.9 79.2 3.9 
กาํไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 60.0 2.5 60.0 2.9 60.0 3.0 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 761.5 31.8 569.5 27.8 548.3 27.1 
องคป์ระกอบอืÉนของสว่นของเจา้ของ 42.8 1.8 4.3 0.2 (5.1) (0.3) 
รวมส่วนของเจ้าของ 1,543.5 64.4 1,313.0 64.0 1,282.4 63.3 
รวมหนีÊสินและส่วนของเจ้าของ 2,397.1 100.0 2,052.5 100.0 2,025.3 100.0 
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งบกาํไรขาดทุน 

งบกาํไรขาดทนุ 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้             
เบีÊยประกนัภยัต่อรบั 2,157.4 98.7 1,975.2 96.0 1,850.8 97.8 
หกั: เบีÊยประกนัภยัต่อชว่ง (20.8) (1.0) (25.1) (1.2) (22.7) (1.2) 
เบีÊยประกนัภยัต่อรบัสทุธ ิ 2,136.6 97.7 1,950.1 94.Š 1,828.1 96.6 
บวก: สาํรองเบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไมถ่อืเป็นรายได ้ (40.1) (1.8) 15.7 0.8 5.4 0.3 
เบีÊยประกนัภยัต่อทีÉถือเป็นรายได้สุทธิจาก
การประกนัภยัต่อช่วง 

2,096.5 95.9 1,965.8 95.Ş 1,833.5 96.9 

รายไดค้า่บาํเหน็จ 3.5 0.2 2.3 0.1 3.7 0.2 
สว่นแบง่ผลกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 6.2 0.3 9.0 0.4 8.3 0.5 
รายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิ 42.1 1.9 61.8 3.0 47.7 2.5 
ผลกาํไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 32.0 1.4 19.1 0.9 (1.9) (0.1) 
ผลกาํไร(ขาดทุน)จากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรม 2.1 0.1 (3.2) (0.Ś) (1.7) (0.1) 
รายไดอ้ืÉน 3.9 0.2 3.6 0.2 2.6 0.1 
รวมรายได้ 2,186.3 100.0 2,058.4 100.0 1,892.2 100.0 
ค่าใช้จ่าย           
สํารองประกนัภยัสําหรบัสญัญาประกนัภยัระยะ
ยาวเพิÉมจากปีกอ่น 

35.5 1.6 15.9 0.8 53.3 2.8 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่า
สนิไหมทดแทน 

919.0 42.0 957.3 46.5 786.8 41.6 

หกั: ค่าสนิไหมทดแทนรบัคนืจากการเอาประกนัภยัต่อ (3.7) (0.2) (4.4) (0.2) (3.6) (0.2) 
คา่บาํเหน็จ 593.4 27.2 620.2 30.1 508.3 26.9 
คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน 24.2 1.1 21.2 1.1 14.0 0.7 
คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 75.7 3.5 58.2 2.8 55.3 2.9 
รวมค่าใช้จ่ายการรบัประกนัภยั 1,644.1 75.2 1,668.4 81.1 1,414.1 74.7 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 542.2 24.8 390.0 18.9 478.1 25.3 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล (106.5) (4.9) (68.3) (3.3) (89.4) (4.7) 
กาํไรสาํหรบัปี 435.7 19.9 321.7 15.6 388.7 20.Ş 
        
กาํไรต่อหุ้น       
กาํไรต่อหุน้ข ั ÊนพืÊนฐาน       
กาํไรสาํหรบัปี/1 0.7   0.5   0.7   
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กาํไรสาํหรบัปี 435.7 19.9 321.7 15.6 388.7 20.5 
กาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็อืÉน           
ผลต่างของอตัราแลกเปลีÉยนจากการแปลงค่างบ
การเงนิ 

(1.1) (0.1) - - - - 

  ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงนิลงทุน
เผืÉอขาย 

49.4 2.3 11.8 0.5 (31.9) (1.7) 

  ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกั  
  คณิตศาสตรป์ระกนัภยั 

(4.6) (0.2) (0.7) (0.0) (0.5) (0.0) 

  บวก (หกั) : ผลกระทบของภาษเีงนิได ้ (9.0) (0.4) (2.2) (0.1) 6.5 0.3 
กําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉนสําหรบังวด - สุทธิจาก
ภาษ ี

34.7 1.6 8.9 0.4 (25.9) (1.4) 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 470.4 21.5 330.6 16.0 362.8 19.1 
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งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงิน (ซึÉงแสดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย) 

ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       
เงนิรบัจากการรบัประกนัภยัต่อ 679.0 453.0 449.9 
ดอกเบีÊยรบั 20.7 18.9 32.3 
เงนิปนัผลรบั 36.8 48.9 25.6 
รายไดอ้ืÉน 35.3 30.1 2.4 
คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน (24.2) (20.9) (14.0) 
คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงาน (61.6) (57.8) (51.9) 
คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (70.5) (95.4) (77.8) 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ (321.6) 41.0 (83.9) 
เงนิใหกู้ย้มื 0.2 0.2 (0.5) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 294.1 418.0 282.1 
ขายอุปกรณ์ 0.0 0.0 0.0 
ซืÊออุปกรณ์ (6.2) (2.3) (1.1) 
ซืÊอสนิทรพัย์ไมม่ตีวัตน (17.7) (7.7) (16.9) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (23.9) (10.0) (18.0) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน       
เงนิปนัผลจ่าย (240.0) (300.0) (270.0) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (240.0) (300.0) (270.0) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สทุธิ 30.2 108.0 (5.9) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 181.9 73.9 79.8 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิÊนงวด 212.1 181.9 73.9 
       
ข้อมลูงบกระแสเงินสดเปิดเผยเพิÉมเติม      
รายการทีÉไมใ่ชเ่งนิสดประกอบดว้ย      
  ผลกาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนใน
หลกัทรพัย์เผืÉอขาย      
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ตารางอตัราสว่นทางการเงนิ 
 

อตัราส่วนทางการเงิน ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
  

 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.5 2.5 2.4 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร      
อตัรากาํไรข ั Êนตน้ (%) 26.3 20.0 26.9 
อตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยั (%) 21.7 15.2 23.1 
อตัรากาํไรสทุธ ิ(%) 19.9 15.6 20.5 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 4.6 5.6 3.5 
อตัราเบีÊยประกนัรบัสทุธ ิ(เท่า) 1.5 1.5 1.5 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 30.5 24.8 31.4 
อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการรบัประกนั (%) 32.1 35.4 31.2 
อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน /1  44.4 48.9 44.0 
อตัราคา่บาํเหน็จสทุธ ิ/2 28.6 31.7 28.3 
อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายรบัประกนัภยัและคา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน /3 4.7 4.1 3.8 
อตัราสว่นรวม (Combined ratio) /4 77.7 84.6 76.1 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน      
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (%) 19.6 15.8 19.4 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เท่า) 1.0 1.0 0.9 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน      
อตัราสว่นหนีÊสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.6 0.6 0.6 
อตัราสว่นเงนิสาํรองต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.4 0.4 0.4 
อตัราสว่นเงนิสาํรองต่อสนิทรพัย์ (เท่า) 0.3 0.3 0.3 
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%) 68.9 65.3 77.2 

/1 อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน = คา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ่้ายในการจดัการคา่สนิไหมทดแทน / (เบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได-้เงนิสาํรองประกันภัย

เพิÉมขึÊน (ลดลง) จากปีก่อน) 
/2 อตัราคา่บําเหน็จสทุธ ิ= (คา่บําเหน็จ – รายไดค้า่บําเหน็จ) / (เบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได-้เงนิสาํรองประกนัภยัเพิÉมขึÊน (ลดลง) จากปีก่อน) 
/3 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายรับประกันภัยและค่าใช้จ่ายดําเนินงาน = (ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยอืÉน + ค่าใช้จ่ายการดําเนินงาน + เงินสมทบสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั) / เบีÊยประกนัภยัรบัสทุธ ิ
/Ŝ อตัราสว่นรวม (Combined ratio) = อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน + อตัราคา่บําเหน็จสทุธ ิ+ อตัราสว่นคา่ใชจ่้ายรบัประกนัภยัและคา่ใชจ่้ายดาํเนินงาน 
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14.0 คาํวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 

บรษิทัประกอบธุรกจิประกนัภยัต่อดา้นการประกนัชวีติทุกประเภท โดยเบีÊยประกนัภยัรบัส่วนหนึÉงจะถูกกนัไวเ้ป็น

สํารองประกนัภยั และดําเนินการบรหิารเงนิสํารองส่วนนีÊโดยนําไปลงทุนเพืÉอสรา้งผลตอบแทนให้ครอบคลุมภาระที Éจะ

เกดิขึÊน ดงันั Êน นอกจากการประกนัชวีติต่อแล้ว การลงทุนจึงถือเป็นธุรกรรมทีÉมคีวามสําคญัมากต่อการดําเนินธุรกจิของ

บรษิทั 

รายไดห้ลกัของบรษิทั มาจากเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธิ ซึÉงคดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ šŝ-šŠ ของรายไดร้วม 

รองลงมาไดแ้ก ่รายไดจ้ากการลงทุนซึÉงคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ Ś-Ŝ ของรายไดร้วม และรายไดท้ีÉเหลือมาจากรายได้

คา่จา้งและคา่บาํเหน็จ และรายไดอ้ืÉน ซึÉงการเตบิโตของเบีÊยประกนัภยัรบัมสีาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของธุรกจิประกนั

ชวีติในประเทศโดยรวมทีÉเตบิโตเพิÉมขึÊนทุกปี 

ลกัษณะงานของธุรกจิประกนัภยัต่อดา้นการประกนัชวีติของบรษิทัจะเป็นการรบัประกนัชวีติต่อจากบรษิทัประกนั

ชวีติในประเทศ โดยแบง่ตามลกัษณะธุรกจิประเภทการประกนัภยัได ้Ś ประเภทหลกั ไดแ้ก ่การประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ 

(Conventional Reinsurance) และการประกนัชวีติประเภทร่วมพฒันา (Non-conventional Reinsu rance) ซึÉงในช่วง Ş-ş 

ปีทีÉผ่านมา การประกนัชีวิตประเภทร่วมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มบีทบาทสําคญัในการเพิÉมเบีÊย

ประกนัภยัรบัใหแ้กบ่รษิทั โดยการประกนัชวีติประเภทรว่มพฒันา (Non-conventional Reinsurance) มอีตัราการเติบโตสูง

และคดิเป็นสดัสว่นทีÉมากขึÊนของเบีÊยประกนัภยัรบัรวมของบรษิทั เมืÉอเทยีบกบัในอดตี 

สาํหรบัการลงทุน บรษิทั มอีตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุน ในปี ŚŝŝŠ ถงึปี ŚŝŞŘ อยู่ทีÉระดบัประมาณรอ้ยละ ś-Ş 

โดยสว่นประกอบหลกัของสนิทรพัย์ลงทุน คอื เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกําหนดซึÉงไดแ้ก่ หลกัทรพัย์รฐับาลและรฐัวสิาหกจิ 

หุน้กู ้เงนิฝากธนาคาร เป็นตน้ โดยคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ ŜŘ-ŞŘ ของสนิทรพัย์ลงทุนทั Êงหมด นอกจากนั Êนเป็นเงนิ

ลงทุนเผืÉอขาย ซึÉงไดแ้ก ่ตราสารทุน และหน่วยลงทุน เป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ ŜŘ-ŝŘ ของสนิทรพัย์ลงทุน 

14.2 ผลการดาํเนินงาน 

รายได้ 
รายไดข้องบรษิทั มาจากเบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได ้รายไดค้่าบําเหน็จ  ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษิทัรว่ม รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ ผลกําไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุน ขาดทุนจากการปรบัมูลค่ายุติธรรม และรายไดอ้ืÉน 

โดยในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มรีายไดร้วมเท่ากบั Ś,řŠŞ.ś ลา้นบาท Ś,ŘŝŠ.Ŝ ลา้นบาท และ ř,ŠšŚ.Ś ล้านบาท 

ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ Ş.Ś และรอ้ยละ Š.Š ตามลําดบั ซึÉงการเพิÉมขึÊนของรายไดร้วมมาจากการ

เพิÉมขึÊนของเบีÊยประกนัภยัรบัสทุธทิีÉเตบิโตจากการขยายตวัของธุรกจิประกนัชวีติในประเทศ โดยมรีายละเอยีดทีÉสาํคญัดงันีÊ 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ 
เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ (Earned Premium) คือ เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ซึÉงคํานวณจากเบีÊย

ประกนัภยัต่อรบัทั Êงหมด (Gross Premium) หกัดว้ยเบีÊยประกนัภยัต่อช่วง และปรบัปรุงดว้ยสํารองเบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไม่

ถอืเป็นรายได ้

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มีรายไดจ้ากเบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได ้เท่ากบั Ś,ŘšŞ.ŝ ล้านบาท 

ř,šŞŝ.Š ลา้นบาท และ ř,Šśś.ŝ ลา้นบาทตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊน รอ้ยละ Ş.ş และรอ้ยละ ş.Ś ตามลําดบั  

ในส่วนของเบีÊยประกนัภยัรบั การเติบโตมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศ

โดยรวมทีÉเตบิโตเพิÉมขึÊนทุกปี โดยอตัราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ของประเทศไทยระหว่างปี ŚŝŝŜ - ปี ŚŝŞŘ อยู่ทีÉรอ้ยละ 

řŘ.Ş ในขณะทีÉอตัราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ในช่วงเดยีวกนัของบริษทัอยู่ทีÉรอ้ยละ řş.Ř ส่งผลให้บรษิัท ได้รบัเบีÊย

ประกนัภยัต่อรบัเพิÉมขึÊนจากบรษิทัประกนัชวีติคูส่ญัญาเชน่เดยีวกนั 
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เบีÊยประกนัภยัรบัของประเทศไทย 

ระหว่างปี 2554 – ปี 2560 

เบีÊยประกนัภยัรบัของบริษทั 

ระหว่างปี Ś554 – ปี 2560 

 
ทีÉมา: สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั และสมาคมประกนัชวีติไทย 
 

นอกจากนีÊ ยงัมสีาเหตุมาจากการเพิÉมขึÊนของประกนัชวีติในประเภทรว่มพฒันา (Non-conventional Reinsurance) 

ทีÉบรษิทั ไดร้ว่มคดิคน้และพฒันากบับรษิทัประกนัชวีติอืÉนซึÉงมกีารเติบโตอย่างมนีัยสําคญัในช่วง Ş-ş ปีทีÉผ่านมา ซึÉงทําให้

บรษิทั ไดร้บัสว่นแบง่การรบัประกนัภยัต่อทีÉมากกวา่การรบัประกนัภยัต่อแบบดั Êงเดมิ 

 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็นรายได้ 
(Earned Premium) 

ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
การประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ       
(Conventional Reinsurance) 

1,149.4 54.8 1,185.3 60.3 1,232.8 67.2 

การประกนัชวีติประเภทรว่มพฒันา            
(Non-conventional Reinsurance) 

947.1 45.2 780.5 39.7 600.7 32.8 

รวม 2,096.5 100.0 1,965.8 řŘŘ.Ř 1,833.5 řŘŘ.Ř 
 

รายได้จากการลงทนุสุทธิ 

รายได้จากการลงทุนสุทธิคือรายได้ทีÉได้รบัจากการลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ รวมถึงการให้กู้ยืมเงิน ซึÉง

ประกอบดว้ย ดอกเบีÊย เงนิปนัผล กาํไรจากการขายสนิทรพัย์ลงทุน และส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่ว ม เป็น

ตน้ 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มรีายไดจ้ากการลงทุนสทุธเิท่ากบั ŠŚ.Ŝ ลา้นบาท ŠŞ.ş ลา้นบาท และ ŝŚ.Ŝ 

ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตลดลงรอ้ยละ ŝ.Ř และเพิÉมขึÊนรอ้ยละ Şŝ.ś ตามลําดบั โดยรายไดจ้ากการลงทุน

สทุธดิงักล่าวคดิเป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ Ŝ.Ş รอ้ยละ ŝ.Ş และรอ้ยละ ś.ŝ ตามลําดบั   

รายไดจ้ากการลงทุนสทุธจิะผนัแปรไปตามสภาวะการลงทุนในแต่ละปี เช่น อตัราดอกเบีÊยจากตราสารหนีÊ หรอื

เงนิปนัผลทีÉจะไดร้บัจากการลงทุนหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์ เป็นต้น โดยในปี 2559 บรษิทัมรีายไดจ้ากการลงทุนสูง

กวา่ปกต ิปจัจยัหลกัเนืÉองมาจากการขายเงนิลงทุนในตราสารทุน เกดิผลกาํไรจํานวน Śş ล้านบาท ส่วนในปี ŚŝŝŠ บรษิทัมี

328,897

390,517
441,372

499,495
536,839

568,002
601,725

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560

CAGR: 

10.6%

หน่วย: ล้านบาท

842

1,145

1,388

1,624

1,851
1,975

2,157

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560

CAGR: 

17.0%

หน่วย: ล้านบาท
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รายไดจ้ากการลงทุนคอ่นขา้งตํÉาเนืÉองจากดอกเบีÊยเงนิฝากธนาคารและดอกเบีÊยเงนิลงทุนในตราสารหนีÊทีÉลดลงจากการปรบั

อตัราดอกเบีÊยนโยบายลดลงอย่างต่อเนืÉอง 

รายการ ปี 25ŞŘ ปี 25ŝš ปี 255Š 

อตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุน/ř (รอ้ยละ) Ŝ.Ş ŝ.ś ś.Ş 

เงนิลงทุน/Ś (ลา้นบาท) 1,987.4 1,596.8 1,526.1 
/ř อตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุนคาํนวณจาก ผลรวมของรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ กําไรจากการขายสนิทรัพย์ลงทุน ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงินลงทุนใน

บรษิทัร่วม และขาดทุนจากการปรบัมูลคา่ยุตธิรรม หารดว้ยเงนิลงทุน (เฉลีÉย) 
/Ś เงนิลงทุนประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิลงทุนเพืÉอคา้ เงนิลงทุนเผืÉอขาย เงินลงทุนทีÉจะถือจนครบกําหนด เงินลงทุนทั Éวไป เงินให้

กูย้มื และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 

 
จากหมายเหตุประกอบงบการเงนิสําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŘ และ Śŝŝš ไดม้กีารจําแนกส่วนงาน

ดาํเนินงานออกเป็น Ś ส่วน ประกอบดว้ย ผลิตภณัฑ์ประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ และผลิตภณัฑ์ประกนัชวีติประเภทร่วม

พฒันา ดงันีÊ 

 25ŞŘ 255š 

การประกนั
ชีวิตประเภท

ดั Êงเดิม  
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท
ร่วมพฒันา 
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท

ดั Êงเดิม  
(ล้านบาท) 

การประกนั
ชีวิตประเภท
ร่วมพฒันา 
(ล้านบาท) 

เบีÊยประกนัภยัทีÉถอืเป็นรายได ้ 1,149.4 947.1 1,185.3 780.5 
คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั 872.0 692.8 944.7 663.1 
กาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อ 277.4 254.3 240.6 117.4 

อตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อ (%) ŚŜ.ř ŚŞ.š 20.3 15.0 

        

 จากตารางขา้งตน้จะเหน็วา่บรษิทัมอีตัรากาํไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนัชวีติประเภทร่วมพฒันาซึÉง

บรษิทัมบีทบาทเขา้ไปเป็นผูนํ้าเสนอและรว่มกบับรษิทัประกนัชวีติอืÉนเพืÉอคดิคน้และพฒันากรมธรรม์ประเภทใหม่ทีÉคาดว่า

จะเป็นทีÉต้องการของตลาด โดยไดร้่วมแนะนําการทําแผนการตลาดให้เหมาะสมกบักลุ่มลูกคา้และช่องทางการขายของ

ลูกคา้สงูกว่าการประกนัชวีติประเภทดั Êงเดมิ โดยในปี ŚŝŞŘ บรษิทั มอีตัรากําไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนั

ชวีิตประเภทร่วมพฒันารอ้ยละ ŚŞ.š ปรบัตัวเพิÉมขึÊนเมืÉอเปรียบเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีÉเท่ากบัร้อยละ řŝ.Ř 

เนืÉองจากเบีÊยประกนัภยัต่อรบัทีÉเพิÉมขึÊนและค่าบําเหน็จทีÉลดลง และมอีตัรากําไรจากการรบัประกนัภยัต่อจากการประกนั

ชวีติประเภทดั Êงเดมิรอ้ยละ ŚŜ.ř ปรบัตวัเพิÉมเมืÉอเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีÉเท่ากบัรอ้ยละ ŚŘ.ś เนืÉองจากค่า

สนิไหมทดแทนทีÉลดลง 

 

ค่าใช้จ่าย 

คา่ใชจ้่ายหลกัของบรษิทัแบง่เป็น Ś สว่นไดแ้ก ่ř. คา่สนิไหมทดแทน และ Ś. คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั  
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ค่าสินไหมทดแทน 

ค่าสนิไหมทดแทน ประกอบดว้ย ค่าสนิไหมทดแทนทีÉเกิดขึÊนทั ÊงทีÉมีการชําระแล้วและยงัไม่ไดช้ําระให้กบัผูเ้อา

ประกนัภยัต่อ เนืÉองดว้ยกรณีทีÉผูเ้อาประกนัภยัตรงเจ็บป่ วย ประสบอุบตัิเหตุหรอืเสยีชวีติ เงนิผลประโยชน์ตามกรมธรรม์

ประกนัชวีติ เมืÉอผูเ้อาประกนัภยัตรงมอีายุครบตามทีÉกรมธรรมก์าํหนด หรอืครบช่วงเวลาทีÉกรมธรรม์กําหนดไว้ หกัดว้ยค่า

สนิไหมทดแทนรบัคนืจากการเอาประกนัภยัต่อ รวมถงึสาํรองคา่สนิไหมทดแทนตามวธิกีารทางคณิตศาสตร์ประกนัภยั โดย

พจิารณาจากคา่ประมาณการทีÉดทีีÉสุดของค่าสนิไหมทดแทนทีÉคาดว่าจะจ่ายแก่ผูเ้อาประกนัภยัในอนาคต สําหรบัรายการ

ความสูญเสยีทีÉเกดิขึÊนแล้วก่อนหรอื ณ วนัประเมนิ ทั ÊงจากรายการความสูญเสยีทีÉบรษิัทไดร้บัรายงานและยังไม่ไดร้บั

รายงาน ทั ÊงนีÊรวมถงึคา่ใชจ้่ายทีÉเกดิขึÊนจากการจดัการคา่สนิไหมทดแทนนั Êนดว้ย 

  ในปี 2560 ปี 2559 และปี 2558 บรษิทั มคีา่สนิไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการจดัการค่าสนิไหมทดแทนเท่ากบั 

šřŝ.ś ล้านบาท šŝŚ.š ล้านบาท และ şŠś.Ś ล้านบาท ตามลําดบั ทําให้ใน ś ปีทีÉผ่านมา บรษิทัมอีตัราส่วนค่าสนิไหม

ทดแทน (Loss Ratio) เท่ากบัรอ้ยละ ŜŜ.Ŝ รอ้ยละ ŜŠ.š และรอ้ยละ ŜŜ.Ř ตามลําดบั บรษิทัสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดย

เลอืกพจิารณาภยัทีÉบรษิทัยอมรบัความเสีÉยงได ้และการประมาณการสํารองค่าสนิไหมทดแทนตามวธิีการทางคณิตศาสตร์

ประกนัภยั แต่อาจมบีางกรณีทีÉมคี่าสนิไหมทดแทนบางรายทีÉไม่อาจควบคุมไม่ให้เกดิขึÊนได้ เนืÉองจากค่าใชจ้่ายดงักล่าว

ขึÊนอยู่กบัภยัทีÉเกดิกบัผูเ้อาประกนัภยั   

 อย่างไรกต็ามการจ่ายค่าสนิไหมทดแทนจะมผีลกระทบต่อค่าบําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซึÉงจะกล่าว

ต่อไป อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio) คํานวณจากค่าสนิไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการจดัการค่าสนิไหม

ทดแทน เปรยีบเทยีบกบัเบีÊยประกนัภยัรบัทีÉถอืเป็นรายได ้โดยอตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทนเป็นหนึÉงในองค์ประกอบทีÉใชใ้น

การวดัประสทิธภิาพของการรบัประกนัภยัของบรษิทั ทีÉเรยีกวา่อตัราสว่นรวม หรอื “Combined Ratio” ทีÉจะไดอ้ธบิายต่อไป 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยั 

คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั ประกอบดว้ย ค่าบําเหน็จ ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน และค่าใชจ้่ายในการ

ดาํเนินงาน 

ค่าบาํเหน็จ 

จากทีÉไดก้ล่าวมาแล้วขา้งต้นว่าลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั เป็นการทําสญัญาประกนัภยัต่อกบับรษิทั

ประกนัชวีติ  ภายใตส้ญัญาประกนัภยัต่อจะแสดงรายการบญัชอีนัประกอบดว้ย (ř) เบีÊยประกนัภยัต่อรบั (Ś) ค่าใชจ้่ายทีÉพึง

หกัได ้ไดแ้ก ่คา่บาํเหน็จจ่ายตามขอ้ตกลงในสญัญา และ (ś) คา่สนิไหมทดแทนจ่ายตามความรบัผดิต่อกรมธรรม์ในสญัญา

ประกนัภยัต่อนั Êนๆ ดงันั Êนคา่บาํเหน็จ จึงเปรยีบเสมอืน ส่วนลดจ่ายจากการรบัประกนัภยัต่อตามสญัญาประกนัภยัต่อ ค่า

บาํเหน็จแบง่ออกเป็น Ś สว่น คอืคา่บาํเหน็จทีÉตอ้งจ่ายใหแ้กบ่รษิทัประกนัชวีติเมืÉอส่งงานให้บรษิทั (Commission) และค่า

บาํเหน็จกาํไร (Profit Commission) ซึÉงหมายถงึ สว่นแบ่งกําไรจากผลการรบัประกนัภยัทีÉบรษิทัต้องจ่ายให้บรษิทัประกนั

ชวีติคูส่ญัญา โดยสว่นแบ่งกําไรจะมอีตัราเพิÉมขึÊนหรอืลดลงตามผลกําไรจากการรบัประกนัภยั หากงานทีÉรบัประกนัภยัมี

การจ่ายคา่สนิไหมทดแทนสงู สว่นแบง่กาํไรจากผลการรบัประกนัภยัในสญัญานั Êนๆ จะมอีตัราลดลงหรอืไม่ม ีทั ÊงนีÊเป็นไป

ตามเงืÉอนไขของสญัญาประกนัภยัต่อแต่ละฉบบั 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มคีา่บาํเหน็จเท่ากบั ŝšś.Ŝ ลา้นบาท ŞŚŘ.Ś ลา้นบาท และ ŝŘŠ.ś ล้านบาท 

ตามลําดบั ซึÉงคดิเป็นอตัราสว่นคา่บาํเหน็จสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ ŚŠ.Ş รอ้ยละ śř.ş และรอ้ยละ ŚŠ.ś ตามลําดบั  โดยในปี ŚŝŞŘ 

คา่บาํเหน็จมอีตัราสว่นทีÉปรบัตวัลดลงเนืÉองจากสดัสว่นการรบังานทีÉเป็นเบีÊยประกนัภยัในปีต่ออายุสญัญาซึÉงมอีตัราการจ่าย

คา่บาํเหน็จตํÉากวา่เบีÊยประกนัภยัปีแรก สว่นในปี Śŝŝš บรษิทั รบังานโครงการใหม่ในส่วนของการประกนัชวีติในประเภท

รว่มพฒันา (Non-conventional Reinsurance) ทีÉมกีารให้ค่าบําเหน็จจากเบีÊยประกนัภยัต่อรบัปีแรกในอัตราสูง ส่วนในปี 

ŚŝŝŠ คา่บาํเหน็จมอีตัราสว่นทีÉปรบัตวัลดลงเนืÉองจากสดัส่วนการรบังานทีÉเป็นเบีÊยประกนัภยัในปีต่ออายุสญัญาซึÉงมอีตัรา

การจ่ายคา่บาํเหน็จตํÉากวา่เบีÊยประกนัภยัปีแรกมปีรมิาณเพิÉมสงูขึÊน รวมถงึคา่บาํเหน็จกาํไรทีÉลดลง 
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อตัราสว่นคา่บาํเหน็จสทุธคิาํนวณจากค่าบําเหน็จหกัรายไดค้่าบําเหน็จ เปรยีบเทียบกบัเบีÊยประกนัภยัทีÉถือเป็น

รายได ้โดยอตัราสว่นคา่บาํเหน็จสทุธเิป็นหนึÉงในองคป์ระกอบทีÉใชใ้นการวดัประสทิธิภาพของการรบัประกนัภยัของบรษิทั 

ทีÉเรยีกวา่อตัราสว่นรวม หรอื “Combined Ratio” ทีÉจะไดอ้ธบิายต่อไป 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน 

คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉนประกอบดว้ย เงนิสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากบัและส่งเสรมิการประกอบ

ธุรกจิประกนัภยั คา่ใชจ้่ายพนกังานทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการรบัประกนัภยั และค่าใชจ้่ายทีÉเกีÉยวกบัการรบัประกนัภยัอืÉนตามทีÉตก

ลงกนัในสญัญาประกนัภยัต่อ 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มคี่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉนเท่ากบั ŚŜ.Ś ล้านบาท Śř.Ś ล้านบาท 

และ řŜ.Ř ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ řŜ.Ś และรอ้ยละ ŝŘ.š ตามลําดบั  

 

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายพนกังาน คา่ใชจ้่ายเกีÉยวกบัอาคาร ค่าภาษีอากร และค่าใชจ้่าย

ในการดาํเนินงานอืÉน 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มคี่าใชจ้่ายในการดําเนินงานเท่ากบั şŝ.ş ล้านบาท ŝŠ.Ś ล้านบาท และ 

ŝŝ.Ś ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเพิÉมขึÊนรอ้ยละ śŘ.ř และรอ้ยละ ŝ.ś ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŞŘ ค่าใชจ้่าย

ในการดําเนินงานทีÉเพิÉมขึÊนมีปจัจัยหลักจาก ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบับุคคลากร ค่าปรึกษาและบริการด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศ สําหรบัปี Śŝŝš ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานทีÉเพิÉมขึÊนมีปจัจัยหลักจากค่าปรกึษาและบรกิารดา้นเทคโนโล ยี

สารสนเทศ และคา่บรกิารอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์   

 

อตัราส่วนค่าใช้จ่ายรบัประกนัภยัและค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน 

อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายรบัประกนัภยัและคา่ใชจ้่ายดาํเนินงานเป็นหนึÉงในองคป์ระกอบทีÉใชใ้นการวดัประสทิธิภาพของ

การรบัประกนัภยัของบรษิัท ทีÉเรียกว่าอัตราส่วนรวม หรือ “Combined Ratio” อัตราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและ

คา่ใชจ้่ายดาํเนินงานคาํนวณจากผลรวมของคา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอืÉน และคา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน เปรยีบเทียบกบัเบีÊย

ประกนัภยัรบัสทุธิ อตัราส่วนค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดําเนินงานของบรษิทั ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ 

เท่ากบัรอ้ยละ Ŝ.ş รอ้ยละ Ŝ.Ř และรอ้ยละ ś.Š ตามลําดบั บรษิทั มนีโยบายควบคุมค่าใชจ้่ายให้ไม่เกนิกว่ารอ้ยละ ŝ.Ř ของ

เบีÊยประกนัภยัรบัสทุธ ิและไมส่งูไปกวา่คา่เฉลีÉยของคา่ใชจ้่ายดาํเนินงานของธุรกจิประกนัชวีติ 

 

อตัราส่วนรวม (Combined Ratio) 

Combined Ratio เป็นอตัราส่วนหนึÉงทีÉใชก้นัอย่างแพร่หลายในการวดัประสทิธิภาพของการรบัประกนัภยั โดย 

Combined Ratio ประกอบดว้ยอตัราสว่นต่างๆ ดงันีÊ 

ř) อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน (Loss Ratio)  

Ś)  อตัราสว่นคา่บาํเหน็จสทุธ ิ 

ś) อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายรบัประกนัภยัและคา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน  

ดงันั Êนหาก Combined Ratio ตํÉากว่ารอ้ยละ řŘŘ แสดงว่าธุรกจิมกีําไรจากการรบัประกนัภยั อตัราส่วนรวมในปี 

ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ เท่ากบั รอ้ยละ şş.ş รอ้ยละ ŠŜ.Ş และรอ้ยละ şŞ.ř ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŞŘ Combined Ratio ทีÉ

ลดลงเนืÉองจากบรษิทั มอีตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทน (Loss Ratio) อตัราส่วนค่าบําเหน็จสุทธิ ทีÉลดลง สําหรบัปี Śŝŝš 

Combined Ratio ทีÉเพิÉมขึÊนเนืÉองจากบรษิทั มอีตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน (Loss Ratio) ทีÉเพิÉมขึÊน 
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 ตารางแสดงอตัราส่วนรวม 

(หน่วย: ร้อยละ) ปี 25ŞŘ  ปี 255š ปี 255Š 
อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทน (Loss Ratio) 44.4 48.9 44.0 
อตัราสว่นคา่บาํเหน็จสทุธ ิ 28.6 31.7 28.3 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายรบัประกนัภยัและคา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน 4.7 4.0 3.8 

อตัราส่วนรวม (Combined Ratio) 77.7 84.6 76.1 

กาํไรสุทธิ  

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มกีาํไรสทุธเิท่ากบั Ŝśŝ.ş ล้านบาท śŚř.ş ล้านบาท และ śŠŠ.ş ล้านบาท 

ตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธิรอ้ยละ řš.š รอ้ยละ řŝ.Ş และ รอ้ยละ ŚŘ.ŝ ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŞŘ อตัรากําไรสุทธิ

เพิÉมขึÊนเนืÉองมาจากเบีÊยประกนัภยัต่อรบัทีÉเพิÉมขึÊน ประกอบกบัค่าสนิไหมทดแทนและค่าบําเหน็จทีÉลดลง ส่วนในปี Śŝŝš 

อตัรากาํไรสทุธลิดลงเนืÉองมาจากคา่สนิไหมทดแทนและคา่บาํเหน็จทีÉเพิÉมขึÊน 

อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถ้ือหุ้น 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มอีตัราผลตอบแทนสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ śŘ.ŝ รอ้ยละ ŚŜ.Š และ

รอ้ยละ śř.Ŝ ตามลําดบั  
 

14.3 ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัย ์

สนิทรพัย์หลกัของบรษิทั ประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั สนิทรพัย์

จากการประกนัภยัต่อ ลูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ และทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ สิÊนปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บริษทั มีสินทรพัย์รวมเท่ากบั Ś,śšş.ř ล้านบาท Ś,ŘŝŚ.ŝ ล้านบาท และ 

Ś,ŘŚŝ.ś ลา้นบาท ตามลําดบั เพิÉมขึÊนรอ้ยละ řŞ.Š และรอ้ยละ ř.ś ตามลําดบั โดยการเพิÉมขึÊนของสนิทรพัย์ของบรษิทั มา

จากการเพิÉมขึÊนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนในหลักทรพัย์ตามการเติบโตของบริษัท โดยมี

รายการทีÉสาํคญัดงันีÊ 
 

ลูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ 

ลูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ ประกอบดว้ย เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ และเงนิคา้งรบัจากการประกนัภยั

ต่อ 

เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ คอื เงนิสํารองจากเบีÊยประกนัภยัทีÉบรษิทัประกนัภยั (ผูเ้อาประกนัภยัต่อ) เกบ็

จากบรษิทัรบัประกนัภยัต่อ เพืÉอเป็นหลกัประกนั ในกรณีทีÉผู้รบัประกนัภยัต่ออาจประสบปญัหาทางการเงนิ ไม่ส ามารถ

ชาํระหนีÊไดต้ามสญัญาประกนัภยัต่อ เงนิสาํรองดงักล่าวผูเ้อาประกนัภยัต่อสง่คนืในปีถดัไปหรอืเมืÉอวนัสิÊนสดุสญัญา 

ในปี 2560 ปี 2559 และปี 2558 บรษิทั มลีูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อเท่ากบั 212.2 ล้านบาท 273.1 ล้านบาท 

และ 317.9 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราสว่นต่อสนิทรพัย์รวมรอ้ยละ 8.9 รอ้ยละ 13.3 และรอ้ยละ 15.7 ตามลําดบั 

โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

ลูกหนีÊจากสญัญาประกนัภยัต่อ ปี 25ŞŘ 
(ล้านบาท) 

ปี 25ŝš 
(ล้านบาท) 

ปี 255Š 
(ล้านบาท) 

เงนิวางไวจ้ากการประกนัภยัต่อ 54.0 56.3 70.2 
เงนิคา้งรบัจากการประกนัภยัต่อ 158.2 216.8 247.7 
รวม 212.2 273.1 317.9 
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โดยในปี ŚŝŞŘ และปี Śŝŝš บริษัท มีสินทรพัย์จากการประกนัภยัต่อลดลงเนืÉองจากเงินคา้งรบัเกีÉยวกบัการ

ประกนัภยัต่อทีÉลดลง เนืÉองจากบรษิทัสามารถบรหิารการเกบ็หนีÊไดด้ขี ึÊน  

สินทรพัยล์งทนุ 

สนิทรพัย์ลงทุนประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิลงทุนเพืÉอคา้ เงนิลงทุนเผืÉอขาย เงนิลงทุนทีÉ

จะถอืจนครบกาํหนด เงนิลงทุนทั Éวไป เงนิใหกู้ย้มื และเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม  โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

 
 ปี 25ŞŘ ปี 255š ปี 255Š 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 212.1 10.7 181.9 11.4 73.9 4.8 

เงนิลงทุนเพืÉอคา้       

 ตราสารทุน 6.2 0.3 73.3 4.6 76.5 5.0 

เงนิลงทุนเผืÉอขาย       

 ตราสารทุน 241.7 12.2 207.9 13.0 110.8 7.3 

 หน่วยลงทุน 466.8 23.5 512.1 32.1 490.2 32.1 

เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกําหนด       

 หลกัทรพัยร์ฐับาลและรฐัวสิาหกจิ 768.7 38.7 468.3 29.3 393.2 25.8 

 หุน้กู ้ 76.1 3.8 25.0 1.6 25.0 1.6 

 เงนิฝากธนาคาร 195.0 9.8 103.0 6.5 335.0 22.0 

เงนิลงทุนทั Éวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 

เงนิใหกู้ย้มื 0.1 0.0 0.3 0.0 0.5 0.1 

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 18.6 0.9 22.9 1.4 18.9 1.2 

รวม 1,987.4 100.0 1,596.8  100.0 1,526.1 100.0 

เงินลงทนุเพืÉอค้า 
เงนิลงทุนเพืÉอคา้ หมายถงึ เงนิลงทุนทีÉบรษิทัลงทุนและมวีตัถุประสงคท์ีÉจะขายในอนาคตอนัใกล้ โดยลงทุนในหุ้น

จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ในปี 2560 ปี 2559 และปี 2558 บรษิทัมเีงนิลงทุนเพืÉอคา้เท่ากบั 6.2  ล้าน

บาท 73.3 ลา้นบาท และ 76.5 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมรอ้ยละ 0.3 รอ้ยละ 3.6 รอ้ยละ 

3.8 ตามลําดบั  

โดยระหวา่งปี 2557 บรษิทั ไดโ้อนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุนในหุน้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย

แห่งหนึÉง บางสว่นจากเดมิเคยถอือยู่เป็นเงนิลงทุนเผืÉอขายมาเป็นเงนิลงทุนเพืÉอคา้ เนืÉองจากการปรบัเปลีÉยนนโยบายการ

ลงทุนของบรษิทัเพืÉอตอบสนองสถานการณ์ดา้นการลงทุนและความผนัผวนของราคาหุ้นในตลาดหลกัทรพัย์ ส่งผลให้เงนิ

ลงทุนเพืÉอคา้ในปี 2558 และปี 2559 มจีํานวนเงนิสงู 

ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนเพืÉอคา้ในปี 2560 ปี 2559 และปี 2558 คดิเป็นอตัราสว่นต่อสนิทรพัย์ลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ 0.3 รอ้ย

ละ 4.6 และรอ้ยละ 5.0 ตามลําดบั 

 

เงินลงทนุเผืÉอขาย 
เงนิลงทุนเผืÉอขาย หมายถงึ เงนิลงทุนทีÉบรษิทัลงทุนและมวีตัถุประสงคท์ีÉจะขายในอนาคต โดยประกอบดว้ย ตรา

สารทุน และหน่วยลงทุน 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มเีงนิลงทุนเผืÉอขายเท่ากบั şŘŠ.ŝ ล้านบาท şřš.š ล้านบาท และ ŞŘř.ř 

ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมรอ้ยละ Śš.Ş รอ้ยละ śŝ.ř และรอ้ยละ Śš.ş ตามลําดบั โดย

สดัสว่นเงนิลงทุนเผืÉอขายของบรษิทั เป็นตราสารทุนประมาณรอ้ยละ ŚŘ ถงึรอ้ยละ śŝ และเป็นหน่วยลงทุนประมาณรอ้ยละ 

Şŝ ถงึรอ้ยละ ŠŘ 
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ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนเผืÉอขายในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์ลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ śŝ.ş 

รอ้ยละ Ŝŝ.ř และรอ้ยละ śš.Ŝ ตามลําดบั  

 

เงินลงทนุทีÉจะถือจนครบกาํหนด 
เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนด หมายถึง เงนิลงทุนทีÉบรษิทัลงทุนและมวีตัถุประสงค์ทีÉจะถือจนครบกําหนดไถ่

ถอน ไดแ้ก ่หลกัทรพัย์รฐับาลและรฐัวสิาหกจิ หุน้กู ้และเงนิฝากธนาคาร 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มเีงนิลงทุนทีÉจะถือจนครบกําหนดเท่ากบั ř,Řśš.Š ล้านบาท ŝšŞ.ś ล้าน

บาท และ şŝś.Ś ล้านบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์รวมรอ้ยละ Ŝś.Ŝ รอ้ยละ Śš.ř และรอ้ยละ śş.Ś 

ตามลําดบั โดยส่วนประกอบหลกัของเงนิลงทุนทีÉถือจนครบกําหนดคอื หลกัทรพัย์รฐับาลและรฐัวสิาหกจิ และเงนิฝาก

ธนาคาร 

ทั ÊงนีÊ เงนิลงทุนทีÉจะถอืจนครบกาํหนดในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ คดิเป็นอตัราส่วนต่อสนิทรพัย์ลงทุนเท่ากบั

รอ้ยละ ŝŚ.ś รอ้ยละ śş.Ŝ และรอ้ยละ Ŝš.Ŝ ตามลําดบั 
 

ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์สุทธิ 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มทีีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธเิท่ากบั ŜŞ.ś ลา้นบาท ŜŚ.Ş ล้านบาท และ 

ŜŚ.š ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราสว่นต่อสนิทรพัย์รวมรอ้ยละ ř.š รอ้ยละ Ś.ř และรอ้ยละ Ś.ř ตามลําดบั โดยในปี 

ŚŝŞŘ ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธิเพิÉมขึÊนเนืÉองจากการปรบัปรุงอาคารสํานักงาน สําหรบัในปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ ทีÉดนิ 

อาคาร และอุปกรณ์สทุธลิดลงจากคา่เสืÉอมราคา  

 

รายการ ปี 25ŞŘ 
(ล้านบาท) 

ปี 255š 
(ล้านบาท) 

ปี 255Š 
(ล้านบาท) 

ทีÉดนิ 17.6 17.6 17.6 
อาคาร 23.9 22.8 23.2 
เครืÉองตกแต่งและเครืÉองใชส้าํนกังาน 2.Ş 1.7 1.0 
คอมพวิเตอร ์ 1.9 0.2 0.2 
ยานพาหนะ 0.ś 0.3 0.9 
รวม – สุทธิ 46.3 42.6 42.9 

 

หนีÊสิน 

ณ สิÊนปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทัมหีนีÊสนิรวมเท่ากบั Šŝś.Ş ล้านบาท şśš.ŝ ล้านบาท และ şŜŚ.š ล้าน

บาท ตามลําดบั เพิÉมขึÊนรอ้ยละ řŝ.Ŝ และลดลงรอ้ยละ Ř.ŝ ตามลําดบั โดยในปี ŚŝŞŘ หนีÊสนิรวมเพิÉมขึÊนโดยมสีาเหตุหลกั

จากหนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยั โดยมรีายการทีÉสาํคญัดงันีÊ 

 

เจ้าหนีÊบริษทัประกนัภยัต่อ 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มเีจา้หนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อเท่ากบั řŠř.š ล้านบาท řŠŜ.Ŝ ล้านบาท และ 

řŝŜ.Ś ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราสว่นต่อหนีÊสนิและสว่นของเจา้ของรวม รอ้ยละ ş.Ş รอ้ยละ š.Ř และรอ้ยละ ş.Ş 

ตามลําดบั โดยในปี Śŝŝš เจา้หนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อเพิÉมขึÊน ตามการขยายตวัของธุรกจิของบรษิทั และเป็นรายการทีÉยงัไม่

ถงึกาํหนดชาํระ  
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หนีÊสินจากสญัญาประกนัภยั 

หนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยั ประกอบดว้ย สาํรองประกนัชวีติสาํหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว สํารองค่าสนิไหม

ทดแทน และสาํรองเบีÊยประกนัภยั 

สาํรองประกนัชีวิตสาํหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว 

ทุกวนัสิÊนรอบระยะเวลารายงานจะเปรยีบเทียบมูลค่าสํารองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยัรวมกบัสํารองเบีÊย

ประกนัภยัทีÉยงัไมถ่อืเป็นรายไดส้าํหรบักรมธรรมท์ีÉยงัมผีลบงัคบัอยู่ หากมูลค่าสํารองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยัรวมสูง

กวา่สาํรองเบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไมถ่อืเป็นรายได ้บรษิทัจะรบัรูส้ว่นต่างและแสดงรายการสาํรองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยั

รวมในงบการเงิน  โดยสํารองประกนัภยัแบบเบีÊยประกนัภยัรวมเป็นสํารองเบีÊยประกันชีวิตทีÉคํานวณตามวิธีของ

คณิตศาสตรป์ระกนัภยัตามประกาศสํานกังาน คปภ. 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มสีาํรองสาํหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะยาวเท่ากบั śŚř.śล้าน

บาท ŚŠŝ.Ŝ ลา้นบาท และ ŚŞš.ś ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราสว่นต่อหนีÊสนิและสว่นของเจา้ของรวม รอ้ยละ řś.Ŝ 

รอ้ยละ řś.š และรอ้ยละ řś.ś ตามลําดบั  โดยในปี Śŝŝš และปี ŚŝŞŘ สํารองสําหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะ

ยาวเพิÉมขึÊน ตามเบีÊยประกนัภยัรบัสทุธสิาํหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะยาวทีÉเพิÉมขึÊน  

 

สาํรองค่าสินไหมทดแทน 

สาํรองคา่สนิไหมทดแทน หมายถงึ ประมาณการคา่สนิไหมทดแทนสาํหรบัความเสยีหายทีÉเกดิขึÊนแล้วแต่ยงัไม่ได้

ตกลง หรอืยงัไมไ่ดร้บัรายงาน และคา่สนิไหมทดแทนทีÉตกลงแลว้แต่ผูเ้อาประกนัภยัยงัไมไ่ดร้บัไป ทั ÊงนีÊการประมาณการค่า

สนิไหมทดแทนใหเ้ป็นไปตามกฎหมายวา่ดว้ยการคาํนวณเงนิสํารองประกนัภยั  

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มสีาํรองคา่สนิไหมทดแทนเท่ากบั śŜ.š ลา้นบาท Ŝš.ş ล้านบาท และ ŝŠ.Ř 

ล้านบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอัตราส่วนต่อหนีÊสินและส่วนของเจ้าของรวม ร้อยละ ř.ŝ รอ้ยละ Ś.Ŝ และรอ้ยละ Ś.š 

ตามลําดบั  โดยในปี Śŝŝš และปี ŚŝŞŘ  มกีารสํารองค่าสนิไหมทดแทนลดลงเนืÉองจากประมาณการค่าสนิไหมทดแทน

สาํหรบัความเสยีหายทีÉเกดิขึÊนแลว้แต่ยงัไมไ่ดร้บัรายงาน (Incurred but not reported: IBNR) ทีÉลดลง  

 

สาํรองเบีÊยประกนัภยั 

สาํรองเบีÊยประกนัภยั หมายถึง เบีÊยประกนัภยัทีÉยงัไม่ถือเป็นรายไดส้ําหรบักรมธรรม์ทีÉยงัมผีลบงัคบัอยู่สําหรบั

สญัญาประกนัภยัต่อรบัประเภทระยะสั Êน โดยวธิีการตั ÊงสํารองเบีÊยประกนัภยัเป็นไปตามประกาศทีÉกําหนดโดยสํานักงาน 

คปภ. ทุกวนัสิÊนรอบระยะเวลารายงานจะเปรยีบเทยีบมลูคา่ของสาํรองเบีÊยประกนัภยักบัสํารองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุด 

หากมูลค่าสํารองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดสูงกว่าสํารองเบีÊยประกนัภยั จะรบัรูส้่วนต่างและแสดงรายการสํารองความ

เสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดในงบการเงนิ โดยสํารองความเสีÉยงภยัทีÉยงัไม่สิÊนสุดเป็นจํานวนเงนิทีÉบรษิทัสํารองไวเ้พืÉอชดใชค้่า

สนิไหมทดแทนทีÉอาจเกดิขึÊนในอนาคตสําหรบัการประกนัภยัทีÉยงัมผีลบงัคบัอยู่ ซึÉงคํานวณโดยวธิีการทางคณิตศาสตร์

ประกนัภยั 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มสีาํรองเบีÊยประกนัภยัเท่ากบั ŚŚŚ.ř ลา้นบาท řŠŚ.ř ล้านบาท และ řšş.Š 

ล้านบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นอัตราส่วนต่อหนีÊสินและส่วนของเจ้าของรวม ร้อยละ š.ś รอ้ยละ Š.š และรอ้ยละ š.Š 

ตามลําดบั  โดยในปี ŚŝŞŘ สํารองเบีÊยประกนัภยัเพิÉมขึÊนเนืÉองจากเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธิสําหรบัสญัญาประกนัภยัต่อรบั

ประเภทประกนัสุขภาพทีÉเพิÉมขึÊน สําหรบัปี Śŝŝš สํารองเบีÊยประกนัภยัลดลงตามเบีÊยประกนัภยัรบัสุทธิสําหรบัสญัญา

ประกนัภยัต่อรบัประเภทประกนักลุ่มและอุบตัเิหตุทีÉลดลง  
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14.4 ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

เงินค้างรบัจากการประกนัภยัต่อ 

เงนิคา้งรบัจากการประกนัภยัต่อ หมายถึง เบีÊยประกนัภยัคา้งรบั ค่าบําเหน็จคา้งรบั ค่าสนิไหมทดแทนคา้งรบั 

และรายการคา้งรบัอืÉนๆ จากบรษิทัประกนัภยั และหกัคา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู โดยบรษิทับนัทกึคา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญสําหรบั

ผลขาดทุนโดยประมาณทีÉอาจเกิดขึÊนจากการเก็บเงินไม่ได้ ซึÉงพิจารณาจากประสบการณ์การเก็บเงิน และตาม

สถานะปจัจุบนัของบรษิทัประกนัภยัต่อ  

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มเีงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ เท่ากบั řŝŠ.Ś ลา้นบาท ŚřŞ.Š ล้าน

บาท และ ŚŜş.ş  ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราสว่นต่อสนิทรพัย์รวมเท่ากบัรอ้ยละ Ş.Ş รอ้ยละ řŘ.Ş และรอ้ยละ řŚ.Ś 

ตามลําดบั โดยในปี Śŝŝš และปี ŚŝŞŘ เงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อลดลงเนืÉองจากบรษิทัสามารถบรหิารการเกบ็

หนีÊไดด้ยีิÉงขึÊน 

ทั ÊงนีÊเงนิคา้งรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อของบรษิทัจํานวนกว่ารอ้ยละ šŝ ยงัไม่ถึงกําหนดรบัชําระ มเีพียงไม่ถึง

รอ้ยละ ŝ เท่านั ÊนทีÉคา้งชาํระเกนิกาํหนดชาํระเงนิของบรษิทัดงัทีÉเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ Š  

ในปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทัมกีารรบัรูร้ายการคา่เผืÉอการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุนเผืÉอขายเท่ากบั Š.ş ล้านบาท และ 

Ś.Ŝ ลา้นบาท ตามลําดบั เป็นรายจ่ายในงบกําไรขาดทุน เนืÉองจากมูลค่าของเงนิลงทุนในกองทุนตราสารทุนลดลงอย่างมี

นยัสาํคญั โดยในปี ŚŝŞŘ บรษิทัไดก้ลบัรายการคา่เผืÉอการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุนเผืÉอขายรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นงบกาํไรขาดทุน 

 

14.5 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานหลกัของบรษิทั มาจากเงนิรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ และรายไดจ้ากการ

ลงทุน คา่ใชจ้่ายในการดําเนินงาน และภาษีเงนิไดน้ิติบุคคล รวมถึงเงนิรบัหรอืจ่ายจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ โดยในปี 

ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทัมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมการดําเนินงานเท่ากบั ŚšŜ.Ř ล้านบาท ŜřŠ.Ř ล้านบาท 

และ ŚŠŚ.ř ล้านบาท ตามลําดบั โดยกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานในปี ŚŝŞŘ บรษิัท ไดร้บัเงินรบัจากการรบั

ประกนัภยัต่อสงูขึÊน แต่กนํ็าเงนิจ่ายเพืÉอลงทุนในหลกัทรพัย์เพิÉมมากขึÊนเช่นเดยีวกนั สําหรบัปี Śŝŝš สูงขึÊนเนืÉองจากการ

เตบิโตของเงนิรบัเกีÉยวกบัการประกนัภยัต่อ และรายไดจ้ากการลงทุน  

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนเท่ากบั Śś.š ลา้นบาท řŘ.Ř ล้าน

บาท และ řŠ.Ř ลา้นบาท ตามลําดบั โดยกระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุนเพิÉมขึÊน เนืÉองจากการลงทุนในการพฒันาระบบ

การรบัประกนัภยัต่อและระบบสนบัสนุน เพืÉอรองรบัการขยายตวัของธุรกจิ 

 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš และปี ŚŝŝŠ บรษิทั มกีระแสเงินสดใชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิเท่ากบั ŚŜŘ.Ř ล้านบาท 

śŘŘ.Ř ลา้นบาท และ ŚşŘ.Ř ลา้นบาท ตามลําดบั โดยรายการในกระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิมเีพียงรายการเดยีวคอื 

การจดัสรรเงนิปนัผลจ่ายใหก้บัผูถ้อืหุน้ของบรษิทั  
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โครงสร้างเงินทนุ 

บรษิทั ไม่มกีารจดัหาแหล่งเงินทุนจากการกูย้ืม หรอืมแีหล่งเงนิทุนนอกงบการเงนิ แต่อย่างไรกต็ามบรษิทั มี

อตัราสว่นหนีÊสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ณ สิÊนปี ŚŝŞŘ เท่ากบั Ř.Ş เท่า  ซึÉงเกดิจากเจ้าหนีÊบรษิทัประกนัภยัต่อ 

และหนีÊสนิจากสญัญาประกนัภยัเป็นหลกัเท่านั Êน 

 

14.6 ปัจจยัทีÉอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผนัผวนของเศรษฐกิจ 

ความผนัผวนของเศรษฐกจิจะมผีลกระทบต่อกาํลงัการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค โดยเฉพาะอย่างยิÉงในช่วงทีÉเศรษฐกจิ

อยู่ในภาวะซบเซา ผูบ้รโิภคจะมกีารระมดัระวงัในการใชจ้่ายเพิÉมมากขึÊน ซึÉงรวมไปถึงการตดัสนิใจในการทําประกนัภยัซึÉง

ผูบ้รโิภคบางกลุ่มจะตดัสนิใจทําเมืÉอมเีงนิออมเพยีงพอ นอกจากนีÊ อตัราดอกเบีÊยในแต่ละชว่งเวลากม็ผีลต่อการตดัสนิใจทํา

ประกนัภยัของผู้บริโภค โดยผู้บริโภคจะมีการเปรียบเทียบกนัระหว่างผลตอบแทนของตราสารเงินในรูปแบบอืÉนๆ 

นอกจากนีÊอตัราดอกเบีÊยยงัมผีลกระทบกบัผลตอบแทนในรปูเงนิลงทุนของบรษิทั ซึÉงสง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของ

บรษิทั 

 

การขยายธรุกิจรบัประกนัภยัต่อในประเทศไทยจากบริษทัรบัประกนัภยัต่อต่างประเทศ 

การแขง่ขนัโดยการขยายตวัของบรษิทัรบัประกนัภยัต่อต่างประเทศทีÉเขา้มาในประเทศไทยมากขึÊน ไม่เฉพาะการ

เขา้มารว่มทุน การนําเทคโนโลยทีีÉทนัสมยั และผลติภณัฑใ์หม่ๆ  เขา้มาสูต่ลาดประกนัภยั อาจทําให้การทําตลาดประกนัภยั

ต่อกบับริษทัประกนัชวีติยากขึÊน แต่อย่างไรกต็าม บรษิัทประกนัชวีติสญัชาติไทยรายใหญ่ยงัคงมคีวาม ใกล้ชิดและ มี

ความสมัพนัธ์อนัดกีบับรษิทั รวมถึงความเชีÉยวชาญในธุรกจิประกนัชวีติของไทยเป็นอย่างด ีจะทําให้บรษิทั ยงัสามารถ

ขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนืÉอง 

 

  


