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13.0 ขอมลูสาํคัญทางการเงนิ 

งบการเงิน 

สรปุรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต  

นางสาวณริศรา ไชยสุวรรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 4812 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เปน
ผูสอบบัญชีลงนามรับรองงบการเงินของบริษัท ในป พ.ศ. 2561 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 4172 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เปนผูสอบ
บัญชีลงนามรับรองงบการเงินของบริษัท ในป พ.ศ. 2560 

นางสาวรัชดา ยงสวัสดิ์วาณิชย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 4951 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เปน
ผูสอบบัญชีลงนามรับรองงบการเงินของบริษัท ระหวางป พ.ศ. 2557 ถึง พ.ศ. 2559  

โดยไดแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีที่เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของบริษัท ของแตละปดังน้ี 

งบการเงิน รายงานของผูสอบบัญชี 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2558 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมเีงื่อนไข 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2559 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมเีงื่อนไข 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2560 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมเีงื่อนไข 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2561 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมเีงื่อนไข 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



แบบ 56-1 ประจําป 2561 

   -90-                            บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จาํกัด (มหาชน) 
 

ตารางสรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน สาํหรบังบการเงินงวดบัญชีป 2559 ถึง ป 2561 
งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงิน (ซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย             
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 55.1 2.3 212.1 8.8 181.9 8.9 
รายไดจากการลงทุนคางรับ 11.0 0.5 9.2 0.4 10.1 0.5 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 2.9 0.1 4.0 0.2 3.7 0.2 
ลูกหน้ีจากสัญญาประกันภัยตอ 195.5 8.3 212.2 8.8 273.1 13.3 
สินทรัพยลงทุน       
  เงินลงทุนในหลักทรัพย       
    เงินลงทุนเพ่ือคา 78.5 3.3 6.2 0.3 73.3 3.6 
    เงินลงทุนเผื่อขาย 943.3 40.0 708.5 29.5 719.9 35.1 
    เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 856.4 36.3 1,039.8 43.4 596.4 29.0 
    เงินลงทุนท่ัวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 
  เงินใหกูยืม 1.4 0.1 0.1 0.0 0.3 0.0 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 16.1 0.7 18.6 0.8 22.9 1.1 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธ ิ 55.2 2.3 46.3 1.9 42.6 2.1 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 37.8 1.6 40.3 1.7 24.6 1.2 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 30.8 1.3 28.2 1.2 32.3 1.6 
สินทรัพยอ่ืน         
   คาบําเหน็จจายรอตัดบัญชี - สุทธิ 70.8 3.0 65.7 2.7 68.8 3.3 
   อ่ืน ๆ  1.0 0.1 3.8 0.2 0.5 0.0 
รวมสินทรัพย 2,357.9 100.0 2,397.1 100.0 2,052.5 100.0 
       
หนี้สินและสวนของเจาของ       
หนี้สิน       
หนี้สินจากสัญญาประกันภัย       
   สํารองประกันชีวิต 406.8 17.3 321.3 13.4 285.4 13.9 
   สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหม
ทดแทนคางจาย 21.7 0.9 35.0 1.4 49.7 2.4 

   สํารองเบี้ยประกันภัย 255.4 10.8 222.1 9.3 182.1 8.9 
เจาหน้ีบริษัทประกันภัยตอ 184.6 7.8 181.9 7.6 184.4 9.0 
ภาษีเงินไดคางจาย 33.6 1.4 71.4 3.0 29.6 1.4 
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 10.9 0.5 9.1 0.4 4.2 0.2 
หนี้สินอื่น 6.0 0.3 12.8 0.5 4.1 0.2 
รวมหนี้สิน 919.0 39.0 853.6 35.6 739.5 36.0 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงิน (ซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สวนของเจาของ       
ทุนเรือนหุน       
ทุนจดทะเบียน ออกจําหนายและชําระแลว         
  หุนสามัญ 600,000,000 หุน มลูคาหุนละ 1 บาท 600.0 25.4 600.0 25.0 600.0 29.2 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 79.2 3.4 79.2 3.3 79.2 3.9 
กําไรสะสม       
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 60.0 2.5 60.0 2.5 60.0 2.9 
   ยังไมไดจัดสรร 714.2 30.3 761.5 31.8 569.5 27.8 
องคประกอบอ่ืนของสวนของเจาของ (14.5) (0.6) 42.8 1.8 4.3 0.2 
รวมสวนของเจาของ 1,438.9 61.0 1,543.5 64.4 1,313.0 64.0 
รวมหนี้สินและสวนของเจาของ 2,357.9 100.0 2,397.1 100.0 2,052.5 100.0 
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งบกําไรขาดทุน 

งบกําไรขาดทุน 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสยี) 

ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได             
เบี้ยประกันภัยตอรับ 2,400.3 98.9 2,157.4 98.7 1,975.2 96.0 
หัก: เบี้ยประกันภัยตอชวง (19.5) (0.8) (20.8) (1.0) (25.1) (1.2) 
เบี้ยประกันภัยตอรับสุทธิ 2,380.8 98.1 2,136.6 97.7 1,950.1 94.8 
บวก(หัก): สํารองเบี้ยประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายได (33.3) (1.4) (40.1) (1.8) 15.7 0.8 
เบี้ยประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได 2,347.5 96.8 2,096.5 95.9 1,965.8 95.6 
รายไดคาบําเหน็จ 2.9 0.1 3.5 0.2 2.3 0.1 
สวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทรวม (2.0) (0.1) 6.2 0.3 9.0 0.4 
รายไดจากการลงทุนสุทธ ิ 61.4 2.5 42.1 1.9 61.8 3.0 
ผลกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน 22.6 0.9 32.0 1.4 19.1 0.9 
ผลกําไร(ขาดทุน)จากการปรับมูลคายุติธรรม (7.9) (0.3) 2.1 0.1 (3.2) (0.2) 
รายไดอื่น 1.8 0.1 3.9 0.2 3.6 0.2 
รวมรายได 2,426.3 100.0 2,186.3 100.0 2,058.4 100.0 
คาใชจาย           
 

สํารองประกันภัยสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว
เพ่ิมจากปกอน 

86.6 3.6 35.5 1.6 15.9 0.8 

ผลประโยชนจายตามกรมธรรมประกันภัยและคา
สินไหมทดแทน 1,374.3 56.6 919.0 42.0 957.3 46.5 

หัก: คาสินไหมทดแทนรับคืนจากการเอาประกันภัยตอ (3.8) (0.2) (3.7) (0.2) (4.4) (0.2) 
คาบําเหน็จ 548.6 22.6 593.4 27.2 620.2 30.1 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 25.2 1.0 24.2 1.1 21.2 1.1 
คาใชจายในการดําเนินงาน 85.4 3.5 75.7 3.5 58.2 2.8 
รวมคาใชจายการรับประกันภัย 2,116.3 87.2 1,644.1 75.2 1,668.4 81.1 
กาํไรจากการดําเนินงาน 310.0 12.8 542.2 24.8 390.0 18.9 
ภาษีเงินไดนิติบคุคล (56.5) (2.3) (106.5) (4.9) (68.3) (3.3) 
กาํไรสําหรับป 253.5 10.5 435.7 19.9 321.7 15.6 
        
กาํไรตอหุน       
กําไรตอหุนขั้นพ้ืนฐาน       
กําไรสําหรับป/1 0.4   0.7   0.5   
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงนิลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

กาํไรสําหรับป 253.5 10.4 435.7 19.9 321.7 15.6 
กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน         
ผลตางของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงคางบ
การเงิน (0.5) (0.0) (1.1) (0.1) 0.0 0.0 

  ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงนิลงทุนเผื่อ
ขาย (71.0) (2.9) 49.4 2.3 11.8 0.5 

  ขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก  
  คณติศาสตรประกันภัย (0.9) (0.0) (4.6) (0.2) (0.7) (0.0) 

  บวก (หัก) : ผลกระทบของภาษีเงินได 14.4 0.6 (9.0) (0.4) (2.2) (0.1) 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด - สุทธิจากภาษี (58.0) (2.3) 34.7 1.6 8.9 0.4 
กาํไรเบ็ดเสรจ็รวมสําหรบัป 195.5 8.1 470.4 21.5 330.6 16.0 
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งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงิน (ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท ลานบาท ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       
เงินรับจากการรับประกันภัยตอ 465.5 679.0 453.0 
ดอกเบี้ยรับ 15.7 20.7 18.9 
เงินปนผลรับ 44.5 36.8 48.9 
รายไดอื่น 22.6 35.3 30.1 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น (25.3) (24.2) (20.9) 
คาใชจายในการดําเนินงาน (83.5) (61.6) (57.8) 
คาใชจายภาษีเงินได (82.7) (70.5) (95.4) 
เงินลงทุนในหลักทรัพย (199.1) (321.6) 41.0 
เงินใหกูยืม (1.2) 0.2 0.2 
เงนิสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 156.5 294.1 418.0 
ขายอุปกรณ 1.7 0.0 0.0 
ซ้ืออุปกรณ (12.9) (6.2) (2.3) 
ซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (2.3) (17.7) (7.7) 
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (13.5) (23.9) (10.0) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ      
เงินปนผลจาย (300.0) (240.0) (300.0) 
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (300.0) (240.0) (300.0) 
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
สุทธิ (157.0) 30.2 108.0 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด ณ วันตนงวด 212.1 181.9 73.9 
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 55.1 212.1 181.9 
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ตารางอัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน ป 2561 ป 2560 ป 2559 
อัตราสวนสภาพคลอง    
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.3 2.5 2.5 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 13.7 26.3 20.0 
อัตรากําไรจากการรับประกันภัย (%) 10.0 21.7 15.2 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 10.4 19.9 15.6 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 3.8 4.6 5.6 
อัตราเบี้ยประกันรับสุทธิ (เทา) 1.6 1.5 1.5 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 17.0 30.5 24.8 
อัตราสวนคาใชจายในการรับประกัน (%) 27.5 32.1 35.4 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน /1  60.6 44.4 48.9 
อัตราคาบาํเหน็จสุทธิ /2 24.1 28.6 31.7 
อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน /3 4.7 4.7 4.1 
อัตราสวนรวม (Combined ratio) /4 89.4 77.7 84.6 
อัตราสวนแสดงประสทิธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%) 10.7 19.6 15.8 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.0 1.0 1.0 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.6 0.6 0.6 
อัตราสวนเงินสํารองตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.5 0.4 0.4 
อัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพย (เทา) 0.3 0.3 0.3 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 82.9 68.9 65.3 

/1 อัตราสวนคาสินไหมทดแทน = คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน / (เบี้ยประกันภัยรับที่ถือ
เปนรายได-เงินสํารองประกันภัยเพิ่มขึ้น (ลดลง) จากปกอน) 
/2 อัตราคาบําเหน็จสุทธิ = (คาบําเหน็จ – รายไดคาบําเหน็จ) / (เบี้ยประกันภัยรับท่ีถือเปนรายได-เงินสํารองประกันภัย
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) จากปกอน) 
/3 อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน = (คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน + คาใชจายการดําเนินงาน 
+ เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย) / เบี้ยประกันภัยรับสุทธ ิ
/4 อัตราสวนรวม (Combined ratio) = อัตราสวนคาสินไหมทดแทน + อัตราคาบําเหน็จสุทธิ + อัตราสวนคาใชจายรับ
ประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 
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14.0 คาํวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ (MD&A) 

คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

14.1 ภาพรวมผลการดําเนินงาน 

บริษัทประกอบธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตทุกประเภท โดยเบี้ยประกันภัยรับสวนหน่ึงจะถูกกันไวเปน
สํารองประกันภัย และดําเนินการบริหารเงินสํารองสวนน้ีโดยนําไปลงทุนเพ่ือสรางผลตอบแทนใหครอบคลุมภาระท่ีจะ
เกิดข้ึน ดังน้ัน นอกจากการประกันภัยตอดานการประกันชีวิตแลว การลงทุนจึงถือเปนธุรกรรมที่มีความสําคัญมากตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัท 

รายไดหลักของบริษัท มาจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ ซ่ึงคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 96-99 ของรายไดรวม 
รองลงมาไดแก รายไดจากการลงทุนซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 3-4 ของรายไดรวม และรายไดท่ีเหลือมาจากรายได
คาจางและคาบําเหน็จ และรายไดอ่ืน ซึ่งการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจประกัน
ชีวิตในประเทศโดยรวมท่ีเติบโตเพ่ิมข้ึนทุกป 

ลักษณะงานของธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตของบริษัทจะเปนการรับประกันชีวิตตอจากบริษัทประกัน
ชีวิตในประเทศ โดยแบงตามลักษณะธุรกิจประเภทการประกันภัยได 2 ประเภทหลัก ไดแก การประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม 
(Conventional Reinsurance) และการประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ซึ่งในชวง 7-8 ป
ที่ผานมา การประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มีบทบาทสําคัญในการเพ่ิมเบ้ียประกันภัย
ตอรับใหแกบริษัท โดยการประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มีอัตราการเติบโตสูงและคิด
เปนสัดสวนที่มากข้ึนของเบี้ยประกันภัยรับรวมของบริษัทเมื่อเทียบกับในอดีต 

สําหรับการลงทุน บริษัท มีอัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน ในป 2559 ถึงป 2561 อยูท่ีระดับประมาณรอยละ 4-6 
โดยสวนประกอบหลักของสินทรัพยลงทุน คือ เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดซ่ึงไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 
หุนกู เงินฝากธนาคาร เปนตน โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 40-60 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด นอกจากน้ันเปนเงิน
ลงทุนเผ่ือขาย ซ่ึงไดแก ตราสารทุน และหนวยลงทุน เปนสัดสวนประมาณรอยละ 40-50 ของสินทรัพยลงทุน 

14.2 ผลการดําเนินงาน 

รายได 
รายไดของบริษัทมาจากเบี้ยประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได รายไดคาบําเหน็จ  สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน

บริษัทรวม รายไดจากการลงทุนสุทธิ ผลกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุน ขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม และรายไดอ่ืน 
โดยในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัท มีรายไดรวมเทากับ 2,426.3 ลานบาท 2,186.3 ลานบาท และ 2,058.4 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึนรอยละ 11.0 และรอยละ 6.2 ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมข้ึนของรายไดรวมมา
จากการเพ่ิมขึ้นของเบี้ยประกันภัยตอรับสุทธิที่เติบโตจากการขยายตัวของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศ โดยมรีายละเอียดท่ี
สําคัญดังนี ้

เบี้ยประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได 

เบี้ยประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได (Earned Premium) คือ เบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปนรายไดซ่ึงคํานวณจากเบี้ย
ประกันภัยตอรับทั้งหมด (Reinsurance Premium Written) หักดวยเบี้ยประกันภัยจายจากการเอาประกันภัยตอ และ
ปรับปรุงดวยสํารองเบ้ียประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายได 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีรายไดจากเบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปนรายได เทากับ 2,347.5 ลานบาท 
2,096.5 ลานบาท และ 1,965.8 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึน รอยละ 12.0 และรอยละ 6.7 ตามลําดับ  
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ในสวนของเบี้ยประกันภัยตอรับ การเติบโตมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศ
โดยรวมท่ีเติบโตเพ่ิมข้ึนทุกป โดยอัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ของประเทศไทยระหวางป 2555 - ป 2561 อยูที่รอยละ 
8.2 ในขณะที่อัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ในชวงเดียวกันของบริษัทอยู ท่ีรอยละ 13.1 สงผลใหบริษัท ไดรับเบ้ีย
ประกันภัยตอรับเพ่ิมข้ึนจากบริษัทประกันชีวิตคูสัญญาเชนเดียวกัน 

 
เบ้ียประกันภัยรับของประเทศไทย 

ระหวางป 2555 – ป 2561 
เบ้ียประกันภัยรับของบริษัท 

ระหวางป 2555 – ป 2561 

  
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย และสมาคมประกันชีวิตไทย 

นอกจากน้ี ยังมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมข้ึนของประกันชีวิตในประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) 
ที่บริษัท ไดรวมคิดคนและพัฒนากับบริษัทประกันชีวิตอื่นซ่ึงมีการเติบโตอยางมีนัยสําคัญในชวง 7-8 ปท่ีผานมา ซึ่งทําให
บริษัท ไดรับสวนแบงการรับประกันภัยตอท่ีมากกวาการรับประกันภัยตอแบบดั้งเดิม 

 
เบ้ียประกันภัยตอท่ีถือเปนรายได 

(Earned Premium) 
ป 2561 ป 2560 ป 2559 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
การประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม       
(Conventional Reinsurance) 

1,306.8 55.7 1,149.4 54.8 1,185.3 60.3 

การประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนา            
(Non-conventional Reinsurance) 

1,040.7 44.3 947.1 45.2 780.5 39.7 

รวม 2,347.5 100.0 2,096.5 100.0 1,965.8 100.0 
 

 

390,517
441,372

499,495
536,839 568,002 600,303 627,387

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561

CAGR: 
8.2%

หนวย: ลานบาท

1,145
1,388

1,624
1,851 1,975

2,157
2,400

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561

CAGR: 
13.1%

หนวย: ลานบาท



แบบ 56-1 ประจําป 2561 

   -98-                            บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จาํกัด (มหาชน) 
 

รายไดจากการลงทุนสุทธิ 

รายไดจากการลงทุนสุทธิ คือรายไดที่ได รับจากการลงทุนในสินทรัพยตางๆ รวมถึงการใหกูยืมเงิน ซ่ึง
ประกอบดวย ดอกเบี้ย เงินปนผล กําไรจากการขายสินทรัพยลงทุน กําไรขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม และสวนแบง
ผลกําไรขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม เปนตน 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ 74.1 ลานบาท 82.4 ลานบาท และ 86.7 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 10.0 และรอยละ 5.0 ตามลําดับ โดยรายไดจากการลงทุนสุทธิ
ดังกลาวคิดเปนอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับรอยละ 3.8 รอยละ 4.6 และรอยละ 5.6 ตามลําดับ   

รายไดจากการลงทุนสุทธิจะผันแปรไปตามสภาวะการลงทุนในแตละป เชน อัตราดอกเบี้ยจากตราสารหนี้ หรือเงิน
ปนผลที่จะไดรับจากการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย เปนตน โดยในป 2561 รายไดจากการลงทุนสุทธิลดลงมี
สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทไมมีสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมบริษัทหนึ่งท่ีขายไปเม่ือปกอน และมีขาดทุนจาก
การปรับมูลคายุติธรรมเงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคา  

รายการ ป 2561 ป 2560 ป 2559 
อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน/1 (รอยละ) 3.8 4.6 5.3 
เงินลงทุน/2 (ลานบาท) 1,952.9 1,987.4 1,596.8 

/1 อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนคํานวณจาก ผลรวมของรายไดจากการลงทุนสุทธิ กําไรจากการขายสินทรัพยลงทุน สวน
แบงผลกําไรขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม และกําไรขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม หารดวยเงินลงทุน (เฉล่ีย) 

/2 เงินลงทุนประกอบดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เงินลงทุนเพ่ือคา เงินลงทุนเผื่อขาย เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบ
กําหนด เงินลงทุนทั่วไป เงินใหกูยืม และเงินลงทุนในบริษัทรวม 

 
จากหมายเหตุประกอบงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 ไดมีการจําแนกสวนงาน

ดําเนินงานออกเปน 2 สวน ประกอบดวย ผลิตภัณฑประกันชีวิตประเภทด้ังเดิม และผลิตภัณฑประกันชีวิตประเภทรวม
พัฒนา ดังนี ้

 2561 2560 
การประกัน
ชีวิตประเภท

ดั้งเดิม  
(ลานบาท) 

การประกนั 
ชีวิตประเภท
รวมพัฒนา  
(ลานบาท) 

การประกนั 
ชีวิตประเภท

ดั้งเดิม  
(ลานบาท) 

การประกัน 
ชีวิตประเภท
รวมพัฒนา 
(ลานบาท) 

เบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายได 1,306.8 1,040.7 1,149.4 947.1 
คาใชจายในการรับประกันภัย 1,071.4 956.5 872.0 692.8 
กาํไรจากการรับประกันภัยตอ 235.3 84.2 277.4 254.3 
อัตรากาํไรจากการรับประกันภัยตอ (%) 18.0 8.1 24.1 26.9 

        
 โดยปกติบริษัทมีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนาซึ่งบริษัทมบีทบาทเขา
ไปเปนผูนําเสนอและรวมกับบริษัทประกันชีวิตอ่ืนเพ่ือคิดคนและพัฒนากรมธรรมประเภทใหมท่ีคาดวาจะเปนที่ตองการของ
ตลาดสูงกวาการประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม แตอยางไรก็ตามในป 2561 บริษัท มีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจาก



แบบ 56-1 ประจําป 2561 

                                                                 -99-                        บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จาํกัด (มหาชน) 
 

การประกันชีวิตประเภทรวมพัฒนารอยละ 8.1 ปรับตัวลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดยีวกันของปกอนท่ีเทากับรอยละ 26.9 
เน่ืองจากเงินสํารองประกันภัยสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาวและคาสินไหมทดแทนงานประกันสุขภาพที่เพ่ิมข้ึน 

คาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัทแบงเปน 2 สวนไดแก 1. คาสินไหมทดแทน และ 2. คาใชจายในการรับประกันภัย  

คาสนิไหมทดแทน 

คาสินไหมทดแทน ประกอบดวย คาสินไหมทดแทนท่ีเกิดข้ึนท้ังท่ีมีการชําระแลวและยังไมไดชําระใหกับผูเอา
ประกันภัยตอ เน่ืองดวยกรณีท่ีผูเอาประกันภัยตรงเจ็บปวย ประสบอุบัติเหตุหรือเสียชีวิต เงินผลประโยชนตามกรมธรรม
ประกันชีวิต เม่ือผูเอาประกันภัยตรงมีอายุครบตามท่ีกรมธรรมกําหนด หรือครบชวงเวลาท่ีกรมธรรมกําหนดไว หักดวยคา
สินไหมทดแทนรับคืนจากการเอาประกันภัยตอ รวมถึงสํารองคาสินไหมทดแทนตามวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย โดย
พิจารณาจากคาประมาณการท่ีดีที่สุดของคาสินไหมทดแทนที่คาดวาจะจายแกผูเอาประกันภัยในอนาคต สําหรับรายการ
ความสูญเสียที่เกิดข้ึนแลวกอนหรือ ณ วันประเมิน ท้ังจากรายการความสูญเสียที่บริษัทไดรับรายงานและยังไมไดรับ
รายงาน ท้ังน้ีรวมถึงคาใชจายที่เกิดข้ึนจากการจัดการคาสินไหมทดแทนน้ันดวย 
  ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทนสุทธิ
เทากับ 1,370.5 ลานบาท 915.3 ลานบาท และ 952.9 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหใน 3 ปท่ีผานมา บริษัทมีอัตราสวนคา
สินไหมทดแทน (Loss Ratio) เทากับรอยละ 60.6 รอยละ 44.4 และรอยละ 48.9 ตามลําดับ บริษัทสามารถบริหารจัดการได
โดยเลือกพิจารณาภัยท่ีบริษัทยอมรับความเส่ียงได และการประมาณการสํารองคาสินไหมทดแทนตามวิธีการทาง
คณิตศาสตรประกันภัย แตอาจมีบางกรณีท่ีมีคาสินไหมทดแทนบางรายที่ไมอาจควบคุมไมใหเกิดข้ึนได เน่ืองจากคาใชจาย
ดังกลาวขึ้นอยูกับภัยที่เกิดกับผูเอาประกันภัย   
 อยางไรก็ตามคาสินไหมทดแทนจะมีผลตอการคํานวณคาบําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซ่ึงจะกลาวตอไป 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) คํานวณจากคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน 
เปรียบเทียบกับเบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปนรายได โดยอัตราสวนคาสินไหมทดแทนเปนหนึ่งในองคประกอบท่ีใชในการวัด
ประสิทธิภาพของการรับประกันภัยของบริษัท ที่เรียกวาอัตราสวนรวม หรือ “Combined Ratio” ท่ีจะไดอธิบายตอไป 

คาใชจายในการรับประกันภัย 

คาใชจายในการรับประกันภัย ประกอบดวย คาบําเหน็จ คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน และคาใชจายในการ
ดําเนินงาน 

คาบําเหน็จ 

จากที่ไดกลาวมาแลวขางตนวาลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท เปนการทําสัญญาประกันภัยตอกับบริษัท
ประกันชีวิต  ภายใตสัญญาประกันภัยตอจะแสดงรายการบัญชีอันประกอบดวย (1) เบี้ยประกันภัยตอรับ (2) คาใชจายท่ีพึง
หักได ไดแก คาบําเหน็จจายตามขอตกลงในสัญญา และ (3) คาสินไหมทดแทนจายตามความรับผิดตอกรมธรรมในสัญญา
ประกันภัยตอนั้นๆ ดังน้ันคาบําเหน็จ จึงเปรียบเสมือน สวนลดจายจากการรับประกันภัยตอตามสัญญาประกันภัยตอ คา
บําเหน็จแบงออกเปน 2 สวน คือคาบําเหน็จที่ตองจายใหแกบริษัทประกันชีวิตเมื่อสงงานใหบริษัท (Commission) และคา
บําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซึ่งหมายถึง สวนแบงกําไรจากผลการรับประกันภัยที่บริษัทตองจายใหบริษัทประกัน
ชีวิตคูสัญญา โดยสวนแบงกําไรจะมีอัตราเพ่ิมข้ึนหรือลดลงตามผลกําไรจากการรับประกันภัย หากงานท่ีรับประกันภัยมีการ
จายคาสินไหมทดแทนสูง สวนแบงกําไรจากผลการรับประกันภัยในสัญญานั้นๆ จะมีอัตราลดลงหรือไมมี ท้ังนี้เปนไปตาม
เงื่อนไขของสัญญาประกันภัยตอแตละฉบับ 
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ในป 2561 ป 2560 และป 2559  บริษัทมีคาบําเหน็จเทากับ 548.6 ลานบาท 593.4 ลานบาท และ 620.2 ลาน
บาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิเทากับรอยละ 24.1 รอยละ 28.6 และรอยละ 31.7 ตามลําดับ  โดยในป 
2561 คาบําเหน็จมีอัตราสวนท่ีปรับตัวลดลงมีสาเหตุหลักมาจากคาบําเหน็จกําไรท่ีลดลงเนื่องจากผลการรับประกันภัยลดลง
เนื่องจากคาสินไหมทดแทนท่ีเพ่ิมขึ้น สวนในป 2560 คาบําเหน็จมีอัตราสวนที่ปรับตัวลดลงเน่ืองจากสัดสวนการรับงานที่
เปนเบี้ยประกันภัยในปตออายุสัญญาซึ่งมีอัตราการจายคาบําเหน็จตํ่ากวาเบี้ยประกันภัยปแรก สวนในป 2559 บริษัท รับ
งานโครงการใหมในสวนของการประกันชีวิตในประเภทรวมพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ที่มีการใหคา
บําเหน็จจากเบ้ียประกันภัยตอรับปแรกในอัตราสูง 

อัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิคํานวณจากคาบําเหน็จหักรายไดคาบําเหน็จ เปรียบเทียบกับเบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปน
รายได โดยอัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิเปนหน่ึงในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัยของบริษัท ท่ี
เรียกวาอัตราสวนรวม หรือ “Combined Ratio” ท่ีจะไดอธิบายตอไป 

คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 

คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืนประกอบดวย เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัย คาใชจายพนักงานท่ีเกี่ยวของกับการรับประกันภัย และคาใชจายที่เกี่ยวกับการรับประกันภัยอ่ืนตามที่ตก
ลงกันในสัญญาประกันภัยตอ 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีคาใชจายในการรับประกันภัยอื่นเทากับ 25.2 ลานบาท 24.2 ลานบาท 
และ 21.2 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.4 และรอยละ 14.2 ตามลําดับ  

คาใชจายในการดําเนินงาน 

คาใชจายในการดําเนินงานประกอบดวย คาใชจายพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร คาภาษีอากร และคาใชจาย
ในการดําเนินงานอื่น 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 85.4 ลานบาท 75.7 ลานบาท และ 
58.2 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึนรอยละ 12.8 และรอยละ 30.1 ตามลําดับ โดยในป 2561 คาใชจาย
ในการดําเนินงานที่เพ่ิมข้ึนมีปจจัยหลักจากคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับบุคคลากร สําหรับป 2560 คาใชจายในการดําเนินงานที่
เพ่ิมข้ึนมีปจจยัหลักจากคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับบุคคลากร คาปรึกษาและบริการดานเทคโนโลยีสารสนเทศ   

อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 

อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงานเปนหนึ่งในองคประกอบท่ีใชในการวัดประสิทธิภาพของ
การรับประกันภัยของบริษัท ท่ีเรียกวาอัตราสวนรวม หรือ “Combined Ratio” อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและ
คาใชจายดําเนินงานคํานวณจากผลรวมของคาใชจายในการรับประกันภัยอื่น และคาใชจายดําเนินงาน เปรียบเทียบกับเบี้ย
ประกันภัยตอรับสุทธิ อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงานของบริษัท ในป 2561 ป 2560 และป 2559  
เทากับรอยละ 4.7 รอยละ 4.7 และรอยละ 4.0 ตามลําดับ บริษัท มีนโยบายควบคุมคาใชจายใหไมเกินกวารอยละ 5.0 ของ
เบี้ยประกันภัยตอรับสุทธิ และไมสูงไปกวาคาเฉล่ียของคาใชจายดําเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิต 

อัตราสวนรวม (Combined Ratio) 

Combined Ratio เปนอัตราสวนหน่ึงท่ีใชกันอยางแพรหลายในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัย โดย 
Combined Ratio ประกอบดวยอัตราสวนตางๆ ดังนี้ 

1) อัตราสวนคาสินไหมทดแทน  
2) อัตราสวนคาบาํเหน็จสุทธิ  
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3) อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน  
ดังน้ันหาก Combined Ratio ตํ่ากวารอยละ 100 แสดงวาธุรกิจมีกําไรจากการรับประกันภัย อัตราสวนรวมในป 

2561 ป 2560 และป 2559 เทากับ รอยละ 89.4 รอยละ 77.7 และรอยละ 84.6 ตามลําดับ โดยในป 2561 Combined Ratio 
เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากบริษัทมีอัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) งานประกันชีวิตกลุมและประกันสุขภาพเพ่ิมมากข้ึน 
สําหรับป 2560 Combined Ratio ท่ีลดลงเน่ืองจากบริษัทมีอัตราสวนคาสินไหมทดแทน และอัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิที่
ลดลง  

 ตารางแสดงอัตราสวนรวม 

(หนวย: รอยละ) ป 2561 ป 2560  ป 2559 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) 60.6 44.4 48.9 
อัตราสวนคาบําเหน็จสุทธิ 24.1 28.6 31.7 
อัตราสวนคาใชจายรับประกันภัยและคาใชจายดําเนินงาน 4.7 4.7 4.0 
อัตราสวนรวม (Combined Ratio) 89.4 77.7 84.6 

กําไรสุทธิ  

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 253.5 ลานบาท 435.7 ลานบาท และ 321.7 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 10.4 รอยละ 19.9 และ รอยละ 15.6 ตามลําดับ โดยในป 2561 อัตรากําไรสุทธิ
ลดลงเนื่องมาจากคาสินไหมทดแทนงานประกันชีวิตกลุมและประกันสุขภาพที่เพ่ิมขึ้น สวนในป 2560 อัตรากําไรสุทธิ
เพ่ิมข้ึนเนื่องมาจากเบี้ยประกันภัยตอรับท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกับคาสินไหมทดแทนและคาบําเหน็จท่ีลดลง  

อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 17.0 รอยละ 30.5 และ
รอยละ 24.8 ตามลําดับ  

14.3  ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยหลักของบริษัท ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด รายไดจากการลงทุนคางรับ สินทรัพย
จากการประกันภัยตอ ลูกหน้ีจากสัญญาประกันภัยตอ เงินลงทุนในหลักทรัพย และท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 

ณ สิ้นป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 2,357.9 ลานบาท 2,397.1 ลานบาท และ 
2,052.5 ลานบาท ตามลําดบั ลดลงรอยละ 1.6 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.8 ตามลําดับ มีรายการทีส่ําคัญดังน้ี 

ลูกหนี้จากสัญญาประกันภัยตอ 

ลูกหนี้จากสัญญาประกันภัยตอ ประกอบดวย เงินวางไวจากการประกันภัยตอ และเงินคางรับจากการประกันภัย
ตอ 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ คือ เงินสํารองจากเบ้ียประกันภัยที่บริษัทประกันภัย (ผูเอาประกันภัยตอ) เก็บจาก
บริษัทรับประกันภัยตอเพ่ือเปนหลักประกัน ในกรณีที่ผูรับประกันภัยตออาจประสบปญหาทางการเงิน ไมสามารถชําระหนี้
ไดตามสัญญาประกันภัยตอ เงินสํารองดังกลาวผูเอาประกันภัยตอสงคืนในปถัดไปหรือเมื่อวันสิ้นสุดสัญญา 
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ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีลูกหน้ีจากสัญญาประกันภัยตอเทากับ 195.5 ลานบาท 212.2 ลาน
บาท และ 273.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 8.3 รอยละ 8.9 และรอยละ 13.3  
ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ลูกหนี้จากสัญญาประกันภัยตอ ป 2561 
(ลานบาท) 

ป 2560 
(ลานบาท) 

ป 2559 
(ลานบาท) 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ 62.0 54.0 56.3 
เงินคางรับจากการประกันภัยตอ 133.5 158.2 216.8 
รวม 195.5 212.2 273.1 

โดยในป 2561 และป 2560 บริษัทมีสินทรัพยจากการประกันภัยตอลดลงสาเหตุหลักเกิดจากเงินคางรับเก่ียวกับ
การประกันภัยตอท่ีลดลง เน่ืองจากบริษัทสามารถบริหารการเก็บหนี้ไดดีขึ้น 

สินทรัพยลงทุน 

สินทรัพยลงทุนประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เงินลงทุนเพ่ือคา เงินลงทุนเผ่ือขาย เงินลงทุนที่
จะถือจนครบกําหนด เงนิลงทุนท่ัวไป เงินใหกูยืม และเงินลงทุนในบริษัทรวม  โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 55.1 2.8 212.1 10.7 181.9 11.4 
เงินลงทุนเพ่ือคา       
 ตราสารทุน 78.5 4.0 6.2 0.3 73.3 4.6 
เงินลงทุนเผื่อขาย       
 ตราสารทุน 243.4 12.5 241.7 12.2 207.9 13.0 
 หนวยลงทุน 699.9 35.8 466.8 23.5 512.1 32.1 
เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด       
 หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 546.4 28.0 768.7 38.7 468.3 29.3 
 หุนกู 180.0 9.2 76.1 3.8 25.0 1.6 
 เงินฝากธนาคาร 130.0 6.7 195.0 9.8 103.0 6.5 
เงินลงทุนท่ัวไป 2.1 0.1 2.1 0.1 2.1 0.1 
เงินใหกูยืม 1.4 0.1 0.1 0.0 0.3 0.0 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 16.1 0.8 18.6 0.9 22.9 1.4 

รวม 1,952.9 100.0 1,987.4 100.0 1,596.8  100.0 

เงนิลงทุนเพื่อคา 
เงินลงทุนเพ่ือคา หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทลงทุนและมีวัตถุประสงคท่ีจะขายในอนาคตอันใกล โดยลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ณ สิ้นป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีเงินลงทุนเพื่อคาเทากับ 78.5 ลานบาท 6.2 ลานบาท และ 73.3 ลาน

บาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 3.3 รอยละ 0.3 รอยละ 3.6 ตามลําดับ  
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ทั้งน้ี เงินลงทุนเพ่ือคา ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุนเทากับรอยละ 4.0 
รอยละ 0.3 และรอยละ 4.6 ตามลําดับ 

 
เงนิลงทุนเผื่อขาย 

เงินลงทุนเผื่อขาย หมายถึง เงินลงทุนท่ีบริษัทลงทุนและมีวัตถุประสงคท่ีจะขายในอนาคต โดยประกอบดวย ตรา
สารทุน และหนวยลงทุน  

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีเงินลงทุนเผื่อขายเทากับ 943.3 ลานบาท 708.5 ลานบาท และ 719.9 
ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 40.0 รอยละ 29.6 และรอยละ 35.1 ตามลําดับ โดย
สัดสวนเงินลงทุนเผื่อขายของบริษัท เปนตราสารทุนประมาณรอยละ 25 ถึงรอยละ 35 และเปนหนวยลงทุนประมาณรอยละ 
65 ถึงรอยละ 75 

ทั้งนี้ เงินลงทุนเผื่อขาย ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุนเทากับรอยละ 
48.3 รอยละ 35.7 และรอยละ 45.1 ตามลําดบั 

 
เงนิลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 

เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทลงทุนและมีวัตถุประสงคท่ีจะถือจนครบกําหนดไถ
ถอน ไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ตราสารหนี้ภาคเอกชน และเงินฝากธนาคาร 

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมเีงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดเทากับ 856.4 ลานบาท 1,039.8 ลาน
บาท และ 596.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 36.3 รอยละ 43.4 และรอยละ 29.1 
ตามลําดับ  

ทั้งน้ี เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด ณ สิ้นป 2561 ป 2560 และป 2559 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุน
เทากับรอยละ 43.9 รอยละ 52.3 และรอยละ 37.4 ตามลําดับ 

 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเทากับ 55.2 ลานบาท 46.3 ลานบาท 
และ 42.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 2.3 รอยละ 1.9 และรอยละ 2.1 ตามลําดับ 
โดยในป 2561 และ ป 2560 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธเิพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการปรับปรุงอาคารสํานักงาน  

รายการ ป 2561 
(ลานบาท) 

ป 2560 
(ลานบาท) 

ป 2559 
(ลานบาท) 

ท่ีดิน 17.6 17.6 17.6 
อาคาร 32.2 23.9 22.8 
เคร่ืองตกแตงและเครื่องใชสํานักงาน 3.8 2.6 1.7 
คอมพิวเตอร 1.6 1.9 0.2 
ยานพาหนะ - 0.3 0.3 
รวม – สุทธิ 55.2 46.3 42.6 
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หน้ีสิน 

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวมเทากับ 919.0 ลานบาท 853.6 ลานบาท และ 739.5 ลาน
บาท ตามลําดับ เพ่ิมข้ึนรอยละ 7.7 และรอยละ 15.4 ตามลําดับ โดยหน้ีสินรวมทีเ่พ่ิมข้ึนมีสาเหตุหลักจากหน้ีสินจากสัญญา
ประกันภัย โดยมีรายการที่สําคัญดังนี้ 
 

เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัท มีเจาหน้ีบริษัทประกันภัยตอเทากับ 184.6 ลานบาท 181.9 ลานบาท 
และ 184.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวมรอยละ 7.8 รอยละ 7.6 และรอยละ 
9.0 ตามลําดับ  

 

หน้ีสินจากสัญญาประกันภัย 

หน้ีสินจากสัญญาประกันภัย ประกอบดวย สํารองประกันภัยสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว สํารองคาสินไหม
ทดแทน และสํารองเบี้ยประกันภัย 

 

สํารองประกันภัยสาํหรับสัญญาประกนัภัยระยะยาว 

สํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวมเปนสํารองประกันชีวิตท่ีคํานวณตามวิธีของคณิตศาสตรประกันภัยตาม
ประกาศ คปภ. โดยมีขอสมมติหลักที่ใชในการประมาณการเกี่ยวของกับ อัตราการขาดอายุหรือเวนคืนกรมธรรม คาใชจาย
เกี่ยวกับการขายและบริหาร อัตรามรณะและอัตราเจ็บปวย อัตราคิดลด และอัตราเงินปนผลท่ีไมรับรองการจายในอนาคต 
เปนตน โดยทุกวันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน บริษัทจะเปรียบเทียบมูลคาสํารองประกันภัยแบบเบ้ียประกันภัยรวมกับสํารอง
เบี้ยประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายไดสําหรับกรมธรรมท่ียังมีผลบังคับอยู หากมูลคาสํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม
สูงกวาสํารองเบี้ยประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายได บริษัทจะรับรูสวนตางและแสดงรายการสํารองประกันภัยแบบเบ้ีย
ประกันภัยรวมในงบการเงิน  

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีสํารองประกันภัยสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาวเทากับ 406.8 ลาน
บาท 321.3 ลานบาท และ 285.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวม รอยละ 17.3 
รอยละ 13.4 และรอยละ 13.9 ตามลําดับ  โดยในป 2561 และป 2560 สํารองประกันภัยสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว
เพ่ิมข้ึน เน่ืองจากการคํานวณสํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวมสูงกวาสํารองเบี้ยประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายได 
 

สํารองคาสินไหมทดแทน 

สํารองคาสินไหมทดแทน หมายถึง ประมาณการคาสินไหมทดแทนสําหรับความเสียหายท่ีเกิดข้ึนแลวแตยังไมได
ตกลง หรือยังไมไดรับรายงาน และคาสินไหมทดแทนที่ตกลงแลวแตผูเอาประกันภัยยังไมไดรับไป ท้ังนี้การประมาณการคา
สินไหมทดแทนใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยการคํานวณเงินสํารองประกันภัย  

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีสํารองคาสินไหมทดแทนเทากับ 21.7 ลานบาท 34.9 ลานบาท และ 
49.7 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหน้ีสินและสวนของเจาของรวมรอยละ 0.9 รอยละ 1.5 และรอยละ 2.4 
ตามลําดับ  โดยในป 2561 และป 2560  มีการสํารองคาสินไหมทดแทนลดลงเนื่องจากประมาณการคาสินไหมทดแทน
สําหรับความเสียหายที่เกิดข้ึนแลวแตยังไมไดรับรายงาน (Incurred but not reported: IBNR) ที่ลดลง  
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สํารองเบี้ยประกันภัย 

สํารองเบี้ยประกันภัย หมายถึง เบ้ียประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายไดสําหรับกรมธรรมท่ียังมีผลบังคับอยูสําหรับ
สัญญาประกันภัยตอรับประเภทระยะสั้น โดยวิธีการตั้งสํารองเบี้ยประกันภัยเปนไปตามประกาศท่ีกําหนดโดยสํานักงาน 
คปภ. ทุกวันส้ินรอบระยะเวลารายงานจะเปรียบเทียบมูลคาของสํารองเบี้ยประกันภัยกับสํารองความเส่ียงภัยที่ยังไมสิ้นสุด 
หากมูลคาสํารองความเส่ียงภัยที่ยังไมส้ินสุดสูงกวาสํารองเบี้ยประกันภัย จะรับรูสวนตางและแสดงรายการสํารองความเส่ียง
ภัยท่ียังไมส้ินสุดในงบการเงิน โดยสํารองความเส่ียงภัยที่ยังไมสิ้นสุดเปนจํานวนเงินที่บริษัทสํารองไวเพ่ือชดใชคาสินไหม
ทดแทนที่อาจเกิดข้ึนในอนาคตสําหรับการประกันภัยท่ียังมผีลบังคับอยู ซ่ึงคํานวณโดยวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย 

ณ ส้ินป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัท มีสํารองเบี้ยประกันภัยเทากับ 255.4 ลานบาท 222.1 ลานบาท และ 
182.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหน้ีสินและสวนของเจาของรวมรอยละ 10.8 รอยละ 9.3 และรอยละ 8.9 
ตามลําดับ  โดยในป 2561 และป2560 สํารองเบี้ยประกันภัยเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากเบี้ยประกันภัยตอรับสุทธิสําหรับสัญญา
ประกันภัยตอประกันชีวิตกลุมและประกันสุขภาพท่ีเพ่ิมข้ึน   

 

14.4  ความสามารถในการบริหารทรัพยสิน 

เงนิคางรับจากการประกันภัยตอ 

เงินคางรับจากการประกันภัยตอ หมายถึง เบี้ยประกันภัยคางรับ คาบําเหน็จคางรับ คาสินไหมทดแทนคางรับ และ
รายการคางรับอ่ืนๆ จากบริษัทประกันภัย และหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยบริษัทบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับผล
ขาดทุนโดยประมาณที่อาจเกิดข้ึนจากการเก็บเงินไมได ซ่ึงพิจารณาจากประสบการณการเก็บเงิน และตามสถานะปจจุบัน
ของบริษัทประกันภัยตอ 

ณ สิ้นป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัท มเีงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ เทากับ 133.5 ลานบาท 158.2 
ลานบาท และ 216.8 ลานบาท ตามลําดบั คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 5.7 รอยละ 6.6 และรอยละ 10.6 
ตามลําดับ โดยในป 2561 และป 2560 เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอลดลงเน่ืองจากบริษัทสามารถบริหารการเก็บ
หน้ีไดดีย่ิงข้ึน 

ทั้งน้ีเงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอของบริษัทจํานวนกวารอยละ 95 ยังไมถึงกําหนดรับชําระ มีเพียงไมถึง
รอยละ 5 เทาน้ันท่ีคางชําระเกินกําหนดชําระเงินของบริษัทดังที่เปดเผยไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 8  

ในป 2559 บริษัทมีการรับรูรายการคาเผื่อการดอยคาของเงินลงทุนเผ่ือขายเทากับ 8.7 ลานบาท เปนรายจายใน
งบกําไรขาดทุน เน่ืองจากมูลคาของเงินลงทุนในกองทุนตราสารทุนลดลงอยางมีนัยสําคัญ โดยในป 2560 บริษัทไดกลับ
รายการคาเผ่ือการดอยคาของเงนิลงทุนเผื่อขายรับรูเปนรายไดในงบกําไรขาดทุน 

14.5  สภาพคลองและความเพียงพอของเงนิทุน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการดําเนินงาน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหลักของบริษัท มาจากเงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ และรายไดจากการ
ลงทุน คาใชจายในการดําเนินงาน ภาษีเงินไดนิติบุคคล รวมถึงเงินรับหรือจายจากเงินลงทุนในหลักทรัพย โดยในป 2561 ป 
2560 และป 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 156.5 ลานบาท 294.0 ลานบาท และ 
418.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2561 บริษัทไดรับเงนิรับจากการรับประกันภัยตอ
ลดลง ในขณะท่ีป 2560 บริษัทไดรับเงินรับจากการรับประกันภัยตอสูงขึ้น แตก็นําเงินจายเพ่ือลงทุนในหลักทรัพยเพ่ิมมาก
ข้ึนเชนเดียวกัน  
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กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 13.5 ลานบาท 23.9 ลาน
บาท และ 10.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2561 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนใชไปเพ่ือการปรับปรุงอาคารสํานักงาน
เปนหลัก สวนป 2560 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนใชไปเพื่อการลงทุนในการพัฒนาระบบการรับประกันภัยตอและ
ระบบสนับสนุนเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ 
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน 

ในป 2561 ป 2560 และป 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 300.0 ลานบาท 
240.0 ลานบาท และ 300.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายการในกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีเพียงรายการเดียวคือ 
การจัดสรรเงินปนผลจายใหกับผูถือหุนของบริษัท  

 

โครงสรางเงนิทุน 

บริษัท ไมมีการจัดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืม หรือมีแหลงเงินทุนนอกงบการเงิน แตอยางไรก็ตามบริษัท มี
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ณ ส้ินป 2561 เทากับ 0.6 เทา  ซ่ึงเกิดจากเจาหน้ีบริษัทประกันภัยตอ 
และหนี้สินจากสัญญาประกันภัยเปนหลักเทาน้ัน 

 

14.6  ปจจัยท่ีอาจมผีลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ความผันผวนของเศรษฐกจิ 

ความผันผวนของเศรษฐกิจจะมีผลกระทบตอกําลังการใชจายของผูบริโภค โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงท่ีเศรษฐกิจ
อยูในภาวะซบเซา ผูบริโภคจะมีการระมัดระวังในการใชจายเพ่ิมมากข้ึน ซ่ึงรวมไปถึงการตัดสินใจในการทําประกันภัยซึ่ง
ผูบริโภคบางกลุมจะตัดสินใจทําเมื่อมีเงินออมเพียงพอ นอกจากน้ี อัตราดอกเบี้ยในแตละชวงเวลาก็มีผลตอการตัดสินใจทํา
ประกันภัยของผูบริโภค โดยผูบริโภคจะมีการเปรียบเทียบกันระหวางผลตอบแทนของตราสารเงินในรูปแบบอื่นๆ 
นอกจากน้ีอัตราดอกเบี้ยยังมีผลกระทบกับผลตอบแทนในรูปเงินลงทุนของบริษัท ซึ่งสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัท 

 

การขยายธุรกิจรับประกันภัยตอในประเทศไทยจากบริษัทรับประกันภัยตอตางประเทศ 

การแขงขันโดยการขยายตัวของบริษัทรับประกันภัยตอตางประเทศที่เขามาในประเทศไทยมากขึ้น ไมเฉพาะการ
เขามารวมทุน การนําเทคโนโลยีที่ทันสมัย และผลิตภัณฑใหมๆ เขามาสูตลาดประกันภัย อาจทําใหการทําตลาดประกันภัย
ตอกับบริษัทประกันชีวิตยากข้ึน แตอยางไรก็ตาม บริษัทประกันชีวิตสัญชาติไทยรายใหญยังคงมีความ ใกลชิดและมี
ความสัมพันธอันดีกับบริษัท รวมถึงความเช่ียวชาญในธุรกิจประกันชีวิตของไทยเปนอยางดี จะทําใหบริษัทยังสามารถ
ขยายตัวไดอยางตอเน่ือง 
 
 
 


