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ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

13. ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

13.1 ผู้สอบบัญชีที่ท ำกำรตรวจสอบและสอบทำนงบกำรเงนิของบริษัท 

งบการเงินส าหรับปี 2555 และ ปี 2556 ของบริษัทได้รับการตรวจสอบโดย นางณฐัสรัคร์ สโรชนนัท์จีน ผู้สอบบญัชี
รับอนุญาต เลขทะเบียน 4563 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท และงบการเงินส าหรับปี 2557 ของบริษัทได้รับการ
ตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงค์เดช ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 76 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท 

13.2 รำยงำนของผู้สอบบัญชี 

รายงานของผู้สอบบญัชีที่ได้รายงานการตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินส าหรับปี 2555-2557 ของบริษัท สรุปได้
ดงันี ้ 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2555 

 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2556 

 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557  

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน และ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปีของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรอง
ทัว่ไป 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าว ผู้ สอบบัญชีขอให้สงัเกตเร่ืองที่กล่าวไว้ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 8 ว่า ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2557  ของบริษัทร่วม        
Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบทางการเงินที่แสดงเงินลงทนุ
ตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  บริษัทฯ บนัทกึเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักลา่ว จ านวน 17.40 ล้านบาท (คิดเป็น
ร้อยละ 0.33 ของสินทรัพย์รวม) สว่นแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 
2.44 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.24 ของก าไรส าหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมส าหรับปีดงักล่าวที่จดัท าโดย
ผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 
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13.3 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิของบริษัท 

ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 26.25 1.39 2,336.48 48.31 265.24 4.98 

เงินลงทนุช่วคราว - หน่วยลงทนุ - - - - 817.65 15.35 

ลกูหนีก้ารค้า 566.94 30.11 326.41 6.75 934.98 17.55 

มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บจากลกูค้า 96.31 5.12 667.12 13.79 1,258.17 23.61 

ลกูหนีอ่ื้น 17.05 0.91 17.37 0.36 24.05 0.45 

สนิค้าคงเหลือ 498.99 26.50 385.16 7.96 488.46 9.17 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 
      

 - ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน 21.32 1.13 22.98 0.48 13.30 0.25 

 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า 32.53 1.73 11.66 0.24 20.47 0.38 

 - เงินประกนัผลงาน 40.46 2.15 - - 211.14 3.96 

 - อ่ืนๆ 4.86 0.26 4.20 0.09 3.19 0.06 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,304.71 69.30 3,771.38 77.98 4,036.64 75.76 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
      

เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - - 17.40 0.33 

เงินลงทนุระยะยาว - เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั 15.39 0.82 15.54 0.32 15.72 0.29 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ                                   446.51 23.72 776.52 16.06 1,140.00 21.40 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ                                   4.27 0.23 4.24 0.09 13.67 0.26 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2.06 0.11 2.11 0.04 2.54 0.05 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 
      

 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้สนิทรัพย์ถาวร 0.48 0.03 12.91 0.27 0.54 0.01 

 - เงินประกนัผลงาน 101.64 5.39 245.76 5.08 80.25 1.51 

 - อ่ืนๆ 7.70 0.40 7.96 0.16 21.38 0.40 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 578.05 30.70 1,065.04 22.02 1,291.50 24.24 

รวมสินทรัพย์ 1,882.76 100.00 4,836.42 100.00 5,328.14 100.00 
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รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หนีส้ินหมุนเวียน             
เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุงานตามสญัญาค้างจ่าย 530.59 28.18 374.43 7.74 498.04 9.34 

เจ้าหนีอ่ื้น 
      

 - รายได้รับลว่งหน้า - - 3.64 0.08 109.32 2.05 

 - คา่ใช่จ่ายค้างจ่าย 18.26 0.97 22.66 0.47 32.17 0.60 

 - อ่ืนๆ 1.91 0.10 0.57 0.01 2.90 0.05 
สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ 
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 5.53 0.29 6.27 0.13 7.72 0.14 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.34 0.02 7.87 0.16 8.75 0.16 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 8.44 0.45 11.41 0.24 17.39 0.33 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 565.07 30.01 426.85 8.83 676.29 12.69 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน 
      หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน 9.68 0.51 7.25 0.15 14.04 0.26 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 8.97 0.48 10.54 0.21 12.03 0.23 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 18.65 0.99 17.79 0.36 26.07 0.49 

รวมหนีส้ิน 583.72 31.00 444.64 9.19 702.36 13.18 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
      

ทนุจดทะเบียน 
        หุ้นสามญั 320,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 1 บาท 224.40 11.92 320.00 6.62 320.00 6.00 

(2555 : หุ้นสามญั 2,244,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 100 บาท) 
      ทนุท่ีออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูคา่แล้ว 
      

  หุ้นสามญั 320,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 1 บาท 224.40 11.92 320.00 6.62 320.00 6.00 

(2555 : หุ้นสามญั 2,244,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 100 บาท) 
      สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั - - 2,239.64 46.31 2,239.64 42.03 

ก าไรสะสม 
      

 - จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 22.15 1.18 32.00 0.66 32.00 0.60 

 - ยงัไม่ได้จดัสรร 1,052.49 55.90 1,800.14 37.22 2,034.14 38.18 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,299.04 69.00 4,391.78 90.81 4,625.78 86.82 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,882.76 100.00 4,836.42 100.00 5,328.14 100.00 
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ตารางแสดงรายการงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้ตามสญัญา 3,613.55 98.93 3,909.61 99.51 4,521.58 98.70 

รายได้อ่ืน 
     

- 

 - ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 9.54 0.26 
- - - - 

 - อ่ืนๆ 29.48 0.81 19.28 0.49 59.75 1.30 

รวมรำยได้ 3,652.57 100.00 3,928.89 100.00 4,581.33 100.00 

ต้นทนุงานตามสญัญา 2,567.11 70.28 2,334.46 59.42 3,187.85 69.58 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 34.37 0.94 36.86 0.94 46.86 1.02 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 252.43 6.91 281.64 7.17 302.26 6.60 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 
     

- 

 - ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน - - 56.07 1.43 23.73 0.52 

 - อ่ืน ๆ - - 1.58 0.03 
 

- 

ต้นทนุทางการเงิน 0.59 0.02 0.81 0.02 1.17 0.03 

รวมค่ำใช้จ่ำย 2,854.50 78.15 2,711.42 69.01 3,561.87 77.75 

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - - (2.44) (0.05) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 798.07 21.85 1,217.47 30.99 1,017.01 22.20 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5.28 0.15 11.17 0.29 13.35 0.29 

ก ำไรสุทธิ 792.79 21.70 1,206.30 30.70 1,003.67 21.91 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน* 3.53 
 

4.93 
 

3.14 
 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (หุ้น)* 224,400,000 
 

244,861,370 
 

320,000,000 
 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ:   *ปรับจ านวนหุ้นโดยให้มีมลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ (ทัง้นี ้มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ของบริษัทส าหรับปี   2555 มีมลูคา่
หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทได้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงมลูคา่ท่ีตราไว้ จากหุ้นละ 100 บาท เป็น 1 บาท ตอ่กรมพฒันาธุรกิจ กระทรวง พาณิชย์ เม่ือวนัท่ี 9 
พฤษภาคม 2556)   
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ตารางแสดงรายการกระแสเงินสดของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 
   ก าไรส าหรับงวด 792.79 1,206.30 1,003.67 

ปรับกระทบก ำไรสทุธิเป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 
   ดอกเบีย้รับ (6.05) (4.92) (15.96) 

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 39.99 50.35 83.85 

ดอกเบีย้จ่าย 0.59 0.81 1.17 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5.28 11.17 13.35 

สว่นแบ่งขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 2.44 

ขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าท่ียงัไม่เกิดขึน้ 
 

- (6.94) 

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้ 15.95 20.21 55.63 

ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (6.65) (1.42) (1.10) 

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 6.00 1.56 1.49 
เงินลงทนุชัว่คราว ลดลง (เพิ่มขึน้) 

 
- (810.71) 

ลกูหนีก้ารค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (354.07) 241.19 (618.52) 

มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (68.03) (570.81) (591.05) 

ลกูหนีอ่ื้น ลดลง (เพิ่มขึน้) (4.47) 0.32 (6.67) 

สนิค้าคงเหลือ ลดลง (เพิ่มขึน้) (286.53) 113.83 (103.30) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน ลดลง (เพิม่ขึน้) 8.15 (1.66) 9.68 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (27.06) 20.73 (8.48) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินประกนัผลงาน ลดลง (เพิม่ขึน้)  (139.99) (123.26) (73.19) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  อ่ืนๆ ลดลง (เพิม่ขึน้) (3.95) 0.56 1.01 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - อ่ืนๆ ลดลง (เพิ่มขึน้) (12.41) (0.26) (13.42) 

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุตามสญัญาค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง)  209.58 (156.82) 124.16 

เจ้าหนีอ่ื้น -รายได้รับลว่งหน้า เพิม่ขึน้ (ลดลง) (63.60) 3.64 105.68 

เจ้าหนีอ่ื้น - คา่ใช้จ่ายค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง) 2.90 4.40 9.51 

เจ้าหนีอ่ื้น - อ่ืนๆ เพิ่มขึน้ (ลดลง) 0.26 (1.34) 2.33 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน เพิ่มขึน้ (ลดลง) 5.07 2.96 5.98 

รับดอกเบีย้ 5.92 4.77 15.78 

จ่ายภาษีเงินได้ (9.40) (3.69) (12.90) 

เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 113.03 818.02 (826.50) 
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รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 
   

เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - (21.51) 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัร ลดลง (เพิ่มขึน้) (12.96) (155.49) (135.61) 

เงินสดจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (160.96) (233.40) (282.09) 

เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (2.59) (0.99) (10.90) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 13.87 2.63 1.61 

เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมลงทุน (162.64) (387.25) (448.49) 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 
   

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน เพิ่มขึน้ (ลดลง)  (4.49) (5.75) (8.11) 

เพิ่มทนุหุ้นสามญั - 95.60 - 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั - 2,239.64 - 

เงินปันผลจ่าย (57.00) (448.80) (768.00) 

จ่ายดอกเบีย้ (0.59) (0.81) (1.17) 

เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมจัดหำเงนิ (62.08) 1,879.88 (777.28) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (9.14) (0.42) (18.96) 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (120.83) 2,310.23 (2,071.24) 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดต้นปี 147.08 26.25 2,336.48 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดปลำยปี 26.25 2,336.48 265.24 
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ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัท  

รำยกำร หน่วย 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง (Liquidity Ratio) 
    อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 2.31 8.84 5.97 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 1.22 7.80 4.84 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.23 1.65 (1.50) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 9.22 8.80 7.26 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 39.04 41.13 49.59 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ/1 เทา่ N/A N/A N/A 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย/1 วนั N/A N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 6.03 5.16 7.31 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 59.69 69.78 49.25 
Cash Cycle/1 วนั (20.64) (28.65) 0.34 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratio) 

    อตัราก าไรขัน้ต้น % 28.96 40.29 29.50 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 21.01 30.65 21.23 

อตัราก าไรอ่ืน % 1.07 0.49 1.30 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 14.89 68.27 (86.12) 

อตัราสว่นก าไรสทุธิ % 21.70 30.70 21.91 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 85.18 42.39 22.26 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio) 
    อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 55.31 35.91 25.71 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 184.68 152.96 92.30 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 2.55 1.17 0.90 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (Financial Ratio) 
    อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.45 0.10 0.15 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 208.20 1,010.76 (692.82) 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เทา่ 0.47 0.97 (0.68) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล/2 % 56.61 63.67 39.85 

 หมายเหต ุ : /1เน่ืองจากบริษัทรับจ้างผลิตสินค้าตามค าสัง่ของลกูค้า บริษัทจงึไมมี่สินค้าส าเร็จรูป สง่ผลให้ไมส่ามารถค านวณหา 
                   อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยได้ 
                          /2 อตัราการจา่ยเงินปันผลค านวณจากจ านวนเงินปันผลที่จา่ยตามรอบผลการด าเนินงานในแตล่ะปี  ส าหรับปี 2557 

ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2558 เม่ือวนัที่ 25 กมุภาพนัธ์ 2558 มีมติให้เสนอตอ่ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น                                 
ประจ าปี   2558    อนมุตัิการจา่ยเงินปันผลจ านวน 0.25 บาทตอ่หุ้น และอนมุตัิจา่ยหุ้นปันผล 4 หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นใหม ่ 
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14. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน  

14.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ  

การประกอบธุรกิจของบริษัทเก่ียวกบัการจดัหาผลติภณัฑ์และบริการทางด้านวิศวกรรมโดยมุ่งเน้นในสว่นของการ
แปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ (Steel Fabrication) งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) 
งานติดตัง้นอกสถานที่ (Site Erection) และ งานหลอ่ชิน้สว่นคอนกรีตส าเร็จรูป (Precast Concrete) โดยบริษัทรับงาน
เป็นโครงการและมีการผลิตตามสญัญาจ้างผลิต (Contract) หรือสญัญาสัง่ซือ้ (Purchase Order) ของลกูค้าเป็นหลกั 
ซึ่งงานตามสญัญานัน้จะมีทัง้ลกัษณะที่เป็นงานที่รับจากผู้ รับเหมาโครงการหลกั (EPC) และงานที่รับจากเจ้าของ
โครงการโดยตรง (Direct Customer) โดยผลิตภณัฑ์และบริการของบริษัทสามารถรองรับการใช้งานของลกูค้าได้ใน
หลากหลายอุตสาหกรรม ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน โรงกลัน่น า้มัน โรงไฟฟ้า ก๊าซ ปิโตรเคมี เคมีภณัฑ์ 
พลงังานและเหมืองแร่ ปัจจบุนั บริษัทมุง่เน้นกลุม่ลกูค้าในอตุสาหกรรมเหมืองแร่ น า้มนัและก๊าซในทวีปออสเตรเลียและ
อเมริกาใต้ ทัง้นี ้บริษัทได้ประสบความส าเร็จในการด าเนินโครงการขนาดใหญ่ทัว่ทัง้ 6 ทวีป นบัตัง้แต่ปี 2537 เป็นต้นมา 
บริษัทยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่องทัง้ในด้านของก าลงัการผลิตและขีดความสามารถต่างๆ รวมไปถึงการขยายฐานลกูค้า 
ความหลากหลายของผลติภณัฑ์และบริการ และผลตอบแทนด้านการเงิน 

จากการรายงานงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 นัน้ บริษัทได้มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บญัชีเร่ืองภาษีเงินได้ โดยน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้มาถือปฏิบตัิ และปรับปรุงย้อนหลงักบังบการ
เงินงวดก่อน ส่งผลให้รายการในงบการเงินปี 2555 และปี 2556 มีผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชี
ดงักลา่ว คือ 1) สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี-สทุธิ 2) ก าไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร 3) ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ และ 4) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับงวด 

 

 รำยได้   

รายได้ตามสญัญา 

บริษัทมีรายได้ตามสญัญาในปี 2557 เทา่กบั 4,521.58 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 15.65 จากรายได้ตาม
สญัญา 3,909.61 ล้านบาท ในปี 2556 โดยการเติบโตของรายได้เป็นผลของการรับรู้รายได้อย่างต่อเนื่องจากโครงการ
ขนาดใหญ่จ านวน 3 โครงการหลกั ได้แก่ 1) โครงการ Wellhead Separator Project ได้รับสญัญาจาก Australia Pacific 
LNG Pty Limited (“APLNG”)  2) โครงการในอตุสาหกรรมเหมืองแร่จากผู้ รับเหมาโครงการหลกัช่ือ Laing O’Rourke 
Australia Construction Pty Limited (“LOR”) และ 3) โครงการ FPSO (Floating Production Storage & Offloading) 
modules ได้รับสญัญาจากผู้ รับเหมาโครงการหลกัช่ือ QGI Oil and Gás Inc.  (“QGI”) ซึ่งเป็นโครงการของ Petrobras 
จากประเทศบราซิล 

โครงการ APLNG เป็นโครงการส ารวจและขดุเจาะก๊าซธรรมชาติในประเทศออสเตรเลีย บริษัทได้ท าสญัญาและเร่ิม
งานในช่วงปลายเดือนมิถนุายน 2554 มีมลูคา่โครงการเร่ิมแรกเทา่กบั 5,391.02 ล้านบาท ทัง้นีจ้ากการที่บริษัทได้รับการ
ยอมรับในเร่ืองของคณุภาพและการส่งมอบสินค้าตรงต่อเวลา สง่ผลให้บริษัทได้รับความพึงพอใจจากลกูค้า  และได้รับ
ความไว้วางใจให้เป็นผู้ผลติงานสว่นเพิ่มเตมิ (Addition Work) รวมถึงงานใหมใ่นสว่นอื่นๆ ของโครงการ APLNG ซึง่ท าให้
ปัจจบุนัโครงการจาก APLNG มีมลูคา่โครงการรวมเพิ่มขึน้เป็น 7,424.81 ล้านบาท สง่ผลให้การรับรู้รายได้ของบริษัทเพิ่ม
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สงูขึน้อยา่งมีนยัส าคญัในช่วงปลายปี 2554 ต่อเนื่องมายงัปัจจุบนั ทัง้นี ้โครงการ AP LNG wellhead separator ระยะที่ 
2 คาดวา่จะสิน้สดุโครงการในไตรมาส 1 ปี 2558 

บริษัทได้รับงานจาก Laing O’Rourke Australia Construction Pty Limited (“LOR”) จ านวนหลายโครงการ โดย
ได้รับงานโครงการแรกในปี 2554 จนถึงปัจจุบนัโครงการที่ด าเนินการในปี 2557 ได้แก่ Cape Lambert Phase B and 
Phase C ซึ่งจบโครงการในใตรมาส 2 เนื่องด้วยผลงานที่เป็นที่ยอมรับในคณุภาพของสินค้าและการสง่มอบงานที่ตรง
เวลาท าให้บริษัทได้รับสญัญาให้ท างานต่อเนื่องในโครงการ Roy Hill mining project โดยมีมลูค่าสญัญารวม 597.52 
ล้านบาท 

ในสว่นของโครงการ Petrobras ซึง่บริษัทรับงานตอ่จากผู้ รับเหมาโครงการหลกัคือ QGI Oil and Gás Inc.  (“QGI”) 
โดยได้เร่ิมติดตอ่และท าสญัญาโครงการกบับริษัทในช่วงต้นปี 2557 งานโครงการนีแ้บง่เป็น 2 ประเภทหลกัคือ  

1) งานโครงสร้างเหลก็และงานประกอบและเช่ือมทอ่ส าหรับ 9 กลุม่ชิน้งาน  

2) งานแปรรูปและประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่บน FPSO  

ซึง่งานในสว่นของการแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็กนัน้ ได้เร่ิมด าเนินการตัง้แต่ไตรมาส 2 ปี 2557 ส าหรับงานแปรรูปและ
งานประกอบกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่มีบางส่วนที่เร่ิมด าเนินการในไตรมาส 4 ปี 2557 ในขณะที่งานส่วนที่เหลือจะ
ด าเนินการแล้วเสร็จในปี 2558 

นอกจากการได้รับงานโครงการขนาดใหญ่ดังกล่าวที่ส่งผลต่อการเติบโตของรายได้อย่างมีนยัส าคญั บริษัทยงัมี
โครงการอื่นที่ด าเนินการในช่วงปี 2557 จ านวน 4 โครงการ จึงเป็นอีกสาเหตุหนึ่งที่ท าให้รายได้ของบริษัทเติบโตอย่าง
ตอ่เนื่อง ซึง่เป็นการเติบโตจากปริมาณงานท่ีเพิ่มมากขึน้  

บริษัทมีรายได้ตามสญัญาเป็นรายได้หลกัของบริษัท โดยในปี 2556-2557 คิดเป็นร้อยละ 99.51 และร้อยละ 98.70 
ของรายได้รวมของบริษัท ตามล าดับ ทัง้นีโ้ครงสร้างรายได้ของบริษัทจะมีสดัส่วนแตกต่างกันไปในแต่ละปี ขึน้อยู่กับ
ลกัษณะโครงการในอตุสาหกรรมนัน้ๆ (เหมืองแร่ น า้มนัและก๊าซ และอื่นๆ) การชนะการประมลูโครงการจากผู้ รับเหมา
โครงการหลกัหรือเจ้าของโครงการโดยตรง และลกัษณะผลิตภณัฑ์และบริการ (การแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก งานแปรรูป
และประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ และอื่นๆ) โดยงานทัง้หมดบริษัทจะด าเนินการในพืน้ที่ของบริษัทและสง่มอบชิน้งาน
ที่ส าเร็จให้กบัลกูค้าที่บริเวณทา่เรือตามที่ได้ตกลงกบัลกูค้า ซึง่ในช่วงปี 2556-2557 ที่ผา่นมาบริษัทไมม่ีการให้บริการงาน
ติดตัง้นอกสถานท่ี และงานหลอ่ชิน้สว่นคอนกรีตส าเร็จรูป โดยบริษัทมุ่งเน้นไปที่งานงานแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก และงาน
แปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่ ดงันัน้โครงสร้างรายได้หลกัของบริษัทจึงมาจากกลุม่งาน 2 กลุ่ม
หลกัได้แก่     1) งานแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก 2) งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ มีรายละเอียด
ดงันี ้ 
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โครงสร้ำงรำยได้ 
ปี 2556  ปี 2557 

มูลค่ำ ร้อยละ  มูลค่ำ ร้อยละ 

1.งำนแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก (Fabrication) 591.11 15.05 
 

1,541.80 33.66 

   - งานโครงสร้างเหลก็ (Steel Structure) 590.81 15.04 
 

966.25 21.09 

   - งานประกอบและเช่ือมทอ่ (Piping Fabrication) - - 
 

207.83 4.54 
- งานโครงสร้างเตาเผาและเคร่ืองก าเนิดความร้อนส าหรับอตุสาหกรรม  
(Heater & Reformer) - - 

 
- - 

   - งานโครงสร้างภาชนะบรรจ ุ(Storage Tank) 0.30 0.01 
 

367.73 8.03 

2.งำนแปรรูปและประกอบกลุ่มชิน้งำนขนำดใหญ่ (Modularization) 3,318.50 84.46 
 

2,979.77 65.04 

รำยได้ตำมสัญญำ 3,909.61 99.51 
 

4,521.58 98.70 

รำยได้อ่ืน/1 19.28 0.49 
 

59.75 1.30 

รวมรำยได้ 3,928.89 100.00 
 

4,581.33 100.00 

หมายเหต ุ :  /1รายได้อ่ืนของบริษัทสว่นใหญ่ประกอบด้วย ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ก าไรจากการขายทรัพย์สิน  รายได้จากการขายเศษเหล็ก และ   
รายได้บริการอ่ืน เชน่ รายได้จากงานชปุสงักะสีและผลิตตะแกรง เป็นต้น (พิจารณาค าอธิบายเพ่ิมเติมในหวัข้อ รายได้อ่ืน) 
 

จากตารางข้างต้น หากพิจารณาสดัสว่นรายได้ของแตล่ะผลติภณัฑ์และบริการของบริษัทในปี 2557 บริษัทมี
รายได้จากงานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ (Fabrication) ซึง่มีมลูคา่เทา่กบั 1,541.80 ล้านบาท โดยมีสดัสว่นร้อยละ 33.66 
ของรายได้รวม โดยรายได้จากงานโครงสร้างเหลก็  (Steel Structure) เพิ่มขึน้จาก 591.11 ล้านบาทในปี 2556 เป็นผล
มาจากการเพิม่ขึน้ของงานในโครงการ Petrobras ซึง่ได้ด าเนินการตัง้แตค่ร่ึงหลงัของปี 2557  

 
ในขณะท่ีรายได้จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) ในปี 2557 มี

มลูคา่เทา่กบั 2,979.77 ล้านบาท ลดลงจาก 3,318.50 ล้านบาท ในปี 2556 หรือลดลงร้อยละ 10.21 เป็นผลจากการรับรู้

รายได้ทีล่ดลงจากโครงการของ APLNG ขณะทีง่านแปรรูปและประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) ของ 

Petrobras จะเสร็จสิน้ในปี 2558 ดงันัน้ ในปี 2558 บริษัทคาดวา่รายได้จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่

ชิน้งานขนาดใหญ่จะเพิ่มขึน้ 

ในสว่นของการรับรู้รายได้จากสญัญา บริษัทมีนโยบายทางบญัชีในการรับรู้รายได้จากสญัญาตามวิธีอตัราสว่นของ

งานท่ีท าเสร็จ (Percentage of completion) ซึง่ค านวณตามอตัราสว่นของต้นทนุการกอ่สร้างทีเ่กิดขึน้ของงานท่ีท าเสร็จ

จนถึงปัจจบุนักบัประมาณการต้นทนุการก่อสร้างทัง้สิน้ โดยพิจารณาร่วมกบัผลส าเร็จของงานท่ีประเมินโดยวิศวกรของ

บริษัท โดยรายละเอียดการรับรู้รายได้จากสญัญามีดงันี ้

 

หน่วย : ล้านบาท 
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รำยกำร ปี 2556 ปี 2557 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ ต้นงวด) 3,941.98 1,517.40 

มลูคา่งานท่ีได้รับเพิม่เตมิระหว่างปี 1,485.03 6,453.84 

   - มลูคา่งานท่ีได้รับเพิ่มเตมิจากสญัญาโครงการใหม่ 1,157.34 5,559.24 

   - มลูคา่งานสว่นเพิ่มเตมิ (Addition Work) 327.69 894.60 

มลูคา่งานท่ีรับรู้ระหว่างงวด 3,909.61 4,521.58 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ วนัสิน้งวด) 1,517.40 3,449.66 

 

ในปี 2557 บริษัทมีมลูคา่งานท่ีได้รับเพิ่มจ านวน 6,453.84 ล้านบาท ซึง่เป็นงานโครงการใหมท่ี่ได้รับจากบริษัท Oil 
and Gas Inc.  (“QGI”) (โครงการ FPSO ของ Petrobras) Laing O’Rourke Australia Construction Pty Limited 
(“LOR”) (โครงการ Cape Lambert และโครงการ Roy Hill) และ AP LNG (โครงการ Wellhead Separator)  ทัง้นี ้บริษัท
ยงัได้รับงานสว่นเพิม่จากโครงการปัจจบุนัจ านวน 894.60 ล้านบาท สง่ผลให้ในปี 2557 บริษัทมกีารรับรู้รายได้เพิ่มสงูขึน้
เป็น 4,521.58 ล้านบาท หรือเพิม่ขึน้ 16% โดยมลูคา่งานท่ียงัไมไ่ด้รับรู้รายได้ (Backlog) ณ 31 ธนัวาคม 2557 มีมลูคา่
เทา่กบั 3,449.66 ล้านบาท 

รำยได้อื่น 

บริษัทมีรายได้อื่นนอกจากรายได้ตามสญัญา ได้แก่ รายได้จากค่าบริการอื่นๆ (งานชุบสงักะสี, งานตะแกรงเหล็ก)  
ดอกเบีย้รับ ก าไรจากการขายทรัพย์สิน และรายได้จากการขายเศษเหล็ก โดยในปี 2557 บริษัทมีรายได้อื่นเพิ่มขึน้จาก 
19.28 ล้านบาทในปี 2556 ไปเป็น 59.75 ล้านบาท ในปี 2557 หรือคิดเป็นร้อยละ 1.30  ของรายได้รวม ที่ผ่านมาบริษัท 
ได้ใช้บริการชบุเคลอืบสงักะสีจากภายนอก ซึ่งมีข้อจ ากดัคือ บริษัทไม่สามารถที่จะควบคมุคณุภาพ และการสง่มอบงาน
ให้เป็นไปตามที่บริษัทต้องการ ในปี 2556 บริษัทจึงได้มีการลงทุนสร้างโรงชุบเคลือบสงักะสีดังกล่าวส าหรับใช้ใน
กระบวนการผลติ โดยบริษัทได้รับประโยชน์ในเร่ืองการควบคมุคณุภาพ และการสง่มอบงาน นอกจากนี ้ ในกรณีที่บริษัท
ไมม่ีงานชบุเคลอืบสงักะสนีัน้ บริษัท ยงัได้ให้บริการรับจ้างชบุเคลอืบสงักะสแีก่ภายนอกด้วย เพื่อเป็นการเพิ่มรายได้ให้กบั
บริษัท (พิจารณาค าอธิบายเพิ่มเติมในหวัข้อต้นทนุและคา่ใช้จ่าย)  

 ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย  

ต้นทนุงานตามสญัญา 

 ในปี 2557 บริษัทมีต้นทุนงานตามสญัญาเท่ากบั 3,187.85 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 2,334.46 ล้านบาท ในปี 2556

หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.56 ซึ่งเป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของรายได้ตามสญัญาของบริษัทในปี 2557 และสดัสว่น

การรับรู้รายได้จากประเภทลกูค้าที่เปลีย่นแปลงไป (การรับงานจากเจ้าของโครงการและการรับงานจากผู้ รับเหมาโครงการ

หลกั) โดยในปี 2557 บริษัทมีการรับรู้รายได้จากผู้ รับเหมาโครงการหลกั (EPC) เพิ่มมากขึน้คิดเป็นร้อยละ 71.98 ของการ

รับรู้รายได้ตามสญัญา เทียบกบัปี 2556 ซึ่งรับรู้รายได้จากการรับงานจากผู้ รับเหมาโครงการหลกั (EPC) คิดเป็นสดัสว่น

หน่วย : ล้านบาท 
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ร้อยละ 15.12 ของมลูคา่งานตามสญัญาของบริษัท รวมถึงโครงสร้างรายได้ที่เปลี่ยนแปลงจากปี 2556 ที่สว่นใหญ่บริษัท 

รับรู้รายได้จากงานแปรรูปและประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) คิดเป็นร้อยละ 84.88 ของรายได้ตาม

สญัญาในปี 2556 ซึ่งงานดงักลา่วเป็นงานที่มีความซบัซ้อนท าให้บริษัทสามารถตัง้ราคาได้สงูกว่างานประเภทอื่น เทียบ

กับปี 2557 ที่การรับรู้รายได้จากงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) จ านวน 2,979.77 

ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 65.04 ของรายได้ตามสญัญา ปัจจัยดงักล่าวส่งผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นลดต ่าลงในปี 

2557 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2557 เท่ากบั 349.12 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.72 ของรายได้ตาม
สญัญา โดยคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2557 เพิ่มขึน้จาก 318.50 ล้านบาท ในปี 2556 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้
ร้อยละ 9.61 จากปี 2557 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1)   คา่ใช้จ่ายในการขาย  

ในปี 2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 46.86 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 36.86 ล้านบาท ในปี 2556 คิดเป็นการ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 27.13 โดยค่าใช้จ่ายในการขายที่เพิ่มขึน้ในปี 2557 เป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของรายได้ตามสญัญาของ
บริษัทซึ่งบริษัทมีการส่งมอบงานอย่างต่อเนื่องและชิน้งานของบริษัทมีขนาดใหญ่ ท าให้ค่าใช้จ่ายในการขนส่งสูงขึน้ 
อยา่งไรก็ตาม โดยรวมบริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเพียงเลก็น้อยคิดเป็นร้อยละ 1.04 ของรายได้ตามสญัญา  

2)   คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 

คา่ใช้จา่ยในการบริหารของบริษัทในปี 2557 เทา่กบั 302.26 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 281.64 ล้านบาท ในปี 2556 การ
เพิ่มขึน้ดงักลา่วมีสาเหตจุากคา่ใช้จ่ายในสว่นของเงินเดือน โบนสั และสวสัดิการพนกังานตา่งๆ ที่จ่ายเพิม่ขึน้เนื่องจากมี
การจ้างงานเพิ่ม เพื่อรองรับการขยายตวัทางธุรกิจของบริษัทในอนาคต 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น 

 ในปี 2557 บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนอยู่ที่ 23.73 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2556 บริษัทมีผลขาดทนุจาก
อตัราแลกเปลีย่นจ านวน 56.07 ล้านบาท โดยผลขาดทนุในปี 2557 สว่นใหญ่เป็นผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงัของ
ปี 2557  ซึง่เกิดขึน้เนื่องจากเงินสกลุดอลลาร์ออสเตรเลียที่เป็นสกุลเงินของรายได้หลกัของบริษัทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบั
ค่าเงินบาทกว่าร้อยละ 13.93 (โดยอ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยนจากธนาคารแห่งประเทศไทย) แต่จากการที่บริษัทเร่ิมใช้
นโยบายการบริหารความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนตัง้แต่กลางปี 2556 เป็นต้นมา ท าให้บริษัทสามารถลดและจ ากดัผล
ขาดทนุดงักลา่วได้ ทัง้นี ้ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นในปี 2557 จ านวน 23.73 ล้านบาทเกิดจากการขาดทนุจากอตัรา
แลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้จ านวน 55.63 ล้านบาท และก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่เกิดขึน้แล้วจ านวน 31.90 ล้านบาท 
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 ก ำไร 

 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
2556 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ก าไรขัน้ต้น           1,575.15                  40.29            1,333.73                  29.50  

ก าไรสทุธิ           1,206.30                  30.70            1,003.67                  21.91  

 

อตัราก าไรขัน้ต้น 

ในปี 2557 อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทเทา่กบัร้อยละ 29.50 ของรายได้ตามสญัญา ลดลงจากร้อยละ 40.29 ในปี 
2556 เนื่องจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการรับงานจากลกูค้า (ผู้ รับเหมาโครงการหลกักบัเจ้าของโครงการ) และ
ผลติภณัฑ์ (งานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ หรืออื่นๆ) 

นอกจากนี ้บริษัทมกีารรับรู้รายได้ลดลงจากงานโครงการ APLNG ซึง่เป็นโครงการท่ีบริษัทรับงานโดยตรงจากเจ้าของ
โครงการ และเป็นงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ ซึง่เป็นงานท่ีมีความซบัซ้อนในเชิงวศิวกรรม 
สง่ผลให้ได้รับอตัราก าไรขัน้ต้นสงู และงานที่บริษัทได้ด าเนินการในปี 2557 สว่นใหญ่เป็นการรับงานตอ่จากผู้ รับเหมา
โครงการหลกั (EPC) คิดเป็นร้อยละ 71.98 เมื่อเทยีบกบัปี 2556 ซึง่คดิเป็นร้อยละ 15.12 ของมลูคา่งานตามสญัญา รวม
ไปถึงโครงสร้างรายได้ในปี 2557 มีสดัสว่นงานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ทีส่งูขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2556  

อตัราก าไรสทุธิ 

อตัราก าไรสทุธิของบริษัทในปี 2557 คิดเป็นร้อยละ 21.91 ลดลงจากร้อยละ 30.70 ในปี 2556 โดยก าไรสทุธิของ
บริษัทในปี 2557 ลดลงเป็น 1,003.67 ล้านบาท ลดลงจาก 1,206.30 ล้านบาท ในปี 2556 หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 
16.80 ซึง่เป็นไปตามปัจจยัที่กลา่วไว้ข้างต้น 

14.2 ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท 

 สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์ของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 มมีลูคา่เทา่กบั 5,328.14 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 4,836.42 ล้านบาท 
ณ สิน้ปี 2556 โดยปี 2557 การเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์มีสาเหตหุลกัเนื่องจากการลงทนุในทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 
เคร่ืองจกัร และสนิค้าคงเหลอืเพือ่รองรับการขยายงานในอนาคต 
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เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 265.24 ล้านบาท ซึ่งลดลงอย่างมีนยัส าคญัจาก 
2,336.48 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัเนื่องจาก บริษัทมีการใช้เงินตามวตัถปุระสงค์จากการเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทนุของบริษัทแก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) (จ านวน 2,319.64 ล้านบาท หลงัหกัค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้อง) และ
การจ่ายเงินปันผล ขณะที่บางสว่นเกิดจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัท 

เงินทีไ่ด้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทแก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ถกูน าไปใช้ 1) ลงทนุก่อสร้าง 
ปรับปรุงโรงงาน เคร่ืองจกัร อปุกรณ์ เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพการผลิต คณุภาพและความปลอดภยัในการท างาน 2) ถกูเก็บ
ไว้ส าหรับซือ้ที่ดินเพื่อเป็นพืน้ที่ส าหรับงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่ 3) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนใน
โครงการตา่งๆ  

บริษัทได้รายงานการใช้เงินทนุให้กบัตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทราบเป็นระยะแล้วนัน้ ทัง้นี ้เงินทนุส าหรับการซือ้ที่ดินนัน้
บริษัทได้น าไปลงทนุไว้ในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ความเสีย่งต ่า และมีผลตอบแทนทีส่งูกวา่อตัราดอกเบีย้เงินฝากธนาคาร  

ลกูหนีก้ารค้า 

บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2557 และ 2556 เทา่กบั 934.98 ล้านบาท และ 326.41 ล้านบาท ตามล าดบั สาเหตุ
ของการท่ีมีลกูหนีก้ารค้าเพิ่มมากขึน้ในปี 2557 เนื่องจากปริมาณงานท่ีเพิม่มากขึน้ และการบริหารโครงการได้อยา่งมี
ประสทิธิภาพ ท าให้บริษัทสามารถสง่มอบงานได้เร็วกวา่ที่ก าหนดไว้ในแผนงาน โดยข้อมลูของลกูหนีก้ารค้าสามารถแสดง
ในตาราง ได้ดงันี ้

 
 

รำยละเอียดลูกหนี ้ ปี 2556 ปี 2557 

ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ                162.07                 363.70  

น้อยกว่าหรือเทา่กบั 3 เดือน                163.50                 553.12  

มากกว่า 3 เดือน ถึง 6 เดือน                         -                     16.72  

มากกว่า 6 เดือน ถึง 12 เดือน                         -                       1.43  

มากกว่า 12 เดือนขึน้ไป                    0.84                          -    

รวม                326.41                 934.98  

 

บริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูซึ่งอาจจะพิจารณาจากลกูหนีท้ี่ค้างช าระเกินกว่า 12 เดือนขึน้ไป โดย 
ณ สิน้ปี 2557 ที่ผานมา บริษัทไมป่ระสบกบัความเสีย่งที่ลกูหนีก้ารค้าไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้แตอ่ยา่งใด 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
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มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า 

บริษัทมีมลูคา่งานตามสญัญาทีย่งัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า ณ สิน้ปี 2557 และ 2556 เทา่กบั 1,258.17 ล้านบาท และ 
667.12 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23.61 ร้อยละ 13.79 ของสนิทรัพย์รวมตามล าดบั มลูคา่งานท่ียงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั โดยคดิเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 88.60 เนื่องจากปริมาณงานท่ีเพิ่มมากขึน้ และการบริหาร
โครงการได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ท าให้บริษัทสามารถสง่มอบงานได้เร็วกวา่ที่ก าหนดไว้ในแผนงาน 

สนิค้าคงเหลอื 

เนื่องจากลกัษณะธุรกิจของบริษัทจะเป็นการด าเนินการตามค าสัง่ลกูค้า บริษัทจึงไม่มีสนิค้าคงเหลอืในรูปของงาน
ส าเร็จรูป สนิค้าคงเหลอืของบริษัทจะมีเพยีง 1) วตัถดุิบและวสัด ุและ 2) สนิค้าระหวา่งท าเทา่นัน้ โดย ณ สิน้ปี 2557 และ 
2556 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 488.46 ล้านบาท และ 385.16 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.17 และร้อยละ 7.96 ของ
สนิทรัพย์รวม ตามล าดบั ทัง้นี ้การสต็อกสนิค้าคงเหลอืของบริษัทจะขึน้อยูก่บัตารางการท างานและความจ าเป็นในการใช้
วตัถดุิบหรือวสัดสุ าหรับโครงการนัน้ๆ   

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ ณ สิน้ปี 2557 และ 2556 มีมลูคา่เทา่กบั 1,140 ล้านบาท และ 776.52 ล้านบาท คิด
เป็น ร้อยละ 21.40 และร้อยละ 16.06 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท ตามล าดับ โดยการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ ในปี 2557 นัน้ มีสาเหตจุากบริษัทมีการก่อสร้างอาคารโรงงานเพิ่มเติม การก่อสร้างโรงผลิตตะแกรงเหล็ก (Steel 
Grating Shop) รวมทัง้มีการลงทนุเพิ่มในเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ต่างๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการท างาน คณุภาพและ
ความปลอดภยัในการท างาน รวมไปถึงเพื่อลดต้นทนุการผลติ โดยผลกระทบเชิงบวกดงักลา่วได้เร่ิมเห็นผลตัง้แต่ไตรมาส
ที่ 4 ปี 2557 และปัจจยัดงักลา่วคาดวา่จะด าเนินตอ่เนื่องไปในปี 2558 

แหล่งที่มำของเงนิทุน 

 หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2557 และ 2556 บริษัทมีหนีส้นิรวมเทา่กบั 702.35 ล้านบาท และ 444.64 ล้านบาท ตามล าดบั โดยเป็น
หนีส้นิหมนุเวียนเทา่กบั 676.29 ล้านบาท และ 426.85 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 96.29 คิดเป็นร้อยละ 96.00 ของ
หนีส้นิรวมตามล าดบั ทัง้นี ้ เนื่องจากสถานะการเงินท่ีแขง็แรงของบริษัท บริษัทไมม่ีความจ าเป็นต้องใช้เงินกู้ยมืระยะยาว
จากสถาบนัการเงินแตอ่ยา่งใด  

 โดยสาเหตหุลกัของการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินรวมคือการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้า ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 374.43 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2556 เป็น 498.04 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 คิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 33.01 เนื่องจากบริษัทมีการจดัซือ้วตัถดุิบ
ลว่งหน้าไปแล้วบางสว่น อีกทัง้บริษัทมีการพิจารณาซือ้สนิค้าวตัถดุิบด้วยเงินสดมากขึน้ เพื่อประโยชน์ในการได้รับสว่นลด
ทางการค้าจากการซือ้วตัถดุิบเป็นเงินสด และนอกจากนีย้งัมีการเพิ่มขึน้ของรายได้รับลว่งหน้าของบริษัทจาก 3.64 ล้าน
บาท ณ สิน้ปี 2556 เป็น 109.32 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 เนื่องจากเป็นไปตามเง่ือนไขของสญัญา 
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 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ สิน้ปี 2557 และ 2556 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 4,625.78 ล้านบาท และ 4,391.78 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีการเพิม่ขึน้ คิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.33  

กระแสเงนิสดสุทธิ 

 

งบกระแสเงนิสด  ปี 2556  ปี 2557 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 818.02 (826.50) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (387.25) (448.49) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 1,879.88 (777.28) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 0.42 18.96 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 2,310.23 (2071.24) 

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน 

กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงานใน ปี 2557 จ านวน 826.50 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 ที่ 818.02 ล้าน
บาท สาเหตหุลกั เนื่องจากบริษัทมีการน าเงินจ านวน 810.71 ล้านบาท ฝากไว้ในบญัชีธนาคารที่ได้รับดอกเบีย้เงินฝากที่
สงูเพื่อเอาไว้ส าหรับซือ้ที่ดิน รวมไปถึงการเพิ่มขึน้ของเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งบางส่วนเกิดจากก าไรสุทธิและรายได้จาก
ดอกเบีย้รับของบริษัท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ในปี 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเท่ากบั 448.49 ล้านบาท เปรียบเทียบกบัในปี 2556 ที่อยู่ที่ 
387.25 ล้านบาท โดยในปี 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุที่ส าคญัได้แก่ การลงทนุในการก่อสร้าง 
ปรับปรุง โรงงาน เคร่ืองจกัร อปุกรณ์ต่างๆ เพื่อเพิ่มประสิทธภาพการท างาน คณุภาพและความปลอดภยัในการท างาน 
โดยปัจจบุนั คนงานของบริษัทสามารถใช้เคร่ืองมือเคร่ืองจกัรตา่งๆ ในกระบวนการผลติได้เป็นอยา่งดี  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี 2557 บริษัทมกีระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 777.28 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงินท่ีส าคญั ได้แก่ เงินปันผลจ่ายจากผลการด าเนินงานในปี 2556 เป็นจ านวน 768.00 ล้านบาท 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 อัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 

รำยกำร หน่วย  ปี 2556 ปี 2557 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio) 
   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์* % 35.91 25.71 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร* % 152.96 92.30 

อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ เทา่ 1.17 0.90 

*ใช้ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรส าหรับปี 2557 

ในปี 2557 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรร้อยละ 25.71
และร้อยละ 92.30 ตามล าดบั ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้าเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์รวมของบริษัทประมาณ 
ร้อยละ 10.17 ในขณะท่ีก าไรสทุธิลดลงร้อยละ16.80 

 อัตรำส่วนสภำพคล่อง 

รำยกำร หน่วย  ปี 2556  ปี 2557 

อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง (Liquidity Ratio) 
   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 8.84 5.97 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 7.80 4.84 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 1.65 (1.50) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.10 0.15 

ในปี 2557 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งอยู่ที่ 5.97 เท่าลดลงจาก 8.84 เท่า อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเท่ากบั 
4.84 เท่า ลดลงจาก 7.80 เท่า ในปี 2556 โดยมีสาเหตุจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนของบริษัท ซึ่งเพิ่มขึน้เป็น 
676.29 ล้านบาท ในปี 2557 จาก 426.85 ล้านบาท ในปี 2556 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 58.44 

ทัง้นี ้สภาพคล่องของบริษัทในช่วงที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างสงู บริษัทมีสภาพคลอ่งในการด าเนินงานที่ดีจาก
กระแสเงินสดภายในกิจการของบริษัท และมีกระแสเงินสดอยา่งสม ่าเสมอจากลกูค้า ซึง่ในบางโครงการบริษัทจะได้รับเงิน
ลว่งหน้าจากลกูค้าเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการซือ้วตัถดุิบหลกัประมาณร้อยละ 5-10 ของมลูค่างานรวมตามสญัญา 
สง่ผลให้บริษัทไมม่ีความจ าเป็นในการใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ทัง้ยงัสามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น
ได้ 
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ภำระผูกพัน 

ทัง้นี ้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้จากการให้ธนาคารค า้ประกนัตามหนงัสอืค า้ประกนั
(Letter of Guarantee) ทัง้สกลุเงินบาทและสกลุเงินตา่งประเทศจ านวน 943.72 ล้านบาท (ค านวณจากอตัรา
แลกเปลีย่นจากข้อมลูของธนาคารแหง่ประเทศไทย ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557) ซึง่ภาระผกูพนัดงักลา่ว อาจสง่ผล
กระทบตอ่กระแสเงินสดในการด าเนินธุรกิจในอนาคตได้ 

14.3 ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต 

- ไมม่ี -  


