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ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

13. ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

13.1 ผู้สอบบัญชีที่ท ำกำรตรวจสอบและสอบทำนงบกำรเงนิของบริษัท 

งบการเงินส าหรับปี 2556 ของบริษัทได้รับการตรวจสอบโดย นางณฐัสรัคร์ สโรชนนัท์จีน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลข
ทะเบียน 4563 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท และงบการเงินส าหรับปี 2557 และปี 2558 ของบริษัทได้รับการ
ตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงค์เดช ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 76 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท 

13.2 รำยงำนของผู้สอบบัญชี 

รายงานของผู้สอบบญัชีที่ได้รายงานการตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินส าหรับปี 2556-2558 ของบริษัท สรุปได้
ดงันี ้ 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2556 

 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557  

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน และ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปีของบริษัท โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรอง
ทัว่ไป 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าว ผู้ สอบบัญชีขอให้สงัเกตเร่ืองที่กล่าวไว้ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 8 ว่า ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2557  ของบริษัทร่วม        
Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบทางการเงินที่แสดงเงินลงทนุ
ตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  บริษัทฯ บนัทกึเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักลา่ว จ านวน 17.40 ล้านบาท (คิดเป็น
ร้อยละ 0.33 ของสินทรัพย์รวม) สว่นแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 
2.44 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.24 ของก าไรส าหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมส าหรับปีดงักล่าวที่จดัท าโดย
ผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 
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โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นตอ่งบการเงินดงักลา่ว ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตเร่ืองที่กลา่วไว้ในหมายเหตตุามที่
กลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 8 ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม 2558  
ของบริษัทร่วม Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบการเงินที่
แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  บริษัทฯ บนัทึกเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าว จ านวน 12.72 
ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.19 ของสินทรัพย์รวม) ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2558  จ านวน 3.75 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.28 ของก าไรส าหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมส าหรับ
ปีดงักลา่วที่จดัท าโดยผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท บีเจซี เฮฟวี่ อินดัสทรี จ ำกัด (มหำชน) 
 

BJC HEAVY INDUSTRIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) ประจ าปี 2558 ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน   หน้า 92 
 

13.3 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิของบริษัท 

ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด    2,336.48       48.31        265.24               4.98  697.53 10.17 

เงินลงทนุช่วคราว - หน่วยลงทนุ                -                -          817.65             15.35  0.52 0.01 

ลกูหนีก้ารค้า       326.41         6.75        934.98             17.55  1,008.02 14.70 

มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บจากลกูค้า       667.12       13.79     1,258.17             23.61  1,911.55 27.88 

ลกูหนีอ่ื้น         17.37         0.36          24.05               0.45  20.43 0.30 

สนิค้าคงเหลือ       385.16         7.96        488.46               9.17  1,766.36 25.76 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน             

 - ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน         22.98         0.48          13.30               0.25  48.13 0.70 

 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า         11.66         0.24          20.47               0.38  46.63 0.68 

 - เงินประกนัผลงาน                -                -          211.14               3.96  135.73 1.98 

 - อ่ืนๆ            4.20         0.09             3.18               0.06  7.50 0.11 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  3,771.38     77.98   4,036.64         75.76  5,642.40 82.28 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

เงินลงทนุในบริษัทร่วม                -                -            17.40               0.33  12.72 0.19 

เงินลงทนุระยะยาว - เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั         15.54         0.32          15.72               0.29  15.98 0.23 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ                                         776.52       16.06     1,140.00             21.40  1,138.64 16.60 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ                                              4.24         0.09          13.67               0.26  12.63 0.18 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            2.11         0.04             2.54               0.05  3.16 0.05 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน             

 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้สนิทรัพย์ถาวร         12.91         0.27                 -                -                   -    
            

-    

 - เงินประกนัผลงาน       245.76         5.08          80.25               1.51  -  -  

 - อ่ืนๆ            7.96         0.16          21.91               0.41  31.79 0.46 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,065.04     22.02   1,291.50         24.24  1,214.92 17.72 

รวมสินทรัพย์  4,836.42   100.00   5,328.14        100.00  6,857.32 100.00 
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รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หนีส้ินหมุนเวียน             

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุงานตามสญัญาค้างจ่าย     374.43       7.74      498.04       9.35  1,128.75 16.46 

เจ้าหนีอ่ื้น             

 - รายได้รับลว่งหน้า        3.64       0.08      109.32       2.05  -   - 
 - คา่ใช่จ่ายค้างจ่าย       22.66       0.47        32.17       0.60  37.97 0.55 
 - อ่ืนๆ        0.57       0.01         2.90       0.05  2.38 0.03 
สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี        6.27       0.13         7.72       0.14  6.25 0.09 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย        7.87       0.16         8.75       0.16  3.76 0.05 
หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน       11.41       0.24        17.39       0.33  29.60 0.43 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน     426.85       8.83      676.29     12.69  1,208.71 17.63 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน             
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน        7.25       0.15        14.04       0.26  7.77 0.11 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน       10.54       0.21        12.03       0.23  15.82 0.23 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 17.79 0.36       26.07       0.49  23.58 0.34 

รวมหนีส้ิน     444.64       9.19      702.36     13.18  1,232.30 17.97 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทนุจดทะเบียน             
     หุ้นสามญั 1,599,999,999  หุ้น มลูคา่หุ้น 0.25 บาท   

 
        

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558             
    หุ้นสามญั 320,000,000  หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557     320.00       6.62      320.00       6.01  400.00 5.83 
ทนุท่ีออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูคา่แล้ว   

 
        

     หุ้นสามญั 1,360,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             
     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558             
     หุ้นสามญั 320,000,000  หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557     320.00       6.62      320.00       6.01  399.75 5.83 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั  2,239.64     46.31   2,239.64     42.03  2,239.64 32.66 

ก าไรสะสม             

 - จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย       32.00       0.66        32.00       0.60  40.00 0.58 
 - ยงัไม่ได้จดัสรร  1,800.14     37.22   2,035.81     38.21  2,947.98 42.99 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น     (1.67) (0.03) (2.60) (0.04) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  4,391.78     90.81   4,625.78     86.82  5,625.02 82.03 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น  4,836.42   100.00   5,328.14   100.00  6,857.32 100.00 
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ตารางแสดงรายการงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของบริษัท 

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้ตามสญัญา 3,909.61 99.51 4,562.08 98.84 5,611.58 97.53 

รายได้อ่ืน             

 - ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน -  -  -  -  110.17 1.91 

 - อ่ืนๆ 19.28 0.49 53.48 1.16 32.16 0.56 

รวมรำยได้ 3,928.89 100.00 4,615.56 100.00 5,753.91 100.00 

ต้นทนุงานตามสญัญา 2,334.46 59.42 3,222.09 69.81 4,052.85 70.44 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 36.86 0.94 46.86 1.02 44.12 0.77 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 281.64 7.17 302.26 6.55 322.50 5.60 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน             

 - ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 56.07 1.43 23.73 0.51  -   - 

 - อ่ืน ๆ 1.58 0.03 -  -   - -  

ต้นทนุทางการเงิน 0.81 0.02 1.17 0.03 2.26 0.04 

รวมค่ำใช้จ่ำย 2,711.42 69.01 3,596.11 77.91 4,421.73 76.85 

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.00 0.00 (2.44) (0.05) (3.75)  - 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,217.47 30.99 1,017.01 22.03 1,328.44 23.09 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 11.17 0.29 13.35 0.29 8.26 0.14 

ก ำไรสุทธิ 1,206.30 30.70 1,003.67 21.75 1,320.18 22.94 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน* 4.93   0.63   0.83 0.01 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (หุ้น)* 
        

244,861,370    
     

1,599,999,999    1,599,999,999   

 
หมายเหต ุ :   *ปรับจ านวนหุ้นโดยให้มีมลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท เพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ (ทัง้นี ้ มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ของบริษัทส าหรับปี   2557 มี
มลูคา่หุ้นละ 1 บาท โดยบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมลูคา่ท่ีตราไว้ จากหุ้นละ 1 บาท เป็น 0.25 บาท ตอ่กรมพฒันาธุรกิจ กระทรวงพาณิชย์ ในเดือน 
พฤษภาคม 2558   
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ตารางแสดงรายการกระแสเงินสดของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ/ปรับปรุง

ใหม่ 
ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน       

ก าไรส าหรับงวด 1,206.30 1,003.67 1,320.18 
ปรับกระทบก ำไรสทุธิเป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน       
ดอกเบีย้รับ (4.92) (15.96) (12.51) 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 50.35 83.85 98.23 
ดอกเบีย้จ่าย 0.81 1.17 2.26 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 11.17 13.35 8.26 
สว่นแบ่งขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.00 2.44 3.75 

ขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าท่ียงัไม่เกิดขึน้ 0.00 (6.94) (0.01) 
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้ 20.21 55.63 (11.43) 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (1.42) (1.10) (0.67) 
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 1.56 1.49 3.79 
เงินลงทนุชัว่คราว ลดลง (เพิ่มขึน้) 0.00 (810.71) 817.14 

ลกูหนีก้ารค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) 241.19 (618.52) (68.66) 
มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (570.81) (591.05) (624.67) 

ลกูหนีอ่ื้น ลดลง (เพิ่มขึน้) 0.32 (6.67) 3.62 

สนิค้าคงเหลือ ลดลง (เพิ่มขึน้) 113.83 (103.30) (1,277.90) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน ลดลง (เพิม่ขึน้) (1.66) 9.68 (34.83) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) 20.73 (8.48) (26.16) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินประกนัผลงาน ลดลง (เพิม่ขึน้)  (123.26) (73.19) 139.20 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  อ่ืนๆ ลดลง (เพิม่ขึน้) 0.56 1.01 (4.32) 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - อ่ืนๆ ลดลง (เพิ่มขึน้) (0.26) (13.42) (10.43) 

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุตามสญัญาค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง)  (156.82) 124.16 625.23 

เจ้าหนีอ่ื้น -รายได้รับลว่งหน้า เพิม่ขึน้ (ลดลง) 3.64 105.68 (109.31) 

เจ้าหนีอ่ื้น - คา่ใช้จ่ายค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง) 4.40 9.51 5.80 

เจ้าหนีอ่ื้น - อ่ืนๆ เพิ่มขึน้ (ลดลง) (1.34) 2.33 (0.52) 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน -  เงินประกนัผลงาน เพิ่มขึน้ (ลดลง) 2.96 5.98 12.29 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน  เพิม่ขึน้ (ลดลง) -  -  (0.07) 

รับดอกเบีย้ 4.77 15.78 12.51 

จ่ายภาษีเงินได้ (3.69) (12.90) (13.87) 

-เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 818.02 (826.50) 856.90 
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รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ/ปรับปรุง

ใหม่ 
ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน       

เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม -  (21.51) -  

เงินลงทนุระยะยาว-เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั ลดลง (เพิม่ขึน้) -  -  (0.26) 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัร ลดลง (เพิ่มขึน้) (155.49) (135.61) (9.53) 

เงินสดจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (233.40) (282.09) (85.22) 

เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.99) (10.90) (0.66) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 2.63 1.61 0.80 

เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมลงทุน (387.25) (448.49) (94.87) 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ       

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน เพิ่มขึน้ (ลดลง)  (5.75) (8.11) (7.74) 

เพิ่มทนุหุ้นสามญั 95.60  - -  

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 2,239.64 -  -  

เงินปันผลจ่าย (448.80) (768.00) (320.00) 

จ่ายดอกเบีย้ (0.81) (1.17) (2.26) 

เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมจัดหำเงนิ 1,879.88 (777.28) (330.00) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (0.42) (18.96) 0.27 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 2,310.23 (2,071.24) 432.29 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดต้นปี 26.25 2,336.48 265.24 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดปลำยปี 2,336.48 265.24 697.53 
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ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัท  

รำยกำร หน่วย 

งบกำรเงนิรวม 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ/
ปรับปรุงใหม่ 

ตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง               
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 8.84 5.97 4.67 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 7.80 4.88 3.01 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 1.65 (1.50) 0.91 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 8.80 8.37 5.92 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 41.13 43.62 61.63 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ/1 เทา่ N/A N/A N/A 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย/1 วนั N/A N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 5.16 7.39 4.98 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 69.78 48.74 73.25 
Cash Cycle/1 วนั (28.65) (5.12) (11.63) 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร          

อตัราก าไรขัน้ต้น % 40.29 29.37 
              

27.78  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 30.65 21.17 21.20 
อตัราก าไรอ่ืน % 0.49 1.17 2.54 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 68.27 (85.56) 72.02 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ % 30.70 21.75 22.94 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 42.39 22.26 25.76 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน          
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 35.91 19.75 21.67 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 152.96 92.30 113.18 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 1.17 0.91 0.94 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ          
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.10 0.15 0.22 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 1,010.76 (692.44) 383.92 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เทา่ 0.97 (0.68) 2.08 
อตัราการจ่ายเงินปันผล/2 % 37.20 76.52 24.24 

 
หมายเหต ุ : /1 เน่ืองจากบริษัทรับจ้างผลิตสินค้าตามค าสัง่ของลกูค้า บริษัทจงึไมมี่สินค้าส าเร็จรูป สง่ผลให้ไมส่ามารถค านวณหา 

            อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยได้ 
           /2 อตัราการจา่ยเงินปันผลค านวณจากจ านวนเงินปันผลที่จา่ยตามรอบผลการด าเนินงานในแตล่ะปี  ส าหรับปี 2557 

                      ทปีระชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2558 เม่ือวนัที่ 25 กมุภาพนัธ์ 2558 มีมติให้เสนอตอ่ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น                                    
                      ประจ าปี 2558 อนมุตัิการจา่ยเงินปันผลจ านวน 0.25 บาทตอ่หุ้น และอนมุตัิจา่ยหุ้นปันผล 4 หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นใหม ่ 
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14. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน  

14.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ  

บริษัทด าเนินธุรกิจเก่ียวกับการจัดหาผลิตภณัฑ์และบริการทางด้านวิศวกรรมโดยมุ่งเน้นในส่วนของการแปรรูป
ผลิตภณัฑ์เหล็ก (Fabrication) งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) งานติดตัง้
นอกสถานที่ (Site Erection) และ งานหล่อชิน้สว่นคอนกรีตส าเร็จรูป (Precast Concrete) โดยบริษัทรับงานเป็น
โครงการและมีการผลิตตามสญัญาจ้างผลิต (Contract) หรือสญัญาสัง่ซือ้ (Purchase Order) ของลกูค้าเป็นหลกั ซึ่ง
งานตามสญัญานัน้จะมีทัง้ลกัษณะที่เป็นงานที่รับจากผู้ รับเหมาโครงการหลกั (EPC) และงานที่รับจากเจ้าของโครงการ
โดยตรง (Direct Customer) จากหลากหลายอตุสาหกรรมไม่ว่าจะเป็นกลุม่อตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซ โรงกลัน่น า้มนั 
โรงไฟฟ้า ก๊าซ ปิโตรเคมี และเหมืองแร่ เป็นต้น ปัจจบุนั บริษัทมุง่เน้นกลุม่ลกูค้าในอตุสาหกรรมเหมืองแร่ น า้มนัและก๊าซ
ในทวีปออสเตรเลยีและอเมริกาใต้ ทัง้นี ้บริษัทได้ประสบความส าเร็จในการด าเนินโครงการขนาดใหญ่ทัว่ทัง้ 6 ทวีป เป็น
เวลามากกวา่ 20 ปี โดยนบัตัง้แตปี่ 2537 เป็นต้นมา บริษัทยงัคงเติบโตอยา่งตอ่เนื่องทัง้ในด้านของก าลงัการผลติและขีด
ความสามารถต่างๆ รวมไปถึงการขยายฐานลกูค้า ความหลากหลายของผลิตภณัฑ์และบริการ และผลตอบแทนด้าน
การเงิน 

ปี 2558 นบัเป็นอีกหนึ่งปีแห่งความท้าทาย จากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซึ่งเกิดจากการลดลงของราคา
น า้มนัและราคาสินค้าโภคภณัฑ์ท าให้บริษัทจ านวนมากต้องใช้มาตรการลดต้นทุนการด าเนินงานลง ซึ่งรวมไปถึงการ
ลดลงของจ านวนโครงการลงทนุต่างๆ ดงันัน้ การแข่งขนัในอตุสาหรรมหนกัและอตุสาหกรรมแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็กจึง
เพิ่มขึน้อยา่งมากในปี 2558 อยา่งไรก็ตาม ทา่มกลางความท้าทายตา่งๆ บริษัทยงัสามารถสร้างการเติบโตที่โดดเด่นในปี 
2558 โดยรายได้ของบริษัทเพิ่มขึน้ประมาณร้อยละ 25 ขณะที่ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้มากกว่าร้อยละ 30 ดงันัน้ ปี 2558 ที่ผ่าน
พ้นไปนัน้ถือเป็นปีแหง่ประวตัิศาสตร์ของบริษัท นอกจากนี ้จากผลประกอบการในปี 2558 รวมไปถึงการเติบโตในช่วง 5 
ปีที่ผา่นมานัน้ ท าให้บริษัทมัน่ใจวา่จะสามารถรักษาการเติบโตทางธุรกิจในปี 2559 ตอ่เนื่องไปได้อีกในอนาคต 

 

รำยได้ 
รายได้ตามสญัญา 

บริษัทมีรายได้ตามสญัญาในปี 2558 เท่ากบั 5,611.58 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 1,049.50 ล้านบาท หรือร้อยละ 
23.00 จาก 4,562.08 ล้านบาท ในปี 2557  โดยการเติบโตของรายได้เป็นผลมาจากโครงการ the FPSO modules ของ 
TUPI และ QGI ในอตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซซึง่มีสดัสว่นมากกวา่ร้อยละ 85 ของรายได้ตามสญัญาในปี 2558 สิ่งนีไ้ด้
แสดงให้เห็นวา่ทา่มกลางราคาน า้มนัท่ีลดต ่าลงแตใ่นขณะเดียวกนักลบัสร้างโอกาสทางธุรกิจให้แก่บริษัทเพิ่มมากขึน้ใน
อตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซ โดยเฉพาะส าหรับบริษัทแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ที่สามารถสง่มอบสนิค้าที่มีคณุภาพที่ดีเยี่ยม 
ตรงตอ่เวลา และราคาที่เหมาะสม เนื่องจากเจ้าของโครงการมีความจ าเป็นต้องพฒันาโครงการด้วยงบการลงทนุท่ีลดลง 

นอกจากโครงการ the FPSO modules บริษัทยงัประสบความส าเร็จในการสง่มอบโครงการ the Roy Hill Mining 
Modules และ the APLNG Wellhead Separator ให้แก่ลกูค้าที่ประเทศออสเตรเลียในช่วงไตรมาสที่ 1/2558 ต่อมาใน
เดือนพฤษภาคม 2558 บริษัทลงนามเซ็นสญัญารับงานโครงการ the TUPI FPSO Compression Modules โดยมีมลูค่า
โครงการกวา่ 5,400 ล้านบาท ในอตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซกบัเจ้าของโครงการคือ TUPI B.V. (บริษัท Petrobras และ
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พนัธมิตรทางธุรกิจ)  นี่ถือเป็นข้อพิสจูน์ที่ชัดเจนว่า บริษัทมีความสามารถเข้าไปแข่งขนัในระดบัโลก ทัง้นี ้การที่ราคา
น า้มนัปรับตวัลดลงในระยะสัน้จะเป็นการสร้างโอกาสในการรับงานโครงการตา่งๆ ให้แก่บริษัทเพิ่มมากขึน้ 

บริษัทมีรายได้ตามสญัญาเป็นรายได้หลกัของบริษัท โดยในปี 2557-2558 คิดเป็นร้อยละ 98.84 และร้อยละ 97.53
ของรายได้รวมของบริษัทตามล าดบั ทัง้นี ้ โครงสร้างรายได้ของบริษัทจะมีสดัสว่นแตกต่างกนัไปในแต่ละปี ขึน้อยู่กับ
ลกัษณะโครงการในอุตสาหกรรมนัน้ๆ (เหมืองแร่ น า้มันและก๊าซ อื่นๆ) การชนะการประมูลโครงการจากผู้ รับเหมา
โครงการหลกัหรือเจ้าของโครงการโดยตรง และลกัษณะผลติภณัฑ์และบริการ (การแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก งานประกอบ
กลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ และอื่นๆ) โดยงานทัง้หมดบริษัทจะด าเนินการในพืน้ท่ีของบริษัทและสง่มอบชิน้งานท่ีส าเร็จให้กบั
ลกูค้าที่บริเวณท่าเรือตามที่ได้ตกลงกับลูกค้า ซึ่งในช่วงปี 2557-2558 ที่ผ่านมาบริษัทยังคงมุ่งเน้นไปที่งานแปรรูป
ผลติภณัฑ์เหลก็ และงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ โดยที่ในปี 2558 สดัสว่นงานแปรรูปและ
ประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่อยู่ที่ร้อยละ 67.56 ของรายได้รวม ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้ของบริษัทสามารถ
แสดงได้ดงัตารางด้านลา่ง 

 

โครงสร้ำงรำยได้ 
2557 2558 

มูลค่ำ ร้อยละ มูลค่ำ ร้อยละ 

งำนแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก  1,541.81 33.40 1,295.58 22.52 

   - งานโครงสร้างเหลก็ 966.25 20.93 185.90 3.23 

   - งานประกอบและเช่ือมทอ่ 207.83 4.50 1,034.69 17.98 

   - อปุกรณ์ก าเนิดความร้อนและเตาเผา  -  - - - 

   - งานโครงสร้างภาชนะบรรจ ุ 367.73 7.97 74.99 1.30 

งำนแปรรูปและประกอบโครงสร้ำง
กลุ่มชิน้งำนขนำดใหญ่ 

2,979.77 64.56 3,887.14 67.56 

อ่ืนๆ 40.50 0.88 428.86 7.45 

รำยได้ตำมสัญญำ 4,562.08 98.84 5,611.58 97.53 

รำยได้อ่ืน/1 53.48 1.16 142.33 2.47 

รวมรำยได้ 4,615.56 100.00 5,753.91 100.00 

หมายเหต ุ :  /1รายได้อ่ืนของบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วย ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ก าไรจากการขายทรัพย์สิน  รายได้
จากการขายเศษเหล็ก (พิจารณาค าอธิบายเพ่ิมเติมในหวัข้อ รายได้อ่ืน) 

 

จากตารางข้างต้น รายได้ของงานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็อยูท่ี่ 1,295.58 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 22.52 ของ
รายได้รวม รายได้ของงานประกอบและเช่ือมทอ่คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 80 ของรายได้จากงานแปรรูปผลติภณัฑ์
เหลก็ในปี 2558 ในขณะท่ีรายได้จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ ในปี 2558 มีมลูคา่
เทา่กบั 3,887.14 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67.56 ของรายได้รวม ทัง้นี ้ งานโครงสร้างเหลก็และงานประกอบและเช่ือมทอ่
ของ QGI สว่นใหญ่ได้ด าเนินการแล้วในปี 2558 บริษัทคาดวา่รายได้จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งาน
ขนาดใหญ่จะเพิม่ขึน้ในปี 2559 เนื่องจากบริษัทมีแผนที่จะด าเนินโครงการ QGI และ the TUPI FPSO Compression 
Modules ให้แล้วเสร็จในปี 2559 

 

(หน่วย : ล้านบาท) 
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ในสว่นของการรับรู้รายได้ตามสญัญา บริษัทมีนโยบายทางบญัชีในการรบรู้รายได้ตามสญัญาตามวธีิอตัราสว่นของ

งานท่ีท าเสร็จ (Percentage of completion) โดยพิจารณาร่วมกบัผลส าเร็จของงานท่ีประเมินโดยทีมผู้บริหารของบริษัท

และลกูค้า ทัง้นี ้โครงการท่ียงัไมไ่ด้รับรู้รายได้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีมลูคา่ใกล้เคียง 3,700 ล้านบาท โดยทัง้หมด

จะถกูรับรู้เป็นรายได้ในปี 2559  

รำยกำร ปี 2557 ปี 2558 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ ต้นงวด) 1,517.40 3,409.16 

มลูคา่งานท่ีได้รับเพิม่เตมิระหว่างปี 6,453.84 5,891.39 

   - มลูคา่งานท่ีได้รับเพิ่มเตมิจากสญัญาโครงการใหม่ 5,559.24 5,729.72 

   - มลูคา่งานสว่นเพิ่มเตมิ (Addition Work) 894.60 161.67 

มลูคา่งานท่ีรับรู้ระหว่างงวด 4,562.08 5,611.58 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ วนัสิน้งวด) 3,409.16 3,688.97 

 ในปี 2558 บริษัทลงนามสญัญารับงานโครงการ the TUPI FPSO Compression Modules โดยมีมลูค่าโครงการกว่า 
5,400 ล้านบาท ในอตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซกบัเจ้าของโครงการคือ TUPI B.V. (บริษัท Petrobras และพนัธมิตรทาง
ธุรกิจ)  นอกจากนี ้บริษัทได้เข้าไปรับงานโครงการในอตุสาหกรรมเหมืองแร่ขนาดเล็กจากบริษัท Rio Tinto ซึ่งเป็นบริษัท
ชัน้น า 3 ล าดบัแรกของโลกในอตุสาหกรรมเหมืองแร่ โดยบริษัทเช่ือว่า ความส าเร็จจากการสง่มอบโครงการดงักลา่วจะ
ช่วยเพิ่มโอกาสให้แก่บริษัทในการเข้าไปรับงานโดยตรงกบับริษัท Rio Tinto มากยิ่งขึน้ในอนาคต 

 

รำยได้อื่น 

รายได้อื่นของบริษัทประกอบไปด้วย ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น รายได้จากการขายทรัพย์สนิ และรายได้จากการขาย
เศษเหลก็ ในปี 2558 บริษัทมีรายได้อื่นเพิ่มขึน้จาก 53.48 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 142.33 ล้านบาท ในปี 2558 หรือคิด
เป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.47  ของรายได้รวม รายได้อื่นท่ีเพิม่ขึน้สาเหตหุลกัมาจากก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 
110.17 ล้านบาท (พิจารณาค าอธิบายเพิม่เตมิในหวัข้อก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น) 

 

 ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย  

ต้นทนุงานตามสญัญา 

 ในปี 2558 บริษัทมีต้นทนุงานตามสญัญาเพิ่มขึน้ร้อยละ 25.78 โดยมมีลูคา่เทา่กบั 4,052.85 ล้านบาท จาก 

3,222.09 ล้านบาท ในปี 2557 ซึง่เป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัการเพิม่ขึน้ของปริมาณงานและต้นทนุจากการชะลอ

โครงการบางสว่นของโครงการ QGI FPSO Modules 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
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คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารในปี 2558 เทา่กบั 366.62 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.37 ของรายได้
รวม ทัง้นี ้ หากไมร่วมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.01 จาก 349.11 
ล้านบาท ในปี 2557 โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

1)   คา่ใช้จ่ายในการขาย 

ในปี 2558 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 44.12 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.85 จาก 46.86 ล้านบาท ในปี 2557 
โดยค่าใช้จ่ายในการขายคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.77 ของรายได้รวม ค่าใช้จ่ายในการขายที่ลดลงเกิดจากการควบคุม
ต้นทนุท่ีมีประสทิธิภาพประกอบกบัคา่ขนสง่ที่ลดลง 

2)   คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทในปี 2558 เทา่กบั 322.50 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 302.26 ล้านบาท ในปี 2557 การ
ปรับตวัเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายในการบริหารปัจจยัหลกัเกิดจาก การจ่ายเงินชดเชยตามกฎหมายแรงงานจากการลดจ านวน
พนกังานช่วงระยะเวลาที่เกิดการชะลอโครงการ อย่างไรก็ตาม บางสว่นถกูชดเชยด้วยมาตรการการควบคุมต้นทนุการ
ด าเนินงานและการประหยดัต้นทนุจากการลดจ านวนพนกังาน 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

ในปี 2558 บริษัทมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นอยูท่ี่ 110.17 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 
23.73 ล้านบาท ในปี 2557 ทัง้นี ้ผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสาเหตหุลกัเกิดจากการออ่นคา่ลงของเงินสกุลบาทกว่าร้อย
ละ 9.44 (โดยอ้างอิงอตัราแลกเปลีย่นจากธนาคารแหง่ประเทศไทย) เมื่อเปรียบเทียบกบัเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ ทัง้นี ้บริษัท
ได้ใช้นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนโดย 1) การจดัให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกบัรายได้ (natural 
hedging) โดยช าระค่าวตัถดุิบให้แก่ผู้ขายที่ต่างประเทศเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ และ 2) ใช้เคร่ืองมือทางการเงินใน
การบริหารความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น อนัประกอบไปด้วย สญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า การซือ้สิทธิใน
การซือ้หรือขายเงินตราตา่งประเทศและสญัญาแลกเปลีย่นเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นส าหรับจ านวนเงินท่ี
เหลอื ทัง้นี ้บริษัทมีการติดตามความเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่นอยา่งใกล้ชิด โดยบริษัทได้มีการแสวงหาทางเลือกใน
การป้องกนัความเสีย่งดงักลา่ว ทัง้กบัธนาคารในประเทศและธนาคารตา่งประเทศ  
ทัง้นี ้โครงการที่บริษัทคาดว่าจะได้รับสญัญาในอนาคตนัน้จะมีสดัส่วนรายได้ที่เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐเพิ่มมากขึน้
ประกอบกบัแนวโน้มการออ่นคา่ลงของเงินสกลุบาท ท าให้บริษัทเช่ือวา่ความผนัผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในปัจจุบนัไม่ได้
ก่อให้เกิดความเสีย่งมากนกั แตใ่นทางกลบักนัยงัสง่ผลด้านบวกตอ่บริษัทด้วยเช่นกนั 
 
ก ำไร                 

 หน่วย : ล้านบาท 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
2557 2558 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ก าไรขัน้ต้น 1,339.99 29.37 1,558.73 27.78 

ก าไรสทุธิ 1,003.67 21.75 1,320.18 22.94 
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อตัราก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นในปี 2558 เพิ่มขึน้จ านวน 218.74 ล้านบาท โดยมจี านวน 1,558.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 1,339.99 ล้าน
บาทในปี 2557 การปรับตวัเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้นเป็นไปตามทิศทางของการเติบโตของรายได้ ซึง่ถกูขบัเคลือ่นด้วย
ความส าเร็จของโครงการตา่งๆ อยา่งไรก็ตาม อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 29.37 ในปี 2557 มาอยูท่ี่ร้อยละ 27.78 
ในปี 2558 สาเหตหุลกัเนื่องจากการชะลอการด าเนินโครงการบางสว่นของ QGI และช่วงระยะเวลารอยตอ่ระหวา่งการ
เร่ิมด าเนินโครงการใหมแ่ละโครงการท่ีสง่มอบแล้วเสร็จนานกวา่ทีค่าดไว้ กลา่วคือรอยตอ่ระหวา่งโครงการ the Roy Hill 
และ APLNG Wellhead Separator ที่สง่มอบและสิน้สดุโครงการในไตรมาส 1/2558  กบัการเร่ิมโครงการ the TUPI 
FPSO Compression Modules ซึง่เป็นโครงการใหมท่ีเ่ร่ิมด าเนินการในไตรมาส 2/2558  

อตัราก าไรสทุธิ 

ก าไรสุทธิในปี 2558 มีจ านวน 1,320.18 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 31.53 จาก 1,003.67 ล้านบาทในปี 2557 
ขณะเดียวกนัอตัราก าไรสทุธิปรับตวัดีขึน้ไปอยู่ที่ร้อยละ 22.94 ในปี 2558 จาก 21.75 ในปี 2557 สาเหตหุลกัเนื่องจาก
การสง่มอบโครงการขนาดใหญ่และก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนซึง่เกิดจากการออ่นคา่ของเงินสกลุบาทเมื่อเปรียบเทียบกบั
เงินสกลุดอลลาร์สหรัฐในปี 2558 

14.2 ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 6,857.32 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 5,328.14 ล้านบาท 
ณ สิน้ปี 2557 การเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์มีสาเหตหุลกัเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือเพื่อรองรับ
การด าเนินโครงการท่ีมีขนาดใหญ่ขึน้และการขยายตวัทางธุรกิจของบริษัท 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

ณ สิน้ปี 2558 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจ านวน 697.53 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 265.24 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2557 การเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเนื่องจากการเติบโตทางธุรกิจ โดยบริษัทยงัคงมีการลงทนุ
อยา่งตอ่เนื่องเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพการด าเนินการ แตเ่นื่องจากบริษัทมีก าลงัการผลติที่เพียงพอเพื่อรองรับการเติบโตทาง
ธุรกิจ การลงทนุของบริษัทในปี 2558 จึงต ่ากวา่ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา ซึ่งมีการลงทนุไปแล้วมากกว่า 1,000 ล้านบาท ทัง้นี ้
ในปี 2558 บริษัทมีการลงทนุจ านวน 95.44 ในสว่นเคร่ืองจกัร อปุกรณ์ รถพว่ง และสนิทรัพย์อื่น เป็นต้น 

ลกูหนีก้ารค้าและมลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า 

บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2558 และ 2557 เท่ากับ 1,008.02 ล้านบาทและ  934.98 ล้านบาท ตามล าดบั 
สาเหตุหลกั เนื่องจากปริมาณงานที่เพิ่มมากขึน้และความสามารถในการส่งมอบงานได้ตรงตามก าหนดเวลา บริษัทมี
นโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูซึง่อาจจะพิจารณาจากลกูหนีท้ี่ค้างช าระเกินกวา่ 12 เดือนขึน้ไป โดย ณ สิน้ปี 2558 
ที่ผานมา บริษัทไมป่ระสบกบัความเสีย่งที่ลกูหนีก้ารค้าไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้แตอ่ยา่งใด 

 



บริษัท บีเจซี เฮฟวี่ อินดัสทรี จ ำกัด (มหำชน) 
 

BJC HEAVY INDUSTRIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) ประจ าปี 2558 ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน   หน้า 103 
 

มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า ณ สิน้ปี 2558 และ 2557 เท่ากบั 1,911.55 ล้านบาท (คิดเป็นร้อย
ละ 27.88 ของสนิทรัพย์รวม) และ 1,258.17 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 23.61 ของสินทรัพย์รวม) โดยปกติแล้วบริษัทจะมี
มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า เพราะว่าระยะเวลาในความคืบหน้าของการท างานและระยะเวลาของ
การออกใบเรียกเก็บเงินที่แตกตา่งกนั เนื่องจากเง่ือนไขในการจดัท าเอกสาร การสง่ข้อมลูเข้าไปในระบบการเรียกเก็บเงิน
ของลกูค้าและการตรวจสอบข้อมลูของลกูค้า ในขณะเดียวกนั การเพิ่มขึน้ของมลูค่างานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจาก
ลกูค้ายงัเกิดจากปริมาณงานที่เพิ่มมากขึน้และการชะลอโครงการบางส่วนของ QGI อย่างไรก็ตาม โครงการ FPSO 
modules ทัง้ 2 โครงการคาดวา่จะสามารถด าเนินการแล้วเสร็จในปี 2559 ดงันัน้ มลูค่างานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บ
จากลกูค้าถกูคาดหมายวา่จะลดลงอยา่งมากในปี 2559 

สนิค้าคงเหลอื 

เนื่องจากลกัษณะธุรกิจของบริษัทจะเป็นการด าเนินการตามค าสัง่ลกูค้า บริษัทจึงไมม่ีสนิค้าคงเหลอืในรูปของงาน
ส าเร็จรูป สนิค้าคงเหลอืของบริษัทจะมีเพยีงวตัถดุิบและสนิค้าระหวา่งทางเทา่นัน้ โดย ณ สิน้ปี 2558 และ 2557 บริษัทมี
สนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 1,766.36 ล้านบาท และ 488.46 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 25.76 และร้อยละ 9.17 ของสนิทรัพย์
รวม ตามล าดบั การเพิ่มขึน้ของสนิค้าคงเหลอืเนื่องจากปริมาณงานท่ีเพิ่มมากขึน้ โดยเฉพาะโครงการ the TUPI FPSO 
Compression Modules และโครงการของ QGI ซึง่มีการเพิ่มขึน้ของวตัถดุิบในชว่งของการชะลอโครงการบางสว่น ทัง้นี ้
สนิค้าคงเหลอืถกูคาดหมายวา่จะลดลงเนื่องจากความคืบหน้าของโครงการ FPSO modules ในปี 2559 นี ้

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 1,138.64 ล้านบาท (คิดเป็น ร้อยละ 16.60 ของสินทรัพย์รวม
ของบริษัท) ซึง่เป็นมลูคา่การลงทนุท่ีได้หกัคา่เสือ่มราคาในปี 2558 ทัง้นี ้จากการท่ีบริษัทได้มีการลงทนุไปมากกว่า 1,000 
ล้านบาท ในช่วงปี 2555 – 2557 เพื่อเพิ่มก าลงัการผลิตและพฒันาขีดความสามารถในกระบวนการผลิต บริษัทได้มีการ
ลงทนุเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติอนัจะช่วยลดระยะเวลาในการด าเนินโครงการในปี 2558 โดยบริษัทคาดหมายที่จะ
ได้รับผลประโยชน์จากการปรับปรุงและพฒันาโรงงาน โดยไมจ่ าเป็นต้องการลงทนุจ านวนมากในระยะเวลาอนัใกล้นี ้

แหล่งที่มำของเงนิทุน 

หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 1,232.30 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 529.94 ล้านบาท จาก 702.36 ล้านบาท ในปี 
2557 หนีส้นิหมนุเวียนเทา่กบั 1,208.71 ล้านบาทและ  676.29 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 98.09 และ 96.29 ของหนีส้ิน
รวมตามล าดบั โดยสาเหตหุลกัของการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินรวมเกิดจากปริมาณงานที่เพิ่มมากขึน้ ทัง้นี ้เนื่องจากสถานะ
การเงินที่แข็งแกร่งของบริษัท แม้บริษัทจะมีการเติบโตทางธุรกิจ บริษัทก็ไม่มีความจ าเป็นต้องใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินแตอ่ยา่งใด 
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สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ สิน้ปี 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ถือหุ้นรวมเทา่กบั 5,625.02 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 999.24 ล้านบาท จาก 4,625.78 ล้าน
บาท ในปี 2557 โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีการเพิม่ขึน้คดิเป็นการเพิม่ขึน้ร้อยละ 21.60  นี่คือสิง่ที่แสดงถงึความแข็งแกร่งใน
การด าเนินธุรกิจของบริษัท และขีดความสามารถของบริษัทในการแขง่ขนัและประสบความส าเร็จทา่มกลางความท้าทาย
ตา่งๆ ในปัจจบุนั  

กระแสเงนิสดสุทธิ 

งบกระแสเงนิสด  ปี 2557  ปี 2558 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (826.50) 856.90 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (448.49) (94.87) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (777.28) (330.00) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 18.96 (0.27) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (2,071.24) 432.29 

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน 

กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงานใน ปี 2558 เป็นบวกจ านวน 856.90 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2557 ที่ติด
ลบจ านวน 826.50 ล้านบาท สาเหตหุลกั เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการที่เติบโตอย่างโดดเด่นในปี 2558 และการรับ
ช าระเงินจากลกูค้าที่ตรงเวลาจากบริษัท Petrobras และพนัธมิตรทางธุรกิจ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเท่ากบั 94.87 ล้านบาท บาท เมื่อเทียบกบัปี 2557 ที่จ านวน 
448.49  ล้านบาท สาเหตหุลกั เนื่องจากจ านวนเงินลงทนุที่ลดลงหลงัจากที่บริษัทมีการลงทนุไปมากกว่า 1,000 ล้าน
บาท ในการปรับปรุงและพฒันาเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ในการผลติในช่วงปี 2555-2557 ที่ผา่นมา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี 2558 กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทจะเก่ียวข้องกับการจ่ายเงินปันผลส าหรับผล
ประกอบการปี 2557 จ านวน 320.00 ล้านบาท 

 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 อตัราสว่นประสทิธิภาพในการด าเนินงาน 

รำยกำร หน่วย  ปี 2557 ปี 2558 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์* %         19.75          21.67  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร* %         92.30  113.18  

อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ เทา่           0.91            0.94  

* ใช้ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรส าหรับปี 2558 

ในปี 2558 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรร้อยละ 21.67 
และ 113.18 ตามล าดบั เพิ่มชึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้าสาเหตหุลกัเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิมากกวา่ร้อยละ 30 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

รำยกำร หน่วย  ปี 2557  ปี 2558 

อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง  
   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 5.97 4.67 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 4.88 3.01 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ (1.50) 0.91 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.15 0.22 

ในปี 2558 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลงมาอยู่ที่ 4.67 เท่า จาก 5.97 เท่าในปี 2557 อตัราสว่นสภาพคล่อง
หมนุเร็วเท่ากบั 3.01 เท่า จาก 4.88 เท่าในปี 2557 การลดลงของสดัสว่นดงักลา่วมีสาเหตมุาจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ิน
หมนุเวียนของบริษัทร้อยละ 78.73 ซึง่เพิ่มขึน้จาก 676.29 ล้านบาทในปี 2557 มาอยูท่ี่ 1,208.71 ล้านบาทในปี 2558 

ทัง้นี ้สภาพคลอ่งของบริษัทในช่วงที่ผา่นมาอยูใ่นเกณฑ์คอ่นข้างสงู เนื่องจากมีกระแสเงินสดและการรับช าระเงินจาก
บริษัท Petrobras และลกูค้ารายอื่นๆ เกิดขึน้อย่างสม ่าเสมอ ในบางโครงการบริษัทจะได้รับเงินล่วงหน้าจากลกูค้าเพื่อ
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการซือ้วตัถุดิบหลกัประมาณร้อยละ 5-10 ของมูลค่างานรวมตามสญัญา ส่งผลให้บริษัทไม่มี
ความจ าเป็นในการใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ทัง้ยงัสามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้ 

บริษัทมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นต ่ากว่า 1.00 เท่าอย่างมาก โดย
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557 และ 2558 อยู่ที่ 0.15 เท่าและ 0.22 เท่า เนื่องจากการไม่มีหนีส้ินที่เป็น
เงินกู้ ระยะยาว 
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ภำระผูกพัน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้จากการให้ธนาคารค า้ประกนัตามหนงัสอืค า้ประกนัทัง้สกลุ
เงินบาทและสกลุเงินตา่งประเทศจ านวน 1,505.01 ล้านบาท (ค านวณจากอตัราแลกเปลีย่นจากข้อมลูของธนาคารแหง่
ประเทศไทย ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2558) ซึง่ภาระผกูพนัดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่กระแสเงินสดในการด าเนินธุรกิจ
ในอนาคตของบริษัทได้ 

14.3 ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต 

- ไมม่ี - 

 


