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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

13.1 ผู้สอบบัญชีที่ทาํการตรวจสอบและสอบทานงบการเงนิของบริษัท 

งบการเงินสาํหรับปี 2557 2558 และปี 2559 ของบริษัทได้รับการตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงค์เดช ผู้สอบบญัชีรับ

อนญุาต เลขทะเบียน 76 จากสาํนกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท 

13.2 รายงานของผู้สอบบัญชี 

รายงานของผู้สอบบญัชีท่ีได้รายงานการตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินสําหรับปี 2557-2559 ของบริษัท สรุปได้

ดงันี ้ 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจําปี 2557  

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินได้แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงินสดสาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปีของบริษัท โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรอง

ทัว่ไป 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าว ผู้ สอบบัญชีขอให้สังเกตเร่ืองท่ีกล่าวไว้ในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงินข้อ 8 ว่า ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557  ของบริษัทร่วม        

Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบทางการเงินท่ีแสดงเงินลงทุน

ตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  บริษัทฯ บนัทกึเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักลา่ว จํานวน 17.40 ล้านบาท (คิดเป็น

ร้อยละ 0.33 ของสินทรัพย์รวม) ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 

2.44 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.24 ของกําไรสําหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมสําหรับปีดงักล่าวท่ีจดัทําโดย

ผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจําปี 2558 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นว่า งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และผลการ

ดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นตอ่งบการเงินดงักลา่ว ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตเร่ืองท่ีกลา่วไว้ในหมายเหตตุามท่ี

กลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 8 ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี  31 ธันวาคม 2558  

ของบริษัทร่วม Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบการเงินท่ี

แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  บริษัทฯ บนัทึกเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าว จํานวน 12.72 

ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.19 ของสินทรัพย์รวม) ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 

ธนัวาคม 2558  จํานวน 3.75 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.28 ของกําไรสาํหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมสาํหรับ

ปีดงักลา่วท่ีจดัทําโดยผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ประจําปี 2559 ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   หน้า 86 
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สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจําปี 2559 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่ งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยีและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนี ้

แสดงฐานะการเงินของบริษัท บีเจซี เฮฟวี่ อินดสัทรี จํากัด (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 และผลการดําเนินงานและ

กระแสเงินสด สาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกลา่ว ตามท่ีกล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 8 

ข้าพเจ้าไม่ได้ตรวจสอบงบการเงินสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี  31 ธันวาคม 2559  และ 2558 ของบริษัทร่วม Aus-Com Training 

Services Pty Ltd  ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2559  และ 2558 บริษัทฯ บนัทึกเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักลา่ว จํานวน 8.03 ล้านบาท และ 12.72 ล้านบาท 

ตามลาํดบั (คิดเป็นร้อยละ 0.16 และ 0.19 ของสินทรัพย์รวม ตามลาํดบั) สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมสาํหรับปี

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558  จํานวน 4.63 ล้านบาท และ 3.75 ล้านบาท ตามลําดบั (คิดเป็นร้อยละ 4.12 และ

ร้อยละ 0.28 ของกําไรสําหรับปี ตามลําดบั) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมสําหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 

2559 และสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ท่ีจดัทําโดยผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 
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13.3 ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท  

รายการ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด       265.24               4.98  697.53 10.17       806.32       15.69  

เงินลงทนุช่วคราว - หน่วยลงทนุ       817.65             15.35  0.52 0.01            0.52         0.01  

ลกูหนีก้ารค้า       934.98             17.55  1,008.02 14.70       301.08         5.86  

มลูคา่งานตามสญัญาท่ียงัไม่ได้เรียกเก็บจากลกูค้า    1,258.17             23.61  1,911.55 27.88    1,771.76       34.48  

ลกูหนีอ่ื้น         24.05               0.45  20.43 0.30            7.43         0.14  

สนิค้าคงเหลือ       488.46               9.17  1,766.36 25.76       784.40       15.26  

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน             

 - ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน         13.30               0.25  48.13 0.70         91.70         1.78  

 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า         20.47               0.38  46.63 0.68       132.31         2.57  

 - เงินประกนัผลงาน       211.14               3.96  135.73 1.98         46.49         0.90  

 - อ่ืนๆ            3.18               0.06  7.50 0.11            3.11         0.06  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  4,036.64         75.76  5,642.40 82.28  3,945.13     76.76  

 

 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

เงินลงทนุในบริษัทร่วม         17.40               0.33  12.72 0.19            8.03         0.16  

เงินลงทนุระยะยาว - เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระคํา้

ประกนั         15.72               0.29  15.98 0.23         16.12         0.31  

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ                                      1,140.00             21.40  1,138.64 16.60    1,137.37       22.13  

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ                                           13.67               0.26  12.63 0.18         11.03         0.21  

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            2.54               0.05  3.16 0.05            6.93         0.13  

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน             

 - เงินประกนัผลงาน         80.25               1.51  -  -  -   - 

 - อ่ืนๆ         21.91               0.41  31.79 0.46         14.65         0.29  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,291.50         24.24  1,214.92 17.72  1,194.12       23.24  

 

 

รวมสินทรัพย์  5,328.14        100.00  6,857.32 100.00  5,139.25   100.00  
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รายการ 

 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีส้ินหมุนเวียน             

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุงานตามสญัญาค้างจ่าย     498.04  

             

9.35  1,128.75 16.46       307.19       5.98  

เจ้าหนีอ่ื้น             

 - รายได้รับลว่งหน้า     109.32  

             

2.05  -  -  -  -  

 - คา่ใช่จ่ายค้างจ่าย       32.17  

             

0.60  37.97 0.55         13.75       0.27  

 - อ่ืนๆ        2.90  

             

0.05  2.38 0.03          4.88       0.10  

สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึกําหนดชําระ

ภายในหนึง่ปี        7.72  

             

0.14  6.25 0.09          8.76       0.17  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย        8.75  

             

0.16  3.76 0.05          0.10       0.00  

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน       17.39  

             

0.33  29.60 0.43         40.50       0.79  

รวมหนีส้ินหมุนเวียน     676.29  

           

12.69  1,208.71 17.63       375.18       7.30  

หนีส้ินไม่หมุนเวียน             

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน       14.04  

             

0.26  7.77 0.11          7.83       0.15  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน       12.03  

             

0.23  15.82 0.23         21.21       0.41  

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน       26.07  

             

0.49  23.58 0.34 29.04      0.57  

รวมหนีส้ิน     702.36  

           

13.18  1,232.30 17.97 404.22 7.87 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทนุจดทะเบียน             

     หุ้นสามญั 1,599,999,999  หุ้น มลูคา่หุ้น 0.25 บาท             

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558             

    หุ้นสามญั 320,000,000  หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             

   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557     320.00  

             

6.01  400.00 5.83       400.00       7.78  
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ทนุท่ีออกจําหน่ายและชําระเตม็มลูคา่แล้ว             

     หุ้นสามญั 1,360,000 หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558             

     หุ้นสามญั 320,000,000  หุ้น มลูคา่หุ้น 1.00 บาท             

     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557     320.00  

             

6.01  400.00 5.83       400.00       7.78  

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั  2,239.64  

           

42.03  2,239.64 32.66    2,239.64     43.58  

หกั หุ้นทนุซือ้คืน -    -  -  -  (2.38) (0.05)  

กําไรสะสม             

 - จดัสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย       32.00  

             

0.60  40.00 0.58         40.00       0.78  

 - สํารองหุ้นทนุซือ้คืน         2.38      0.05  

 - ยงัไม่ได้จดัสรร  2,035.81  

           

38.21  2,947.98 42.99    2,058.05     40.05  

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (1.67) (0.03) (2.60) (0.04) (2.66) (0.05) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  4,625.78  

           

86.82  5,625.02 82.03    4,735.04     92.13  

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น  5,328.14  

         

100.00  6,857.32 100.00    5,139.25   100.00  
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ตารางแสดงรายการงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของบริษัท 

รายการ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ตามสญัญา 4,562.08 98.84 5,611.58 97.53 5,202.18 97.70 

รายได้อ่ืน             

 - กําไรจากอตัราแลกเปล่ียน -  -  110.17 1.91 46.68 0.88 

 - อ่ืนๆ 53.48 1.16 32.16 0.56 75.67 1.42 

รวมรายได้ 4,615.56 100.00 5,753.91 100.00 5,324.53 100.00 

ต้นทนุงานตามสญัญา 3,222.09 69.81 4,052.85 70.44 4,893.89 91.91 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 46.86 1.02 44.12 0.77 74.60 1.40 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 302.26 6.55 322.50 5.60 237.38 4.46 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน           

  - ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 23.73 0.51 -  -  -  - 

ต้นทนุทางการเงิน 1.17 0.03 2.26 0.04 1.35 0.03 

รวมค่าใช้จ่าย 3,596.11 77.91 4,421.73 76.85 5,207.22 97.80 

สว่นแบ่งกําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (2.44) (0.05) (3.75)   (4.63) (0.09) 

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 1,017.01 22.03 1,328.44 23.09 112.68 2.12 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 13.35 0.29 8.26 0.14 0.27 0.01 

กําไรสุทธิ 1,003.67 21.75 1,320.18 22.94 112.40 2.11 

กําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน* 0.63   0.83 0.01 0.07 0.00 

จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั (หุ้น)*      1,599,999,999    1,599,999,999   

     

1,599,599,999    

หมายเหต ุ :   *ปรับจํานวนหุ้นโดยให้มีมลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท เพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ (ทัง้นี ้ มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ของบริษัทสําหรับปี   2557 มี

มลูคา่หุ้นละ 1 บาท โดยบริษัทได้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงมลูคา่ท่ีตราไว้ จากหุ้นละ 1 บาท เป็น 0.25 บาท ตอ่กรมพฒันาธุรกิจ กระทรวงพาณิชย์ ในเดือน 

พฤษภาคม 2558   
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ตารางแสดงรายการกระแสเงินสดของบริษัท  

รายการ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       

กําไรสําหรับงวด 1,003.67 1,320.18 112.40 

ปรับกระทบกําไรสทุธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน       

ดอกเบีย้รับ (15.96) (12.51) (4.19) 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 83.85 98.23 110.57 

ดอกเบีย้จ่าย 1.17 2.26 1.35 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 13.35 8.26 0.27 

สว่นแบ่งขาดทนุ (กําไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 2.44 3.75 4.63 

ขาดทนุ (กําไร) จากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าท่ียงัไม่เกิดขึน้ (6.94) (0.01) (0.01) 

ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้ 55.63 (11.43) (32.61) 

ขาดทนุ (กําไร) จากการขายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (1.10) (0.67) 0.50 

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 1.49 3.79 5.39 

เงินลงทนุชัว่คราว ลดลง (เพิ่มขึน้) (810.71) 817.14  - 

ลกูหนีก้ารค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (618.52) (68.66) 705.50 

มลูคา่งานตามสญัญาท่ียงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (591.05) (624.67) 174.68 

ลกูหนีอ่ื้น ลดลง (เพิ่มขึน้) (6.67) 3.62 13.00 

สนิค้าคงเหลือ ลดลง (เพิ่มขึน้) (103.30) (1,277.90) 981.96 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  ภาษีมลูคา่เพิม่ขอคืน ลดลง (เพิม่ขึน้) 9.68 (34.83) (43.57) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (8.48) (26.16) (85.68) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินประกนัผลงาน ลดลง (เพิม่ขึน้)  (73.19) 139.20 88.59 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  อ่ืนๆ ลดลง (เพิม่ขึน้) 1.01 (4.32) 4.39 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - อ่ืนๆ ลดลง (เพิ่มขึน้) (13.42) (10.43) 17.14 

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุตามสญัญาค้างจ่าย เพิ่มขึน้ (ลดลง)  124.16 625.23 (823.66) 

เจ้าหนีอ่ื้น -รายได้รับลว่งหน้า เพิม่ขึน้ (ลดลง) 105.68 (109.31)  - 
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เจ้าหนีอ่ื้น - คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย เพิ่มขึน้ (ลดลง) 9.51 5.80 (24.22) 

เจ้าหนีอ่ื้น - อ่ืนๆ เพิ่มขึน้ (ลดลง) 2.33 (0.52) 2.50 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน -  เงินประกนัผลงาน เพิ่มขึน้ (ลดลง) 5.98 12.29 9.54 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน  เพิม่ขึน้ (ลดลง)  - (0.07) 1.35 

รับดอกเบีย้ 15.78 12.51 4.19 

จ่ายภาษีเงินได้ (12.90) (13.87) (7.70) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน (826.50) 856.90 1,216.33 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม (21.51) -  -  

เงินลงทนุระยะยาว-เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระคํา้ประกนั ลดลง (เพิม่ขึน้) -  (0.26) (0.14) 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัร ลดลง (เพิ่มขึน้) (135.61) (9.53) -  

เงินสดจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (282.09) (85.22) (102.39) 

เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (10.90) (0.66) (0.13) 

เงินสดรับจากการจําหน่ายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 1.61 0.80 5.55 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมลงทุน (448.49) (94.87) (97.11) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ       

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน เพิ่มขึน้ (ลดลง)  (8.11) (7.74) (8.65) 

ซือ้หุ้นทนุคืน -   - (2.38) 

เงินปันผลจ่าย (768.00) (320.00) (999.95) 

จ่ายดอกเบีย้ (1.17) (2.26) (1.35) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจัดหาเงนิ (777.28) (330.00) (1,012.34) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (18.96) 0.27 1.91 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (2,071.24) 432.29 108.79 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดต้นปี 2,336.48 265.24 697.53 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 265.24 697.53 806.32 
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ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัท  

รายการ หน่วย 

งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง 

    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 5.97 4.67 10.52 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 4.88 3.01 7.70 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ (1.57) 0.91 1.54 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 8.78 5.92 7.95 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 41.58 61.63 45.30 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ/1 เทา่ N/A N/A N/A 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย/1 วนั N/A N/A N/A 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 8.00 4.98 6.82 

ระยะเวลาชําระหนี ้ วนั 44.98 73.25 52.81 

Cash Cycle/1 วนั (3.41) (11.63) 86.30 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร  

    
อตัรากําไรขัน้ต้น % 29.37 27.78 5.93 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 21.17 21.20 (0.10) 

อตัรากําไรอ่ืน % 1.17 2.54 2.30 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร % (85.56) 72.02 (24,103) 

อตัราสว่นกําไรสทุธิ % 21.75 22.94 2.11 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 21.44 25.76 2.17 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  

    
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 19.18 21.67 1.87 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 87.50 113.18 18.51 

อตัราหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 0.88 0.94 0.89 
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อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ          

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.15 0.22 0.09 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ เทา่ (692.44) 383.92 899.59 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั เทา่ (0.68) 2.08 1.09 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/2 % 76.52 24.24 889.60 

 

หมายเหต ุ : /1 เน่ืองจากบริษัทรับจ้างผลิตสินค้าตามคําสัง่ของลกูค้า บริษัทจงึไมมี่สินค้าสําเร็จรูป สง่ผลให้ไมส่ามารถคํานวณหา 

            อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยได้ 

           /2 อตัราการจา่ยเงินปันผลคํานวณจากจํานวนเงินปันผลที่จา่ยตามรอบผลการดําเนินงานในแตล่ะปี  สําหรับปี 2557 

                      ทีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2558 เม่ือวนัที่ 25 กมุภาพนัธ์ 2558 มีมตใิห้เสนอตอ่ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น                                    

                      ประจําปี 2558 อนมุตัิการจา่ยเงินปันผลจํานวน 0.25 บาทตอ่หุ้น และอนมุตัจิา่ยหุ้นปันผล 4 หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นใหม ่ 
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14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา  

ธุรกิจของบริษัทเก่ียวข้องกบัการจดัหาผลิตภณัฑ์และบริการทางด้านวิศวกรรม โดยดําเนินการรับจ้างผลติ แปรรูป

ผลิตภณัฑ์เหล็ก และอปุกรณ์ต่างๆ ตามแบบและขนาดท่ีลกูค้าเป็นผู้ กําหนด โดยผลิตภณัฑ์และบริการแบ่งออกเป็น 5 

ประเภทหลกัๆ คือ การแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก (Fabrication) งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ 

(Modularization) งานติดตัง้นอกสถานท่ี (Site Erection) งานหลอ่ชิน้สว่นคอนกรีตสําเร็จรูป (Precast Concrete) และ

งานบริการอ่ืนๆ (Other services) เพ่ือสนบัสนนุธุรกิจแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ ทัง้นี ้งานตามสญัญานัน้จะมีทัง้ลกัษณะท่ี

เป็นงานท่ีรับจากผู้ รับเหมาโครงการหลกั (EPC) และงานท่ีรับจากเจ้าของโครงการโดยตรง (Direct Customer) จาก

หลากหลายอตุสาหกรรมไม่วา่จะเป็นกลุม่อตุสาหกรรมนํา้มนัและก๊าซ โรงกลัน่นํา้มนั โรงไฟฟ้า ปิโตรเคมี และเหมืองแร่ 

ด้วยประสบการณ์มากกว่า 20 ปี ของบริษัทในการดําเนินโครงการต่างประเทศขนาดใหญ่คือ ข้อพิสจูน์อย่างชดัเจนต่อ

ความมุ่งมัน่ของบริษัทในการจดัหาสินค้าและบริการท่ียอดเยี่ยม การสง่มอบท่ีตรงต่อเวลาและมากกว่าความคาดหวงั

ของลกูค้า บริษัทได้ประสบความสาํเร็จในการดําเนินโครงการตา่งๆ ทัว่ทัง้ 6 ทวีปทัว่โลก 

ปี 2559 ถือเป็นปีท่ีท้าทายอีกหนึง่ปีสาํหรับเศรษฐกิจโลกและอตุสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างท่ีเก่ียวข้องกบัภาคธุรกิจ

พลงังาน เน่ืองจากความผนัผวนของราคานํา้มนัในตลาดโลก สิ่งนีทํ้าให้ผู้พัฒนาโครงการจํานวนมากมีการเลื่อนการ

ดําเนินโครงการหรือแม้แต่ตดัลดงบประมาณการลงทนุ นอกเหนือจากการแข่งขนัของผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมใน

ตลาดโลกท่ีได้เพ่ิมสงูขึน้ จากการท่ีผู้ประกอบการจากประเทศจีนได้เข้ามาดําเนินธุรกิจโดยใช้กลยุทธ์การแข่งขนัด้าน

ราคาเป็นหลกั สถานการณ์ดงักลา่วสง่ผลให้ในปี 2559 รายได้ของบริษัทอยูท่ี่ 5,324.53 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้า

ร้อยละ 7.46 ขณะท่ีกําไรสทุธิอยูท่ี่ 112.40  ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 91.49 ซึง่มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

 

รายได้ 

รายได้ตามสญัญา 

ในปี 2559 บริษัทมีรายได้ตามสัญญาไม่รวมรายได้อ่ืน เท่ากับ 5,202.18 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7.30 จาก 

5,611.58 ล้านบาท  การลดลงของรายได้ตามสญัญาเน่ืองจากเป็นการรับรู้รายได้ช่วงปลายของโครงการ TUPI FPSO 

modules (01B และ 02B) และ โครงการ QGI FPSO modules ทัง้นี ้มูลค่าของงานโครงการ QGI FPSO modules มี

การปรับลดมูลค่างานตามสญัญาลงเน่ืองขอบเขตของงานบางส่วนซํา้ซ้อนกนั ในขณะท่ีการรับรู้รายได้จากโครงการ 

TUPI FPSO modules (03B) ตํ่ากวา่ท่ีประเมินไว้ก่อนหน้า เน่ืองจากการดาํเนินโครงการลา่ช้าจากการท่ีเจ้าของโครงการ

ส่งมอบวัตถุดิบและอุปกรณ์เพ่ือติดตัง้ในชิน้งานล่าช้า นอกจากนี ้การประกาศผลประมูลงานโครงการใหม่หลาย

โครงการท่ีบริษัทเข้าร่วมประมูลนัน้ถูกเลื่อนกําหนดออกไป จากปัจจัยข้างต้นส่งผลให้รายได้ตามสญัญาในปี 2559 

ลดลงจากปีก่อนหน้า  

อย่างไรก็ตาม ในปี 2559 บริษัทสามารถลงนามในสัญญารับงานโครงการ TUPI FPSO modules (03B) ใน

อตุสาหกรรมนํา้มนัและก๊าซ โดยมีมลูคา่โครงการประมาณ 2,745 ล้านบาทจากเจ้าของโครงการโดยตรง (TUPI BV.) ซึ่ง

ถือเป็นอีกหนึ่งข้อพิสจูน์ท่ีสําคญัในความสําเร็จของบริษัทซึ่งเกิดจากการสง่มอบงานท่ีมีคณุภาพยอดเยี่ยม ตรงต่อเวลา

และราคาท่ีเหมาะสมแก่ลกูค้ามาอยา่งตอ่เน่ือง 
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บริษัทมีรายได้ตามสญัญาเป็นรายได้หลกัของบริษัท โดยในปี 2558-2559 คิดเป็นร้อยละ 97.53 และร้อยละ 97.70 

ของรายได้รวมของบริษัทตามลําดบั ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้ของบริษัทจะมีสดัส่วนแตกต่างกันไปในแต่ละปี ขึน้อยู่กับ

ลกัษณะโครงการในอุตสาหกรรมนัน้ๆ การชนะการประมูลโครงการจากผู้ รับเหมาโครงการหลกัหรือเจ้าของโครงการ

โดยตรง และลกัษณะผลิตภณัฑ์และบริการ (การแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก งานประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ และอ่ืนๆ) 

โดยงานทัง้หมดบริษัทจะดําเนินการในพืน้ท่ีของบริษัทและส่งมอบชิน้งานท่ีสําเร็จให้กับลกูค้าท่ีบริเวณท่าเรือตามท่ีได้    

ตกลงกบัลกูค้า ซึ่งในช่วงปี 2558-2559 ท่ีผ่านมา สดัสว่นงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่เพ่ิม

สงูขึน้อย่างต่อเน่ือง  ซึ่งเป็นงานต่อเน่ืองท่ีบริษัทได้ดําเนินให้แก่ลูกค้าในอุตสาหกรรมนํา้มันและก๊าซ โดยในปี 2559 

สดัส่วนดงักล่าวอยู่ท่ีร้อยละ 95.40 เพ่ิมขึน้จากปี 2558 ท่ีอยู่ท่ีร้อยละ 67.56 ของรายได้รวม ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้ของ

บริษัทสามารถแสดงได้ดงัตารางด้านลา่ง 

โครงสร้างรายได้ (หน่วย:ล้านบาท) 
ปี 2558 ปี 2559 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1.งานแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก (Fabrication) 1,295.58 22.52 9.76 0.18 

- งานโครงสร้างเหล็ก (Steel Structure) 185.90 3.23 - - 

- งานประกอบและเช่ือมทอ่ (Piping Fabrication) 1,034.69 17.98 9.58 0.18 

- งานโครงสร้างเตาเผาและเคร่ืองกําเนิดความร้อนสําหรับอตุสาหกรรม (Heater & 

Reformer) 
- - - - 

- งานโครงสร้างภาชนะบรรจ ุ(Storage Tank) 74.99 1.30 0.18 0.00 

2.งานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) 3,887.14 67.56 5,079.46 95.40 

อ่ืนๆ 428.86 7.45 112.96 2.12 

รายได้ตามสัญญา 5,611.58 97.53 5,202.18 97.70 

รายได้อ่ืน/1 142.33 2.47 122.35 2.30 

รวมรายได้ 5,753.91 100.00 5,324.53 100.00 

หมายเหตุ  :  /1รายได้อ่ืนของบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายทรัพย์สิน  รายได้จากการขายเศษเหล็ก 

(พิจารณาคําอธิบายเพ่ิมเติมในหวัข้อ รายได้อ่ืน) 

จากตารางข้างต้น รายได้ของงานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็อยูท่ี่ 9.76 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.18 ของรายได้

รวม ในปี 2559 ในขณะท่ีรายได้จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ ในปี 2559 มีมลูคา่เทา่กบั 

5,079.46 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าท่ีมีมลูคา่ 3,887.14 ล้านบาท  

ในสว่นของการรับรู้รายได้จากสญัญา บริษัทมีนโยบายทางบญัชีในการรับรู้รายได้จากสญัญาตามวิธีอตัราสว่นของ

งานท่ีทําเสร็จ (Percentage of completion) โดยพิจารณาร่วมกบัผลสาํเร็จของงานท่ีประเมินโดยทีมผู้บริหารของบริษัท

และลกูค้า ทัง้นี ้โครงการท่ียงัไมไ่ด้รับรู้รายได้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มีมลูคา่ประมาณ 1,647 ล้านบาท โดยทัง้หมด

จะถกูรับรู้เป็นรายได้ในปี 2560 

 

 

 
หน่วย : ล้านบาท 
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รายการ ปี 2558 ปี 2559 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ ต้นงวด) 3,409.16 3,688.97 

มลูคา่งานท่ีได้รับเพิม่เตมิระหว่างปี 5,891.39 3,160.29 

- มลูคา่งานท่ีได้รับเพิ่มเตมิจากสญัญาโครงการใหม ่ 5,729.72 2,744.65 

- มลูคา่งานสว่นเพิม่เตมิ (Addition Work) 161.67 415.64 

มลูคา่งานท่ีรับรู้ระหว่างงวด 5,611.58 5,202.18 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ วนัสิน้งวด) 3,688.97 1,647.08 

 และในปี 2559 บริษัทสามารถลงนามในสญัญารับงานโครงการ TUPI FPSO modules (03B) ซึ่งเป็นงานต่อเน่ือง

จากโครงการ TUPI FPSO modules (01B และ 02B) ในอตุสาหกรรมนํา้มนัและก๊าซ โดยมีมลูคา่โครงการประมาณ 2,745 

ล้านบาทจากเจ้าของโครงการโดยตรง (TUPI BV.)  โดยมีระยะเวลาในการดําเนินโครงการประมาณ 12-15 เดือน 

 

รายได้อื่น 

ในปี 2559 บริษัทมรีายได้อ่ืน (ไมร่วมกําไรจากอตัราแลกเปลีย่น) อยูท่ี่ 75.67 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 135.28 เมื่อ

เทียบกบั 32.16 ล้านบาท ในปี 2558 ทัง้นี ้รายได้อ่ืนท่ีเพ่ิมขึน้สาเหตหุลกัเน่ืองจากบริษัทได้เงินค่าสว่นลดพิเศษ (Rebate) 

จากผู้จดัหาเหลก็รายหนึง่และคา่ชดเชยสนิค้า (Claim) จากผู้ รับเหมาก่อสร้าง 

 

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย  

ต้นทนุงานตามสญัญา 

ในปี 2559 บริษัทมีต้นทนุงานตามสญัญาเทา่กบั 4,893.89 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 20.75 จากปี 2558 ท่ีมีมลูคา่

เทา่กบั 4,052.85 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของต้นทนุการดาํเนินงานของโครงการ TUPI FPSO modules (01B และ 

02B) และ โครงการ QGI FPSO modules ซึง่มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
 

โครงการ TUPI FPSO modules เป็นลกัษณะการให้บริการแบบครบวงจงซึง่มีทัง้หมด 3 สว่น ได้แก่ งานออกแบบ

วิศวกรรม (Engineering) งานจดัหา (Procurement) และงานกอ่สร้าง (Construction)  ซึง่โดยทัว่ไปแล้วโครงการแบบ 

EPC จะมีอตัรากําไรท่ีตํ่ากวา่เมื่อเทียบกบังานท่ีรับผา่นผู้ รับเหมาโครงการหลกั นอกจากนี ้โครงการ TUPI FPSO modules 

ยงัมต้ีนทนุสว่นเพ่ิมในเร่ืองของงานท่ีมีการแก้ไขแบบ ต้นทุนในสว่นของการเร่งงาน และต้นทนุในสว่นการซอ่มแซมงานท่ี

เสยีหายระหวา่งขนสง่ รวมไปถงึต้นทนุจากการดําเนินงานจากการท่ีเจ้าของโครงการสง่มอบวตัถดุบิและอปุกรณ์เพ่ือติดตัง้

ในชิน้งานลา่ช้า  
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คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงร้อยละ 14.90 จากในปี 2558 เท่ากับ 366.62 ล้านบาท เป็น 

311.98 ล้านบาท ในปี 2559 การปรับตวัลดลงนัน้เกิดจากในปี 2558 มีการจ่ายเงินชดเชยตามกฎหมายแรงงานจากการ

ลดจํานวนพนกังานในช่วงระยะเวลาท่ีเกิดการชะลอโครงการ รวมไปถึงปี 2559 มีการบริหารค่าใช้จ่ายในการขายและ

บริหารท่ีมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ 

กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

 รายได้ของบริษัทส่วนใหญ่เป็นรายได้จากลกูค้าต่างประเทศ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนย่อม

สง่ผลกระทบตอ่ผลกําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น ทัง้นี ้ในปี 2559 บริษัทมีผลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นอยูท่ี่ 46.68 

ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัในปี 2558 ท่ีบริษัทมีผลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนอยู่ท่ี 110.17 ล้านบาท  โดยผลกําไรจาก

อตัราแลกเปลี่ยนท่ีลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 เน่ืองจากเงินบาทมีการแข็งค่าขึน้ร้อยละ 0.88 (โดยอ้างอิงอัตรา

แลกเปลี่ยนจากธนาคารแห่งประเทศไทย) เมื่อเปรียบเทียบกับเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ หลงัจากท่ีกระแสเงินลงทุนจาก

ตา่งประเทศไหลเข้ามาในตลาดเกิดใหม่ รวมไปถึงประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทได้ใช้นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอตัรา

แลกเปลี่ยนโดย 1) การจดัให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกับรายได้ (natural hedging) โดยชําระค่าวตัถุดิบให้แก่ผู้ ขายท่ี

ตา่งประเทศเป็นสกลุเงินตราตา่งประเทศ และ 2) ใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการบริหารความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น อนั

ประกอบไปด้วย สญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า การซือ้สิทธิในการซือ้หรือขายเงินตราตา่งประเทศและสญัญา

แลกเปลีย่นเพ่ือป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนสําหรับจํานวนเงินท่ีเหลือ ซึง่บริษัทมีการติดตามความเคลื่อนไหว

ของอตัราแลกเปลีย่นอยา่งใกล้ชิด โดยบริษัทได้มีการแสวงหาทางเลอืกในการปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่วทัง้กบัธนาคารใน

ประเทศและธนาคารตา่งประเทศ  

 

กาํไร                 

 หน่วย : ล้านบาท 

ความสามารถในการทํากําไร 
2558 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กําไรขัน้ต้น 1,558.73 27.78 308.29 5.93 

กําไรสทุธิ 1,320.18 22.94 112.40 2.11 

 

อตัรากําไรขัน้ต้น 

เน่ืองจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของต้นทุนตามสญัญาตามท่ีกล่าวไว้ข้างต้น และจากการท่ีบริษัทไม่สามารถรับรู้

รายได้ของงานโครงการ QGI FPSO modules บางสว่น โดยมีสาเหตจุากการปรับลดมลูค่างานตามสญัญาในสว่นงานท่ี

ซํา้ซ้อนกนั จึงทําให้กําไรขัน้ต้นในปี 2559 อยูท่ี่ 308.29 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 ท่ีมีมลูคา่เทา่กบั 1,558.73 ล้านบาท 

หรือลดลงร้อยละ 80.22 ในขณะท่ีอตัรากําไรขัน้ต้นอยูท่ี่ร้อยละ 5.93 ลดลงจากปีก่อนหน้าท่ีร้อยละ 27.78 
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อตัรากําไรสทุธิ 

กําไรสทุธิในปี 2559 เทา่กบั 112.40 ล้านบาท ปรับตวัลดลงร้อยละ 91.49 จากกําไรสทุธิในปี 2558 ท่ีเทา่กบั 

1,320.18 ล้านบาท ขณะเดยีวกนัมีอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 2.11 เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 22.94  ในปี 

2558 สาเหตเุน่ืองจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของต้นทนุตามสญัญาตามท่ีกลา่วไว้ข้างต้น 

 

14.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์ของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 5,139.25 ล้านบาท ลดลง 1,718.07 ล้านบาท 

จาก 6,857.32 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 สาเหตหุลกัเน่ืองจากการลดลงของลกูหนีก้ารค้าจากการท่ีบริษัทได้รับชําระเงิน

จากการดําเนินโครงการและการลดลงของสินค้าคงเหลอืท่ีถกูนําไปใช้สาํหรับการดําเนินโครงการต่างๆ ทัง้นีก้ารสต็อคสิน

ค้าคงเหลือของบริษัทจะขึน้อยู่กบัตารางการทํางานและความจําเป็นในการใข้วตัถดุิบหรือวสัด ุซึ่งบริษัทหลีกเลี่ยงการ

จดัเก็บวตัถดุิบและวสัดท่ีุเกินความจําเป็น 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 806.32 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จาก 697.53 ล้าน

บาท ณ สิน้ปี 2558 การเพ่ิมขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเน่ืองจากบริษัทได้รับชําระเงินค่าดําเนินโครงการ

จากลกูค้าหลงัจากท่ีมีการทะยอยสง่มอบโครงการบางสว่นของ TUPI FPSO Modules และ QGI FPSO Modules รวมไป

ถึงการท่ีบริษัทยงัไมม่ีความจําเป็นท่ีต้องสัง่ซือ้สนิค้าคงเหลอืหลงัจากท่ีมีการสต็อคสนิค้าคงเหลอืมาเก็บไว้แล้วในช่วงก่อน

หน้าสาํหรับการดําเนินโครงการในปัจจบุนั 

ลกูหนีก้ารค้าและมลูคา่งานตามสญัญาท่ียงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า 

บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2559 และ 2558 เท่ากับ 301.08 ล้านบาท และ1,008.02 ล้านบาท  ตามลําดับ 

สาเหตขุองการท่ีมีลกูหนีก้ารค้าลดลงเน่ืองจากบริษัทได้รับชําระเงินคา่ดําเนินโครงการของลกูค้า ในขณะท่ียงัไมม่ีโครงการ

ใหม่เข้ามาเพ่ิมเติมนอกเหนือจาก TUPI FPSO Modules (03B) ในช่วงกลางปี 2559 ท่ีผ่านมา ทัง้นี ้บริษัทมีนโยบายการ

ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูซึ่งอาจจะพิจารณาจากลกูหนีท่ี้ค้างชําระเกินกว่า 12 เดือนขึน้ไป โดย ณ สิน้ปี 2559 ท่ีผานมา 

บริษัทไมป่ระสบกบัความเสีย่งท่ีลกูหนีก้ารค้าไมส่ามารถชําระหนีไ้ด้แตอ่ยา่งใด 

มลูค่างานตามสญัญาท่ียงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ณ สิน้ปี 2559 และ 2558 เทา่กบั 1,771.76 ล้านบาท (คิดเป็น

ร้อยละ 34.48 ของสนิทรัพย์รวม)  และ 1,911.55 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 27.88 ของสนิทรัพย์รวม) ตามลาํดบั โดยปกติ

แล้วบริษัทจะมีมลูค่างานตามสญัญาท่ียงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า เพราะวา่ระยะเวลาในความคืบหน้าของการทํางานและ

ระยะเวลาของการออกใบเสร็จท่ีแตกต่างกัน เน่ืองจากเง่ือนไขในการส่งเอกสาร การส่งข้อมูลเข้าไปในระบบและการ

ตรวจสอบข้อมลูของลกูค้า ทัง้นี ้การลดลงของของมลูคา่งานตามสญัญาท่ียงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า เกิดจากการท่ีบริษัทมี

การทะยอยรับชําระเงินคา่ดําเนินโครงการจากลกูค้าในปีท่ีผา่นมา 
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สนิค้าคงเหลอื 

เน่ืองจากลกัษณะธุรกิจของบริษัทจะเป็นการดําเนินการตามคาํสัง่ลกูค้า บริษัทจงึไมม่ีสนิค้าคงเหลอืในรูปของงาน

สาํเร็จรูป สนิค้าคงเหลอืของบริษัทจะมีเพียงวตัถดุิบและสนิค้าระหวา่งทําเทา่นัน้ โดย ณ สิน้ปี 2559 และ 2558  บริษัทมี

สนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 784.40 ล้านบาท  และ 1,766.36 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 15.26 และ 25.76  ของสนิทรัพย์รวม 

ตามลาํดบั การลดลงของสนิค้าคงเหลอืเน่ืองจากบริษัทมีการนําสนิค้าคงเหลอืไปใช้ในการดาํเนินโครงการตา่งๆ รวมไปถงึ

โครงการหลายแหง่ท่ีบริษัทเข้าร่วมประมลูในปี 2559 อยูร่ะหวา่งรอผลการประมลู ดงันัน้ จึงยงัมีไมม่ีความจําเป็นใน

การสต็อคสนิค้าคงเหลอืเข้ามาเพ่ิมเติม 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ ณ สิน้ปี 2559 และ 2558 เทา่กบั 1,137.37 ล้านบาท และ 1,138.64 ล้านบาท (คิด

เป็น ร้อยละ 22.13 และ 16.60 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทตามลําดับ) ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าบริษัทสามารถท่ีจะเพ่ิม

ประสทิธิภาพในการผลิต โดยยงัไม่มีความจําเป็นท่ีต้องลงทนุจํานวนมากหลงัจากท่ีในช่วงก่อนหน้า บริษัทได้มีการลงทนุ

พฒันาและปรับปรุงโรงงานไปในช่วงปี 2555-2557 

แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากับ 404.22 ล้านบาท ลดลงจํานวน 828.08 ล้านบาท จากปี 2558 ท่ีอยู่ท่ี

1,232.30 ล้านบาท ในขณะท่ีหนีส้ินหมุนเวียนท่ากับ 375.18 ล้านบาท และ 1,208.71 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.82 

และคิดเป็นร้อยละ 98.09 ของหนีส้ินรวมตามลําดบั โดยสาเหตหุลกัของการลดลงของหนีส้ินรวมเกิดจากการลดลงของ

เจ้าหน้าหนีก้ารค้าเน่ืองจากบริษัทมีการจดัซือ้วตัถุดิบสําหรับงานโครงการของปี 2559 ไปแล้วบางส่วน ทัง้นี ้เน่ืองจาก

สถานะการเงินท่ีแข็งแรงของบริษัท บริษัทไมม่ีความจําเป็นต้องใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินแตอ่ยา่งใด 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั 4,735.04 ล้านบาท ลดลงจํานวน 889.99 ล้านบาท จาก

5,625.02 ล้านบาท ในปี 2558 โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีลดลงร้อยละ 15.82  สาเหตหุลกัเกิดจากกําไรสทุธิท่ีลดลงจากปี

ก่อนหน้า 
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กระแสเงนิสดสุทธิ 

 

งบกระแสเงนิสด  ปี 2558  ปี 2559 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 856.90 1,216.33 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (94.87) (97.11) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (330.00) (1,012.34) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (0.27) (1.91) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 432.29 108.79 

 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมดาํเนินงานใน ปี 2559 เป็นบวกจํานวน 1,216.33 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 359.43 ล้านบาท 

จากปี 2558 ท่ี 856.90  ล้านบาท สาเหตหุลกัเน่ืองจากบริษัทมีการรับชําระเงินคา่ดําเนินโครงการจากลกูค้ารวมไปถึงการท่ี

บริษัทยงัไมม่ีความจําเป็นสาํหรับการสต๊อคสนิค้าวตัถดุิบเพ่ิมเติม จากปัจจยัดงักลา่วทําให้กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรม

ดําเนินงานเพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้า 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ในปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 97.11 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปี 2558 ท่ีจํานวน 94.87 

ล้านบาท ตามลาํดบั สาเหตหุลกัเน่ืองจากในปัจจบุนั บริษัทไมม่ีความจําเป็นท่ีต้องใช้เงินลงทนุจํานวนมากในการปรับปรุง

พฒันาเคร่ืองจักรและอุปกรณ์การผลิต หลงัจากท่ีกระบวนการดังกล่าวได้ถูกดําเนินการไปแล้วในช่วงระหว่างปี 2555-

2557 ท่ีผา่นมา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี 2559 กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทเท่ากับ 1,012.34 ล้านบาท ซึ่งจะเก่ียวข้องกับการ

จ่ายเงินปันผลสําหรับผลประกอบการปี 2558 และเงินปันผลระหวา่งกาลสําหรับผลประกอบการในช่วง 9 เดือนแรกของปี 

2559 รวมเป็นจํานวนทัง้หมด 999.95 ล้านบาท 

 

 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

• อตัราสว่นประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน 

รายการ หน่วย  ปี 2558 ปี 2559 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

   
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์* %         21.67  1.87 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร* % 113.18  18.51 

อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์* เทา่           0.94  0.89 

* ใช้ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวร 

ในปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรร้อยละ 1.87 

และ 18.51 ตามลาํดบั ซึง่ลดลงจากปีก่อนหน้าสาเหตหุลกัเน่ืองจากการลดลงของกําไรสทุธิมากกวา่ร้อยละ 90 ตามท่ี

กลา่วไว้ก่อนหน้า 

• อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

รายการ หน่วย  ปี 2558  ปี 2559 

อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง  

   
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 4.67 10.52 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 3.01 7.70 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.91 1.54 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.22 0.09 

ในปี 2559 และปี 2558 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งอยูท่ี่ 10.52 เทา่ และ 4.67 เทา่ ตามลาํดบั ในขณะท่ีอตัราสว่น

สภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 7.70 และ 3.01 ตามลําดบั การเพ่ิมขึน้ของสดัส่วนดงักล่าวมีสาเหตุมาจากการลดลงของ

เจ้าหนีก้ารค้าจาก 1,128.75 ล้านบาทในปี 2558 มาอยู่ท่ี 307.19 ล้านบาท ในปี 2559 ส่งผลให้หนีส้ินหมุนเวียนรวม

ลดลง ทัง้นี ้สภาพคลอ่งของบริษัทในช่วงท่ีผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างสงู เน่ืองจากมีกระแสเงินสดและการรับชําระเงิน

จากลกูค้าเกิดขึน้อยา่งสมํ่าเสมอ ในบางโครงการบริษัทจะได้รับเงินลว่งหน้าจากลกูค้าเพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการซือ้

วตัถดุิบหลกัประมาณร้อยละ 5-10 ของมลูค่างานรวมตามสญัญา สง่ผลให้บริษัทไมม่ีความจําเป็นในการใช้เงินกู้ยืมระยะ

ยาวจากสถาบนัการเงิน ทัง้ยงัสามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้ 

บริษัทมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นตํ่ากว่า 1.00 เท่าอย่างมาก โดย

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2559 และ 2558 อยู่ท่ี 0.09 เท่าและ 0.22 เท่า เน่ืองจากการไม่มีหนีส้ินท่ีเป็น

เงินกู้ ระยะยาว 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ประจําปี 2559 ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   หน้า 103 

 



 
 บริษัท บีเจซี เฮฟว่ี อินดสัทรี จํากดั (มหาชน) 

 

ภาระผูกพัน 

ทัง้นี ้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้จากการให้ธนาคารคํา้ประกนัตามหนงัสอืคํา้ประกนั ทัง้

สกลุเงินบาทและสกลุเงินตา่งประเทศจํานวน 1,268.97 ล้านบาท (คํานวณจากอตัราแลกเปลีย่นจากข้อมลูของธนาคารแหง่

ประเทศไทย ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559) ซึง่ภาระผกูพนัดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่กระแสเงินสดในการดําเนินธุรกิจใน

อนาคตของบริษัทได้ 

14.3 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการดาํเนินงานอย่างมีนัยสาํคัญในอนาคต 

- กรุณาศกึษาข้อมลูในหวัข้อความเสีย่งจากการประกอบธุรกิจ- 
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