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ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

13. ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

13.1 ผู้สอบบัญชีที่ท ำกำรตรวจสอบและสอบทำนงบกำรเงนิของบริษัท 

งบการเงินส าหรับปี 2558 / 2559 ของบริษัทฯ ได้รับการตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงค์เดช ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที ่0076 
จากส านักงาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท และงบการเงินส าหรับปี 2560 ของบริษัทฯ ได้รับการตรวจสอบโดย นางณัฐสรัคร์ 
สโรชนนัท์จีน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที ่4563 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท  

13.2 รำยงำนของผู้สอบบัญชี 

รายงานของผู้สอบบญัชีที่ได้รายงานการตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินส าหรับปี 2558-2560 ของบริษัทฯ สรุปได้ดงันี ้ 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 

ผู้ สอบบัญชีได้แสดงความเห็นว่า งบการเงินได้แสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2558 และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดงักลา่ว ตามที่กลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 8 ข้าพเจ้าไม่ได้
ตรวจสอบงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม 2558  ของบริษัทร่วม Aus-Com Training Services Pty Ltd  ซึ่งเป็น
บริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศออสเตรเลยี ในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  บริษัท
ฯ บนัทึกเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าว จ านวน 12.72 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.19 ของสินทรัพย์รวม) สว่นแบ่งขาดทุน
จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2558  จ านวน 3.75 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 0.28 ของก าไร
ส าหรับปี) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมส าหรับปีดงักลา่วที่จดัท าโดยผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไม่ได้ตรวจสอบจาก
ผู้สอบบญัชี 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2559 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นว่า งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดง
ฐานะการเงินของบริษัท บีเจซี เฮฟวี่ อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และผลการด าเนินงานและกระแส
เงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

โดยมีเง่ือนไขในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดงักลา่ว ตามที่กลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 8 ข้าพเจ้าไม่ได้
ตรวจสอบงบการเงินส าหรับปีสิน้สุดวนัที่  31 ธันวาคม 2559  และ 2558 ของบริษัทร่วม Aus-Com Training Services Pty 
Ltd  ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลีย ในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2559  และ 2558 บริษัทฯ บนัทึกเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าว จ านวน 8.03 ล้านบาท และ 12.72 ล้านบาท ตามล าดบั (คิด
เป็นร้อยละ 0.16 และ 0.19 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั) สว่นแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2559 และ 2558  จ านวน 4.63 ล้านบาท และ 3.75 ล้านบาท ตามล าดบั (คิดเป็นร้อยละ 4.12 และร้อยละ 0.28 ของ
ก าไรส าหรับปี ตามล าดบั) โดยถือตามงบการเงินของบริษัทร่วมส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2559 และส าหรับปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ที่จดัท าโดยผู้บริหารของบริษัทร่วมและยงัไมไ่ด้ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 
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สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2560 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นว่า งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสว่นได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดง
ฐานะการเงินของบริษัท บีเจซี เฮฟวี่ อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  และผลการด าเนินงานและกระแส
เงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบคือเร่ืองตา่งๆ ที่มีนยัส าคญัที่สดุตามดลุยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าในการตรวจสอบ
งบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับงวดปัจจุบนั ข้าพเจ้าได้น าเร่ืองเหลา่นีม้า
พิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยีและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวมและใน
การแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ทัง้นี ข้้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากส าหรับเร่ืองเหล่านี  ้เร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบ พร้อมวิธีการตรวจสอบมีดงัตอ่ไปนี ้

 
การรับรู้รายได้ตามสญัญา 

 
ตามที่กลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 2.1 บริษัทฯ รับรู้รายได้ตามสญัญาโดยพิจารณาถึงขัน้ความส าเร็จของงาน 
เนื่องจากรายได้ตามสญัญาที่บริษัทรับรู้ในงบก าไรขาดทุนเป็นจ านวนที่มีสาระส าคัญ และเป็นเร่ืองที่ต้องใช้ดุลยพินิจของ
ผู้บริหารในการประเมินขัน้ความส าเร็จของงาน ดงันัน้ข้าพเจ้าจึงระบวุ่าการรับรู้รายได้ตามสญัญาเป็นเร่ืองที่มีนยัส าคญั ซึ่ง
ต้องให้ความสนใจเป็นพิเศษในการตรวจสอบ 

 
วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าตอ่เร่ืองดงักลา่ว 

 
ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบเร่ืองการรับรู้รายได้ตามสญัญา โดยการประเมินความเหมาะสมและทดสอบระบบการควบคมุภายในที่
เก่ียวข้องกบัวิธีการท่ีฝ่ายบริหารใช้ในกระบวนการในการท าสญัญา การประมาณการและการปรับเปลีย่นต้นทนุโครงการ การ
พิจารณาความสมเหตุสมผลของการประเมินขัน้ความส าเร็จของงาน  และการรับรู้รายได้ รวมถึงการทดสอบความมี
ประสิทธิภาพของระบบการควบคมุภายในที่เก่ียวข้องกบัการจดัซือ้จดัจ้างและการบนัทึกต้นทนุของงานท่ีเกิดขึน้จริง โดยการ
สอบถามฝ่ายบริหาร และผู้ที่เก่ียวข้อง รวมถึงท าความเข้าใจ อา่นสญัญา เลือกตวัอย่างสุม่ทดสอบ ตรวจสอบต้นทนุท่ีเกิดขึน้
จริงกบัเอกสารประกอบรายการ วิเคราะห์เปรียบเทียบขัน้ความส าเร็จของงานที่ประเมนิโดยวศิวกรกบัขัน้ความส าเร็จทีค่ านวณ
โดยการเปรียบเทียบต้นทนุโครงการที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้ปีกบัประมาณการต้นทุนโครงการที่คาดว่าจะใช้ทัง้หมด  และ
วิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้นเพื่อตรวจสอบความผิดปกติที่อาจเกิดขึน้ 

  
เร่ืองอื่น 

 
งบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยีและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  ของบริษัท 
บีเจซี เฮฟวี่ อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน)  ที่แสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีทา่นอื่นในส านกังานเดียวกนั
กบัข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบญัชีและเสนอรายงานไว้อยา่งไมม่ีเง่ือนไขตามรายงานลงวนัท่ี 27 กมุภาพนัธ์ 2560   
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13.3 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิของบริษัท 

ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตำมวธีิส่วนได้เสีย 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 697.53 10.17       806.32       15.69    1,244.46          29.41  
เงินลงทนุช่วคราว - หน่วยลงทนุ 0.52 0.01            0.52         0.01            0.53            0.01  
ลกูหนีก้ารค้า 1,008.02 14.70       301.08         5.86          40.43            0.96  
มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บจากลกูค้า 1,911.55 27.88    1,771.76       34.48        930.23          21.99  
ลกูหนีอ่ื้น 20.43 0.30            7.43         0.14            6.11            0.14  
สนิค้าคงเหลือ 1,766.36 25.76       784.40       15.26        796.62          18.83  
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน                          -    
 - ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน 48.13 0.70         91.70         1.78          93.89            2.22  
 - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า 46.63 0.68       132.31         2.57          14.06            0.33  
 - เงินประกนัผลงาน 135.73 1.98         46.49         0.90    -   -  
 - อ่ืนๆ 7.50 0.11            3.11         0.06            6.86            0.16  
 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 5,642.40 82.28  3,945.13     76.76   3,133.18       74.06  
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 12.72 0.19            8.03         0.16    -    -  
เงินลงทนุระยะยาว - เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั 15.98 0.23         16.12         0.31          16.26            0.38  
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ                                   1,138.64 16.60    1,130.95      22.01    1,054.17          24.92  
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ                                   12.63 0.18         17.44        0.34          16.70            0.39  
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 3.16 0.05            6.93         0.13            5.26            0.12  
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน                          -    
 - อ่ืนๆ 31.79 0.46         14.65         0.29            5.26            0.12  
 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,214.92 17.72  1,194.12     23.24   1,097.65       25.94  

รวมสินทรัพย์ 6,857.32 100.00  5,139.25   100.00   4,230.83      100.00  
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รำยกำร 

งบกำรเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตำมวธีิส่วนได้เสีย 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หนีส้ินหมุนเวียน             
เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุงานตามสญัญาค้างจ่าย 1,128.75 16.46       275.59       5.36           132.30              3.13  
เจ้าหนีอ่ื้น             
 - คา่ใช่จ่ายค้างจ่าย 37.97 0.55         13.75       0.27             13.80              0.33  
 - อ่ืนๆ 2.38 0.03          35.83       0.70             13.06              0.31  
สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 6.25 0.09          8.76       0.17              6.57              0.16  
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 3.76 0.05          0.10       0.00    -    -  
หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 29.60 0.43         41.15       0.80             29.20              0.69  

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,208.71 17.63       375.18       7.30  
         

194.93  
            

4.61  
 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน                          -    
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน 7.77 0.11          7.83       0.15              1.26              0.03  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 15.82 0.23         21.21       0.41             15.14              0.36  
 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 23.58 0.34 29.04      0.57  16.40 

            
0.39  

 
รวมหนีส้ิน 1,232.30 17.97 404.22 7.87 211.33 5.00 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทนุจดทะเบียน             
     หุ้นสามญั 1,599,999,999  หุ้น มลูคา่หุ้น 0.25 บาท       
     ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 2559 และ 2560 400.00 5.83       400.00       7.78           400.00              9.45  
สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 2,239.64 32.66    2,239.64     43.58        2,239.64             52.94  
หกั หุ้นทนุซือ้คืน     (2.38) (0.05) (2.38) (0.06) 
ก าไรสะสม                          -    
 - จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 40.00 0.58         40.00       0.78             40.00              0.95  
 - ส ารองหุ้นทนุซือ้คืน     2.38      0.05  2.38             0.06  
 - ยงัไม่ได้จดัสรร 2,947.98 42.99    2,058.05     40.05        1,342.52             31.73  
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (2.60) (0.04) (2.66) (0.05) (2.66) (0.06) 
 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 5,625.02 82.03    4,735.04     92.13        4,019.50  

           
95.00  

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,857.32 100.00    5,139.25   100.00        4,230.83  
         

100.00  
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ตารางแสดงรายการงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของบริษัท 

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้ตามสญัญา 5,611.58 97.53 5,202.18 97.85 1,503.26 99.38 
รายได้อ่ืน             
 - ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 110.17 1.91 46.68 0.88  -  - 
 - อ่ืนๆ 32.16 0.56 67.66 1.27 9.44 0.62 
 
รวมรำยได้ 5,753.91 100.00 5,316.52 100.00 1,512.70 100.00 
ต้นทนุงานตามสญัญา 4,052.85 70.44 4,885,88 91.90 1,614.04 106.70 
ต้นทนุการผลติท่ีว่างเปลา่ - - 27.44 0.56 87.45 5.78 
 
รวมต้นทุนงำนตำมสัญญำ 4,052.85 70.44 4,913.33 92.42 1,701.50 112.48 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 44.12 0.77 74.60 1.40 2.65 0.18 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 322.50 5.60 197.27 3.71 134.00 8.86 
คา่ใช้จ่ายอ่ืน             
 - ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน  -  -  -  - 163.45 10.81 
 - อ่ืน ๆ  -  - 12.67 0.24 34.71 2.29 
ต้นทนุทางการเงิน 2.26 0.04 1.35 0.03 0.66 0.04 
 
รวมค่ำใช้จ่ำย 4,421.73 76.85 5,199.22 97.79 2,036.97 134.66 
สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (3.75)   (4.63) (0.09)  -  - 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,328.44 23.09 112.68 2.12 (524.27) (34.66) 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 8.26 0.14 0.27 0.01 (0.40) (0.03) 
 
ก ำไรสุทธิ 1,320.18 22.94 112.40 2.11 (523.87) (34.63) 
ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน 0.83 0.01 0.07 0.00 (0.33) (0.02) 
จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (หุ้น) 1,599,999,999   1,599,599,999   1,599,599,999   
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ตารางแสดงรายการกระแสเงินสดของบริษัท  

รำยกำร 

งบกำรเงนิรวม 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน       
ก าไรส าหรับงวด 1,320.18 112.40 (523.87) 
ปรับกระทบก ำไรสทุธิเป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน       
ดอกเบีย้รับ (12.51) (4.19) (3.79) 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 98.23 110.57 108.85 
ดอกเบีย้จ่าย 2.26 1.35 0.66 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 8.26 0.27 (0.40) 
ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทร่วม   -  - 8.03 
สว่นแบ่งขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 3.75 4.63  - 
ขาดทนุ (ก าไร) จากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าท่ียงัไม่เกิดขึน้ (0.01) (0.01) (0.01) 
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้ (11.43) (32.61) 89.15 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (0.67) 0.50 (0.28) 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์  -   - 1.50 
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 3.79 5.39 4.29 
เงินลงทนุชัว่คราว ลดลง (เพิ่มขึน้) 817.14  -  - 
ลกูหนีก้ารค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (68.66) 705.50 260.58 
มลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (624.67) 174.68 806.63 
ลกูหนีอ่ื้น ลดลง (เพิ่มขึน้) 3.62 13.00 1.32 
สนิค้าคงเหลือ ลดลง (เพิ่มขึน้) (1,277.90) 981.96 (12.21) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน ลดลง (เพิม่ขึน้) (34.83) (43.57) (2.19) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า ลดลง (เพิ่มขึน้) (26.16) (85.68) 118.25 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  เงินประกนัผลงาน ลดลง (เพิม่ขึน้)  139.20 88.59 46.49 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  -  อ่ืนๆ ลดลง (เพิม่ขึน้) (4.32) 4.39 (3.75) 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - อ่ืนๆ ลดลง (เพิ่มขึน้) (10.43) 17.14 9.39 

เจ้าหนีก้ารค้าและต้นทนุตามสญัญาค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง)  625.23 (823.66) (173.21) 
เจ้าหนีอ่ื้น -รายได้รับลว่งหน้า เพิม่ขึน้ (ลดลง) (109.31)  -  - 
เจ้าหนีอ่ื้น - คา่ใช้จ่ายค้างจา่ย เพิ่มขึน้ (ลดลง) 5.80 (24.22) 0.05 
เจ้าหนีอ่ื้น - อ่ืนๆ เพิ่มขึน้ (ลดลง) (0.52) 2.50 8.18 
หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน -  เงินประกนัผลงาน เพิ่มขึน้ (ลดลง) 12.29 9.54 (7.62) 
หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน  เพิม่ขึน้ (ลดลง) (0.07) 1.35 (3.67) 
รับดอกเบีย้ 12.51 4.19 3.79 
จ่ายภาษีเงินได้ (13.87) (7.70) (0.09) 
เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 856.90 1,216.33 736.08 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน       
เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม       
เงินลงทนุระยะยาว-เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั ลดลง (เพิม่ขึน้) (0.26) (0.14) (0.14) 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัร ลดลง (เพิ่มขึน้) (9.53)  -  - 
เงินสดจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (85.22) (102.39) (32.95) 
เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.66) (0.13) (0.03) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 0.80 5.55 0.43 
เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมลงทุน (94.87) (97.11) (32.70) 
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กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ       
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน เพิ่มขึน้ (ลดลง)  (7.74) (8.65) (8.76) 
ซือ้หุ้นทนุคืน   (2.38)  - 
เงินปันผลจ่าย (320.00) (999.95) (199.95) 
จ่ายดอกเบีย้ (2.26) (1.35) (0.66) 
เงนิสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมจัดหำเงนิ (330.00) (1,012.34) (209.38) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 0.27 1.91 (55.86) 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 432.29 108.79 438.14 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดต้นปี 265.24 697.53 806.32 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดปลำยปี 697.53 806.32 1,244.46 
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ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัท  

รำยกำร หน่วย 

งบกำรเงนิรวม 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง 
 

      
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 4.67 10.52 16.07 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 3.01 7.70 11.40 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.91 1.54 2.58 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 5.92 8.12 8.86 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 61.63 44.94 41.20 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ/1 เทา่ N/A N/A N/A 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย/1 วนั N/A N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 4.98 6.84 7.74 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 73.25 53.34 47.14 
Cash Cycle/1 วนั (11.63) (8.40) (5.94) 
 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
อตัราก าไรขัน้ต้น % 

                      
27.78  

                      
5.55  (13.19) 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 21.20 0.06 (35.50) 
อตัราก าไรอ่ืน % 2.54 2.20 0.63 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 72.02 41,127.98 (137.92) 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ % 22.94 2.11 (34.63) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 25.76 2.17 (11.97) 
 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน          
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 21.67 1.87 (11.18) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 113.18 18.51 (36.22) 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 0.94 0.89 0.32 
 
อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ          
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.22 0.09 0.05 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 383.92 899.59 1115.65 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เทา่ 2.08 1.11 3.17 
อตัราการจ่ายเงินปันผล/2 % 24.24 889.60 38.17 

หมายเหต ุ : /1 เน่ืองจากบริษัทฯ รับจ้างผลิตสนิค้าตามค าสัง่ของลกูค้า บริษัทฯ จงึไมมี่สินค้าส าเร็จรูป สง่ผลให้ไมส่ามารถค านวณหา 
            อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยได้ 
           /2 อตัราการจา่ยเงินปันผลค านวณจากจ านวนเงินปันผลที่จา่ยตามรอบผลการด าเนินงานในแตล่ะปี   
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14. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน  

14.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 

บริษัทฯ ให้บริการงานแปรรูปผลติภณัฑ์เหลก็ (Fabrication) งานแปรรูปและประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization) 
งานติดตัง้นอกสถานที่ (Site Erection) และงานหล่อชิน้ส่วนคอนกรีตส าเร็จรูป (Precast Concrete) และงานบริการอื่นๆ 
(Other Services) ที่ผ่านมา บริษัทฯ ประสบความส าเร็จในการผลิตอปุกรณ์และก่อสร้างโรงงานต่างๆ จ านวนมากทัง้ในและ
ตา่งประเทศให้แก่ลกูค้าในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น อตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซ อตุสาหกรรมปิโตรเคมี อตุสาหกรรมโรง
กลัน่น า้มนั อตุสาหกรรมเหมืองแร่และอตุสาหกรรมพลงังานทดแทน เป็นต้น  

ราคาน า้มนัท่ีปรับลดลงในช่วง 3-4 ปีที่ผา่นมาเป็นเหตใุห้การลงทนุและการพฒันาโครงการในอตุสาหกรรมพลงังานมีการชะลอ
ตวัซึ่งสง่ผลกระทบต่ออตุสาหกรรมก่อสร้างด้วยเช่นกนั ประกอบกบัการแข่งขนัของผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมได้เพิ่มสงูขึน้
จากการแข่งขนัของผู้ประกอบการในประเทศจีน สง่ผลต่อมูลค่าโครงการที่เข้าร่วมประมลูและอตัราการท าก าไรของบริษัทฯ  
นอกจากนี ้ในปี 2560 บริษัทฯ มีการด าเนินโครงการขนาดใหญ่เพียงโครงการเดียว คือ โครงการ FPSO Compression 
Modules (03B) ของบริษัท TUPI BV ซึ่งรับรายได้ส่วนใหญ่เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ ดงันัน้ การที่เงินบาทแข็งค่าขึน้ในปี 
2560 จึงสง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ เช่นกนั  

อย่างไรก็ตาม ในปีที่ผ่านมา สถานการณ์อุตสาหกรรมหนกัทัว่โลกมีสญัญานฟื้นตวัหลงัจากที่ราคาน า้ มนัเร่ิมมีเสถียรภาพ 
ส่งผลให้มีการลงทุนและพฒันาโครงการในอุตสาหกรรมพลงังานเพิ่มมากขึน้ ซึ่งเปิดโอกาสให้บริษัทฯ เข้าร่วมประมูลงาน
โครงการต่างๆ มากขึน้ด้วย บริษัทฯ ได้รับงานโครงการ SunSHIFT ซึ่งเป็นโครงการต้นแบบส าหรับงานโครงสร้างเหล็กที่ใช้ใน
อตุสาหกรรมพลงังานแสงอาทิตย์ที่ประเทศออสเตรเลยี โดยบริษัทฯ ได้ลงนามในสญัญาโครงการนีใ้นปี 2560 ที่ผา่นมา 

นอกจากนี ้การที่ตลาดในประเทศมีโครงการที่มีศกัยภาพเพื่อรอการพฒันาเชิงพาณิชย์หลายโครงการ ซึ่งบริษัทฯ ให้ความ
สนใจและได้เข้าร่วมประมลูงานทัง้ในอตุสาหกรรมปิโตรเคมี อตุสาหกรรมก๊าซแอลเอ็นจี และอตุสาหกรรมโรงกลัน่น า้มนั โดย
บริษัทฯ จะมุง่เน้นในการเข้าไปรับงานในโครงการท่ีมีอตัราก าไรท่ีเหมาะสม 
 

รำยได้ 
รายได้ตามสญัญา 

ปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้ตามสญัญา (ไม่รวมรายได้อื่น) เท่ากบั 1,503.26 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 71.10 จาก 5,202.18 ล้าน
บาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการรับรู้รายได้หลกัเพียงหนึ่งโครงการคือ FPSO Compression Modules (03B) เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนที่มีการรับรู้รายได้จากหลายโครงการอาทิเช่น โครงการ TUPI FPSO modules (01B และ 02B) และ 
โครงการ QGI FPSO modules นอกจากนี ้มีโครงการใหม่จ านวนหลายโครงการที่บริษัทฯ ได้เข้าร่วมประมูลยังอยู่ระหว่าง
กระบวนการพิจารณาคดัเลอืกผู้ รับเหมา จากปัจจยัข้างต้นสง่ผลให้รายได้ตามสญัญาในปี 2560 ลดลงจากปีก่อนหน้า อยา่งไร
ก็ตาม ในเดือนกันยายน 2560 บริษัทฯ ได้ลงนามรับงานในสญัญาโครงสร้างเหล็กส าหรับโครงการต้นแบบในอตุสาหกรรม
พลงังานแสงอาทิตย์ที่ประเทศออสเตรเลียของบริษัท SunSHIFT โดยได้รับโครงการเร่ิมต้นจ านวน 1 เมกะวัตต์ มีมูลค่า
ประมาณ 600,000 เหรียญดอลลาร์ออสเตรเลีย ต่อมาบริษัทฯ ได้รับสญัญาเพิ่มอีกเป็นจ านวน 3 เมกะวตัต์ มีมลูค่าโครงการ 
ณ ปัจจบุนัท่ี 1.5 ล้านดอลลาร์ออสเตรเลยี  ทัง้นี ้บริษัท SunSHIFT อยูร่ะหวา่ง ศกึษาความเป็นไปได้เพิ่มเติมที่จะน าโครงสร้าง
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เหลก็ส าหรับใช้ในอตุสาหกรรมพลงังานแสงอาทิตย์นีไ้ปใช้ในภมูิภาคอื่น นอกเหนือจากประเทศออสเตรเลีย เช่น อาร์เจนติน่า
และปาปัวนิวกินี เป็นต้น 

บริษัทฯ มีรายได้ตามสญัญาเป็นรายได้หลกัของบริษัทฯ โดยในปี 2559-2560 คิดเป็นร้อยละ 97.85 และ 99.38 ของรายได้
รวมตามล าดบั ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้จะมีสดัสว่นแตกตา่งกนัไปในแตล่ะปีขึน้อยูก่บัลกัษณะงานโครงการในแตล่ะอตุสาหกรรม 
การชนะการประมลูโครงการจากผู้ รับเหมาโครงการหลกัหรือเจ้าของโครงการโดยตรง และลกัษณะผลติภณัฑ์และบริการ (การ
แปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก งานประกอบกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ และอื่นๆ) ซึ่งในช่วงปี 2559-2560 ที่ผ่านมา รายได้สว่นใหญ่มา
จากงานแปรรูปและประกอบโครงสร้างกลุม่ชิน้งานขนาดใหญ่ให้แก่ลกูค้าในอตุสาหกรรมน า้มนัและก๊าซ โดยมีสดัสว่นคิดเป็น
ร้อยละ 95.54 และ 90.62 ของรายได้รวมตามล าดบั ทัง้นี ้รายละเอียดโครงสร้างรายได้มีดงันี ้

 

โครงสร้ำงรำยได้ 
ปี 2559 ปี 2560 

มูลค่ำ ร้อยละ มูลค่ำ ร้อยละ 
1.งำนแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก (Fabrication) 9.76 0.18 8.07 0.53 
   - งานโครงสร้างเหลก็ (Steel Structure) - - 5.89 0.39 
   - งานประกอบและเช่ือมทอ่ (Piping Fabrication) 9.58 0.18 2.18 0.14 
   - งานโครงสร้างเตาเผาและเคร่ืองก าเนิดความร้อนส าหรับอตุสาหกรรม (Heater & Reformer) - - - - 
   - งานโครงสร้างภาชนะบรรจ ุ(Storage Tank) 0.18 0.00 - - 
2.งำนแปรรูปและประกอบโครงสร้ำงกลุ่มชิน้งำนขนำดใหญ่ (Modularization) 5,079.46 95.54 1,370.80 90.62 
อ่ืนๆ 112.96 2.13 124.39 8.23 

รำยได้ตำมสัญญำ 5,202.18 97.85 1,503.26 99.38 
รำยได้อ่ืน/1 114.34 2.15 9.44 0.62 

รวมรำยได้     5,316.52        100.00      1,512.70        100.00  

หมายเหตุ  :  /1รายได้อ่ืนประกอบด้วย ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ก าไรจากการขายทรัพย์สิน รายได้จากการขายเศษเหล็ก (พิจารณาค าอธิบาย

เพ่ิมเติมในหวัข้อ “รายได้อ่ืน”) ทัง้นีปี้ 2559 รายได้อ่ืนไมร่วมก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเทา่กบั 67.67 ล้านบาท 
 

ในส่วนของการรับรู้รายได้จากสญัญา บริษัทฯ มีนโยบายทางบัญชีในการรับรู้รายได้ตามสญัญาโดยพิจารณาถึงขัน้ความ 

ส าเร็จของงาน (Percentage of completion) โดยพิจารณาร่วมกบัขัน้ความส าเร็จของงานที่ประเมินโดยวิศวกรของบริษัทฯ 

ร่วมกบัลกูค้า ทัง้นี ้โครงการที่ยงัไม่ได้รับรู้รายได้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีมูลค่าประมาณ 148 ล้านบาท โดยทัง้หมดจะ

รับรู้เป็นรายได้ในปี 2561 

 

  

 

 

 

 

 

 
  

ปี 2559 ปี 2560 

มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ ต้นงวด) 3,688.97 1,647.08 
มลูคา่งานท่ีได้รับเพิม่เตมิระหว่างปี 3,160.29 3.80 
- มลูคา่งานท่ีได้รับเพิ่มเตมิจากสญัญาโครงการใหม่ 2,744.65 60.80 
- มลูคา่งานสว่นเพิม่เตมิ (Addition Work) 415.64 (57.00) 
มลูคา่งานท่ีรับรู้ระหว่างงวด 5,202.18 1,503.26 
มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (ณ วนัสิน้งวด) 1,647.08 147.62 

หน่วย : ล้านบาท 
 

หน่วย : ล้านบาท 
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รำยได้อื่น 

ในปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้อื่น (ไม่รวมก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน) อยู่ที่ 9.44 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 86.05 เมื่อเทียบกับ 

67.67 ล้านบาท ทัง้นี ้การลดลงของรายได้อื่นมีสาเหตหุลกัเนื่องจากในปี 2559 บริษัทฯ ได้รับเงินคา่สว่นลดพิเศษ จากผู้จดัหา

เหลก็รายหนึง่ (Rebate) และคา่ชดเชยสนิค้าจากผู้ รับเหมาก่อสร้าง (Claim)  

 
ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย  

ต้นทนุงานตามสญัญา 

บริษัทฯ มีต้นทนุงานตามสญัญาใน ปี 2560 เทา่กบั 1,701.50 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 65.37 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนที่
เท่ากบั 4,913.33 ล้านบาท โดยในปี 2560 บริษัทฯ มีต้นทนุที่เกิดจากการแก้ไขงาน และค่าใช้จ่ายในการผลติคงที่ซึง่ไม่ได้ผนั
แปรไปตามปริมาณงานท่ีลดลงในระหวา่งที่เจ้าของโครงการ FPSO Compression Modules (03B) ไมส่ามารถสง่มอบวตัถดุบิ
ได้ทนัตามเวลาที่ก าหนด  
 
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 

ปี 2560 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเทา่กบั 136.65 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 49.74 จากปี 2559 ที่เทา่กบั 271.87 
ล้านบาท 
 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

รายได้หลกัของบริษัทฯ เป็นรายได้จากตา่งประเทศ ดงันัน้ ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นจะมีผลกระทบตอ่ก าไร (ขาดทนุ) 
จากอตัราแลกเปลี่ยนอย่างมาก ในปี 2560 หลงัจากที่กระแสเงินทุนจากต่างประเทศไหลเข้ามาในตลาดเกิดใหม่หลายแห่ง 
รวมถึงประเทศไทย มีผลให้เงินบาทแข็งค่าขึน้ร้อยละ 8.82 (โดยอ้างอิงอตัราแลกเปลี่ยนจากธนาคารแห่งประเทศไทย) เมื่อ
เทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ ท าให้บริษัทฯ มีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเท่ากบั 163.45 ล้านบาท เทียบกบัก าไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยนในปี 2559 เทา่กบั 46.68 ล้านบาท ทัง้นี ้การขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นสว่นใหญ่เป็นการขาดทนุทางบญัชี ทัง้นี ้
บริษัทฯ มีความจ าเป็นต้องเก็บเงินในสกุลดอลลาร์สหรัฐบางสว่นไว้เพื่อใช้ช าระค่าวตัถดุิบให้แก่ผู้ขายที่ต่างประเทศเป็นสกุล
เงินตราต่างประเทศเพื่อหลีกเลี่ยงผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน นอกจากนี ้บริษัทฯ อยู่ระหว่างศึกษาช่องทางการบริหาร
เงินตราต่างประเทศเพื่อสร้างผลตอบแทนที่สงูกว่าดอกเบีย้เงินฝากธนาคาร และลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนส าหรับ
จ านวนเงินในสว่นท่ียงัไมต้่องการใช้ 
  
ก ำไร                 

 หน่วย : ล้านบาท 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
2559 2560 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ก าไรขัน้ต้น          288.85                5.55  (198.24) (13.19) 
ก าไรสทุธิ          112.40                2.11  (523.87) (34.63) 
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อตัราก าไรขัน้ต้น 

เนื่องจากปี 2560 บริษัทฯ มีการรับรู้รายได้หลกัจากโครงการ TUPI FPSO modules (03B) เพียงโครงการเดียว รวมไปถึงมี

ต้นทุนส่วนเพิ่มที่เกิดจากการแก้ไขงานและค่าใช้จ่ายในการผลิตคงที่ซึ่งไม่ได้ผนัแปรไปตามปริมาณงานที่ลดลง ท าให้มีผล

ขาดทนุขัน้ต้นเท่ากบั 198.24 ล้านบาท เทียบกบัปี 2559 ที่มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 288.85 ล้านบาท ในขณะที่มีอตัราก าไรขัน้ต้น

ติดลบร้อยละ 13.19 เทียบกบัปีก่อนหน้าที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 5.55 

อตัราก าไรสทุธิ 

ในปี 2560 บริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิเทา่กบั 523.87 ล้านบาท เทียบกบัก าไรสทุธิในปี 2559 ที่ 112.40 ล้านบาท ขณะเดียวกนั

มีอตัราก าไรสทุธิติดลบร้อยละ 34.63 เทียบกับอตัราก าไรสทุธิในปี 2559 ที่ร้อยละ 2.11  สาเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของ

ปริมาณงานและมีค่าใช้จ่ายในการผลิตคงที่ซึ่งไม่ได้ผันแปรไปตามปริมาณงานที่ลดลง  รวมไปถึงการขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลีย่น ตามที่กลา่วไว้ก่อนหน้า 

14.2 ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 มีมลูค่าเท่ากบั  4,230.83 ล้านบาท ลดลง 908.42 ล้านบาท จาก 5,139.25 
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2559 สาเหตหุลกัเนื่องจากการลดลงของมลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บจากลกูค้าและการลดลง
ของลกูหนีก้ารค้าจากการท่ีบริษัทฯ ได้รับช าระเงิน 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจ านวน 1,244.46  ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 806.32 ล้านบาท ณ สิน้
ปี 2559 การเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเนื่องจากบริษัทฯ ได้รับช าระเงินค่าด าเนินโครงการจากลกูค้า
หลงัจากที่มีการทะยอยสง่มอบงานบางสว่นของโครงการ TUPI FPSO Modules และ QGI FPSO Modules  

ลกูหนีก้ารค้าและมลูคา่งานตามสญัญาที่ยงัไมเ่รียกเก็บจากลกูค้า 

บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2560 และ 2559 เท่ากับ 40.43 ล้านบาท  และ 301.08 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งเป็นไปตาม
การลดลงของปริมาณงาน 

มลูค่างานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า ณ สิน้ปี 2560 และ 2559 เท่ากบั 930.23 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 21.99 
ของสินทรัพย์รวม)  และ 1,771.76 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 34.47 ของสินทรัพย์รวม) ตามล าดบั โดยปกติแล้วบริษัทฯ จะมี
มูลค่างานตามสญัญาที่ยังไม่เรียกเก็บจากลูกค้า เนื่องจากบริษัทฯ รับรู้รายได้โดยพิจารณาถึงขัน้ความส าเร็จของงาน 
(Percentage of Completion) ดงันัน้ จึงมีการรับรู้รายได้ตามความคืบหน้าของการท างานและระยะเวลาของการออกใบเสร็จ
ที่แตกตา่งกนั เนื่องจากเง่ือนไขในการสง่เอกสาร การบนัทกึข้อมลูในระบบการสง่งาน และการตรวจสอบข้อมลูของลกูค้า ทัง้นี ้
การลดลงของของมลูค่างานตามสญัญาที่ยงัไม่เรียกเก็บจากลกูค้า เกิดจากการท่ีบริษัทฯ มีการทะยอยรับช าระเงินค่าด าเนิน
โครงการจากลกูค้าในปีที่ผา่นมา 
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สนิค้าคงเหลอื 

เนื่องจากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ จะเป็นการด าเนินการตามค าสัง่ลูกค้า บริษัทฯ จึงไม่มีสินค้าคงเหลือในรูปของงาน
ส าเร็จรูป โดยจะมีเพียงวตัถดุิบและสนิค้าระหวา่งท าเทา่นัน้ ณ สิน้ปี 2560 และ 2559 บริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลอืเท่ากบั 796.62 
ล้านบาท  และ 784.40 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 18.83 และ 15.26 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทฯ ยังอยู่
ระหว่างด าเนินโครงการ TUPI FPSO Modules (03B) รวมไปถึงบริษัทฯ มีการลงนามในสญัญารับงานโครงสร้างเหล็กกับ
บริษัท SunSHIFT ตามที่กลา่วไว้ก่อนหน้า รวมถึงงานโครงการในประเทศ ดงันัน้ มลูค่าสินค้าคงเหลือจึงสงูขึน้เมื่อเทียบกบัปี
ก่อนหน้า 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ ณ สิน้ปี 2560 และ 2559 เท่ากบั 1,054.17 ล้านบาท และ 1,130.95 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 
24.92 และ 22.01 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามล าดบั) ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้มีการลงทนุพฒันาและปรับปรุงโรงงานในช่วงปี 
2555-2557 ที่ผา่นมา ท าให้มีก าลงัการผลติเพียงพอในการด าเนินงานจึงยงัไมม่ีความจ าเป็นท่ีต้องลงทนุเพิ่มเติมอีก  

แหล่งที่มำของเงนิทุน 

หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2560 และ 2559 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเท่ากบั 211.33 ล้านบาท และ 404.22 ล้านบาท ตามล าดบั ในขณะที่มีหนีส้ิน
หมุนเวียนเท่ากบั 194.93 ล้านบาท และ 375.18 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.24 และ 92.82 ของหนีส้ินรวมตามล าดบั ทัง้นี ้
การลดลงของหนีส้นิรวมนัน้ สาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงของเจ้าหน้าหนีก้ารค้าซึง่เป็นไปตามปริมาณงานท่ีลดลง 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 4,019.50 ล้านบาท ลดลงจ านวน 715.54 ล้านบาท จากปี 2559 ที่อยู่ที่ 
4,735.04 ล้านบาท โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีลดลงร้อยละ 15.11 สาเหตหุลกัจากผลขาดทนุจากการด าเนินงานในปี 2560 

กระแสเงนิสดสุทธิ 

 

งบกระแสเงนิสด ปี 2559 ปี 2560 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 1,216.33 736.08 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (97.11) (32.70) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (1,012.34) (209.38) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (1.91) (55.86) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 108.79 438.14 

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน 

กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงานใน ปี 2560 มีจ านวน 736.08 ลดลง 480.25 ล้านบาท จากปี 2559 ที่ 1,216.33 
ล้านบาท สาเหตหุลกัเนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนส าหรับปี 2560 และการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าเนื่องจากปริมาณงานที่
ลดลง 

หน่วย : ล้านบาท 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ในปี 2560 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 32.70 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าที่ 97.11 ล้านบาท
สาเหตหุลกัเนื่องจากในปัจจุบนั บริษัทฯ ไม่มีความจ าเป็นที่ต้องใช้เงินลงทนุจ านวนมากในการปรับปรุงพฒันาเคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์การผลติ หลงัจากที่กระบวนการดงักลา่วได้ถกูด าเนินการไปแล้วในช่วงระหวา่งปี 2555-2557 ที่ผา่นมา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ในปี 2560 กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของบริษัทฯ เท่ากบั 209.38 ล้านบาท ซึง่จะเก่ียวข้องกบัการจ่ายเงินปันผล
ส าหรับผลประกอบการปี 2559 รวมเป็นจ านวนทัง้หมด 199.95 ล้านบาท 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

อตัราสว่นประสทิธิภาพในการด าเนินงาน 

รำยกำร หน่วย  ปี 2559 ปี 2560 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 

   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์* % 1.87 (11.18) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร* % 18.51 (36.22) 
อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์* เทา่ 0.89 0.32 

* ใช้ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวร 

ในปี 2560 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรติดลบร้อยละ 11.18 
และ 36.22 ตามล าดบั ซึง่ลดลงจากปีก่อนหน้าสาเหตหุลกัเนื่องจากการลดลงของก าไรสทุธิตามที่กลา่วไว้ก่อนหน้า 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

รำยกำร หน่วย  ปี 2559 ปี 2560 
อัตรำส่วนแสดงสภำพคล่อง  

   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 10.52 16.07 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 7.70 11.40 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 1.54 2.58 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.09 0.05 

ในปี 2560 และ 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งอยูท่ี่ 16.07 เทา่ และ 10.52 เท่า ตามล าดบั ในขณะที่อตัราสว่นสภาพ
คลอ่งหมนุเร็วเท่ากับ 11.40 เท่า และ 7.70 ตามล าดบั การเพิ่มขึน้ของสดัสว่นดงักล่าวมีสาเหตมุาจากการลดลงของเจ้าหนี ้
การค้าจาก 275.59 ล้านบาทในปี 2559 มาอยู่ที่  132.30 ล้านบาท ในปี 2560 สง่ผลให้หนีส้ินหมนุเวียนรวมลดลง ทัง้นี ้สภาพ
คลอ่งของบริษัทฯ ในช่วงที่ผา่นมาอยูใ่นเกณฑ์คอ่นข้างสงู เนื่องจากมีกระแสเงินสดและการรับช าระเงินจากลกูค้าเกิดขึน้อยา่ง
สม ่าเสมอ ในบางโครงการบริษัทฯ จะได้รับเงินลว่งหน้าจากลกูค้าเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการซือ้วตัถดุิบหลกัประมาณร้อย
ละ 5-10 ของมลูคา่งานรวมตามสญัญา สง่ผลให้บริษัทฯ ไมม่ีความจ าเป็นในการใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

บริษัทฯ มีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นต ่ากว่า 1.00 เท่าอย่างมาก โดยอตัราสว่น
หนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2560 และ 2559 อยูท่ี่ 0.05 เทา่และ 0.09 เทา่ เนื่องจากการไมม่ีหนีส้นิท่ีเป็นเงินกู้ ระยะยาว 
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ภำระผูกพัน 

ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีหนีส้นิที่อาจจะเกิดขึน้จากการให้ธนาคารค า้ประกนัตามหนงัสือค า้ประกนั ทัง้สกุล
เงินบาทและสกุลเงินต่างประเทศจ านวน 1,167.50 ล้านบาท (ค านวณจากอัตราแลกเปลี่ยนจากข้อมูลของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ณ วนัที่ 29 ธันวาคม 2560) ซึ่งภาระผูกพันดงักล่าว อาจส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดในการด าเนินธุรกิจใน
อนาคตของบริษัทฯ ได้ 

ปัจจัยหรือเหตุกำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต 

- กรุณาศกึษาข้อมลูในหวัข้อความเสีย่งจากการประกอบธุรกิจ- 

 

 


