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สว่นท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.1 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  

 
งบดลุ : บริษัท โอเช่ียน คอมเมริช จ ากดั (มหาชน) 
 

งบดลุ  

สิน้สดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2554 

สิน้สดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2555 

สิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2556 

ตรวจสอบแล้ว 
(ปรับปรุงใหม)่ /1 

ตรวจสอบแล้ว 
(ปรับปรุงใหม)่ /1 

ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมนุเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด      320.00  0.13%   196.00  0.08% 62,117.00 20.40% 
ลกูหนีก้ารค้า   51,421.00  20.68%   61,550.00  25.49% 72,655.00  23.86% 
สินค้าคงเหลือ   143,792.00  57.85% 128,154.00  53.06% 117,764.00  38.67% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน     2,507.00  1.01%    484.00  0.20% 1,101.00  0.36% 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน  198,040.00  79.67% 190,384.00  78.83% 253,637.00  83.30% 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน             
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนั      201.00  0.08%        390.00  0.16% 398.00  0.13% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สทุธิ    47,437.00  19.09%   47,365.00  19.61% 46,975.00  15.43% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี          118.00   0.00%        317.00    0.13% 443.00  0.15% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน       2,889.00  0.27%     3,062.00  1.27% 3,048.00  1.00% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน    50,645.00  20.33%   

51,134.00  
21.17% 50,864.00  16.70% 

รวมสินทรัพย ์  248,685.00  100.00% 241,518.00  100.00% 304,501.00  100.00% 
 
 
 
 

13. ขอ้มูลทางการเงินที่ส าคญั 
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งบดลุ  

สิน้สดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2554 

สิน้สดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2555 

สิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2556 

ตรวจสอบแล้ว 
(ปรับปรุงใหม)่ /1 

ตรวจสอบแล้ว 
(ปรับปรุงใหม)่ /1 

ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

หนีสิ้นและสว่นของผู้ ถือหุ้น             

หนี้สินหมนุเวียน             

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน    30,822.00  12.39%   51,802.00  21.45% 39,453.00  12.96% 
เจ้าหนีก้ารค้า    85,744.00  34.48%   43,977.00  18.21% 45,914.00  15.08% 
หนีสิ้นภายใต้สญัญาเช่าซือ้ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี      1,353.00  0.54%        784.00  0.32% 363.00  0.12% 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

     3,863.00  1.55%     4,198.00  1.74% 5,618.00  1.84% 

เงินกู้ยืมจากบุคคลท่ีเก่ียวข้องกนั – ไมมี่การคิดดอกเบีย้/2    46,785.00  18.81%   38,700.00  16.03% -    0.00% 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย      2,103.00  0.85%     4,526.00  1.87% 964.00  0.32% 
คา่ใช้จ่ายค้างจา่ยและหนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน      7,048.00  2.84%   11,906.00  4.93% 14,387.00  4.72% 
รวมหนี้สินหมนุเวียน  177,718.00  71.46% 155,893.00  64.55% 106,699.00  35.04% 
หนี้สินไม่หมนุเวียน             

หนีสิ้นภายใต้สญัญาเช่าซือ้-สทุธิ         789.00  0.32%                -    0.00% 269.00  0.09% 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สทุธิ      4,928.00  1.98%        730.00  0.30% 8,056.00  2.65% 
หนีสิ้นผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน         589.00  0.24%     1,554.00  0.64% 2,176.00  0.71% 
รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน      

6,306.00  
2.54%     

2,284.00  
0.94% 10,501.00  3.45% 

รวมหนีสิ้น  184,024.00  74.00% 158,177.00  65.49% 117,200.00  38.49% 
สว่นของผูถื้อหุน้             

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว/3    30,000.00  12.06%   30,000.00  12.42% 110,000.00  36.12% 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น/3           -    0.00%         -    0.00% 57,742.00  18.96% 
ก าไรสะสม             
- จดัสรรเพ่ือส ารองตามกฎหมาย           -    0.00%         -    0.00% 3,811.00  1.25% 
- ยงัไมไ่ด้จดัสรร    34,661.00  13.94%   53,341.00  22.09% 15,748.00  5.17% 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น   64,543.00  26.00%  83,024.00  34.51% 187,301.00  61.51% 
รวมหนีสิ้นและสว่นของผู้ ถือหุ้น 248,567.00  100.00% 241,201.00  100.00% 304,501.00  100.00% 
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หมายเหต ุ:  /1 บริษัทได้ปรับปรุงงบการเงิน ส าหรับงวดปี 2554 2555 2556 โดยปรับปรุงจากผลกระทบของการใช้มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 12 “ภาษี
เงินได้” โดยผลของการปรับปรุงท าให้เกิดผลกระทบต่องบแสดงฐานะทางการเงิน ดงันี ้

 
 เพิ่มขึน้ (ลดลง) พนับาท 
 31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 
งบแสดงฐานะทางการเงิน    
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 443 317 118 
ก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร 443 317 118 

 /2 รายการเงินกู้ยืมจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกนั – ไม่มีการคิดดอกเบีย้ เป็นการกู้ยืมเงินจากคุณอุชัย วิไลเลิศโภคา ในฐานะกรรมการบริษัท 

ประธานกรรมการบริหาร กรรมการผู้จดัการ และผู้ถือหุ้นของบริษัท โดยบริษัทได้ด าเนินการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมดังกล่าวและไม่มียอดคง
ค้างระหว่างกนั นับตัง้แต่วนัที่ 31 สิงหาคม 2556 เป็นต้นไป 

 /3 ในการประชมุวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2556 เมื่อวนัที่ 17 มิถนุายน 2556 ผู้ถือหุ้นได้มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 30. 00 ล้าน
บาท (แบ่งเป็น 300,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท) เป็น 85.00 ล้านบาท (แบ่งเป็น 850,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 
บาท) บริษัทได้ด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทนุดงักล่าวกบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2556 และต่อมาได้มีการจัดประชุม
วิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2556 เมื่อวนัที่ 30 กรกฎาคม 2556 โดยมีมติเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไว้จากหุ้นละ 100.00 บาท เป็นหุ้นละ 0 .25 
บาท และเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 85.00 ล้านบาท เป็น 110.00 ล้านบาท เพื่อเสนอขายต่อประชาชนทั่วไปจ านวน 25 ล้านบาท  
(แบ่งเป็น 100,000,000 หุ้น มลูคา่ทีต่ราไว้หุ้นละ 0.25 บาท) ซึง่เม่ือวนัที ่19 ธันวาคม 2556 บริษัทได้รับช าระค่าหุ้นจ านวน 90 ล้านบาท 
โดยบนัทกึเป็นทนุเรือนหุ้นจ านวน 25 ล้านบาท และเป็นส่วนเกินมลูค่าหุ้นจ านวนเงินประมาณ 57.8 ล้านบาท (สุทธิจากค่าใช้จ่ายในการ
เสนอขายหุ้นสามญัจ านวนเงินรวมประมาณ 7.2 ล้านบาท ซึง่แสดงเป็นรายการแยกต่างหากภายใต้ “ส่วนของผู้ถือหุ้น” ในงบแสดงฐานะ
การเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ท าให้ปัจจบุนับริษัทมีทนุจดทะเบียน 110.00 ล้านบาท (แบ่งเป็น 440,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 0.25 บาท)  
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งบก าไรขาดทนุ : บริษัท โอเช่ียน คอมเมริช จ ากดั (มหาชน) 
 

 งบก าไรขาดทนุ 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ตรวจสอบแล้ว  ตรวจสอบแล้ว 
(ปรับปรุงใหม)่ /1 ตรวจสอบแล้ว  

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย - สทุธิ 209,659.00  98.59%     258,931.00  99.15% 282,103.00  99.46% 
รายได้อ่ืน ๆ 2,990.00  1.41% 2,214.00  0.85% 1,521.00  0.54% 

รวมรายได้   212,649.00  100.00%   261,145.00  100.00% 283,624.00  100.00% 
ต้นทุนขาย 151,608.00  71.29%     181,928.00  69.67% 189,269.00  66.73% 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 25,794.00  12.13%       36,865.00  14.12% 46,736.00  16.48% 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 23,033.00  10.83%       17,990.00  6.89% 22,085.00  7.79% 
ขาดทุน(ก าไร)จากอตัราแลกเปล่ียน (398.00)  -0.19% (3,327.00)  -1.27%       3,406.00  1.20% 

รวมคา่ใช้จา่ย 200,037.00  94.07%   233,456.00  89.40%  261,496.00  92.20% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงิน

ได้ 
12,612.00  5.93%     27,689.00  10.60% 22,128.00  7.80% 

ต้นทุนทางการเงิน    2,293.00  1.08%  3,061.00  1.17% 3,694.00  1.30% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้     10,319.00  4.85%     24,628.00  9.43%     18,434.00  6.50% 

ภาษีเงินได้ 2,778.00  1.31% 5,948.00  2.28% 2,212.00  0.78% 
ก าไรส าหรับงวด 7,541.00  3.55%     18,680.00  7.15% 16,222.00  5.72% 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ                -    0.00%                -    0.00%                -    0.00% 
ก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวด 7,541.00  3.55%   18,680.00  7.15% 16,222.00  5.72% 

หมายเหต ุ:  /1 บริษัทได้ปรับปรุงงบการเงิน ส าหรับงวดปี 2554 2555 2556 โดยปรับปรุงจากผลกระทบของการใช้มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 12 

“ภาษีเงินได้” โดยผลของการปรับปรุงท าให้เกิดผลกระทบตอ่งบแสดงฐานะทางการเงิน ดงันี ้
 

 เพิ่มขึน้ (ลดลง) พนับาท 
 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม   
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (126) (199) 
ก าไรส าหรับปี/ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 126 199 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.0005 0.0017 
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งบกระแสเงินสด : บริษัท โอเช่ียน คอมเมริช จ ากดั (มหาชน) 
(หนว่ย : พนับาท) 

งบกระแสเงินสด  
 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ 

(ปรับปรุงใหม)่ /1 
ตรวจสอบ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 7,541  18,481  16,222  
ปรับปรุงด้วย       

คา่เส่ือมราคาและรายจา่ยตดับญัช ี 8,876  5,223  6,025  
ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายและตดัจ าหนา่ยอปุกรณ์และแมพ่มิพ์/สินทรัพย์ถาวร 798  (559) 71  
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 3,194  (491) 1,531  
ก าไรจากการปรับมลูคา่ยติุธรรมตราสารอนพุนัธ์ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (398) 263                       -    
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 245  965  622  
ดอกเบีย้รับ (3) (8) (9) 
ดอกเบีย้จา่ย 2,293  3,062  3,694  
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 2,778  6,147  2,212  
      25,324      33,083               30,368  

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้)       
ลูกหนีก้ารค้า 4,485  (10,129) (11,105) 
สินค้าคงเหลือ (59,342) 15,638  10,390  
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (1,987) 2,027  (617) 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพนั (201) (189) (8) 

หนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)       
เจ้าหนีก้ารค้า  13,236  (41,410) 868  
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและหนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 81  4,559  2,439  

เงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน (18,404) 3,579  32,335  
จา่ยภาษีเงินได้ (1,429) (3,724) (5,900) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (19,833) (145) 26,435  
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                                                                                                                                                                 (หนว่ย : พนับาท) 

งบกระแสเงินสด  
 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ 

(ปรับปรุงใหม)่ /1 
ตรวจสอบ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       

รับดอกเบีย้ 3  4  9  
ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (11,221) (3,664) (3,269) 
จา่ยคา่ตกแตง่สถานทีส่ าหรับแสดงสินค้า (2,867) (1,705) (1,764) 
ซือ้แมพ่ิมพ ์ (1,537)             -                         -    
ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (577) (19) (150) 
เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ / สินทรัพย์ถาวร 206  623  80  

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (15,993) (4,761) (5,094) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน       

จา่ยดอกเบีย้ (2,293) (3,026) (3,652) 
เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) 21,683  21,114  (12,874) 
เงินปันผลจา่ย             -                -    (50,004) 
เงินกู้ ยืมจากบคุคลทีเ่ก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 20,514  (8,085) (38,700) 
รับเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน             -                -    15,000  
จา่ยช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (3,604) (3,863) (6,254) 
จา่ยช าระหนีสิ้นภายใต้สญัญาเชา่ซือ้ (787) (1,358) (741) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ             -                -    137,742  

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 35,513  4,782  40,517  
ผลกระทบของเงินสดตอ่อตัราแลกเปล่ียน         -            -                   63  

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) – สุทธิ (313) (124) 61,921  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 633  320  196  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้ปี 320  196  62,117  
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13.2 ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงินที่ส าคญั 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เท่า) 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 
CASH CYCLE (วนั) 

1.11 
0.29 
3.91 

92.14 
2.47 

145.59 
1.95 

184.73 
53.00 

1.22 
0.40 
4.58 
78.53 
2.49 

144.86 
2.80 

128.35 
95.05 

2.38 
1.26 
4.20 
85.63 
3.01 

119.66 
4.21 
85.49 

119.80 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

ก าไร(ขาดทนุ)ต่อหุ้น (บาท)3/ 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 

0.0628 
27.69 
6.02 
3.54 

12.36 

0.1557 
29.74 
10.69 
7.15 
25.24 

0.0492 
32.91 
7.84 
5.72 
15.98 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ (%) 
อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร (%) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย ์(เท่า) 

3.49 
38.85 
0.98 

7.62 
50.43 
1.07 

7.92 
62.88 
1.39 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 

มลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น (บาท)3/ 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)2/ 

0.5388 
2.85 
0.00 

0.6945 
1.90 
0.00 

0.4257 
0.63 

308.25 
หมายเหต ุ: 1/  ปรับปรุงการค านวณเป็นอตัราส่วนเต็มปี (Annualized) เพือ่ให้สามารถน าไปเปรียบเทียบกบัข้อมลูในอดีตได้ 
 2/ ที่ผ่านมา บริษัทไม่เคยมีการจา่ยเงินปันผล โดยที่ประชมุสามญัผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2556 เมื่อวนัที่ 9 พฤษภาคม 2556 มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปัน

ผลจากก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร ในอตัราหุ้นละ 166.68 บาท (รวมทัง้สิน้ 50.004 ล้านบาท) และจดัสรรเป็นเงินส ารองตามกฎหมายจ านวน 
3.00 ล้านบาท เงินปันผลดงักล่าวได้จา่ยให้แก่ผู้ถือหุ้นเมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2556 

  3/ ปรับปรุงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้ให้เป็นมลูค่าเดียวกนัเพือ่การเปรียบเทยีบข้อมลูต่อหุ้น โดยปรับปรุงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้ปี 2554 ถงึ ปี 2556 จาก 100 
บาท/หุ้น เป็น 0.25 บาท/หุ้น 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
 ผลการด าเนินงาน 

 
ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

 
เม่ือพจิารณาจากภาพรวมของบริษัทในเบือ้งต้นพบวา่ ตลอดระยะเวลา 3 ปี ท่ีผา่นมา ตัง้แต ่ปี 2554 - 2556 บริษัทมี

มลูคา่รายได้จากการขายเพิม่ขึน้อย่างตอ่เน่ือง โดยมีอตัราการเตบิโตเฉล่ียต่อปี (Compound Average Growth Rate) ส าหรับ
ช่วง 3 ปีย้อนหลงั ประมาณร้อยละ 16.00 โดยรายได้จากการขายระหวา่งปี 2554 ถึงปี 2555 มีอัตราการเติบโตร้อยละ 23.50 
และระหวา่งปี 2555 ถึงปี 2556 มีอตัราการเตบิโตร้อยละ 8.95 ซึ่งการเพิม่ขึน้ของรายได้ดงักลา่ว เกิดจากการวางแผนนโยบาย
ด้านการตลาดโดยเน้นการวางแผนและบริหารช่องทางการจัดจ าหน่าย (Distribution Channel Management) ให้สามารถ
สร้างรายได้จากการขายให้เติบโตได้อย่างต่อเน่ือง โดยเน้นการเพิ่มทีมงานด้านการตลาดเพ่ือให้สอดคล้องกับการขยายช่อง
ทางการจัดจ าหน่าย โดยพบว่า ในช่วง 3 ปี ย้อนหลงัท่ีผ่านมา บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้ (Growth Rate) จากการ
จ าหน่ายผา่นช่องทางการตลาด โดยอนัดบั 1 คือ กลุม่ร้านค้าปลีกสมยัใหม่และห้างสรรพสินค้า รองลงมาคือ กลุ่มร้านค้าปลีก
รายย่อยและลกูค้ารายย่อยอ่ืน ๆ และกลุ่มร้านค้าตวัแทนจ าหน่ายและร้านค้าส่งตามล าดบั นอกจากนีใ้นส่วนของการเพิ่มขึน้
ของผลิตภัณฑ์ บริษัทยังสามารถสร้างรายได้จากการขายได้เพิ่มขึน้ตามปริมาณการขายสินค้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่ม
ผลติภณัฑ์ก๊อกน า้ ซึ่งถือเป็นผลติภณัฑ์หลกัของบริษัทและสามารถสร้างรายได้จากการขายได้สงูสดุ  

 
ผลการด าเนินงาน 
รายได้ 
บริษัทมีรายได้จากการขายในช่วงปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เท่ากับ 209.66 ล้านบาท 258.93 ล้านบาท และ 

282.10 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้เท่ากบัร้อยละ 23.50 เม่ือเปรียบเทียบระหว่างปี 2553 และ ปี 2554 
และร้อยละ 8.95 เม่ือเปรียบเทียบระหว่างปี 2555 และปี 2556 ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทช่องทางการจัด
จ าหน่ายและผลิตภัณฑ์จะพบว่า ในระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทมีการเติบโตของรายได้จากการขายจากกลุ่มร้านค้าปลีก
สมยัใหมแ่ละห้างสรรพสนิค้า คดิเป็นอตัราการเติบโตท่ีสงูท่ีสดุโดยเฉล่ียปีละประมาณร้อยละ 32.52 รองลงมาคือ การเติบโต
ของกลุ่มร้านค้าปลีกรายย่อยและลกูค้ารายย่อยอ่ืนๆ และกลุ่มร้านค้าตัวแทนจ าหน่ายและร้านค้าส่ง ตามล าดบั โดยเม่ือ
เปรียบเทียบระหว่างปี 2555 และปี 2556 บริษัทมีการเติบโตของรายได้จากการขายจากกลุ่มร้านค้าปลีกสมัยใหม่และ
ห้างสรรพสนิค้า คดิเป็นอตัราการเตบิโตสงูถึงร้อยละ 48.80 
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บริษัทมีรายได้จากการขายในช่วงปี 2556 เท่ากบั 282.10 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้เท่ากับร้อยละ 8.95 เม่ือ
เปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตามจะเห็นได้ว่าอัตราการเติบโตของรายได้จากการขายในปี 2556 เติบโต
คอ่นข้างน้อยเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงท่ีผา่นมา สาเหตท่ีุส าคญัเกิดจากสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศในช่วงปี 2556 ท่ี
ผ่านมา มีสภาพการณ์ท่ีชะลอตวัลง จึงมีผลต่อกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์ท่ีชะลอโครงการก่อสร้างซึ่งมีผลกระทบต่อเน่ืองต่อกลุ่ม
ธุรกิจเก่ียวกับอุปกรณ์ก่อสร้าง โดยบริษัทมีการขายส่งอุปกรณ์ห้องน า้ และก๊อกน า้ให้กับกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์ผ่านช่องทาง
ลกูค้าประเภทร้านค้าตวัแทนจ าหน่ายและร้านค้าสง่ โดยเม่ือเปรียบเทียบกบัยอดขายในช่วงเดียวกนัของปีก่อน พบว่า ยอดขาย
ในช่องทางการจ าหน่ายนีล้ดลงคดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.86 หรือคดิเป็นมลูคา่ท่ีลดลงเท่ากบั 6.04 ล้านบาท  

ต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 
บริษัทมีสดัส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 72.31 ร้อยละ 

70.26 และ 67.09 ตามล าดบั หรือคดิเป็นมลูคา่ต้นทนุขาย เท่ากบั 151.61 ล้านบาท 181.93 ล้านบาท และ 189.27 ล้านบาท 
ตามล าดบั 

หากพจิารณาจากช่วงปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 จะพบวา่สดัสว่นต้นทนุขายมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเน่ือง โดยมี
สาเหตสุ าคญัจากการท่ีบริษัทได้ปรับปรุงประสทิธิภาพการผลติอย่างตอ่เน่ือง  

 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 
บริษัทมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 คิดเป็นสดัส่วนเท่ากับ ร้อยละ 

12.13 ร้อยละ 14.12 และร้อยละ 16.48 ตามล าดบั คิดเป็นค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 25.79 ล้านบาท 36.87 ล้านบาท และ 
46.74 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งพบว่ามีสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจากบริษัทมีค่าใช้จ่ายใน
การขายปรับตัวเพิ่มสูงขึน้ เน่ืองจากบริษัทได้เน้นการขยายตลาดให้มากขึน้ ส่งผลให้บริษัทมีรายการเงินเดือนฝ่ายขาย ค่า
นายหน้า โบนัสฝ่ายขาย ค่าใช้จ่ายด้านการส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้ ค่าเคร่ืองมือและอุปกรณ์การขายเพิ่มขึน้จากเดิม โดยเฉพาะ
คา่ใช้จ่ายในการขายส าหรับพนักงานขายในกลุ่มลกูค้าร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ (Modern Trade) และห้างสรรพสินค้า ท่ีต้องมี
พนกังานขายประจ าทุกสาขา ซึ่งผลจากการขยายช่องทางการจัดจ าหน่ายในกลุ่มดงักล่าวมีผลให้ค่าใช้ในการขายมีแนวโน้ม
เพิม่ขึน้อย่างตอ่เน่ืองตามรายได้จากการขาย 

 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 
บริษัทมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม ในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เป็นสดัส่วนเท่ากับ ร้อยละ 

10.83 ร้อยละ 6.89 และ ร้อยละ 7.79 ตามล าดบั คดิเป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหารเท่ากบั 23.03 ล้านบาท 17.99 ล้านบาท และ 
22.09 ล้านบาท ตามล าดบั 

ส าหรับช่วงปี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.79 หรือมีมลูค่าเท่ากับ 
22.09 ล้านบาท เพิ่มขึน้มากจากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีสดัส่วนร้อยละ 6.89 หรือมีมลูค่า 17.99 ล้านบาท โดยสาเหตุท่ี
ส าคญัของการเพิม่ขึน้ดงักลา่วเกิดจากการปรับโครงสร้างเงินเดือนใหมท่ี่เพิ่มขึน้จากเดิม  
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ต้นทนุทางการเงินท่ีเกิดขึน้ตลอดช่วงเวลาท่ีผา่นมาทัง้หมดเป็นดอกเบีย้จ่ายท่ีเกิดจากการกู้ ยืมเงินกับสถาบนัการเงิน 
โดยบริษัทมียอดคงค้างวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ือใช้หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เท่ากบั 30.82 ล้านบาท 51.80 ล้านบาท และ 39.45 ล้านบาท ตามล าดบั และมี
ยอดคงค้างหนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าซือ้รวมกับวงเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 ปี 2555 
และ ปี 2556 เท่ากบั 10.93 ล้านบาท 5.71 ล้านบาท และ 14.31 ล้านบาท ตามล าดบั 

 
อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรสทุธิ 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 คิดเป็นสดัส่วนก าไรขัน้ต้นต่อรายได้จากการขาย ร้อยละ 

27.69 ร้อยละ 29.74 และร้อยละ 32.91 ตามล าดบั หรือคดิเป็นมลูคา่ก าไรขัน้ต้น เท่ากบั 58.05 ล้านบาท 77.00 ล้านบาท และ 
92.83 ล้านบาท ตามล าดบั 

สาเหตุส าคัญท่ีท าให้บริษัทมีอัตราก าไรขัน้ต้นปรับตัวเพิ่มขึน้ อย่างต่อเน่ือง   เกิดจากบริษัทฯ มีการปรับปรุง
ประสทิธิภาพการผลติอย่างตอ่เน่ืองเป็นผลให้ต้นทนุการผลติมีแนวโน้มลดลง  

เม่ือพจิารณาอตัราก าไรสทุธิของบริษัท พบวา่ บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เท่ากับ ร้อยละ 
3.55 ร้อยละ 7.15 และ ร้อยละ 5.72 หรือคดิเป็นมลูคา่ก าไรสทุธิเท่ากบั ก าไร 7.54 ล้านบาท 18.68 ล้านบาท และ 16.22 ล้าน
บาท ตามล าดบั 

ส าหรับสาเหตสุ าคญัของเพิ่มขึน้ของอัตราก าไรสทุธิโดยเปรียบเทียบระหว่างปี 4552  และ ปี  4555   เกิดจากบริษัท
สามารถบริหารจดัการต้นทุนขายให้ลดลงได้อย่างต่อเน่ือง ในขณะเดียวกันก็สามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารให้อยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกนัได้ โดยไมไ่ด้มีสดัสว่นท่ีเพิม่ขึน้แม้วา่รายได้จากการขายจะเพิม่ขึน้ก็ตาม  

 
แตส่ าหรับช่วงปี 2556 บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิ คดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 5.72 หรือมีมลูคา่เท่ากบั 16.22 ล้านบาท ลดลง

มากจากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีสดัส่วนร้อยละ 7.15 หรือมีมลูค่า 18.68 ล้านบาท โดยสาเหตสุ าคญัท่ีท าให้บริษัทมีก าไร
สทุธิท่ีลดลง เกิดจากสาเหตุท่ีส าคญัคือค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพิ่มขึน้จากเดิมอย่างมาก ถึงแม้
สดัสว่นต้นทนุขายจะลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 
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14.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 
 สนิทรัพย์ 
 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียน เท่ากับ 198.04 ล้านบาท 
190.38 ล้านบาท และ 253.64 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- ลกูหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 มีมลูค่าลกูหนีก้ารค้า เท่ากับ 51.42 ล้านบาท 
61.55 ล้านบาท และ 72.66 ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่สินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 20.68 ร้อยละ 25.49 และ
ร้อยละ 23.86 ตามล าดบั 

หากพจิารณาการเปล่ียนแปลงของลกูหนีก้ารค้า ตัง้แต่ปี 2554 ถึงช่วงปัจจุบนั จะพบว่า โดยภาพรวม
บริษัทมีมลูคา่ของลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง ซึ่งเป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขาย และหาก
พิจารณาจากความสามารถในการจัดเก็บหนี ้จะพบว่า บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียในช่วงปี 2554 ปี 2555 
และ ปี 2556 เท่ากบั 92.14 วนั 78.53 วนั และ 85.63 วนั ตามล าดบั เม่ือเปรียบเทียบระหวา่งปี 2554 และ 2555 
จะพบวา่ ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียลดลงจากปี 2554 อย่างมีนยัส าคญัเน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายในปี 2554 
ในอตัราท่ีมากกวา่เพิม่ขึน้ของลกูหนีก้ารค้าแตใ่นช่วงปี 2556 ท่ีผา่นจะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลาการเรียกเก็บหนีท่ี้
นานขึน้กวา่เดมิเลก็น้อยเม่ือเทียบกบัช่วงปี 2555 เน่ืองจากบริษัทมีการขยายยอดขายผ่านกลุ่มลกูค้าร้านค้าปลีก
สมยัใหม ่(Modern Trade) และห้างสรรพสนิค้า สง่ผลให้ท่ีมีการสัง่ซือ้สินค้าจากบริษัทเพิ่มขึน้ ซึ่งลกูค้าในกลุ่มนี ้
บางรายมีการก าหนดเง่ือนไขการเรียกเก็บเงินจึงท าให้บางครัง้รอบการเรียกเก็บเงินไมส่อดคล้องกบัระยะเวลาการ
ให้เครดติ  

บริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยประมาณจากประสบการณ์เรียกเก็บหนีใ้นอดีต
ควบคูก่บัการพจิารณาฐานะปัจจบุนัของลกูหนี ้ลกูหนีจ้ะถกูตดัจ าหน่ายบญัชีเม่ือทราบวา่เป็นหนีส้ญู 

- สินค้าคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 มีมลูค่าสินค้าคงเหลือ เท่ากับ 143.79 ล้าน
บาท 128.15 ล้านบาท และ 117.74 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ  ร้อยละ 57.85 ร้อยละ 
53.06 และร้อยละ 38.67 ตามล าดบั 

สินค้าคงเหลือแสดงในราคาทุนตามวิธีเข้าก่อน – ออกก่อน หรือมลูค่าสทุธิท่ีจะได้รับแล้วแต่ราคาใดจะ
ต ่ากว่า โดยสินค้าคงเหลือของบริษัทประกอบด้วย สินค้าส าเร็จรูป สินค้าระหว่างผลิต สินค้าระหว่างทาง 
วตัถุดิบ วสัดสุิน้เปลือง โดยหากพิจารณาจากอดีตท่ีผ่านมาจะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือลดลงอย่างต่อเน่ือง 
โดยมีสาเหตสุ าคญัจากการท่ีบริษัทมีการปรับแผนการสัง่ซือ้ทัง้ในส่วนของวตัถุดิบท่ีจะใช้ในการผลิตสินค้า
ส าเร็จรูปเพ่ือเตรียมจ าหน่ายและชิน้ส่วนท่ีจะใช้ประกอบกันขึน้เพ่ือให้ได้สินค้าส าเร็จรูป รวมถึงสินค้าส าเร็จรูป
ให้มีความสอดคล้องกับปริมาณสินค้าคงเหลือและเพียงพอต่อปริมาณความต้องการในระดบัที่มีความ
เหมาะสมสองคล้องกับค าสัง่ซือ้ท่ีจะได้รับ เพ่ือลดภาระการสต๊อกวตัถุดิบและสินค้าส าเร็จรูปท่ีจากเดิมบริษัท
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จะต้องมีสต๊อกวตัถุด ิบและสินค้าส าเร็จรูปบางประเภทมากเกินความจ าเป็นเพื่อให้สอดคล้องก ับการ
เปล่ียนแปลงในการสัง่ซือ้ท่ีเกิดขึน้ 

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (ค านวณโดยใช้สินค้าคงเหลือ – กลุ่มสินค้าส าเร็จรูป โดยไม่รวม
สนิค้าระหวา่งผลติ สินค้าระหว่างทางและวตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิต) ในช่วงปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 พบว่า 
บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย เท่ากับ 145.59 วัน 144.86 วนั และ 119.23 วัน ตามล าดับ หรือคิดเป็น
ระยะเวลาในการจัดเก็บสต็อกสินค้าจนกว่าจะสามารถจ าหน่ายได้ใช้เวลาประมาณส่ีเดือน หากพิจารณาใน
ภาพรวมจากระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียตัง้แต่ช่วงปี 2554 จนถึงปัจจุบัน จะพบว่ามีจ านวนวันท่ีลดลงอย่ าง
ต่อเน่ือง ทัง้นีเ้น่ืองจากในปี 2555 บริษัทได้บริหารปริมาณสต็อกสินค้าให้สอดคล้องและเหมาะสมกับปริมาณ
ค าสัง่ซือ้มากขึน้ จึงท าให้เร่ิมมีปริมาณสตอ็กสนิค้าไมจ่ าเป็นต้องมีปริมาณสงูเช่นท่ีผา่นมา จึงสง่ผลให้ช่วงปี 2555 
ถึงปี 2556 บริษัทมีปริมาณสินค้าส าเร็จรูปในมูลค่าท่ีลดลง ส่งผลต่อการค านวณระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียท่ี
ลดลงจากเดมิ  

ปัจจุบนับริษัทไม่ได้มีการก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยั เน่ืองจากสินค้าของบริษัทสามารถ
จ าหน่ายได้อย่างต่อเน่ืองส าหรับผลิตภณัฑ์ในรุ่นท่ีออกมาก่อนหน้า ประกอบกับเม่ือมีการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ 
บริษัทสามารถน าผลิตภัณฑ์ในรุ่นก่อนหน้ามาปรับเปลี่ยนรูปแบบของ “งวงก๊อกน า้” หรือ “ด้ามก๊อกน า้” ให้
เป็นไปตามความต้องการของลกูค้าในแต่ละช่วงได้  

 
หนีส้นิ 
หนีส้นิหมนุเวียน  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิหมนุเวียน เท่ากบั 177.72 ล้านบาท 155.89 
ล้านบาท และ 106.70 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- เงินกู้ ยืมจากบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั – ไม่มีการคิดดอกเบีย้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556  มี
มลูคา่เท่ากบั 46.79 ล้านบาท 38.70 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 18.81 ร้อยละ 16.03 และร้อยละ 0.00 ตามล าดบั โดยบริษัทมีการกู้ ยืมเงินจากคณุอุ
ชยั วไิลเลศิโภคา ในฐานะกรรมการ ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ และผู้บริหารของบริษัท เพ่ือใช้เป็นวงเงินทุนหมนุเวียนใน
การด าเนินธรุกิจ โดยไมมี่การคดิดอกเบีย้ระหว่างกัน ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 21 สิงหาคม 2556 บริษัทได้มีการจ่ายช าระ
คืนหนีเ้งินกู้ ยืมดงักลา่วทัง้หมดให้กบัคณุอชุยัฯ เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 
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หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิไมห่มนุเวียน เท่ากบั 6.31 ล้านบาท 2.28 
ล้านบาท และ 10.50 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

 
- เงินกู้ ยืมระยะยาว – สทุธ ิณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 มีมลูคา่เท่ากบั 4.93 ล้านบาท 0.73 

ล้านบาท และ 8.06 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนตอ่หนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 1.98 ร้อยละ 0.03 
และร้อยละ 2.65 ตามล าดบั ทัง้นี ้ เม่ือน าไปรวมกับมลูคา่ของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี ทางบริษัทจะมียอดคงค้างวงเงินกู้ ยืมระยะยาวทัง้หมดเท่ากบั 8.79 ล้านบาท 4.93 ล้านบาท และ 
13.67 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมลูค่าเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีลดลงจากช่วงปี 2554 ถึงปี 2555 เกิดจากช าระหนีต้าม
ก าหนดช าระแก่สถาบนัการเงิน แต่ในช่วงปี 2556 มีมลูค่าเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทได้ขอรับการ
สนบัสนนุวงเงินสนิเช่ือเพ่ือใช้ส าหรับการลงทนุในกิจการ ส าหรับรองรับการสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรเพ่ือปรับปรุงประสทิธิภาพ
และรองรับการขยายธรุกิจ 

 
สภาพคลอ่ง  
บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เท่ากับ 1.11 เท่า 1.22 เท่า และ 

2.38 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เกิดจากรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนหารด้วยหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งหากพิจารณา
จากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทพบวา่ ในช่วงปลายปี 2555 บริษัทเร่ิมมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการช าระหนีก้ับผู้จัดหา
สนิค้ารายใหญ่จากตา่งประเทศให้สัน้ลงเน่ืองจากช่วยลดต้นทุนค่าธรรมเนียมกับสถาบนัการเงินและท าให้ประเมินความเส่ียง
จากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนได้ง่ายขึน้ด้วย อีกทัง้เม่ือสิน้งวดปี 2556 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556  มีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญัเน่ืองจากได้รับจากการช าระค่าหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไป
ในช่วงปลายปีท าให้มีเงินทนุสว่นหนึ่งท่ียงัไมไ่ด้น าไปใช้ตามวตัถปุระสงค์ท่ีก าหนดไว้เม่ือครบรอบบญัชี 

และหากพจิารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เกิดจากรายการเงินสดและเงินฝากธนาคาร บวกลกูหนีก้ารค้า 
แล้วน าทัง้หมดไปหารด้วยหนีส้นิหมนุเวียน พบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 
และปี 2556  เท่ากบั 0.29 เท่า 0.40 เท่า และ 1.26 เท่า โดยเฉพาะ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดเพิม่ขึน้อย่างมีนยัส าคญัเน่ืองจากได้รับจากการช าระคา่หุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไปในช่วงปลายปีท าให้
มีเงินทนุสว่นหนึ่งท่ียงัไมไ่ด้น าไปใช้ตามวตัถปุระสงค์ท่ีก าหนดไว้เม่ือครบรอบบญัชี 
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สว่นของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษัทมีมลูค่าส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 64.66 ล้านบาท 83.34 

ล้านบาท และ 187.30 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
- ทุนจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้วและส่วนเกินมลูค่าหุ้ น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 จนถึง ณ วนัท่ี 30 

มถินุายน 2556 มีมลูคา่เท่ากบั 30.00 ล้านบาท ก่อนท่ีบริษัทจะมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ือ
เตรียมเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตามมีมตท่ีิประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นแต่ละครัง้ตามเหตกุารณ์ 
ดงัตอ่ไปนี ้ 

o เม่ือวันท่ี 1 กรกฎาคม 2556 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 30.00 ล้านบาท 
(แบ่งเป็น 300,000 หุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 100.00 บาท) เป็น 85.00 ล้านบาท (แบ่งเป็น 
850,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท) 

o เม่ือวนัท่ี 30 กรกฎาคม 2556 มีการเพิม่ทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 85.00 ล้านบาท (แบ่งเป็น 
850,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท) เป็น 110.00 ล้านบาท (แบ่งเป็น 440,000,000 
หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 0.25 บาท) ซึ่งเม่ือวนัท่ี 19  ธันวาคม 2556 บริษัทได้รับช าระค่าหุ้ น
จ านวน 90 ล้านบาท โดยบนัทึกเป็นทุนเรือนหุ้นจ านวน 25 ล้านบาท และเป็นส่วนเกินมลูค่าหุ้น
จ านวนเงินประมาณ 57.8 ล้านบาท (สทุธิจากคา่ใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นสามญัจ านวนเงินรวม
ประมาณ 7.2 ล้านบาท ซึ่งแสดงเป็นรายการแยกต่างหากภายใต้ “ส่วนของผู้ ถือหุ้น” ในงบแสดง
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 

- ก าไรสะสม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 มีมลูค่าเท่ากับ 34.66 ล้านบาท 53.34 ล้านบาท 
และ 19.56 ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 13.94 ร้อยละ 22.09 และร้อย
ละ 6.42 ตามล าดบั โดยมลูคา่ก าไรสะสม – ท่ียงัไมไ่ด้จดัสรร ลดลงอย่างมีนัยส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เกิดจากเม่ือวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2556 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 50.00 ล้านบาท และมีการจัดสรรเป็นเงิน
ส ารองตามกฎหมายจ านวน 3.00 ล้านบาท ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีการจัดสรรเป็นเงินส ารอง
ตามกฎหมายเพิม่เตมิจ านวน 0.81 ล้านบาท 
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กระแสเงินสด ส าหรับงวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
บริษัทมีเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน เท่ากบั 26.44 ล้านบาท โดยการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัในรอบ 12 เดือน

ของปี 2556 เกิดจากบริษัทสามารถบริหารระยะเวลาขายสินค้าได้เร็วขึน้กว่าเดิม ท าให้มลูค่าสต็อกสินค้าคงลดเม่ือเทียบกับ
ช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ่งรายการส าคญัท่ีสง่ผลตอ่เงินได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงานสทุธิท่ีเกิดขึน้ในงวดดงักลา่ว  

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ากับ ติดลบ 5.09 ล้านบาท รายการท่ีส าคญัประกอบด้วย ในรอบ 12 

เดือนของปี 2556 มีเงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 3.27 ล้านบาท และเงินสดจ่ายค่าตกแต่งสถานท่ีส าหรับ
แสดงสนิค้า 1.76 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 40.52 ล้านบาท รายการท่ีส าคญัประกอบด้วย ในรอบ 12 เดือน

ของปี 2556 มีเงินสดรับจากการเพิ่มทุน 137.74 ล้านบาท เงินปันผลจ่าย 50.00 ล้านบาท เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมจาก
บคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั 38.70 ล้านบาท และรายการเบกิเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิม่ขึน้ 15.00 ล้านบาท  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากบั 62.12 ล้านบาท 
 
รายจ่ายเพ่ือการลงทนุ 

 รายจ่ายเพ่ือการลงทนุของบริษัทท่ีผา่นมา มีวตัถปุระสงค์เพ่ือลงทนุในการก่อสร้างอาคารโรงงงาน เคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์ส าหรับขยายก าลงัการผลติ และเพิม่ประสทิธิภาพในการผลติ โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพ่ือการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้
 

ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพ่ือการลงทนุ 
                                                                                                                         หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

รายจา่ยเพ่ือการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 15.99 4.76 5.09 

        หมายเหต ุ: บริษัทมีรายจ่ายเพ่ือการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรในช่วงปี 2554 เป็นจ านวนสงูเม่ือเทียบกบัปี 
                  อ่ืน ๆ สาเหตท่ีุส าคญัเกิดจากในช่วงปี 2554 ได้เข้าซือ้ทรัพย์สินจาก บริษัท ดสั ฟอว์เซ็ท (ประเทศไทย)จ ากดั  
                 เพ่ิมเติมในสว่นของเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ท่ีใช้ในการผลิต เคร่ืองใช้ส านกังาน รวมถึงสต็อกสินค้าทัง้หมด  
                 (บริษัทมีการเข้าซือ้ท่ีดินและส่ิงปลกูสร้างจาก บริษัท ดสั ฟอว์เซ็ท (ประเทศไทย) จ ากดั มาก่อนแล้ว ตัง้แตใ่น 
                  ชว่งปี 2553) 

 

 


